Warszawa, dnia 31 lipca 2012 r.

Opinia Zarzadu w sprawie wytaczenia prawa poboru akcji serii G
oraz proponowanej ceny emisyjnej

W zwigzku z wymogami wynikajacymi z tresci art. 433 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych,
Zarzad przedstawia akcjonariuszom zebranym na NWZ Banku BGZ S.A. nastepujaca opinie
uzasadniajgcg wylaczenie prawa poboru akcji serii G oraz uzasadniajacg sposob ustalenia
ceny emisyjnej akcji serii G.

Celem emisji akcji serii G jest dokapitalizowanie Banku odpowiednio do rozmiaru biezacej
i planowanej dziatalnosci z zachowaniem bezpieczenstwa ekonomicznego Spoétki. Emisja
akcji serii G ma na celu w szczegdlnoéci pozyskanie Srodkéw zapewniajgcych spetnienie
przez Spoétke podwyzszonych wymogéw adekwatnosci kapitatowej zgodnie z Nowg Umowg
Kapitatowa, tzw. Bazyleg Il, a takze zalecen regulatora krajowego. W ocenie Zarzadu
wytgczenie przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom prawa poboru akcji
serii G uzasadnione jest interesem Spoitki, za$ przeprowadzenie emisji akcji poprzez
subskrypcje prywatng skierowang do inwestora strategicznego jest najszybszym i najbardziej
dogodnym sposobem pozyskania kapitatu.

W przypadku, gdyby prawa poboru akcji nowej emisji nie zostato wylaczone, zachodzi
wowczas konieczno$¢ wyznaczenia terminu na wykonanie prawa poboru, przy czy czym
czas ten dla obydwu ogtoszen nie moze byt tacznie krétszy niz 5 tygodni (zgodnie z art. 434
§ 2 pkt 8 oraz 435 § 1 KSH). Ponadto z uwagi na niewielka liczbe akcjonariuszy, innych
iz Grupa Rabobank, ktérym przystugiwatoby prawo poboru i ich znikomy udziat w kapitale
(2,07%) pozyskane od nich srodki w wyniku wykonania prawa poboru bylyby marginalne.
Wskazaé nalezy, iz konieczne bytoby w takim przypadku rowniez sporzadzenie prospektu
emisyjnego, zatwierdzenie go przez komisje Nadzoru Finansowego oraz opublikowanie go
zgodnie z wymogami (art. 7 ust. 1) ustawy z dnia 29 lipca 2005 o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (tekst jedn. — Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z p6zn. zm.),
CO 0znacza odsuniecie w czasie dokapitalizowania Spétki 0 okres co najmniej 4-5 miesiecy
i wigze sie z koniecznoécig poniesienia przez Spétke dodatkowych kosztéw z tym
zwigzanych, co nie jest zgodne z interesem spofki.

Skierowanie oferty wytgcznie do strategicznego inwestora, jakim jest Rabobank International
Holding B.V. pozwoli na zapewnienie utrzymania stabilnej pozycji Spoétki na rynku ustug
bankowych w Polsce oraz stworzenie mozliwosci do dalszego jej rozwoju, w tym realnego
zaplanowania kierunkéw rozwoju Spétki. Nadmieni¢ nalezy, ze jak najszybsze spetnienie
wymogéw zwigzanych z adekwatnoscig kapitatowg, w tym w szczegdlnosci utrzymanie
wskaznika poziomu wyptacalnosci Spotki na poziomie zalecanym przez regulatora lezy
niewatpliwie w interesie wszystkich akcjonariuszy w tym akcjonariuszy, ktorych prawo
poboru zostanie wytaczone. Pozwoli to bowiem Spodice na dalszy wzrost z korzyscig dla
wszystkich akcjonariuszy.

Zasadne jest takze ustalenie ceny emisyjnej przez Walne Zgromadzenie, proponowana cena
emisyjna w wysokosci 62,5 PLN, jest wyzsza od wartosci ksiegowej aktywdw netto Banku na
jedna akcje, ktora na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosita 60, 91 PLN i nieznacznie nizsza od
wartosci aktywow na jedng akcje na dzien 30 czerwca 2012 r. ktéra wynosita 62,98 PLN.
Cena ta jest wyzsza od sredniej ceny rynkowej z ostatnich szesciu miesiecy, ktéra wynosita
61,91 PLN ($rednia arytmetyczna kursow zamknigcia z notowan od 1 Ilutego do
31 lipca 2012 r.). W ocenie zarzadu cena ta jest adekwatna do wyceny Banku oraz aktualnej
sytuacji rynkowe;j.



