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Rynki pod presj3!

przyjemnoscig przedstawiamy naszg coroczng publikacje na temat
2 rynku w obszarach wiejskich.

W ostatnim kwartale 2021 r. rynki zostaty poddane znacznej
presji. Kampanie podawania drugiej i trzeciej dawki szczepionki
doprowadzity do ztagodzenia restrykcji w zwigzku z COVID-19
i ostatecznie do zniesienia lockdownéw w ubiegtym roku. Gospodarka
Swiatowa szybko sie rozwineta, choé w warunkach silnej presji
inflacyjnej. Dodatkowo doszto do zaktdécen rynkéw pracy, energii,
towardw, transportu i logistyki na catym $wiecie.

Na poczatku 2022 r. wojna w Ukrainie jeszcze bardziej skomplikowata
sytuacje, wptywajgc negatywnie na wiekszoS¢ sektoréw gospodarki.
Rynki towaréw rolnych nie uniknety gwattownego wzrostu cen.
W okresie od stycznia 2021 r. do lutego 2022 r. cena zb6z gwattownie
wzrosta o ponad 60%, a rzepaku o ponad 80%. W wyniku globalnego
ozywienia gospodarczego w tym okresie eksport win wzrdst o prawie
30%. Jednocze$nie ceny drewna wzrosty o 20% w przypadku drewna
twardego i 0 37% w przypadku drewna miekkiego.

Pomimo niepewnosci i ztozonosSci otoczenia obszary wiejskie osiggaja
dobre wyniki. Ze wzgledu na ich roznorodnos¢ (znaczenie w zakresie
zroznicowania), Inwestorzy nadal wykorzystujg je jako aktywa
zabezpieczajgce. Ponadto przewiduje sie, ze w kontekscie inflacji
obszary wiejskie powinny nadal wzmacnia¢ swojg wartosc.

Mitej lektury!

Benoit Léchenault
Prezes Agrifrance
BNP Paribas Property SNC
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Grunty rolne
Zboza

Blisko 50% dostepnych
zapasOw znajduje sie w Chinach.

Swiatowe zbiory w 2021 r. osiggnety rekordowy poziom

(2287 min ton). Dostepne zapasy (600 min ton) powinny
pomdc w zrownowazeniu zjawisk klimatycznych, jednak szacuje sie,
ze az 317 min ton znajduje sie w Chinach! Rzad chinski przyznaje
pierwszenstwo niezaleznosci zywnosciowej, w zwigzku z czym
w zesztym roku nadmierne chinskie zapasy doprowadzity do spadku
zapasOw w krajach wywozu. Ceny rosng, CcO ma negatywne
konsekwencje dla krajow Afryki Pdtnocnej, ktdre sg tradycyjnymi
importerami.

C eny zbdz wzrosty jeszcze przed wybuchem wojny w Ukrainie.

Ukraina i Rosja eksportujg tacznie 78% stonecznika, 33% pszenicy
i 28% kukurydzy. Oczekuje sie, ze konflikt miedzy tymi krajami
w pofaczeniu z silnym popytem w zwigzku ze Swiatowym
ozywieniem gospodarczym bedzie nadal powodowac wzrost cen. To
samo dotyczy $rodkéw do produkgji rolnej, ktérych ceny znacznie
wzrastajg. Na przyktad w ubiegtym roku ceny nawozdéw wzrosty
0 69%, a ceny energii (ropy naftowej i smaréw) o 70%! W dniu
24 lutego 2022 r. cena barytki ropy naftowej przekroczyta wartosc¢
100 USD i prawdopodobnie zwigzane z tym napiecia bedg sie nadal
utrzymywac.

AGRIFRANCE — BNP PARIBAS WEALTH MANAGEMENT - 3




Pszenicaf f

/;
Vi
[// =

/

/

rodukcja pszenicy we Francji wzrosta o 21%
P w 2021 r. po niewielkich zbiorach w poprzednim

roku. Plony zwiekszyty sie o 4%, podczas gdy
$redni plon wynosit 71 kwintali na hektar, co stanowi
nieznaczny wzrost w stosunku do 2020 r. W grudniu
2021 r. cena pszenicy wyniosta 273 EUR za tone, co
stanowi wzrost 0 29% w ujeciu rok do roku. W dniu
1 maja 2022 r. ceny pszenicy osiggnety rekordowy
poziom 406 EUR za tone, czyli wzrosty o ponad 49%
od rozpoczecia konfliktu w Ukrainie!
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71,29 q/ha

35,46 Mt
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Produkcja i plony pszenicy miekkiej Produkcja (min ton)
Zrédlo: Agreste == Plony (g/ha)

406
370
273 EUR/t
| : 202 209 212 +29%
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STY  LUT MAR KWI MAJ  CZE LIP SIE WRZ  PAZ LIS GRU
Ceny pszenicy (EUR/tone)

= 2019 = 2020 2021 =2022

Zrédio: Terre-net
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GRUTNY ROLNE

Kukurydza

sprzyjaty produkcji, ktéra wzrosta o 9%

w poréwnaniu z 2020 r., czyli do 14,8 min ton.
Sredni plon wzrést 0 24% do okoto 100 kwintali na hektar.
Ceny kukurydzy, podobnie jak pszenicy, drastycznie
wzrosty w 2021 r. W grudniu 2021 r. cena kukurydzy
wyniosta 231 EUR/tone, co stanowi wzrost o 19%
w ujeciu rok do roku. Od poczatku konfliktu w Ukrainie
cena kukurydzy wzrosta 0 56%. W dniu 1 maja 2022 r.
osiggneta 361 EUR za tone.

N a rynku kukurydzy opady deszczu jesienig 2021 r.

99,21 q/ha

14,85 Mt
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Produkcja i plony kukurydzy Produkcja (min ton)

Zrédlo: Agreste = Plony (q/ha)
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wzrost cen
‘ w ciggu 1 roku

Ceny kukurydzy (EUR/tone)
2019 == 2020 2021 ==2022

Zrédio: Terre-net
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Rzepak

97 98

1995 96

d 2019 r. powierzchnia pod uprawe
O rzepaku zmniejsza sie ze wzgledu na

suche jesienie, co ma negatywny wptyw na
sadzonki. W 2021 r. produkcja zatrzymata sie na
poziomie 3,3 min ton. Z kolei plony wzrosty o0 13%,
przy $redniej wydajnosci na poziomie 33,5 kwintali
na hektar. Ceny wzrosty dramatycznie o 221%
w ujeciu rok do roku, osiggajac poziom 716 EUR za
tone. Od poczatku konfliktu w Ukrainie ceny
wzrosty o 18%, osiggajac w dniu 1 maja 2022 r.

poziom 805 EUR za tone!
02 03 04 05

99 2000 01 06 07
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33,5 q/ha
3,3 Mt
2 13 14 15 16 17 18 19 20 2021

Produkcja i plony rzepaku

390

Zrédio: Agreste
842
803
689
714
506
44
423 418
) 390 376
366 372 345
STY LUT MAR KWI MA] CZE LP SE  WRZ PAZ LIS GRU
Ceny rzepaku (EUR/tong)
S Trenet 2019 w2020 o 2021 w2022

~ Produkcja (min ton)
== Plony (g/ha)

716 EUR/t

+221%

wzrost cen
w ciggu 1 roku
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GRUTNY ROLNE

Klimatw 2021 r.

Powrdt do normalnosci?

Rok 2021 byt najchtodniejszy od 2013 r. Srednia
miesieczna temperatura wynosita 13°C, ale nadal byta
nieco wyzsza od Sredniej z lat 1981-2010 (12,7°C).
W szczegdlnie tagodnym okresie letnim temperatury
utrzymywaty sie na poziomie zblizonym do
normalnego. Z pewnoscig nie mozna tego samego
powiedzie¢ o latach 2019 i 2020 r., kiedy $rednie
temperatury osiggnety rekordowy poziom ze wzgledu
na fale silnych letnich upatéw.

Jesli chodzi o opady deszczu prawie wszedzie we
Francji wystepowaty nadmiernie, w tym gtdwnie latem.
Ogodtem w 2021 r. odnotowano $rednig miesieczng na
poziomie 61 mm, ktéra jest zgodna ze S$rednimi
wartosciami w latach 1981-2010 (62,7 mm).

Te warunki pogodowe sprzyjaty produkcji drewna,
zbéz i trawy (16% powyzej sredniej). Wiosng
kwietniowy mréz powaznie zaszkodzit winoroslom
i owocom. Na szczescie tagodniejsza jesien pozwolita
na zbiory winogron w praktycznie normalnych
warunkach.

Temperatura

205 21 19.5
20,5

s 9 13,9 138
; 10,5 64
78 )

52

STY LUT MAR KWI MA] CZE LIP SIE WRZ PAZ LIS GRU

Opady

89.6 88 88
79,2
72,5

726
548 55

43

37
31,6

26,4

STY LUT MAR KWI MA] CZE LIP SIE WRZ PAZ LIS GRU

Temperatura w 2021 r. (°0)

Srednie temperatury w latach 1981-2010 (°C)

Zrédta: Météo France / infoclimat.fr Paris / Terre-net

Opady w 2021 r. (mm)

Srednie opady w latach 1981-2010 (mm)
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GRUTNY ROLNE

2021 r. hektar (niedzierzawionych)
W gruntéw rolnych kosztowat ok. 8120 EUR

za uzytki rolne oraz 5540 EUR za uzytki
zielone. Jak wynika z naszych obserwacji, w ciggu
ostatnich 10 lat cena gruntéw rolnych we Frangji
wzrastata 0 4% w ujeciu rocznym, ale nadal
pozostaje wsrod najnizszych w Europie. JesteSmy
daleko od osiggniecia ceny za hektar jaka wynosi
w Holandii (100 000 EUR). Zatem we Frangji
istnieje realny potencjat wzrostowy.

Cena gruntdw zwiekszyta sie o zaledwie 0,1%
w stosunku do roku poprzedniego. Ten niewielki
przyrost mozna wyttumaczy¢ spadkiem dochodéw
rolnikdw, wynoszacym 2,6% (zrodto: Insee). Warto
zauwazy¢, ze pod koniec pod koniec 2021 r. i na
poczatku 2022 r. nastgpito odbicie rynku gruntow
rolnych. Wazrosty takze ceny uzytkdw zielonych
(+8,6%). Po kilku trudnych latach populacje owiec
i bydta zmniejszyly sie, podczas gdy ceny zwierzat
wzrosty.

Ogolnie rzecz biorgc, transakcje utrzymujg sie
na niskim poziomie, stanowigc ponizej
2% powierzchni. Grunty orne sg 0 45% drozsze niz
pastwiska. W gdrnych granicach rynku najlepsze
uzytki rolne kosztujg ponad 20 000 EUR za hektar.
Jest tak m.in. w regionach Nord-Pas-de-Calais,
Santerre, Champagne Crayeuse i Saint Quentinois,
a takze w niektorych regionach na potudniu Frangji,
takich jak Crau i dolina Durance.

Na przeciwlegtym koncu spektrum znajdujg sie
regiony, w ktorych najtansze grunty kosztujg
2000 EUR za hektar, np. w Mayenne, Morvan oraz
w innych czesciach regiondw Cote-d’Or czy Niévre.

8 000
7 500
7 000
6 500
6 000
5500
5000
4500
4 000
3500
3000

Na rynku gruntow dzierzawionych, stanowigcych okoto
75% catkowitej powierzchni gruntéw rolnych, rabat na
te grunty wynosi $rednio 25%, ale moze sie waha¢ od
0% do 60%. Z perspektywy wtascicieli ziemskich ich
$rednia cena w 2021 r. wynosita od 4010 EUR do
6530 EUR za hektar. Po raz pierwszy od 2007 r. ceny
dzierzawionych uzytkéw rolnych spadty o 2%,
a uzytkéw zielonych o 1,5%.

Rentownos$¢ brutto dzierzawionych gruntéw rolnych
wynosita 2,7% rocznie. Nie jest to zta stopa zwrotu
z inwestycji w poréwnaniu z innymi klasami aktywoéw.
Srednia rentowno$¢ brutto wahata sie miedzy 1,5%
a 5% w zaleznosci od cen gruntéw i charakteru
produkcji.

Na ten wysoce wyspecjalizowany rynek nadal bardzo
bezposredni wptyw ma szereg czynnikow: osiggniete
zyski, jako$¢ i charakter gleby, wprowadzone
ulepszenia (nawadnianie, nawozy/obornik, techniki
uprawy), struktura gospodarstw rolnych (plan dziatek,
potozenie geograficzne) i warunki klimatyczne.

€38 120

w2021r.

€5 540

w 2021r.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Ceny gruntow rolnych we Francji
(grunty niedzierzawione)
Zrédto: Valeurs Vénales 2021

(EUR/ha)

Uzytki rolne (grunty niedzierzawione)

Uzytki zielone (grunty niedzierzawione)
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Zbiory winogron w 2021 r.
Najmniejsze od 1970 r.

biory winogron we Francji w 2021 r. wyniosty
Z okoto 36,1 min hektolitréw. Liczba ta stanowi

spadek 0 23% w porédwnaniu ze Srednig
piecioletnig (42,3 min hektolitréw). Oznacza to, ze
zbiory byty byly najmniejsze od 1970 r.

Hiszpania i Wiochy osiggnety lepsze wyniki niz
Francja, odnotowujac straty produkcyjne w wysokosci
odpowiednio 9% i 10%.

Sytuacja w poszczegdlnych francuskich regionach
byta bardzo zrdznicowana. Wzrost produkcji
odnotowano tylko w Charentes i na Korsyce
(odpowiednio +9% i +3%), poniewaz te regiony na
szczeScie nie  ucierpiaty z  powodu  duzych
przymrozkdw. We wszystkich pozostatych regionach
odnotowano spadek produkcji. W regionie Jura po
epizodach mrozu i gradu wilgotne lato doprowadzito
do wybuchu choréb winorosli. Produkcja w tym
regionie drastycznie spadta (-80%)! Tymczasem
w Burgundii i Beaujolais réwniez odnotowano spadek
produkgcji (-45%), zwtaszcza win biatych.

Szczegdlnie ucierpiata podtnocna cze$¢  Burgundii
(departament Yonne), gdzie przepadly dwie trzecie
zbiorédw. W Dolinie Loary (-41%) wiosenny mroz
uderzyt w catym dorzeczu i grona zaatakowaty
choroby, takie jak coulure*, millerandage** oraz inne.
W Langwedocji (-30%) przymrozki miaty szczegdlnie
dotkliwe skutki w departamencie Hérault, wptywajac
na wczesny rozwdj i zbiory winorosli. W regionie
Bordeaux (-29%) z powodu przymrozkow ucierpiaty
szczegolnie winogrona szczepu Sauvignon. Coulure,
millerandage i inne choroby miaty réwniez negatywny
wplyw na wina produkowane ze szczepu Merlot.
W  Szampanii (-25%) stan sanitarny winoro$li
pogorszyt sie z powodu deszczowego lata. Szacuje sie,
ze produkcja w tym regionie jest najnizsza od 40 lat.
Pracownicy sektora winiarskiego beda zmuszeni
skorzystac z zapaséw z poprzednich lat.

* Coulure polega na tym, ze grono nie rozwija sig catkowicie

w poczatkowym okresie wzrostu. Wynika to albo z faktu, ze kwiaty
winorosli nie zostaty zapylone, a zatem nigdy nie przeksztatcity sie

w grona, albo z faktu, ze mate grona spadty wkrétce po ich
wyksztatceniu sie.

** Millerandage jest choroba winorosli powodujaca, ze w kiéci rosng
zaréwno duze, jak i mate winogrona (mate winogrona nie maja pestek),
ze wzgledu na nieprawidtowe zapylenie.
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Produkcja win we Francji
Zrédta: OIV, Agreste i Douanes
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Produkcja we Francji, Wloszech, (proc. wzrost/spadek
Hiszpanii i w gtéwnych regionach w poréwnaniu do roku 2020)

Francji
Zrédfa: OIV, Agreste i Douanes
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Rynek win

Rekordowe wyniki z eksportu w 2021 r.

nastepstwie pandemii COVID-19 w 2020 r.
W nastgpit gwattowny spadek francuskiego

eksportu. Z kolei wiosng 2021 r. rynek win
przeszedt ozywienie. Eksport francuskich  win
i napojow spirytusowych przekroczyt w 2021 r.
15,5 mld EUR, przewyzszajagc poziom sprzed
pandemii. Rok 2021 byt rokiem historycznym przy
wzroscie o 28% rok do roku. W okresie dziesieciu lat
sprzedaz wzrosta o 145%, w szczegdlnosci dzieki
krajom spoza UE!

Jest to doskonata wiadomo$¢ dla bilansu handlowego
Frangji (sprzedaz win i napojow spirytusowych znajduje
sie na drugim miejscu zaraz po aeronautyce
i wyprzedza sprzedaz kosmetykéw i perfum). To odbicie
zawdziecza gtdwnie Stanom Zjednoczonym, ktére sg
gtdbwnym  miejscem  eksportu  francuskich  win
i napojéw spirytusowych. W 2021 r. stanowit on 26,4%
tacznej wartosci, przy czym eksport do krajéw Nowego
Swiata wzrdst o 34%, osiagajac 4,7 mid EUR. Eksport do
Azji rowniez wzrost o 57% pod wzgledem wartosci dzieki
ozywieniu turystyki krajowej w Chinach.

15,5
14,0 ’
13,2 /
nz  ne 129 12,1
9,5 94 91
8.2 8,6 \
6 67 18 81 65 79
< LN o} ~ [} [o)} o — (o] o < n O ~ [c2] [« o —
o o o o o o ~— — ~— ~— ~— ~— — — ~— ~— o o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o
o~ o (s o N N [a\] [a) o N [a\] o~ [a\) [a) o~ o~ o~ [a\)
Eksport win i napojow spirytusowych: (mld EUR)

bilans handlowy od 2004 r.
Zrédto: FEVS

14 — AGRIFRANCE — SPRAWOZDANIE NA TEMAT ROZWOIU OBSZAROW ROLNYCH W 2022 R.



WINNICE

2011/12 oo

2011/12 0

O N oo} a O ~— (32] < wn O ~ oo} (o)) o i O ~ [o'e] D o ~— (32} < n e} ~N [ee] ()] o —
Fe = o8 o S S Fho~Naas seSsssSSSaETRESES S
sE8 8 88 o S 3 5 5 8 2 8 5 o s 8 8 8 8 8 S 5 83 53 5 3 8 &8 o
Eksport francuskich win (min hektolitrow)  Eksport francuskich win (mld EUR)
Eksport do UE Eksport do krajow spoza UE Eksport do UE Eksport do krajow spoza UE
Zrédto: DGDDI Zrédfo: DGDDI
-2,5 17.8
-6,4
-5,6
-9 59
8,4
: 83
101 .79 :
: -2,1 5,7
114 55
o o o o o — — — — — — — — — o o o o o — — — — — — — — —
o o o o~ o o o o o o o o o o [ o o [ [ o o o o o o~ o o o~
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
o~ [V} o~ o~ o o~ o o~ o~ o N o~ N N o~ o o o o o~ o~ o~ [V} o~ o~ o o~ o~
w N N %5} o = o = 2 w [a w N w N N [%)] D = [ 4 = 2 w o w N
= 2] Moe o =
5 e ¥ 3ZFE5£2:2056¢8 HERBELEEEELN SR
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(z pominieciem szampana)
Zrédto: DGDDI

Eksport do Singapuru, Japonii i Hongkongu byt
natomiast bliski poziomowi z 2019 r. Eksport do Korei
Potudniowej wzrdst o 62,9% pod wzgledem wartosci.
W Europie Wielka Brytania pozostaje najwiekszym
importerem francuskich win i napojéw spirytusowych
pod wzgledem wartosci. W 2021 r. eksport do tego
kraju wzrost o prawie 20%. W Unii Europejskiej (jedna
czwarta eksportu francuskich win i napojow
spirytusowych) Niemcy s3 gtdwnym miejscem
eksportu, a zaraz po nich Belgia.

Wedtug prezesa FEVS klasy $rednie w Chinach, ale
takze w Indiach i Nigerii, w nadchodzacych latach
powinny napedza¢ $wiatowy wzrost eksportu
(zwtaszcza w przypadku towaréw luksusowych).

Eksport do UE
Zrédfo: DGDDI

Eksport do krajow spoza UE

W podziale na regiony Szampania nadal w znacznym
stopniu przyczynia sie do osiggania spektakularnych
wynikéw, reprezentujac 42% eksportu pod wzgledem
wartosci. Region ten eksportuje prawie jedng trzecig
catego wina francuskiego.

Ponowne otwarcie baréw i restauracji na catym $wiecie
napedza to ozywienie, ktére dotyczy réwniez Grand
Cru. Ponadto pandemia wplynefa na przesuniecie
gustdw konsumentéw w kierunku poprawy jakosci
i produktow o wartosci dodanej. Obecny trend polega
na spozywaniu produktéw w mniejszych ilosciach, ale
za to o0 wyzszej jakosci.

Jednak na poczatku 2022 r. wydarzenia w Ukrainie
oraz wzrost cen surowcdéw (energii, opakowan, szkta)
i kosztow transportu wptynety na pogorszenie tych
bardzo dobrych perspektyw.
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Grunty pod

uprawe winorosli

ile terroir, plantacje i ogolny stan winorosli
O stanowig czynniki decydujace o wycenie,

cena winnicy jest bezposrednio zwigzana
z rynkiem win, innymi stowy, z renomg winnicy lub
nazwg pochodzenia (appellation), szczegdlnie jesli
wino jest eksportowane. W tym kontekscie
zréznicowanie cen jest bardzo duze. Cena gruntéw
pod uprawe winorosli we Francji przekroczyta
150 000 EUR za hektar, wzrastajgc Srednio o 5%
rocznie na przestrzeni 10 lat. Liczba ta wprowadza
jednak w biad i maskuje bardzo rdzne sytuacje
w poszczegoélnych regionach.

W 2021 r., w opisanym powyzej kontekscie (mate
zbiory, pandemia itp.), spadta wartos¢ gruntéw
winnic, podobnie jak liczba transakgcji. Burgundia,
zwlaszcza COte-d'Or, jest jedynym regionem,
w ktdrym ceny nadal rosty (+5% rok do roku).

160 000
140 000
120 000
100 000
80 000
60 000

40 000

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

2016

Ceny gruntdw w innych regionach (Chablis, Macon,
Cotes du Rhone, Prowansja, Beaujolais, Anjou-
Saumur) wzrosty o co najwyzej 1%. W innych
regionach (Szampania i Bordeaux) sytuacja sie
pogorszyta. Pomimo tego, ze rynek win w Szampanii
odnotowat ozywienie, ceny gruntéw spadty o 0,3%
w 2021 r., ale wkrétce powinny wzrosngé. Z drugiej
strony sytuacja w Bordeaux byta w duzej mierze
niekorzystna. Odnotowano spowolnienie transakcji
i spadek cen o 1-1,7%, w tym dla prestizowych nazw
pochodzenia (appellations), takich jak Pomerol,
Saint-Emilion, Saint-Julien oraz Margaux.

Po dobrym okresie trwajgcym przez blisko dziesie¢ lat
wzrost $redniej ceny gruntdw pod uprawe winorosli
moze ulec spowolnieniu w zaleznosci od regionu
i renomy appellations.

Podobnie jak w przypadku gruntéw rolnych, prawie
jeden na trzy hektary sprzedaje sie z dzierzawca,
a transakcje takie stanowig mniej niz 2% tacznej
powierzchni.

Ceny winnic we Francji od 2008 r.
Francja Francja z pominigciem regionu Szampanii
Zrédfo: SAFER

+1,3%

za hektar winnicy
we Francji

€78 100
za hektar winnicy we
Francji, z pominieciem
regionu Szampanii

2017 2018 2019 2020
(EUR/ha)
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WINNICE

Dolina Loary

Anjou 16 740 EUR/ha / 21 950 EUR/ha

Bordeaux

Bordeaux czerwone 19 330 EUR/ha / 28 540 EUR/ha
Saint-Emilion 304 920 EUR/ha / 2 234 530 EUR/ha
Pomerol 1411 620 EUR/ha / 4 285 310 EUR/ha
Saint-Estephe 481 730 EUR/ha / 938 930 EUR/ha

Pauillac 2492 430 EUR/ha / 2 936 240 EUR/ha

Margaux-Saint 1208 970 EUR/ha /
Julien 1 538 690 EUR/ha

Szampania 1 341 850 EUR/ha / 1 654 500 EUR/ha
(Vallée de la Marne)

Burgundia

Grand cru 7 795 340 EUR/ha / 17 094 260 EUR/ha
Premier cru 892 590 EUR/ha / 4 121 090 EUR/ha
Village 456 410 EUR/ha / 1 868 200 EUR/ha

Beaujolais 25 970 EUR/ha
powyzej 129 250 EUR/ha

Cru du Beaujolais

Cotes du Rhone
Hermitage 1 295 750 EUR/ha / 1 522 210 EUR/ha
Cote-Rotie 1 289 140 EUR/ha / 1 389 260 EUR/ha

Chateauneuf- 518 870 EUR/ha /
du-Pape 572 220 EUR/ha
Gigondas 231900 EUR/ha / 263 470 EUR/ha
Vacqueyras 121 200 EUR/ha / 158 920 EUR/ha
Cétes du Rhone 25 460 EUR/ha /
Villages 37 570 EUR/ha
Prowansja

Cotes de 57 290 EUR/ha /
Provence 147 040 EUR/ha
Bandol 147 300 EUR/ha / 192 020 EUR/ha
Cassis 117 620 EUR/ha / 160 360 EUR/ha

Srednie ceny/najwyzsze ceny w 2021 r.
Zrédto: Valeurs Vénales 2022
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Rynek drewna i rynek
lesSny pod silng presja
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Lasy

+20%

$redni wzrost cen
drewna twardego (m3)
w poréwnaniu z 2020

zywienie gospodarki $wiatowej w 2021 r.

wywotato silng presje na rynek drewna. Popyt na

drewno wzrost ze wzgledu na wzrost gospodarczy
w USA (zwlaszcza w budownictwie), decyzje Chin
0 zamknieciu przedsiebiorstw lesnych na najblizsze 100 lat
oraz problemy logistyczne.

Wedtug Fédération des Experts Forestiers pomimo duzych
wolumendw sprzedazy (drewno twarde: 1 151 796 m3
w 2021 r w poréwnaniu z 842 571 m3w 2020 r.) ilosci
niesprzedanych partii  byly niewielkie, szczegdlnie
w przypadku drewna debowego. Sprzedano ponad 80%
partii wprowadzonych do obrotu, a w przypadku drewna
debowego — 98%.

W przypadku drewna twardego odnotowano rekordowy
$redni wzrost cen (ceny byly o 20% wyzsze niz
w 2020 r.). Drewno debowe osiggneto szczegdinie dobre
wyniki, z ceng 227 EUR/m3, co stanowi wzrost o 38%
w stosunku do 2020 r. i 0 41% w stosunku do 2019 r.!
Drewno debowe jest czesto wywozone do krajow, gdzie
koszt pracy jest znacznie nizszy (Chiny, Wietnam).
W zwigzku z tym w dniu 17 lutego 2022 r. przedstawiciele
przemystu drzewnego podpisali porozumienie w sprawie
wprowadzenia etykiety Unii Europejskiej majacej na celu
zapewnienie dostaw, zwfaszcza drewna debowego. Mamy
nadzieje, ze umozliwi to osiggniecie porozumienia miedzy

producentami i przetworcami drewna w drodze
formalnych umdw.
Cena drewna topolowego, szeroko stosowanego

w opakowaniach, réwniez znacznie wzrosta w zesztym
roku, ksztattujgc sie na poziomie ponad 50 EUR/m3.
Jedynie w przypadku drewna bukowego (56 EUR/m3)
i drewna jesionowego (96 EUR/m 3) odnotowano
pozytywne skutki ozywienia.

Sprzedaz drewna twardego w 2021 r. réwniez
ksztattowata sie bardzo dynamicznie. Osiagnieto jeden
z najwyzszych wolumendw w okresie dziesiecioletnim
(drewno miekkie: 570 929 m3 w 2021 r. w poréwnaniu
z 481 184 m3w 2020 r.), a niesprzedanych partii byto
bardzo niewiele. Partie wprowadzone do obrotu
sprzedano w ponad 90% przypadkéw. Ceny drewna
najwyzszej jakosci wzrosty Srednio o 37% w poréwnaniu
z 2020 r. Daglezja osiggneta wyjatkowg cene 100 EUR/m3
za drewno powyzej 1,5 m3. Sosna i sosna czarna
sprzedawane byly po cenie okoto 60 EUR/m3
w najlepszych kategoriach, podczas gdy ceny Swierka,
sosny nadmorskiej i sosny zwyczajnej miescity sie
w przedziale od 45 EUR/m3 do 50 EUR/m3.

+37%

$redni wzrost cen
drewna miekkiego (m?3)
w poréwnaniu z 2020

Drewno twarde

I 2%
Topola
— 7
Buk
I 7 2%
Jesion
I  +35%
Dab
0 50 100 150 200
- gggé Srednia cena (EUR/m?)
2019 Zrédto: Fédération des Experts Forestiers
de France
Drewno miekkie
Sosna e 7 +53%
zwyczajna
Swierk I 7 2%
pospolity
Sosna T 2 +22%
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P 7 1
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Sosna
Swierk T 7 +ss%
wier
sitkajski
T 7 +29%
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- %ggé Srednia cena (EUR/m3)
2019 Zrédlo: Fédération des Experts Forestiers

de France
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Rynek leSny w latach
202012021
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Lasy

2020 r. sprzedano 132 500 hektaréw, co
stanowi 18 460 transakcji o wartosci
1,7 mid EUR. Srednia cena za hektar

(4280 EUR/ha) wzrosta o 2,3% w poréwnaniu
z 2019 r. Ceny wahaly sie od 670 EUR/ha do
12 570 EUR/ha. Najbardziej dynamicznym rynkiem byt
rynek w potudniowo-zachodniej czesci Francji, gdzie
udziat trzech departamentéw (Les Landes, Dordogne
i Gironde) w rynku krajowym wynidst 14%. We Frangji
ponad 80% sprzedazy i 35% sprzedanych gruntéw
stanowity transakcje obejmujgce grunty o powierzchni
ponizej 10 hektaréw. Gtdwnymi nabywcami laséw,

Na rynku lesnym o powierzchni ponad 100 hektaréw
popyt pozostawat bardzo silny, szczegdlnie
w konteksécie mniejszej podazy (26% gruntéw) niz
w latach poprzednich (mniej niz 120 transakgji).
Czyzby rynek sie przegrzewat, i doganiat ceny
obserwowane przez naszych europejskich sgsiadéw?
W ciggu ostatnich 12 miesiecy obserwowalismy silny
popyt ze strony inwestorow prywatnych
i instytucjonalnych.  Perspektywy wzrostu cen
rekompensat emisji dwutlenku wegla wzbudzajg nowe
zainteresowanie inwestordéw.

czesto kupowanych wraz z gruntami rolnymi,
byli przedstawiciele zawodow rolniczych.
150 000
140 000 139 400
130 900 1 3 2 5 O O h
130 000 a
20 000 130100 laczna powierzchnia
1 , 7
120 000 gruntéw leénych
112 700 113 100
110 000 sprzedanych w 2020 r.
108100 305 00 109 300
100 000
101 600
90 000
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Lasy: powierzchnie sprzedanych gruntéw (w hektarach)
Ogotem
Zrédfo: SAFER
€12 570
12 000
10410 . .
10 000 najwyzsza cena za hektar
8000 gruntéw lesnych w 2020 r.
6 000 (+0,8%)
4000 3310
€4 280
$rednia cena za hektar
2009 2011 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 gryntdw leénych w 2020
. . +2,19
Ceny gruntow lesnych (EUR/ha) (+2,1%)

Najwyzsza cena/ha Srednia cena/ha

Zrédto: SAFER
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ZRODLA/SLOWNIK

AGRESTE: Departament Statystyki
francuskiego Ministerstwa Rolnictwa

DGDDI (Dyrekcja Generalna ds. Cet i
Podatkow Posrednich): francuski organ
rzagdowy pod auspicjami Ministerstwa Dziatan
Rzadowych i Finanséw Publicznych

DOC’ECO, BNP Paribas Group:
Centrum Informacji Grupy

Fédération des Experts Forestiers
de France: Stowarzyszenie Francuskich
Ekspertéw Le$nictwa

FEVS: Federacja Eksporteréw Francuskich
Win i Napojow Spirytusowych

FRANCEAGRIMER: krajowy organ
zajmujacy sie produkcjg rolng i owocami
morza

Infoclimat.fr: strona internetowa dotyczaca
prognozy pogody

Insee: Francuski Narodowy Instytut
Statystyki i Badari Ekonomicznych

Météo-France: francuskie
panstwowe stuzby meteorologiczne

Office National des Foréts (ONF):
francuska agencja rzagdowa, ktéra zarzadza
lasami panstwowymi

OIV: Miedzynarodowa Organizacja ds.
Winorosli i Win

SAFER: spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig oraz

organizacja non-profit, oferujgca ustugi
uzytecznosci publicznej, dziatajgca pod
auspicjami Ministerstwa Rolnictwa

i Ministerstwa Finansow

EUROSTAT: statystyki europejskie

Tallage: rolno-ekonomiczna firma
badawcza specjalizujgca sie

w europejskich i $wiatowych rynkach ziaren
i nasion oleistych, zatozona w 1993 r.

Terre-net: strona internetowa
prezentujgca wiadomosci na tematy
rolnicze

Valeurs Vénales: ksigzka techniczna
okreslajgca wartos¢ rynkowa lub wartos¢
czynszowg wszystkich typdw nieruchomosci,
w tym gruntéw rolnych
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Agrifrance

W ramach BNP PARIBAS PROPERTY SNC

— spotki zaleznej BNP PARIBAS zajmujacej sie
dziatalnoscig w zakresie nieruchomosci —
AGRIFRANCE to dziat specjalizujacy sie

w nieruchomosciach wiejskich: winnicach,
prestizowych posiadtosciach wiejskich,
gruntach rolnych i lasach. Posiadajgc ponad
45 lat doswiadczenia w tej dziedzinie,
AGRIFRANCE $cisle wspotpracuje ze swoimi
Klientami w zakresie osobistego zarzadzania
majatkiem.

Dzieki sieci uznanych profesjonalistow
AGRIFRANCE moze réwniez Swiadczy¢
ustugi uzupetniajace, takie jak wycena
majatku i zarzadzanie nieruchomosciami.

Ustugi doradcze i transakcje w zakresie nieruchomosci rolnych,
winnic, lasdw i nieruchomosci wypoczynkowych.

BNP Paribas Property SNC

kapitat zaktadowy w wysokosci 1 200 000 EUR
Siedziba: 1 bd Haussmann — 75009 Paris — Francja
Tel.: +33 (0) 1 42 98 43 51

e-mail: serviceclient.bnpproperty@bnpparibas.com

Spotka zarejestrowana pod numerem 784 194 144 RCS Paris
Posiadacz licencji zawodowej CPI 7501 2016 000 008 797
wydanej przez Izbe Handlowo-

Przemystowa Regionu Paryskiego — fle-

de-France

Gwarancja BNP Paribas

16 bd des Italiens — 75009 Paris — Francja

Oznaczenie WE: C.E. FR25784194144

Spotka Grupy BNP Paribas.

Jest to dokument promocyjny, przeznaczony wytacznie do celow
informacyjnych, ktéry w zadnym wypadku nie stanowi oferty ani
propozycji sktadanej w panstwie (lub jurysdykcji), w ktorym taka
oferta lub propozycja nie zostata zatwierdzona, ani tez oferty lub
propozycji ztozonej osobom, w przypadku ktorych taka oferta,
propozycja lub sprzedaz bytaby niezgodna z prawem.
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