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Wazne informacje

Niniejszy prospekt zostat opublikowany w zwigzku z ofertg sprzedazy tytutéw uczestnictwa towarzystwa wspdinego
inwestowania o zmiennym kapitale (société d’investissement a capital variable) GLOBAL PARTNERS, zwanego dalej
.Sicav’.

Oprocz niniejszego prospektu Fundusz opublikuje dokument Kluczowe informacje dla inwestorow (,KII”) dla kazdej
Kategorii Tytuldw Uczestnictwa kazdego Subfunduszu zawierajacy informacje wymagane przez przepisy prawa
obowigzujgcego w Luksemburgu.

GLOBAL PARTNERS jest otwartym towarzystwem inwestycyjnym dziatajgcym zgodnie z prawem luksemburskim na
podstawie Czesci | Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. o instytucjach wspdlnego inwestowania (zwanej dalej ,Ustawa”).

Tytuty uczestnictwa Sicav dzieli sie na rézne kategorie, z ktdérych kazda odpowiada odrebnej puli aktywéw
(subfundusze). Sicav moze emitowaé tytuty uczestnictwa w subfunduszach z ochrong kapitatu, a takze w
subfunduszach, ktére stosujg polityke inwestycyjng nieprzewidujgcg ochrony kapitatu.

Prospektu nie wolno wykorzystywaé w celu oferowania sprzedazy lub pozyskiwania klientow w jurysdykcji lub w
okolicznosciach, w ktérych nie zezwala sie na takie oferowanie lub pozyskiwanie klientdw. Potencjalni inwestorzy,
ktérzy otrzymali egzemplarz prospektu lub formularz zgtoszeniowy w jurysdykcji innej niz Wielkiego Ksiestwa
Luksemburga nie mogg traktowac tych dokumentoéw jako zaproszenia do zakupu lub subskrypcji tytutdéw uczestnictwa,
chyba ze takie zaproszenia mogag by¢ zgodnie z prawem wystosowane w danej jurysdykcji bez koniecznosci
rejestracji lub wypetnienia innych formalnosci, lub chyba ze dana osoba zastosuje sie do przepiséw prawa
obowigzujgcych w danej jurysdykcji, uzyska wszelkie zezwolenia organdéw rzadowych lub innych oraz wypeni
wszelkie formalnosci wymagane w danym czasie w tej jurysdykcji.

Tytuty uczestnictwa nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykanskg Ustawg o papierach
wartosciowych z 1933 r. (,Ustawa z 1933 r.”) oraz tytuty uczestnictwa nie moga by¢ bezposrednio lub posrednio
oferowane, sprzedawane, przenoszone i dostarczane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani na terytoriach lub
posiadtosciach lub obszarach podlegajgcych jurysdykcji Stanéw Zjednoczonych, ani obywatelowi tego kraju. Ani
towarzystwo ani zaden subfundusz nie zostang zarejestrowane na podstawie amerykanskiej Ustawy o towarzystwach
inwestycyjnych z 1940 r. Tytuly uczestnictwa nie moga by¢ bezposrednio lub posrednio oferowane, sprzedawane,
przenoszone i dostarczane jakiejkolwiek osobie lub na jej rzecz, jezeli transakcja taka skutkowataby dla Spokki
utworzeniem rachunku podlegajgcego obowigzkowi sprawozdawczosci w USA (US Reportable Account) zgodnie z
definicjg tego terminu w amerykanskiej ustawie o ujawnianiu informacji o rachunkach zagranicznych dla celow
podatkowych (Foreign Account Tax Compliance Act - FATCA).

Zarzad Sicav podjgt wszelkie $rodki ostroznosci zasadnie niezbedne lub wskazane, aby zapewni¢, ze w dniu
sporzadzenia prospektu jego tres¢ byta prawdziwa i doktadna w zakresie wszystkich istotnych, poruszanych w nim
kwestii. Wszyscy dyrektorzy przyjmujg odpowiednio odpowiedzialnosc.

Potencjalni inwestorzy powinni samodzielnie pozyska¢ informacje i skonsultowa¢ sie z bankiem, posrednikiem oraz
doradcami prawnymi, doradcami w zakresie rachunkowosci i doradcami podatkowymi, aby w pei pozna¢ wszelkie
skutki prawne lub fiskalne lub skutki ograniczen walutowych lub obrotu dewizowego, jakie mogg wynikngé w zwigzku
z subskrypcjg, posiadaniem, wykupem lub zbyciem tytutéw uczestnictwa zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcymi
w ich kraju rezydencji, zamieszkania lub utworzenia.

Nie upowaznia sie zadnych o0s6b do przekazywania informacji niezamieszczonych w niniejszym prospekcie lub we
wspomnianych w nim dokumentach, ktére sg powszechnie dostepne do wglagdu. Przekazanie niniejszego prospektu,
oferta, emisja lub sprzedaz tytutéw uczestnictwa w Sicav nie stanowig os$wiadczenia, ze informacje zawarte w
niniejszym prospekcie bedg prawdziwe po dniu sporzgdzenia niniejszego prospektu. Informacje zawarte w prospekcie
uznaje sie za prawdziwe w dniu publikacji — w razie koniecznosci mogg by¢ one uaktualniane celem uwzglednienia
istotnych zmian zachodzacych po dniu publikacji. W zwigzku z tym potencjaini inwestorzy powinni zasiegngé
informaciji, czy towarzystwo Sicav opublikowato kolejny prospekt po tym dniu.

W Luksemburgu egzemplarze prospektu mozna otrzymac na wyzej okre$lonych warunkach od:
KREDIETRUST Luksemburg
11 rue Aldringen, L-1118 Luksemburg.



1. Informacje ogoélne

11 Zarzad

Prezes:

Wouter VANDEN EYNDE Przewodniczgcy Rady Dyrektorow
KBC Asset Management N.V.
Havenlaan 2, B-1080 Bruksela

Dyrektorzy:

Pan Lazlo BELGRADO Dyrektor ds. Wyspecjalizowanego Zarzadzania Inwestycyjnego
KBC Asset Management S.A.
5, Place de la Gare, L — 1616 Luksemburg

Pan Karel DE CUYPER Dirigeant KBC Asset Management S.A.
5, Place de la Gare, L-1616 Luksemburg

Pan Jos LENAERTS Starszy Doradca Prawny, KBC Asset Management S.A.
5, Place de la Gare, L-1616 Luksemburg

1.2 Siedziba

11 rue Aldringen, L-1118 Luksemburg

1.3 Podmiot Zarzadzajacy
KBC Asset Management S.A., 5, Place de la Gare, L-1616 Luksemburg

1.4 Administracja centralna

Kredietrust Luxembourg S.A., 11 rue Aldringen, L-2960 Luksemburg

1.5 Depozytariusz i agent ptatnosci
KBL European Private Bankers S.A., 43 boulevard Royal, L-2955 Luksemburg

1.6  Audytor
Deloitte Audit S.a.r.l. , 560, rue de Neudorf, L-2220 Luksemburg

1.7 Podmioty swiadczace ustuqgi finansowe

W Luksemburgu:
KBL European Private Bankers S.A., 43 boulevard Royal, L-2955 Luksemburg

1.8 Kapitat Sicav:

Kapitat zaktadowy jest zawsze réwny wartosci aktywow netto.
Kapitat zaktadowy nie moze byc¢ nizszy niz 1 250 000 EUR.




2. Sicav

Sicav jest otwartym towarzystwem inwestycyjnym (Sicav) dziatajgcym zgodnie z prawem luksemburskim i
utworzonym w dniu 13 lipca 2007 r. na czas nieoznaczony.

Global Partners jest sicav zZtozonym z réznych subfunduszy, ktdére wybrato inwestycje spetniajace warunki dyrektywy
2009/65MWE i ktére w zakresie swych transakcji i inwestycji podlega Ustawie z dnia 17 grudnia 2010 r. o instytucjach
wspolnego inwestowania.

Jego siedziba znajduje sie w Luksemburgu, przy 11 rue Aldringen. Towarzystwo Sicav zostato wpisane do rejestru
handlowego Luksemburga (Registre de Commerce et des Sociétés) pod numerem B 129.759. Administracja
centralna Sicav miesci sie w Luksemburgu.

Data utworzenia: 13 lipca 2007 r.

Statut Sicav zostat opublikowany w Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations (,Mémorial’), dzienniku
urzedowym Wielkiego Ksigstwa Luksemburga, w dniu 6 sierpnia 2007 r. i zZtozony w Kancelarii Sagdu Rejonowego
Luksemburga wraz ze zgtoszeniem dotyczacym emisji i sprzedazy tytutdw uczestnictwa. Dokumenty te sg dostepne
do wgladu oraz ich kopie mozna uzyska¢ w Kancelarii Sgdu Rejonowego Luksemburga.

Kapitat poczatkowy Sicav wynosi 31 000 EUR. Minimalny kapitat Sicav wynosi 1 250 000 EUR i powinien by¢
wpftacony w terminie szesciu miesiecy od utworzenia Sicav. Sicav jest otwartym towarzystwem inwestycyjnym, ktére
emituje i wykupuje swoje tytuty uczestnictwa w regularnych odstepach czasu zgodnie z warunkami okreslonymi w
czesci niniejszego prospektu zatytutowanej ,Emisja, wykup i zamiana tytutdw uczestnictwa”. Zmiany kapitatu
wystepujg z mocy prawa oraz nie podlegajg wymogom publikacji i wpisu w rejestrze spotki dotyczgcym podwyzszania
lub obnizania kapitatu sociétés anonymes (rodzaj spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig). W drodze derogacji od
postanowien znowelizowanej Ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 r. o spotkach handlowych, wyptaty na rzecz uczestnikow
w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego Sicav nie podlegajg ograniczeniom

Zgodnie ze statutem tytuty uczestnictwa mogg by¢ emitowane wedtug uznania Zarzadu w réznych subfunduszach,
ktére stanowig aktywa towarzystwa. Dla kazdego subfunduszu ustalona jest odrebna pula aktywéw, kiére sg
lokowane zgodnie z celem inwestycyjnym danego subfunduszu. W zwigzku z tym Sicav jest spdtka typu
parasolowego, umozliwiajgcg inwestorom wybor pomiedzy kilkkoma celami inwestycyjnymi i inwestowanie w jeden lub
wiekszg liczbe subfunduszy, kitére stanowig aktywa towarzystwa. Kazdy subfundusz jest odrebnym podmiotem, w
szczegolnosci dla potrzeb dywersyfikacji ryzyka.

Zarzad moze w kazdej chwili podjg¢ decyzje o emisji przez Sicav tytutdw uczestnictwa w innych subfunduszach o
celach inwestycyjnych identycznych lub réznych od celdéw inwestycyjnych istniejgcych subfunduszy.

Kapitat zakladowy Sicav jest w kazdym czasie rowny fgcznej wartosci aktywdw netto wszystkich subfunduszy fgcznie.
Walutg Sicav jest euro.

Tytuty uczestnictwa subfunduszy mogag by¢ emitowane jako tytuty uczestnictwa o charakterze kapitalowym (tj.
akumulacyjnym) lub tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy, w zaleznosci od preferencji uczestnika, chyba ze
Zarzad postanowi inaczej w odniesieniu do niektdérych subfunduszy, co zostanie wéwczas okreslone w niniejszym
prospekcie.

Prawa zwigzane z tytutami uczestnictwa z prawem do dywidendy i tytutami uczestnictwa o charakterze kapitatowym
okreslone sg w punkcie 14. ponize;j.

Uczestnicy mogg wnioskowa¢é o zamiane tytutdw uczestnictwa posiadanych w jednym subfunduszu na tytuly
uczestnictwa w innym subfunduszu, zgodnie z warunkami okreslonymi w punkcie 10.4. ponize;j.

Uczestnicy mogg wnioskowac o wykup tytutdw uczestnictwa przez Sicav zgodnie z warunkami okreslonymi w punkcie
10.3. ponize;j.

W transakcjach pomiedzy uczestnikami oraz w transakcjach pomiedzy uczestnikami i osobami trzecimi kazdy
subfundusz jest traktowany jako odrebny podmiot, z wlasnymi aktywami, przychodami oraz zyskami i stratami
kapitatowymi, oraz uznaje sie, ze ponosi wytgczng odpowiedzialno$¢ za swoje zobowigzania.

Zarzad jest odpowiedzialny za administrowanie i zarzgdzanie towarzystwem Sicav, kontrole jego transakcji, a takze
ksztaftowanie i realizacje polityki inwestycyjne;j.

Zgodnie z Ustawg Zarzgd moze ustanowi¢ podmiot zarzgdzajgcy.

Zgodnie z Rozdziatem 15 Ustawy Sicav powofalo KBC Asset Management S.A., 5 Place de la Gare, L-1616
Luksemburg, na podmiot zarzgdzajacy Sicav.



3. Podmiot Zarzadzajgcy: KBC Asset Management S.A.
3.1. Zarzad Podmiotu Zarzadzajaceqo

Prezes
Pan Dirk MAMPAEY
Prezes Zarzadu, KBC Asset Management N.V., Havenlaan 2, B-1080 Bruksela

Dyrektorzy:

Pan Jurgen VERSCHAEVE

Dyrektor Zarzadzajgcy, KBC Asset Management N.V., Havenlaan 2, B-1080 Bruksela
Pan Ivo BAUWENS

Dyrektor Generalny, KBC GROUP RE S.A. 5, Place de la Gare, L-1616 Luksemburg

3.2. Kluczowi Zarzadzajacy Podmiotu Zarzadzajaceqo

Pan Lazlo BELGRADO

Dyrektor ds. Wyspecjalizowanego Zarzadzania Inwestycyjnego, KBC Asset Management N.V., Havenlaan 2, B-1080
Bruksela

Pan Karel DE CUYPER
Dyrektor KBC Asset Management S.A., 5, Place de la Gare, L-1616 Luksemburg

3.3. Siedziba Podmiotu Zarzadzajacegqo

5, Place de la Gare, L-1616 Luksemburg

3.4. Data utworzenia Podmiotu Zarzadzajacego

Podmiot Zarzadzajgcy utworzono pod firmg KBC Institutionals Gestion SA dnia 1 grudnia 1999 r. Firme Podmiotu
Zarzadzajgcego zmieniono na KBC Asset Management S.A. 10 lutego 2006 r.
Podmiot Zarzadzajacy uzyskat zezwolenie zgodnie z Rozdziatem 15 Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r.

3.5. Subskrybowany i optacony kapitat Podmiotu Zarzadzajacego

Subskrybowany i optacony kapitat Podmiotu Zarzadzajgcego wynosi 4 000 000 EUR.

3.6. Wykaz funduszy i sicav, dla ktorych powotano podmiot zarzadzajacy

Sicav: KBC Bonds, KBC Renta, Access Fund, KBC Interest Fund, KBC Institutional Interest Fund, Global Partners,
KBC Select Investors, KBC Flexible, Contribute Partners i Managed Investors.

Fundusz wzajemny (Fonds commun de placement):

KBC Institutionals, KBC Life Invest Fund, KBC Life Privileged Portfolio Fund, KBC Life Institutional Fund.

3.7. Powotanie Podmiotu Zarzadzajgceqo przez Sicav




3.7.1. Powotanie Podmiotu Zarzadzajacego

Sicav powofato KBC Asset Management S.A. na podmiot zarzgdzajacy zgodnie z Rozdziatem 15 Ustawy na
podstawie umowy, ktéra weszta w zycie w dniu 1 maja 2006 r.

3.7.2.Czynnosci zwigzane z zarzadzaniem

3.7.2.1. Informacje ogdine

Celem Podmiotu Zarzadzajgcego jest zarzgdzanie instytucjami wspdlnego inwestowania zgodnie z Ustawa.
Dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania obejmuje zarzadzanie, administrowanie i marketing instytucji wspodinego
inwestowania takich jak Sicav.

3.7.2.2. Zadania wykonywane przez:

- Zarzadzanie Portfelem

- Administracja Centralna. Podmiot Zarzadzajgcy zleca administracje centralng Kredietrust Luxembourg (patrz
pkt 5 Administracja centralna)

- Dystrybucja

3.8. Audytor podmiotu zarzadzajaceqgo lub nazwa renomowanej firmy
audytorskiej

Emst & Young, 7 rue Gabriel Lippman, Parc d’Activité Syrdall 2, L-5365 Munsbach, Luksemburg

3.9. Kapitat subskrybowany podmiotu zarzadzajagceqo ze wskazaniem czesci
optaconej:

Wyemitowany kapitat zaktadowy wynosi 4 000 000 EUR.
Kapitat zaktadowy zostat w petni optacony.

4. Depozytariusz, agent ptatnosci i podmioty swiadczace
ustugi finansowe

Depozytariuszem dla aktywéw Sicav jest KBL European Private Bankers.

W ogéInosci i bez ograniczen, depozytariusz wykonuje zwyczajowe zadania zwigzane z deponowaniem srodkow
pienigznych i bezpiecznym przechowywaniem papieréw warto$ciowych. Wykonuje wszelkie operacje finansowe i
$wiadczy ustugi bankowe wedtug dyspozycji Sicav.

Z mocy Ustawy depozytariusz jest rowniez zobowigzany:

- zapewni¢, aby sprzedaz, emisja, wykup i umarzanie tytutdw uczestnictwa przeprowadzane przez lub w
imieniu Sicav byly realizowane zgodnie z przepisami prawa lub statutem Sicav,

- zapewni¢, aby w transakcjach z udziatem aktywéw Sicav, ptatnosci z tytutu transakcji byty dokonywane na
rzecz Sicav w zwyczajowych terminach,

- zapewni¢, aby dochdd Sicav byt przeznaczany zgodnie ze statutem.

Depozytariusz moze na wiasng odpowiedzialno$¢ powierzy¢ fizyczne przechowywanie papierow warto$ciowych, a w
szczegolnosci papierow wartosciowych znajdujgcych sie w obrocie za granicg lub notowanych na zagranicznych
gietdach papierow wartosciowych lub akceptowanych przez instytucje rozrachunkowe dla swych transakcji, takim
instytucjom lub jednemu lub wiekszej liczbie bankéw-korespondentéw.

W ramach wynagrodzenia z tytutu $wiadczonych ustug, depozytariusz bedzie pobiera¢ zwyczajowe prowizje bankowe
za deponowanie aktywéw i bezpieczne przechowywanie papierow wartosciowych. Dziata on jako depozytariusz
zgodnie z postanowieniami umowy, ktérg kazda ze stron moze rozwigza¢ z zastrzeZzeniem trzymiesiecznego okresu



wypowiedzenia, pod warunkiem ze depozytariusz bedzie zobowigzany swiadczy¢ ustugi do czasu wyznaczenia
innego depozytariusza oraz przeniesienia do niego wszystkich aktywéw Sicav.

KBL European Private Bankers jest spotkg typu société anonyme prawa luksemburskiego. Spotka zostata utworzona
w Luksemburgu w dniu 23 maja 1949 r. Jej siedziba znajduje sie w Luksemburgu, przy 43 boulevard Royal. Na dzieh
31 grudnia 2011 r. kapitat zaktadowy spotki wynosit 1 005 364 176,00 EUR.

Nazwy podmiotéw Swiadczacych ustugi finansowe w krajach innych niz Luksemburg, w ktdérych wprowadzane sg do
obrotu tytuty uczestnictwa, podane sg w Zatgczniku dotyczacym oferowania i sprzedazy tytutdw uczestnictwa Sicav w
danym kraju.

5. Administracja centralna

Podmiot Zarzgdzajacy powotat spotke KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. na Agenta Siedziby, Agenta
Administracyjnego i Agenta Rejestracyjno-Transferowego Spétki na podstawie umow, ktory weszty w zycie w dniu
1 maja 2006 r.

Spotka KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. zostata utworzona dnia 16 lutego 1973 r. jako société anonyme zgodnie
z prawem luksemburskim z siedzibg w Luksemburgu, przy 11 rue Aldringen, L-2960 Luksemburg.

KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. jest spotkg zalezng KBL European Private Bankers.

W ramach catosci lub czesci zleconych mu zadan i na wlasng odpowiedzialno$¢, KREDIETRUST LUXEMBOURG,
jako Agent Administracyjny oraz Agent Rejestracyjno-Transferowy, moze korzysta¢ z ustug spétki European Fund
Administration (,E.F.A.”), société anonyme, z siedzibg w Luksemburgu.

Ptatnosci na rzecz KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. dokonuje Podmiot Zarzadzajacy.

Danymi osobowymi subskrybenta lub dystrybutora administruje KBL European Private Bankers, KREDIETRUST
Luxembourg S.A. i EUROPEAN FUND ADMINISTRATION S.A. (,EFA”) w celu zapewnienia administracji i
komercjalizacji Sicav, traktowania transakcji zgodnie z postanowieniami prospektu i uméw z ustugodawcami,
wiasciwego przekazywania otrzymanych pfatnosci, wladciwej wyptaty uzgodnionych prowizji, organizowania
zgromadzen uczestnikdw, a takze emisji $wiadectw tytutdw uczestnictwa, o ile ma to zastosowanie. Subskrybentowi
lub dystrybutorowi przystuguje prawo dostepu do swych danych osobowych w celu ich zmiany, korekty lub
uaktualnienia.

6. Cele inwestycyjne subfunduszy

Informacje o tym, czy subfundusz oferuje ochrone kapitatu, znajdujg sie w punkcie 21.

6.1. Polityka inwestycyjna subfunduszy z ochrong kapitatu

Celem polityki inwestycyjnej subfunduszy z ochrong kapitatu jest wyptata poczgtkowej ceny subskrypcyjnej w catosci
lub czesci oraz zapewnienie ewentualnego zysku w Dniu Zapadalnosci dzigki inwestycjom w kontrakty swapowe.

Mechanizm finansowy, ktérego celem jest zapewnienie ochrony kapitatu w Dniu Zapadalnosci, oznacza
inwestowanie wszystkich kwot ze subskrypcji w obligacje, obligacje strukturyzowane i inne instrumenty diuzne,
instrumenty rynku pienieznego, jednostki lub tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdinego inwestowania, lokaty,
finansowe instrumenty pochodne lub $rodki ptynne (w tym $rodki pieniezne ulokowane na lokatach terminowych lub
rachunkach pienieznych). Inwestycje te moga mie¢ rézne okresy zapadalnosci i daty wyptaty kuponéw dostosowane
do terminéw zapadalnosci zobowigzan subfunduszu w ramach kontraktéw swapowych okreslonych w punkcie b
,Dopuszczalne transakcje z udziatem kontraktéw swapowych”.

W tych terminach zapadalnosci inwestycje sg rebalansowane w celu uwzglednienia przewidywanego wolumenu
wykupow w nastepnym okresie.

Nie udziela sie zadnej formalnej gwarancji wykupu po poczatkowej cenie subskrypcyjnej ani subfunduszowi
ani uczestnikom, o ile nie okreslono inaczej w szczegétowym opisie subfunduszu.

Aby osiggna¢ ewentualny zysk subfundusz zawiera kontrakty swapowe ze strong lub stronami wysokiej jakosci. Jest

to powdd, dla ktérego subfundusz przenosi na drugg strone lub drugie strony czes$¢ przysztych dochodéw z
dokonywanych inwestycji w celu zapewnienia ochrony kapitatu w okresie trwania subfunduszu. W zamian druga
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strona (drugie strony) zobowigzuje sie (zobowigzujg sie) zapewni¢ ewentualny zysk okreslony w czesci
zatytutowanej ,\Wybrana strategia” subfunduszu.

I Dopuszczalne transakcje z udzialem kontraktéow swapowych

W celu zabezpieczenia lub osiggniecia celéw inwestycyjnych mogg by¢ wykorzystywane instrumenty pochodne.
Zmiany w inwestycjach sg dokonywane w regularnych odstepach czasu zgodnie ze strategig inwestycyjng
subfunduszu. Ponadto do osiggniecia celow wykorzystywane sg gietdowe i pozagietdowe instrumenty pochodne:
moga to by¢ kontrakty terminowe typu forward, opcje lub swapy na papierach warto$ciowych, indeksach, walutach
lub stopach procentowych badz inne transakcje z udziatem instrumentdw pochodnych. Transakcje z udziatem
pozagieldowych instrumentéw pochodnych bedg zawierane wylgcznie z instytucjami finansowymi wysokiej jakosci
specjalizujgcymi sie w tego typu transakcjach. Takie instrumenty pochodne mogg by¢ réwniez wykorzystane w celu
zabezpieczenia aktywéw przed wahaniami kurséw wymiany. Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa i
regulacji oraz statutu, subfundusz zawsze dgzy do zawierania najbardziej efektywnych transakgc;ji.

Opisane ponizej kontrakty swapowe sg zawierane z drugg strong lub stronami wysokiej jakosci w ramach limitéw
okreslonych przepisami prawa.

(1) Aby osiggna¢ ewentualny zysk subfundusz zawiera kontrakty swapowe. W ramach tych kontraktéw swapowych
subfundusz zobowigzuje sie przenosi¢ cze$é¢ przysztych dochoddéw z dokonywanych inwestycji w celu zapewnienia
ochrony kapitatu w okresie trwania subfunduszu na drugg strone lub drugie strony. W zamian druga strona (drugie
strony) zobowigzuje sie (zobowigzujg sie) zapewni¢ ewentualny zysk okreslony w czesci zatytutowanej ,Wybrana
strategia”.

Kontrakty swapowe, o ktérych mowa w punkcie (1), sg niezbedne do osiggniecia celéw inwestycyjnych
subfunduszu, poniewaz cel, jakim jest osiggnigcie ewentualnego zysku, moze by¢ osiggnigty za pomocg tej techniki.

Korzystanie z kontraktéw swap nie wptywa na profil ryzyka subfunduszu.

(2) W razie koniecznosci subfundusz zawiera kontrakty swapowe w taki sposdb, aby okresy zapadalnosci
zobowigzan subfunduszu pokrywaly sie w czasie z przeptywami pienieznymi generowanymi przez lokaty, obligacje i
inne instrumenty dtuzne.

Te kontrakty swapowe sg niezbedne do osiggniecia celdéw inwestycyjnych subfunduszu, poniewaz nie jest mozliwe
znalezienie na rynku wystarczajacej ilosci obligacji i innych instrumentéw diuznych, ktdérych kupony i daty
zapadalnosci doktadnie pokrywatyby sie w czasie z terminami zapadalnosci zobowigzan subfunduszu.

Korzystanie z kontraktéw swap nie wptywa na profil ryzyka subfunduszu.

(3) Subfundusz moze réwniez zawiera¢ kontrakty swapowe w celu zabezpieczenia ryzyka kredytowego zwigzanego
z emitentami obligaciji i innych instrumentéw dtuznych. W ramach tych kontraktéw swapowych druga strona (drugie
strony) przyjmuje (przyjmuja), w zamian za premie ptatng przez subfundusz, ryzyko emitenta obligacji lub innego
instrumentu dluznego zwigzane z niedotrzymaniem zobowigzan dotyczacych portfela inwestycyjnego subfunduszu.

Celem kontraktow swapowych, o ktérych mowa w punkcie (3), jest zabezpieczenie ryzyka kredytowego.
Portfel subfunduszy nie podlega bezposrednio transakcji swap przychodu catkowitego.

Il. Zarzadzanie zabezpieczeniami

1. Zasady ogdine

Przy obliczaniu limitdw ekspozycji na ryzyko kontrahenta, o ktdrych mowa w punkcie 7.3.1.1., nalezy pofaczy¢
ekspozycje na ryzyko kontrahenta wynikajgce z transakcji pozagietdowymi instrumentami pochodnymi oraz techniki
efektywnego zarzadzania portfelem. W przypadku pozagietdowych instrumentdw pochodnych zabezpieczenie
ustanawia sie w celu zagwarantowania, ze ryzyko kontrahenta nie przekracza 10% wartosci aktywoéw netto funduszu.
Poziom zabezpieczenia wynosi minimum 100% (ekspozycji pozagietdowej jako procent wartosci aktywéw netto
subfunduszu minus x (NAV-x)), gdzie x wynosi mniej niz 10%. Przy ustalaniu wymaganego zabezpieczenia
uwzglednia sie okreslone ponizej minimalne operacyjne poziomy progowe i poziomy dyskonta wyceny (tzw. haircut).
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Jezeli subfundusz uczestniczy w transakcjach pozagietdowymi instrumentami pochodnymi i stosuje techniki
efektywnego zarzadzania portfelem, wszystkie zabezpieczenia majace na celu ograniczenie ekspozycji na ryzyko
kontrahenta powinny zawsze spetnia¢ nastepujgce kryteria:

(A) Wszelkie zabezpieczenia inne niz pieniezne powinny charakteryzowac sie¢ wysokim stopniem ptynnosci i stanowic¢
przedmiot obrotu na rynku regulowanym lub na wielostronnej platformie obrotu o przejrzystej wycenie, aby mozna
byto szybko je sprzeda¢ po cenie zblizonej do wyceny przed sprzedazg. Otrzymane zabezpieczenie powinno réwniez
by¢ zgodne z postanowieniami punktu 7.3.1.

(B) Otrzymane aktywa powinny podlega¢ wycenie codziennie w sposob niezalezny. Aktywa cechujace sie duzag
zmienno$cig cen nie bedg przyjmowane w charakterze zabezpieczenia, chyba ze zostanie zastosowane odpowiednie
dyskonto wyceny (haircut).

(C) Otrzymane zabezpieczenie powinno by¢ wysokiej jakosci.

(D) Otrzymane zabezpieczenie powinno by¢ wyemitowane przez podmiot niezalezny od kontrahenta i nie powinna go
cechowaé¢ wysoka korelacja z wynikami kontrahenta.

(E) Zabezpieczenie powinno by¢ wystarczajgco zdywersyfikowane pod wzgledem krajow, rynkéw i emitentow.
Kryterium wystarczajgcej dywersyfikacji w zakresie koncentracji emitentéw uznaje sie za spetnione, jezeli Fundusz
otrzyma od kontrahenta transakcji efektywnego zarzadzania portfelem i pozagietdowych transakcji instrumentami
pochodnymi koszyk zabezpieczen o maksymalnej ekspozycji na danego emitenta na poziomie 20% wartosci aktywow
netto. Jezeli Fundusz cechuje ekspozycja na réznych kontrahentéw, rozne koszyki zabezpieczeh podlegajg agregacii
w celu obliczenia 20% limitu ekspozycji na pojedynczego emitenta.

(F) W przypadku przeniesienia tytutu wiasnosci otrzymane zabezpieczenie bedzie utrzymywane przez
Depozytariusza. W przypadku innych uzgodnien dotyczacych zabezpieczenia, moze ono by¢ utrzymywane przez
zewnetrznego depozytariusza podlegajagcego nadzorowi ostroznosciowemu i niepowigzanego z podmiotem
udzielajgcym zabezpieczenia.

(G) Otrzymane zabezpieczenie powinno by¢ w peini egzekwowalne przez Fundusz w kazdym czasie bez
koniecznosci konsultacji z kontrahentem lub uzyskania jego zgody.

(H) Otrzymane zabezpieczenie niepienigzne nie powinno by¢ przedmiotem sprzedazy, reinwestycji ani zastawu.

(I) Zabezpieczenie pieniezne powinno jedynie:

- podlega¢ ztoZzeniu w depozyt u podmiotdw wyszczegdinionych w punkcie 7.1.3.;

- podlegac¢ inwestycji w wysokiej jakosci obligacje rzadowe;

- by¢ wykorzystywane dla celéw transakcji reverse repo, pod warunkiem Zze takie transakcje sg zawierane z
instytucjami kredytowymi podlegajgcymi nadzorowi ostroznosciowemu i ze Fundusz jest w stanie zawsze odzyskac
petng kwote pieniezng w ujeciu memoriatowym;

- podlegac¢ inwestycji w krotkoterminowe fundusze rynku pienigznego zgodnie z definicjg zawarta w ,Wytycznych w
sprawie wspolnej definicji europejskich funduszy rynku pienigznego”.

Reinwestowane zabezpieczenia pieniezne podlegajg dywersyfikacji zgodnie z wymogami dywersyfikacyjnymi
obowigzujgcymi dla zabezpieczen niepienieznych.

2. Polityka Funduszu w zakresie zabezpieczen

Zabezpieczenia otrzymywane przez Fundusz ograniczajg si¢ przewaznie do srodkéw pienieznych i obligacji o ocenie
inwestycyjnej: obligacji skarbowych i zabezpieczonych (covered bonds).

W rzeczywisto$ci Fundusz przyjmuje w charakterze zabezpieczenia wytgcznie obligacje o ocenie inwestycyjnej — nie
przyjmuje srodkéw pienigznych.

Poniewaz Fundusz nie przyjmuje $rodkow pienieznych w charakterze zabezpieczenia, nie wprowadzono polityki
dotyczgcej ponownego inwestowania i nie istnieje zadne ryzyko w tym zakresie.

W przypadku zastosowania zabezpieczenia pienieznego prospekt zostanie odpowiednio zmieniony.

3. Polityka dyskonta wyceny
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Podmiot Zarzgdzajacy stosuje nastepujgce dyskonto wyceny zabezpieczen w transakcjach pozagietdowych (Podmiot
Zarzadzajgcy zastrzega sobie prawo zmiany tej polityki w kazdym czasie - w takim przypadku niniejszy prospekt
informacyjny zostanie odpowiednio zmieniony).

W chwili obecnej subfundusz nie stosuje zabezpieczen pienieznych.

Aktywa nominowane w walucie Aktywa nominowane w walutach innych niz
subfunduszu waluta subfunduszu
Rezydualny ! - . -
s . Kategorie ptynnosci Kategorie ptynnosci
Jakos$¢ termin — —
kredytowa* zapadalnosci . Obligacje . Obligacje
(Iata) Srodki Obligacje zabezpieczo Srodki Obligacje zabezpieczo
pieniezne skarbowe ne pieniezne skarbowe ne
AAA 0-1 0,0% 0,5% 5,5% 5,0% 5,5% 10,5%
1-3 0,0% 1,5% 6,5% 5,0% 6,5% 11,5%
3-5 0,0% 2,5% 7,5% 5,0% 7,5% 12,5%
5-7 0,0% 3,0% 8,0% 5,0% 8,0% 13,0%
7-10 0,0% 4,0% 9,0% 5,0% 9,0% 14,0%
>10 0,0% 5,5% 10,5% 5,0% 10,5% 15,0%
Od AA+ do
AA- 0-1 0,0% 0,5% 15,0% 5,0% 5,5% 15,0%
1-3 0,0% 1,5% 15,0% 5,0% 6,5% 15,0%
3-5 0,0% 2,5% 15,0% 5,0% 7,5% 15,0%
5-7 0,0% 3,0% 15,0% 5,0% 8,0% 15,0%
7-10 0,0% 4,0% 15,0% 5,0% 9,0% 15,0%
>10 0,0% 5,5% 15,0% 5,0% 10,5% 15,0%
ponizej A+ 0-1 0,0% 0,5% | Nie dotyczy 5,0% 5,5% | Nie dotyczy
1-3 0,0% 1,5% | Nie dotyczy 5,0% 6,5% | Nie dotyczy
3-5 0,0% 2,5% | Nie dotyczy 5,0% 7,5% | Nie dotyczy
5-7 0,0% 3,0% | Nie dotyczy 5,0% 8,0% | Nie dotyczy
7-10 0,0% 4,0% | Nie dotyczy 5,0% 9,0% | Nie dotyczy
>10 0,0% 5,5% | Nie dotyczy 5,0% 10,5% | Nie dotyczy

* Zréznicowany rating agencji S&P, Moody's, Fitch

6.2. Celinwestycyjny subfunduszy bez ochrony kapitatu

a) Wstep

Nie udziela sie zadnej formalnej gwarancji ani subfunduszowi ani jego uczestnikom. Subfundusz nie oferuje
gwarantowanego zysku ani nie zapewnia ochrony kapitatu do Dnia Zapadalnosci wiacznie.

Gtéwnym celem subfunduszu jest generowanie mozliwie najwiekszego zysku dla uczestnikdbw poprzez
inwestowanie w zbywalne papiery warto$ciowe i aktywa ptynne, z ktdrych dochdd postuzy zawarciu kontraktow
swapowych, w ramach limitdw okreslonych przez przepisy prawa, z drugg strong lub stronami wysokiej jakosci.
Korzystanie z instrumentdw pochodnych przez subfundusz - oprécz mozliwosci korzystania z przychodow
inwestycyjnych - moze réwniez spowodowacé (calkowitg) utrate kapitatu zainwestowanego na poczatku.

b) Dopuszczalne transakcje z udziatem kontraktéw swapowych

W celu zabezpieczenia lub osiggniecia celéw inwestycyjnych moga by¢ wykorzystywane instrumenty pochodne.
Zmiany w inwestycjach sg dokonywane w regularnych odstepach czasu zgodnie ze strategig inwestycyjng
subfunduszu. Ponadto do osiggniecia celow wykorzystywane sg gietdowe i pozagietdowe instrumenty pochodne:
moga to by¢ kontrakty terminowe typu forward, opcje lub swapy na papierach wartosciowych, indeksach, walutach
lub stopach procentowych badz inne transakcje z udziatem instrumentdw pochodnych. Transakcje z udziatem
pozagieldowych instrumentéw pochodnych beda zawierane wytgcznie z instytucjami finansowymi wysokiej jakosci
specjalizujgcymi sie w tego typu transakcjach. Takie instrumenty pochodne mogg by¢ réwniez wykorzystane w celu

13



zabezpieczenia aktywow przed wahaniami kurséw wymiany. Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa i
regulacji oraz statutu, subfundusz zawsze dgzy do zawierania najbardziej efektywnych transakciji.

Opisane ponizej kontrakty swapowe sg zawierane z drugg strong lub stronami wysokiej jakosci w ramach limitéw
okreslonych przepisami prawa.

(1) Aby osiggna¢ ewentualny zysk subfundusz zawiera kontrakty swapowe. W ramach tych kontraktéw swapowych
subfundusz zobowigzuje sie przenosi¢ czes$é¢ przysztych dochoddéw z dokonywanych inwestycji w celu zapewnienia
ochrony kapitatu w okresie trwania subfunduszu na drugg strone lub drugie strony. W zamian druga strona (drugie
strony) zobowigzuje sie (zobowigzujg sie) zapewni¢ ewentualny zysk okreslony w czesci zatytutowanej ,Wybrana
strategia”.

Kontrakty swapowe, o ktérych mowa w punkcie (1), sg niezbedne do osiggniecia celéw inwestycyjnych
subfunduszu, poniewaz cel, jakim jest osiggnigcie ewentualnego zysku, moze by¢ osiggnigty za pomocg tej techniki.

Korzystanie z kontraktéw swap nie wptywa na profil ryzyka subfunduszu.

(2) W razie koniecznosci subfundusz zawiera kontrakty swapowe w taki sposob, aby okresy zapadalnosci
zobowigzan subfunduszu pokrywaly sie w czasie z przeptywami pienieznymi generowanymi przez lokaty, obligacje i
inne instrumenty dtuzne.

Te kontrakty swapowe sg niezbedne do osiggniecia celéw inwestycyjnych subfunduszu, poniewaz nie jest mozliwe
znalezienie na rynku wystarczajacej ilosci obligacji i innych instrumentéw diuznych, ktdérych kupony i daty
zapadalnosci doktadnie pokrywatyby sie w czasie z terminami zapadalnosci zobowigzan subfunduszu.

Korzystanie z kontraktéw swap nie wptywa na profil ryzyka subfunduszu.

(3) Subfundusz moze réwniez zawiera¢ kontrakty swapowe w celu zabezpieczenia ryzyka kredytowego zwigzanego
z emitentami obligacji i innych instrumentéw dtuznych. W ramach tych kontraktéw swapowych druga strona (drugie
strony) przyjmuje (przyjmuja), w zamian za premie ptatng przez subfundusz, ryzyko emitenta obligacji lub innego
instrumentu dluznego zwigzane z niedotrzymaniem zobowigzan dotyczacych portfela inwestycyjnego subfunduszu.

Celem kontraktow swapowych, o ktérych mowa w punkcie (3), jest zabezpieczenie ryzyka kredytowego.

Korzystanie z kontraktéw swap nie wptywa na profil ryzyka subfunduszu.
Portfel subfunduszy nie podlega bezposrednio transakcji swap przychodu catkowitego.

c) Zarzadzanie zabezpieczeniami

1. Zasady ogdine

Przy obliczaniu limitdw ekspozycji na ryzyko kontrahenta, o ktdrych mowa w punkcie 7.3.1.1., nalezy pofaczy¢
ekspozycje na ryzyko kontrahenta wynikajgce z transakcji pozagietdowymi instrumentami pochodnymi oraz techniki
efektywnego zarzadzania portfelem. W przypadku pozagietdowych instrumentdw pochodnych zabezpieczenie
ustanawia sie w celu zagwarantowania, ze ryzyko kontrahenta nie przekracza 10% wartosci aktywow netto funduszu.
Poziom zabezpieczenia wynosi minimum 100% (ekspozycji pozagietdowej jako procent wartosci aktywéw netto
subfunduszu minus x (NAV-x)), gdzie x wynosi mniej niz 10%. Przy ustalaniu wymaganego zabezpieczenia
uwzglednia sie okreslone ponizej minimalne operacyjne poziomy progowe i poziomy dyskonta wyceny (tzw. haircut).

Jezeli subfundusz uczestniczy w transakcjach pozagietdowymi instrumentami pochodnymi i stosuje techniki
efektywnego zarzadzania portfelem, wszystkie zabezpieczenia majace na celu ograniczenie ekspozycji na ryzyko
kontrahenta powinny zawsze spetnia¢ nastepujgce kryteria:

(A) Wszelkie zabezpieczenia inne niz pieniezne powinny charakteryzowac si¢ wysokim stopniem ptynnosci i stanowic¢
przedmiot obrotu na rynku regulowanym lub na wielostronnej platformie obrotu o przejrzystej wycenie, aby mozna
byto szybko je sprzeda¢ po cenie zblizonej do wyceny przed sprzedazg. Otrzymane zabezpieczenie powinno réwniez
by¢ zgodne z postanowieniami punktu 7.3.1.

(B) Otrzymane aktywa powinny podlega¢ wycenie codziennie w sposob niezalezny. Aktywa cechujace sie duzag

zmienno$cig cen nie bedg przyjmowane w charakterze zabezpieczenia, chyba ze zostanie zastosowane odpowiednie
dyskonto wyceny (haircut).

14



(C) Otrzymane zabezpieczenie powinno by¢ wysokiej jakosci.

(D) Otrzymane zabezpieczenie powinno by¢ wyemitowane przez podmiot niezalezny od kontrahenta i nie powinna go
cechowa¢ wysoka korelacja z wynikami kontrahenta.

(E) Zabezpieczenie powinno by¢ wystarczajgco zdywersyfikowane pod wzgledem krajow, rynkéw i emitentow.
Kryterium wystarczajgcej dywersyfikacji w zakresie koncentracji emitentéw uznaje sie za spetnione, jezeli Fundusz
otrzyma od kontrahenta transakcji efektywnego zarzadzania portfelem i pozagietdowych transakcji instrumentami
pochodnymi koszyk zabezpieczen o maksymalnej ekspozycji na danego emitenta na poziomie 20% wartosci aktywow
netto. Jezeli Fundusz cechuje ekspozycja na réznych kontrahentéw, rozne koszyki zabezpieczeh podlegajg agregacii
w celu obliczenia 20% limitu ekspozycji na pojedynczego emitenta.

(F) W przypadku przeniesienia tytutu wiasnosci otrzymane zabezpieczenie bedzie utrzymywane przez
Depozytariusza. W przypadku innych uzgodnien dotyczacych zabezpieczenia, moze ono by¢ utrzymywane przez
zewnetrznego depozytariusza podlegajacego nadzorowi ostroznosciowemu i niepowigzanego z podmiotem
udzielajgcym zabezpieczenia.

(G) Otrzymane zabezpieczenie powinno by¢ w peini egzekwowalne przez Fundusz w kazdym czasie bez
koniecznosci konsultacji z kontrahentem lub uzyskania jego zgody.

(H) Otrzymane zabezpieczenie niepienigzne nie powinno by¢ przedmiotem sprzedazy, reinwestycji ani zastawu.

(I) Zabezpieczenie pieniezne powinno jedynie:

- podlega¢ ztoZzeniu w depozyt u podmiotdw wyszczegdlnionych w punkcie 7.1.3.;

- podlegac inwestycji w wysokiej jakosci obligacje rzadowe;

- by¢ wykorzystywane dla celéw transakcji reverse repo, pod warunkiem Zze takie transakcje sg zawierane z
instytucjami kredytowymi podlegajgcymi nadzorowi ostroznosciowemu i ze Fundusz jest w stanie zawsze odzyskac
petng kwote pieniezng w ujeciu memoriatowym;

- podlegac¢ inwestycji w krotkoterminowe fundusze rynku pienigznego zgodnie z definicjg zawarta w ,Wytycznych w
sprawie wspolnej definicji europejskich funduszy rynku pienigznego”.

Reinwestowane zabezpieczenia pieniezne podlegajg dywersyfikacji zgodnie z wymogami dywersyfikacyjnymi
obowigzujacymi dla zabezpieczen niepienieznych.

2. Polityka Funduszu w zakresie zabezpieczen

Zabezpieczenia otrzymywane przez Fundusz ograniczajg sie przewaznie do srodkéw pienieznych i obligacji o ocenie
inwestycyjnej: obligacji skarbowych i zabezpieczonych (covered bonds).

W rzeczywisto$ci Fundusz przyjmuje w charakterze zabezpieczenia wytgcznie obligacje o ocenie inwestycyjnej — nie
przyjmuje srodkéw pienigznych.

Poniewaz Fundusz nie przyjmuje $rodkow pienieznych w charakterze zabezpieczenia, nie wprowadzono polityki
dotyczgcej ponownego inwestowania i nie istnieje zadne ryzyko w tym zakresie.

W przypadku zastosowania zabezpieczenia pienieznego prospekt zostanie odpowiednio zmieniony.

3. Polityka dyskonta wyceny

Podmiot Zarzgdzajacy stosuje nastepujgce dyskonto wyceny zabezpieczen w transakcjach pozagietdowych (Podmiot
Zarzadzajgcy zastrzega sobie prawo zmiany tej polityki w kazdym czasie - w takim przypadku niniejszy prospekt
informacyjny zostanie odpowiednio zmieniony).

W chwili obecnej subfundusz nie stosuje zabezpieczen pienieznych.

Aktywa nominowane w walucie Aktywa nominowane w walutach innych niz
subfunduszu waluta subfunduszu
s Rezydualny Kategorie ptynnosci Kategorie ptynnosci
Jakos¢ termin Obligaci Obligac
kredytowa* zapadalnosci " ) - 'gacje " . N lgacje
(Iata) Srodki Obligacje zabezpieczo | Srodki Obligacje zabezpieczo
pieniezne skarbowe | ne pieniezne skarbowe | ne
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AAA 0-1 0,0% 0,5% 5,5% 5,0% 5,5% 10,5%
1-3 0,0% 1,5% 6,5% 5,0% 6,5% 11,5%
3-5 0,0% 2,5% 7,5% 5,0% 7,5% 12,5%
5-7 0,0% 3,0% 8,0% 5,0% 8,0% 13,0%
7-10 0,0% 4,0% 9,0% 5,0% 9,0% 14,0%
>10 0,0% 5,5% 10,5% 5,0% 10,5% 15,0%

Od AA+ do

AA- 0-1 0,0% 0,5% 15,0% 5,0% 5,5% 15,0%
1-3 0,0% 1,5% 15,0% 5,0% 6,5% 15,0%
3-5 0,0% 2,5% 15,0% 5,0% 7,5% 15,0%
5-7 0,0% 3,0% 15,0% 5,0% 8,0% 15,0%
7-10 0,0% 4,0% 15,0% 5,0% 9,0% 15,0%
>10 0,0% 5,5% 15,0% 5,0% 10,5% 15,0%

ponizej A+ 0-1 0,0% 0,5% | Nie dotyczy 5,0% 5,5% | Nie dotyczy
1-3 0,0% 1,5% | Nie dotyczy 5,0% 6,5% | Nie dotyczy
3-5 0,0% 2,5% | Nie dotyczy 5,0% 7,5% | Nie dotyczy
5-7 0,0% 3,0% | Nie dotyczy 5,0% 8,0% | Nie dotyczy
7-10 0,0% 4,0% | Nie dotyczy 5,0% 9,0% | Nie dotyczy
>10 0,0% 5,5% | Nie dotyczy 5,0% 10,5% | Nie dotyczy

* Zréznicowany rating agencji S&P, Moody's, Fitch

7.

Ograniczenia inwestycyjne

Zgodnie ze statutem i w ramach okreslonych w nim ograniczen, Zarzad jest upowazniony do ksztattowania polityki
inwestycyjnej poszczegolnych subfunduszy, ktére sktadajg sie na aktywa spotki.

Z wyjatkiem postanowien okreslonych w punkcie 7.4 i o ile nie okreslono inaczej, ograniczenia majg zastosowanie do
kazdego subfunduszu.

7.1. Dopuszczalne instrumenty

711,
7111,

71.1.2.

7.1.1.3.

71.1.4.

Notowane na gietdach papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do lub bedgce przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w rozumieniu Dyrektywy 2004/39MWE Parlamentu Europejskiego i Rady z
dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentow finansowych;

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego znajdujgce si¢ w obrocie na innym rynku
regulowanym, prawidiowo funkcjonujgcym, renomowanym i otwartym dla Iludnosci w panstwie
cztonkowskim;

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu gietdowego na
gietdzie papieréw wartosciowych w panstwie nienalezagcym do Unii Europejskiej lub znajdujgce sie w
obrocie na innym rynku regulowanym, prawidtowo funkcjonujgcym, renomowanym i otwartym dla ludnosci w
panstwie nienalezacym do Unii Europejskiej, pod warunkiem ze w dokumentach zatozycielskich SICAV
przewidziano wybér gietdy papieréw wartosciowych lub rynku;

zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego niedawnych emisji, pod warunkiem:
ze warunki emisji obejmujg zobowigzanie do ztoZenia wniosku o dopuszczenie do obrotu gieldowego na
gietdzie papieréw wartosciowych lub innym prawidtowo funkcjonujgcym, renomowanym rynku regulowanym i

otwartym dla ludnosci, pod warunkiem Zze w niniejszym prospekcie przewidziano wybér gietdy papieréw
wartosciowych lub rynku;

dopuszczenia do obrotu w ciggu jednego roku od dnia emisji.
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7.1.2. Tytuly uczestnictwaljednostki w instytucjach wspélnego inwestowania (UCI)
7.1.2.1. tytuly uczestnictwaljednostki UCITS zatwierdzone zgodnie z dyrektywg 2009/65MWE;

7.1.2.2. lub innych instytucji wspdlnego inwestowania (UCI) w rozumieniu art. 1 ust. 2 lit. a) i b) dyrektywy
2009/65/WE, niezalezne od tego, czy zostaty utworzone w panstwie czZtonkowskim, pod warunkiem ze:

e te pozostate instytucje wspdlnego inwestowania posiadajg zezwolenia przewidziane przepisami prawa,
zgodnie z ktorymi podlegajg one nadzorowi, ktdry organ nadzoru nad sektorem finansowym Luksemburga
CSSF uznaje za réwnowazny nadzorowi przewidzianemu prawem wspdlnotowym, oraz ze zapewniona
zostata wystarczajgca wspotpraca pomiedzy tymi organami;

e poziom ochrony dla posiadaczy jednostek w tych pozostatych instytucjach wspélnego inwestowania jest
réwnowazny poziomowi ochrony przewidzianemu dla posiadaczy jednostek w UCITS oraz, w szczegdlnosci
zasady dotyczace podziatu aktywdw, zaciggania i udzielania pozyczek i sprzedazy niepokrytej zbywalnych
papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego odpowiadajg wymogom dyrektywy 2009/65WE;

e dziatalnos¢ tych pozostatych instytucji wspodlnego inwestowania podlega wymogom sporzgdzania
potrocznych i rocznych sprawozdan, umozliwiajgcych wycene aktywéw i pasywow, przychodow i operacji za
okres sprawozdawczy;

e nie wiecej niz 10% aktywow UCITS lub pozostatych instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych nabycie jest
rozwazane, nie moze, zgodnie z dokumentami zatozycielskimi, by¢ w catosci ulokowanych w jednostkach
pozostatych UCITS lub pozostatych instytucji wspdinego inwestowania.

7.1.3. Lokaty

7.1.3.1. lokaty w instytucjach kredytowych, ktére sg wyptacalne na zgdanie lub mogg by¢ wycofane, oraz wymagalne
w terminie nie diuzszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem ze instytucja kredytowa posiada statutowg siedzibe w
panstwie czionkowskim lub, w przypadku gdy siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod
warunkiem ze podlega ona zasadom ostroznosciowym uznanym przez CSSF za réwnowazne w stosunku do zasad
ustanowionych w prawie wspdlnotowym.

7.1.4. Instrumenty pochodne

7.1.4.1. finansowe instrumenty pochodne, facznie z instrumentami réwnowaznymi w stosunku do instrumentéw
rozliczanych w gotéwce, bedgce w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w punktach 7.1.1.1., 7.1.1.2. i
7.1.1.3. powyzej;

7.1.4.2. lub finansowe instrumenty pochodne bedace w obrocie pozagietdowym (,instrumenty pochodne OTC”), pod
warunkiem ze:

e instrumenty bazowe skiadajg sie z instrumentéw, o ktérych mowa w punkcie 7.1, indekséw finansowych,
stop procentowych, kurséw walutowych lub walut, w ktére moze inwestowa¢ SICAV zgodnie z niniejszym
prospektem;

e drugimi stronami transakcji instrumentami pochodnymi OTC sg instytucje podlegajace nadzorowi
ostroznosciowemu i nalezagce do kategorii zatwierdzonych przez CSSF, oraz

e instrumenty pochodne OTC podlegaja rzetelnej i podlegajacej sprawdzeniu codziennej wycenie i mogg by¢ z
inicjatywy SICAV sprzedawane, likwidowane lub zamykane w ramach transakcji symetrycznych w dowolnym
momencie z uwzglednieniem ich wartosci godziwe;j.

Powyzsze instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystywane zaréwno w celach zabezpieczenia (hedging), jak i na
potrzeby osiggniecia celow inwestycyjnych.
7.1.5. Pozagieldowe instrumenty pieniezne

7.1.5.1. instrumenty rynku pienigznego niebedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ktére podlegajg art. 1
Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r., pod warunkiem Zze emisja lub emitent tych instrumentéw podlegajg regulacji dla
celéw ochrony inwestoréw i oszczednos$ci oraz ze instrumenty te sa:

e emitowane lub gwarantowane przez witadze centralne, regionalne lub lokalne lub bank centralny panstwa

cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
trzecie lub - w przypadku panstwa federalnego - jedno z panstw czionkowskich federacji, lub przez
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miedzynarodowg instytucje o charakterze publicznym, do ktérej nalezy jedno lub wigksza liczba panstw
cztonkowskich, lub

e emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe znajdujg sie w obrocie na rynkach regulowanych, o
ktérych mowa w punktach 7.1.1.1., 7.1.1.2. lub 7.1.1.3. powyzej, lub

e emitowane lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi ostroznosciowemu, zgodnie z kryteriami
okres$lonymi prawem wspoélnotowym, lub przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad
ostroznosciowych, ktére zdaniem CSSF sg co najmniej tak rygorystyczne, jak zasady okreslone prawem
wspolnotowym, lub

e emitowane przez inne podmioty nalezgce do kategorii zatwierdzonych przez CSSF, pod warunkiem ze
inwestycje w takie instrumenty podlegajg ochronie inwestora rownowaznej w stosunku do tej ustanowionej w
pierwszym, drugim i trzecim akapicie, oraz ze emitent jest spdika, kidérej kapitat i rezerwy wynoszg co
najmniej 10 000 000 EUR (dziesie¢ milionéw euro) oraz przedstawia i publikuje roczne sprawozdania
finansowe zgodnie z czwartg dyrektywag 78/660/EWG, jest podmiotem, ktérego funkcja, w ramach grupy
spotek obejmujgcej jedng lub kilka spotek notowanych na gietdzie, jest finansowanie grupy lub jest
podmiotem, ktdéry ma za zadanie finansowanie mechanizméw przeksztatcania dlugu w papiery wartosciowe z
wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewniania ptynno$ci.

7.1.6. Aktywa plynne

SICAV moze posiada¢ pomocnicze aktywa ptynne.

71.7. Inne

7.1.7.1. SICAV nie moze zainwestowaé wiecej niz 10% swoich aktywéw w zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego inne niz te, o ktérych mowa powyzej;

7.1.7.2. SICAV moze nabywaé rzeczy ruchome i nieruchomosci niezbedne do bezposredniego prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej;

7.1.7.3. SICAV nie moze nabywac¢ metali szlachetnych ani $wiadectw odnoszacych sie do metali szlachetnych.

7.2. Stosowane techniki i instrumenty

7.2.1. Podmiot zarzgdzajgcy z siedzibg w Luksemburgu stosuje proces zarzadzania ryzykiem, ktory umozliwia mu
monitorowanie i pomiar w dowolnym momencie ryzyka pozyciji i ich udzialu w ogéinym profilu ryzyka portfela; stosuje
proces doktadnej i niezaleznej oceny wartoéci pozagietdowych instrumentdw pochodnych. Podmiot zarzadzajgcy
regularnie powiadamia CSSF zgodnie ze szczegdtowymi zasadami okreslonymi przez CSSF w odniesieniu do typow
instrumentéw pochodnych, ryzyk zwigzanych z instrumentami bazowymi, limitéw ilosciowych i metod, ktére zostaty
wybrane w celu szacowania ryzyka zwigzanego z transakcjami instrumentami pochodnymi w odniesieniu do kazdego
zarzadzanego UCITS.

Towarzystwo inwestycyjne z siedzibg w Luksemburgu podlega temu samemu zobowigzaniu.

72.2. SICAV moze stosowac¢ techniki i instrumenty dotyczace zbywalnych papierow wartosciowych oraz
instrumentdw rynku pienieznego zgodnie z warunkami i ograniczeniami ustalonymi przez CSSF w Okdlniku 11/512,
pod warunkiem ze techniki i instrumenty te stosowane sg w celu efektywnego zarzadzania portfelem.

Jezeli operacje te dotyczg stosowania instrumentéw pochodnych, ich warunki i ograniczenia muszg by¢ zgodne z
przepisami Ustawy.

W Zzadnym wypadku operacje te nie mogg powodowac¢ odejscia przez SICAV od celéw inwestycyjnych okreslonych w
niniejszym prospekcie.

W chwili obecnej Fundusz nie uczestniczy w operacjach pozyczek papieréw wartosciowych. W przypadku ich
zastosowania w przysztosci prospekt zostanie odpowiednio zmieniony.

Fundusz nie jest strong umow reverse repo ani repo.

7.2.3. SICAV zobowigzuje sie zapewni¢, aby catos$¢ ryzyka zwigzanego z instrumentami pochodnymi nie
przekraczata tgcznej wartosci netto portfela. Ryzyka oblicza sie z uwzglednieniem biezgcej wartosci aktywow
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bazowych, ryzyka drugiej strony, przysztych wahan rynku i okresu czasu dostepnego na likwidacje pozycji. Dotyczy to
réwniez ponizszych akapitow.

W ramach polityki inwestycyjnej i limitow ustanowionych w punkcie 7.3.1.5 SICAV moze inwestowa¢ w finansowe
instrumenty pochodne, pod warunkiem Ze ryzyko zwigzane z aktywami bazowymi nie przekracza facznie limitow
inwestycyjnych ustanowionych w punkcie 7.3.7.3.1. W przypadku gdy SICAV dokonuje inwestycji w oparte na
indeksie finansowe instrumenty pochodne, inwestycje te nie muszg by¢ taczone dla celu limitdw okreslonych w
punkcie 7.3.7.3.1.

724. Jezeli zbywalny papier wartodciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera instrument pochodny, przy
spetnianiu wymogow niniejszego artykutu uwzglednia sie ten instrument pochodny.

7.3. Dywersyfikacja ryzyka

7.3.1. Zasady ogodlne

7.3.1.1. SICAV nie moze inwestowa¢ wiecej niz 10% swych aktywéw w zbywalne papiery wartosciowe Ilub
instrumenty rynku pienieznego emitowane przez ten sam podmiot. SICAV nie moze inwestowac¢ wiecej niz 20%
swych aktywéw w lokaty ustanowione w tym samym podmiocie. Narazenie na ryzyko drugiej strony SICAV w
transakcjach pozagietdowymi instrumentami pochodnymi nie moze przekroczyé 10% jego aktywow, gdy druga strona
jest instytucjag kredytowg okreslong w punkcie 7.1.3.1, ani 5% jego aktywoéw w innych przypadkach.

7.3.1.2. Laczna wartos$¢ posiadanych przez SICAV zbywalnych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienigznego emitentéw, z ktdrych u kazdego inwestuje ponad 5% aktywow, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywow. Tego ograniczenia nie stosuje sie do lokat i transakcji pozagietdowymi instrumentami pochodnymi
dokonywanymi z instytucjami finansowymi podlegajgcymi nadzorowi ostroznosciowemu.

Niezaleznie od indywidualnych limitdw ustanowionych w punkcie 7.3.1.1, SICAV nie taczy ponizszych inwestyciji, jezeli
spowoduje to, iz ponad 20% jego aktywdw zostanie zainwestowanych w jednym podmiocie:

e inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez ten podmiot,
e lokat ustanowionych w tym podmiocie; lub

e narazenia na ryzyko wynikajgcego z transakcji pozagietdowymi instrumentami pochodnymi realizowanymi z
tym podmiotem.

7.3.1.3. Limit okreslony w pierwszym zdaniu punktu 7.3.1.1 moze zosta¢ podwyzszony do maksymalnie 35%, jezeli
zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez panstwo
czlonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego tego panstwa, panstwo trzecie lub miedzynarodowg instytucje o
charakterze publicznym, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich.

7.3.1.4. Limit okreslony w pierwszym zdaniu punktu 7.3.1.1 moze zosta¢ podwyzszony do maksymalnie 25% w
przypadku gdy obligacje zostaty wyemitowane przez instytucje kredytowg z siedzibg w panstwie czlonkowskim,
podlegajgca na mocy prawa szczegolnemu nadzorowi publicznemu stuzgcemu ochronie posiadaczy obligacii.
W szczegdélnosci kwoty pochodzgce z emisji tych obligacji muszg by¢ inwestowane zgodnie z przepisami prawa w
aktywa, ktére przez caly czas waznosci obligacji sg wystarczajgce do pokrycia roszczen wynikajgcych z obligaciji i
ktére w przypadku niewyptacalnosci emitenta zostatyby wykorzystane na zasadzie pierwszenstwa do zwrotu kapitatu i
ptatno$ci narostych odsetek.

Jezeli SICAV inwestuje wiecej niz 5% swych aktywéw w obligacje, o ktérych mowa w pierwszym akapicie,
wyemitowane przez jednego emitenta, fgczna wartos¢ tych inwestycji nie moze przekroczyé 80% wartosci aktywow
SICAV.

7.3.1.5. Zbywalne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w punktach 7.3.1.3 i
7.3.1.4 nie sg uwzgledniane w celu stosowania limitu 40%, o ktérym mowa w punkcie 7.3.1.2.

Limity przewidziane w punktach 7.3.1.1, 7.3.1.2, 7.3.1.3 i 7.3.1.4 nie sg taczone, a zatem inwestycje w zbywalne
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam podmiot lub w lokaty lub
instrumenty pochodne ustanowione w tym podmiocie, przeprowadzone zgodnie z punktami 7.3.1.1,7.3.1.2, 7.3.13 i
7.3.1.4, nie moga przekroczy¢ 35% aktywow SICAV.
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Spoiki, ktdre sg ujete w tej samej grupie do celéw skonsolidowanych sprawozdan finansowych, okreslonych zgodnie z
dyrektywg 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi standardami rachunkowosci, uznaje sie za jeden
podmiot do celéw obliczania limitdw zawartych w niniejszym artykule.

SICAV moze kumulatywnie inwestowa¢ w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w ramach
tej samej grupy do limitu w wysokosci 20%.

7.3.2. Replikacja indeksu

7.3.2.1. Bez uszczerbku dla limitbw przewidzianych w punkcie 7.4 limity okreslone w punkcie 7.3.1 zostajg
podwyzszone do maksymalnie 20% dla inwestycji w akcje lub papiery diuzne emitowane przez ten sam podmiot,
jezeli - zgodnie z regulaminem zarzadzania lub dokumentami zalozycielskimi SICAV - celem polityki inwestycyjnej
SICAV jest replikacja sktadu indeksu gietdowego lub papieréw dtuznych, ktéry jest uznawany przez CSSF, zgodnie z
nastepujgcymi zasadami:

e skfad indeksu jest wystarczajgco zdywersyfikowany;

¢ indeks stanowi odpowiedni wzorzec (benchmark) dla rynku, do ktdrego sige odnosi;

e jest publikowany we wtasciwy sposob.

7.3.2.2. Limit przewidziany z punkcie 7.3.2.1 zostanie podwyzszony do 35% w przypadku gdy jest to uzasadnione
wyjatkowymi warunkami rynkowymi, w szczegdlnosci na rynkach regulowanych, na ktérych niektore zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego majg pozycje wysoce dominujgca. Inwestycja do wysokosci tego
limitu jest dozwolona wytgcznie dla pojedynczego emitenta.

7.3.3. Wyjatki dotyczace dywersyfikacji ryzyka

7.3.3.1. W drodze derogaciji od punktu 7.3.1, Sicav moze inwestowac, zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka,
do 100% swoich aktywéw w rézne zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane
lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie, jednostke lub jednostki samorzadu terytorialnego tego
panstwa, panstwo czlonkowskie OECD, Singapur, Brazyli¢, Rosje, Indonezje, Republike Poludniowej Afryki
lub miedzynarodowa instytucje o charakterze publicznym, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw
czlonkowskich Unii Europejskiej. Sicav bedzie posiada¢ papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych
emisji, przy czym papiery wartosciowe z pojedynczej emisji nie moga przekroczy¢ 30% catkowitej wartosci
aktywow.

7.3.4. Fundusze funduszy

7.3.4.1. Sicav moze nabywac tytuty uczestnictwa lub jednostki UCITS Iub innych instytucji wspdinego inwestowania
(UCI), o ktérych mowa w punkcie 7.1.2, pod warunkiem Zze nie wiecej niz 20% jego aktywow jest
inwestowanych w jednostki jednego UCITS lub innego UCI.

Dla celéow stosowania ww. limitu inwestycyjnego, kazdy subfundusz w UCI obejmujacej wiele subfunduszy nalezy

uzna¢ za odrebnego emitenta, pod warunkiem zagwarantowania przestrzegania zasady rozdziatu zobowigzan

réznych subfunduszy wobec oso6b trzecich.

7.3.4.2. Inwestycje dokonane w tytuty uczestnictwa lub jednostki UCI innych niz UCITS nie mogg przekroczy¢ tacznie
30% aktywoéw UCITS. W przypadku gdy UCITS nabyta tytuty uczestnictwa lub jednostki UCITS lub innej UCI, aktywa
danej UCITS Ilub innej UCI nie muszg by¢ tgczone dla celéw limitdéw ustanowionych w punkcie 7.3.1.

7.3.4.3. W przypadku gdy Sicav lub subfundusze inwestujg w tytuty uczestnictwa lub jednostki innej UCITS lub UCI,
ktére sg zarzgdzane bezposrednio lub poprzez przekazanie uprawnien przez ten sam podmiot zarzgdzajacy lub przez
inng spoétke, z ktdrg podmiot zarzadzajacy jest powigzany poprzez wspdlne zarzadzanie lub kontrolg, lub poprzez
znaczny bezposredni lub posredni pakiet akcji, wowczas ten podmiot zarzadzajacy lub inna spotka nie pobiera optaty
za subskrypcje lub umorzenie z tytutu inwestycji UCITS w tytuly uczestnictwa lub jednostki tego innego UCITS lub
UCl.

Subfundusz Sicav, ktéry inwestuje znaczng cze$¢ swych aktywéw w inne UCITS lub UCI, jest zobowigzany wykaza¢
w informacjach dotyczgcych kazdego subfunduszu maksymalny poziom prowizji za zarzgdzanie, jakie mogg byé
pobierane od Sicav i innych UCITS lub UCI, w ktore zamierza inwestowaé. Jest zobowigzany wykaza¢ z
sprawozdaniu rocznym maksymalng czgs$¢ prowizji za zarzgdzanie pobieranych zaréwno od Sicav, jak i od UCITS lub
innych UCI, w ktore inwestuje.

7.4. Limity dotyczace udzialow kapitatowych
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74.1. Sicav lub podmiot zarzadzajagcy dziatajacy w zwigzku ze wszystkimi funduszami wspolnymi, ktorymi
zarzgdza i ktére podlegajg Czesci | Ustawy lub dyrektywie 2009/65MWE, nie moze naby¢ zadnych akgji
uprawniajgcych do gtosowania, ktdre umozliwityby wywieranie istotnego wptywu na zarzgdzanie emitentem.

74.2. SICAV réwniez nie moze naby¢ wiecej niz:
e 10% akcji bez prawa gtosu jednego emitenta;

¢ 10% papieréw dtuznych danego emitenta;

o 25% tytutdbw uczestnictwa lub jednostek danej UCITS lub innej UCI w rozumieniu art. 2 Ustawy z dnia 17
grudnia 2010 r;

¢ 10% instrumentéw rynku pienieznego danego emitenta.

Limity ustanowione w drugiej, trzeciej i czwartej pozycji powyzszego wyliczenia mozna poming¢ przy nabywaniu,
jezeli nie jest wowczas mozliwe obliczenie kwoty brutto obligacji lub instrumentéw rynku pienieznego lub kwoty netto
wyemitowanych instrumentow.

74.3. Punkty7.4.1i7.4.2 nie majg zastosowania do:

7.4.3.1. zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych
przez panstwo cztonkowskie lub jednostki samorzgdu terytorialnego tego panstwa;

7.4.3.2. zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéow rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych
przez panstwo nienalezgce do Unii Europejskiej;

7.4.3.3. zbywalnych papierow warto$ciowych i instrumentdéw rynku pienieznego emitowanych przez organizacje
miedzynarodowg o charakterze publicznym, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich Unii Europejskiej;

74.3.4. bedagcych w posiadaniu Sicav akcji w kapitale spoétki utworzonej w panstwie nienalezacym do UE,
inwestujgcej swoje aktywa gidéwnie w papiery wartosciowe emitentdw majagcych siedzibe w tym panstwie, jezeli
zgodnie z przepisami tego panstwa taki pakiet akcji stanowi jedyny sposéb, w jaki Sicav moze inwestowac¢ w papiery
wartosciowe emitowane w tym panstwie. Niniejsze odstepstwo ma jednak zastosowanie, jezeli w swojej polityce
inwestycyjnej spotka z panstwa trzeciego nienalezgcego do Unii Europejskiej przestrzega limitéw ustanowionych w
punktach 7.3.1 i1 7.3.4 oraz 7.4.1 i 7.4.2. W przypadku przekroczenia limitdbw okreslonych w 7.3.1 i 7.3.4 stosuje sie
odpowiednio punkt 7.5 ,art. 49 Ustawy”;

7.4.3.5. bedacych w posiadaniu towarzystwa inwestycyjnego lub towarzystw inwestycyjnych akcji w kapitale spétek
zaleznych zajmujgcych sie wylgcznie zarzgdzaniem, doradztwem lub wprowadzaniem do obrotu w kraju, w ktérym
znajduje sie siedziba spotki zaleznej, w odniesieniu do wykupu tytutdbw uczestnictwa lub jednostek na wniosek ich
posiadaczy, wytgcznie w jego lub ich imieniu.

7.5. Odstepstwa od polityki inwestycyinej

75.1. SICAV nie jest zobowigzane przestrzega¢ limitbw ustanowionych w niniejszym punkcie 7 Ograniczenia
inwestycyjne wykonujgc prawa subskrypcji zwigzane ze zbywalnymi papierami wartoSciowymi lub instrumentami
rynku pienieznego, ktére wchodzg w skfad jego aktywow.

Przestrzegajac zasady dywersyfikacji ryzyka, UCITS, ktéra niedawno uzyskata zezwolenie na prowadzenie
dziatalnos$ci, moze odstgpi¢ od postanowien punktéw 7.3.1, 7.3.2, 7.3.3 i 7.3.4 przez okres szeéciu miesigcy od daty
uzyskania zezwolenia.

75.2. Jezeli limity okreslone w punkcie 7.5.1 zostang przekroczone z powodéw niezaleznych od SICAV lub w
wyniku wykonania praw subskrypcji, wowczas SICAV przyjmuje jako priorytetowy cel w swoich transakcjach
sprzedazy poprawe tej sytuacji, uwzgledniajgc interesy posiadaczy swoich jednostek.

75.3. Jezeli emitent jest podmiotem prawnym ziozonym z wielu subfunduszy, w ktérym aktywa jednego
subfunduszu sg dostepne wytgcznie w celu zaspokojenia praw inwestorow dotyczacych tego subfunduszu oraz praw
wierzycieli, ktérych roszczenia wynikaja z utworzenia, funkcjonowania lub likwidacji tego subfunduszu, kazdy
subfundusz jest uznawany za odrebnego emitenta dla celéw zastosowania zasad dotyczacych dywersyfikacji ryzyka
okreslonych w punktach 7.3.1,7.3.2i7.3.4.

7.6. Zakazy
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7.6.1.  SICAV nie moze zaciggac¢ pozyczek.

Jednak SICAV moze nabywac¢ waluty obce w ramach pozyczek wzajemnych.

7.6.2. W drodze derogacji od punktu 7.6.1, SICAV moze zaciggna¢ pozyczke, pod warunkiem ze pozyczka:
7.6.2.1. ma charakter tymczasowy i stanowi:

76.2.11. w przypadku towarzystwa inwestycyjnego - nie wiecej niz 10% jego aktywéw, lub

7.6.2.2. ma na celu umozliwienie nabycia nieruchomosci niezbednych do bezposredniego prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej oraz stanowi - w przypadku towarzystwa inwestycyjnego - nie wiecej niz 10% jego aktywow.

W przypadku gdy UCITS ma zezwolenie na zaciggnigcie pozyczki na podstawie punktu 7.6.2.1 i 7.6.2.2 zaciggana
pozyczka nie moze przekroczy¢ 15% catkowitej wartosci jej aktywow.

7.6.3. Bez uszczerbku dla zastosowania punktéw 0 i 7.2, UCITS nie moze udziela¢ pozyczek, ani wystepowac jako
gwarant w imieniu oséb trzecich. Zakaz ten nie uniemozliwia UCITS nabywania zbywalnych papieréw wartosciowych,
instrumentdw rynku pienieznego lub innych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w punktach 7.1.2, 7.1.4 i
7.1.5, ktdre nie sg w petni sptacone.

7.6.4. UCITS nie moze prowadzi¢ sprzedazy niepokrytych zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw
rynku pienigznego lub innych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w punktach 7.1.2.,7.1.4.i7.1.5.

7.7. Charakterystyka obligaciji i instrumentéow diuznych

Aktywa mogg by¢ inwestowane czesciowo w obligacje, obligacje strukturyzowane (np. ,papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami”) i inne instrumenty diuzne emitowane przez spotki i organy publiczne.

Srednia ocena niewyptacalnosci (rating) tych inwestycji bedzie odpowiadaé ,ocenie inwestycyjnej” (a nie ,ocenie
spekulacyjnej”) agencji Standard & Poor's lub réwnorzednemu ratingowi agencji Moody's lub Fitch, a w przypadku
braku oceny wyptacalnosci inwestycje te bedzie charakteryzowaé sredni profil ryzyka kredytowego, ktéry zdaniem
Podmiotu Zarzgdzajgcego jest co najmniej rownorzedny ocenie inwestycyjnej agencji Standard & Poor’s.

Przy wyborze obligacji i instrumentow dtuznych bierze sie pod uwage wszystkie terminy zapadalnosci.

Subfundusz moze inwestowa¢ w obligacje notowane na regulowanym rynku gieldy papieréw wartosciowych w
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej i emitowane przez spoki celowe utworzone zgodnie z prawem
irlandzkim.

Obligacje emitowane przez te spoétki celowe majg jako instrument bazowy zdywersyfikowany portfel lokat w
instytucjach finansowych, obligacji, obligacji strukturyzowanych, innych instrumentéw diuznych i finansowych
instrumentéw pochodnych, zarzgdzany przez KBC Asset Management (Belgia) lub jedng z jej spdétek zaleznych.
Aktywa bazowe bedg spenia¢ kryteria kwalifikacji ustanowione zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w
Luksemburgu. Kryteria te sg okreslone w prospekcie tych spotek celowych dostepnym do wgladu na
[http://www.kbc.be/prospectus/spv].

Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage, ze:

- portfel niektérych spoétek celowych moze podlega¢ bezposrednio lub posrednio transakcji swap przychodu
catkowitego zawartej z drugimi stronami wysokiej jakosci;

- obligacje emitowane przez niektore z tych spotek celowych charakteryzuje mniejsza ptynno$¢ niz w
przypadku obligacji emitowanych przez inne spoéiki celowe zarzadzane przez KBC Asset Management
(Belgia) lub jedng z jej spotek zaleznych. Niemniej jednak zapewniona jest stata ptynnos¢ catosci aktywow
subfunduszu.

8. Kontrola ryzyka

Podmiot Zarzadzajacy jest odpowiedzialny za kontrole ryzyka i podejmuje dziatania niezbedne w celu kontroli i
pomiaru ryzyka zwigzanego z pozycjami portfela oraz ich wptywu na ogoélny profil ryzyka portfela Sicav. Podmiot
Zarzgdzajgcy stosuje metode, ktéra umozZliwia precyzyjng i niezalezng wycene pozagietdowych instrumentow
pochodnych.
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Stosowana metoda oparta jest na koncepcji ,ustalenia stanowiska” (,commitment approach”. W przypadku
subfunduszy, dla ktdrych konieczne jest stosowanie metody wartosci narazonej na ryzyko (,value at risk”), bedzie
stosowana ta metoda i powyzsze znajdzie odzwierciedlenie w opisie danego subfunduszu.

Kontrola ryzyka przeprowadzana przez Podmiot Zarzadzajacy jest zorganizowana wedtug rodzaju ryzyka i obejmuje
miedzy innymi:

Zgodnos¢ — kontrola przestrzegania ograniczen inwestycyjnych i innych limitéw natoZzonych przez odnosne
regulacje.

Ryzyko rynkowe — ryzyko straty na catym rynku lub kategorii aktywdéw wptywajgce na cene i warto$¢
aktywéw portfela. W przypadku funduszu akcji ryzykiem charakterystycznym jest ryzyko straty na rynku akgji
posiadanych przez fundusz; w przypadku funduszu obligacji ryzyko obejmuje ryzyko straty na rynku obligaciji.
Ryzyko wzrasta wraz ze zmiennoscig rynku, na ktérym inwestuje UCI. Zmienny rynek charakteryzuje sie
istotnym zréZznicowaniem przychodow.

W przypadku subfunduszy z ochrong kapitalu oraz gwarancjg kapitatu ryzyko rynkowe dotyczy gtdwnie
kontraktéw swap. Przy kazdej wycenie wartosci aktywéw netto, przeprowadzane sg kontrole przy
wykorzystaniu niezaleznych, doktadnych modeli stuzgcych wycenie produktdw pochodnych, w zakresie
transakcji przeprowadzanych z Drugg Strong, oraz wycenie wartosci aktywow netto.

Ryzyko kredytowe — ryzyko braku ptynnosci emitenta lub drugiej strony oraz ryzyko niewywigzania sie tego
podmiotu ze swych zobowigzan wobec funduszu. Ryzyko takie jest charakterystyczne dla funduszu
inwestujgcego w instrumenty diuzne. Jako$¢ diuznika réwniez wpiywa na ryzyko kredytowe (z inwestycjg w
diuznika o wysokim ratingu takim jak ocena inwestycyjna zwigzane jest mniejsze ryzyko niz w przypadku
inwestycji w diuznika o niskim ratingu takim ocena spekulacyjna). Zmiany jakosci diuznikéw moga wptywac
na ryzyko kredytowe.

Ryzyko rozliczenia — ryzyko nierozliczenia transakcji poprzez system ptatnosci w sposéb oczekiwany ze
wzgledu na niedokonanie przez drugg strone ptatnosci lub przeniesienia wtasnosci lub ich niezgodnosci z
pierwotnymi warunkami. Ryzyko to jest charakterystyczne dla UCI inwestujacej w regionach geograficznych,
w ktdrych rynki finansowe nie sg w peini rozwiniete. Ryzyko to jest niewielkie w regionach z rozwinigtymi
rynkami.

Ryzyko ptynnosci — ryzyko niemozliwosci zlikwidowania okreslonych pozycji po rozsadnej cenie. Oznacza to,
ze UCI jest zobowigzana przeprowadzi¢ likwidacje swych aktywow po mniej korzystnej cenie lub zaczekaé
pewien czas przed likwidacjg. Ryzyko to jest charakterystyczne dla UCI inwestujgcej w instrumenty, dla
ktérych rynki sg ograniczone Ilub nie istniejg. Ma to miejsce szczegdlnie w przypadku inwestyciji
nienotowanych na gietdzie papieréw warto$ciowych lub inwestycji bezposrednich w nieruchomosci.
Pozagietdowe instrumenty pochodne réwniez moga by¢ dotknigte brakiem ptynnosci.

Ryzyko kursowe lub walutowe — ryzyko wptywu zmian kurséw wymiany na wartos¢ inwestycji. Ryzyko to jest
charakterystyczne dla UCI inwestujgcej w aktywa denominowane w walucie, ktéra moze podlega¢ wahaniom
w stosunku do waluty referencyjnej subfunduszu. Na przyktad fundusz z walutg referencyjng USD nie jest
narazony na ryzyko kursowe, jezeli inwestuje w obligacje lub akcje denominowane w USD. Jednak mogtby
by¢ narazony na ryzyko kursowe w przypadku dokonania lokaty w obligacje lub akcje denominowane w
EUR.

Ryzyko depozytariusza — ryzyko utraty aktywdw powierzonych depozytariuszowi wskutek niewyptacalnosci,
niedbalstwa lub niezgodnych z prawem czynéw popetnionych przez depozytariusza lub jego zleceniobiorce.

Ryzyko koncentracji — ryzyko wynikajgce z koncentracji inwestycji w okreslonych aktywach lub na
okreslonych rynkach. W takim przypadku zmiana aktywow lub rynkéw ma duzy wplyw na warto$¢ portfela
UCI. Im wazniejsze jest zréznicowanie portfela, tym mniej istotne staje sie ryzyko koncentracji. Wspomniane
ryzyko jest réwniez wieksze na bardziej zindywidualizowanych rynkach (okreslone regiony geograficzne,
sektory i zakresy przedmiotowe) niz na rynkach bardziej zréznicowanych (dystrybucja globalna).

Ryzyko zwigzane z zyskiem — ryzyko dla zyskow, w tym ryzyko zmiennosci zysku w zalezno$ci od decyzji
poszczegolnych UCI i istnienia lub braku gwarancji oséb trzecich lub limitéw ustanowionych w tym
kontekscie. Na to ryzyko wptywa rowniez ryzyko rynkowe a takze poziom aktywnosci zarzadzania przez
zarzadce.

Ryzyko zwigzane z zainwestowanym kapitatem — ryzyko dotyczace zainwestowanego kapitatu, w tym ryzyko
potencjalnego zmniejszenia kapitatu wskutek wykupu tytutdw uczestnictwa i wyptaty zyskéw powyzej zwrotu
z inwestycji. Ryzyko to mozna zmniejszy¢ na przyktad dzigki zastosowaniu technik stuzacych ograniczaniu
strat, ochrony lub gwarantowania kapitatu.

Ryzyko elastycznosci — ryzyko braku elastycznosci produktu, w tym ryzyko wykupu przed dniem
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zapadalnosci i ograniczenia zbywania innym uczestnikom. Ryzyko to moze niekiedy utrudnia¢ UCI
podejmowanie przewidzianych dziatan. Moze by¢ ono istotniejsze w przypadku UCI, ktérych inwestycje
podlegajg restrykcyjnym regulacjom.

e Ryzyko inflacji — ryzyko zalezne od inflacji. Dotyczy na przyktad obligacji dlugoterminowych i o statej stopie
procentowe;.

e Ryzyko czynnika zewnetrznego — niepewno$¢ wynikajgca ze zmiennosci czynnikdw zewnetrznych, takich jak
systemy podatkowe lub zmiany przepiséw, ktére mogg wptywaé na funkcjonowanie UCI.

e Ryzyko operacyjne — przeprowadzanie niezbednych kontroli w celu nadzorowania nalezytego zarzadzania
Sicav, a w szczegdlnosci monitorowanie stosunku transakcji do wartosci aktywow netto, kosztow
ponoszonych przez subfundusz i ochrony kapitatu.

Podmiot Zarzgdzajgcy rowniez wylicza i nadzoruje profil ryzyka subfunduszy, profil ryzyka dla inwestora docelowego i
ryzyka charakterystyczne dla subfunduszy, zgodnie z postanowieniami dotyczgcymi kazdego subfunduszu zawartymi
w szczegbtowym opisie subfunduszy i skrocie prospektu.

9. Tytuly uczestnictwa

W kazdym subfunduszu tytuly uczestnictwa moga by¢ emitowane jako tytuty uczestnictwa o charakterze kapitatowym
(tj. akumulacyjnym) lub tytuty uczestnictwa z prawem do dywidendy, chyba ze Zarzad postanowi inaczej, co zostanie
wowczas okreslone w prospekcie.

Z zastrzezeniem ponizszych postanowien tytuty uczestnictwa z prawem do dywidendy oraz tytuty uczestnictwa o
charakterze kapitalowym przyznajg posiadaczom takie same prawa, a w szczegolnosci prawa gtosu na walnym
zgromadzeniu.

Tytuty uczestnictwa z prawem do dywidendy przyznajg posiadaczom prawo do otrzymywania dywidend, ktore sg
odliczane od czesci aktywdw netto zwigzanych z tytutami uczestnictwa z prawem do dywidendy danego subfunduszu
(zob. punkt 14).

Co do zasady tytuty uczestnictwa o charakterze kapitatowym nie przyznajg prawa do dywidendy. Udziat w zyskach
zwigzany z tytutami uczestnictwa o charakterze kapitatowym danego subfunduszu jest ponownie lokowany w danym
subfunduszu i zwieksza warto$¢ aktywow netto tych tytutdw uczestnictwa. W zwigzku z tym, poniewaz dywidendy sg
wyptacane od tytutdw uczestnictwa z prawem do dywidendy danego subfunduszu, odsetek aktywéw netto
subfunduszu, jaki ma by¢ przypisany tytulom uczestnictwa z prawem do dywidendy jako catosci, zostanie
pomniejszony proporcjonalnie do kwot wyptaconych w postaci dywidendy, natomiast odsetek aktywéw netto
subfunduszu, jaki ma by¢ przypisany tytutom uczestnictwa o charakterze kapitatowym jako catosci, wzrosnie.

Zarzad ustala odrebng pule aktywow dla kazdego subfunduszu.

Zarowno w relacjach pomiedzy uczestnikami, jak i w relacji z osobami trzecimi, ta pula aktywow bedzie przypisywana
wytgcznie tytutom uczestnictwa wyemitowanym w ramach danego subfunduszu, z uwzglednieniem, o ile to stosowne,
sposobu podziatu tej puli aktywow na tytuty uczestnictwa z prawem do dywidendy i tytuty uczestnictwa o charakterze
kapitatowym tego subfunduszu.

Niezaleznie od subfunduszu przez nie reprezentowanego, tytuty uczestnictwa bedg emitowane wytgcznie w formie
imiennej na nazwisko inwestora. Tytuly uczestnictwa przyjmowane bedg w instytucjach rozliczeniowych. Uczestnicy
otrzymajg potwierdzenie wpisu do rejestru uczestnikéw Sicav oraz, na zgdanie, $wiadectwo rejestracji. W przypadku
tego rodzaju tytutdw uczestnictwa, mogag by¢ emitowane utamkowe czesci tytutdéw uczestnictwa do czterech miejsc po
przecinku. Tytuty uczestnictwa Sicav podlegajg swobodnej negocjacji i od chwili emisji w réwnym stopniu uczestniczg
w zyskach i dywidendach danego subfunduszu.

Tytuty uczestnictwa Sicav nie majg wartosci nominalnej i muszg by¢ w petni optacone w chwili emisji. Sicav ma prawo
zawiesi¢ emisje tytutdw uczestnictwa w kazdej chwili wediug wtasnego uznania oraz odrzuci¢ wniosek subskrypcyjny.

Z zastrzezeniem ograniczen ustanowionych przez statut, kazdy tytut uczestnictwa Sicav przyznaje prawo do jednego

gtosu na wszelkich walnych zgromadzeniach uczestnikow. Utamkowe tytuty uczestnictwa nie przyznajg prawa gtosu,
ale uprawniajg do udziatu w zyskach z dywidendy i likwidacji.
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10. Emisja, wykupy i zamiana tytutéw uczestnictwa

10.1. Postanowienia ogolne

Zarzad Sicav moze w kazdym czasie podjaé decyzje o ustanowieniu jednego lub wiecej nowych subfunduszy. Jezeli
w okresie pierwotnej subskrypcji Zarzad uzna, ze warunki rynkowe nie uzasadniajg juz emisji danego subfunduszu,
moze on podjg¢ decyzje o nieemitowaniu tytutdow uczestnictwa tego subfunduszu. Kazdy uczestnik ma prawo zgdac
wykupu lub zamiany swoich tytutéw uczestnictwa w okresach wskazanych w punktach 10.3i10.4.

O ile nie wskazano inaczej, w przypadku subfunduszy z ustalonym dniem zapadalnosci wnioski o emisje, wykup lub
zamiane przekazane podmiotom $wiadczgcym ustugi finansowe najpdzniej do godz. 6.00 kazdego Dnia Wyceny
bedg rozliczane wedlug wartosci aktywow netto na ten Dzien Wyceny. O ile nie wskazano inaczej, w przypadku
subfunduszy bez ustalonego dnia zapadalnosci wnioski o emisje, wykup lub zamiane przekazane podmiotom
$wiadczacym ustugi finansowe najpdzniej do godz. 17.00 dnia roboczego, w ktérym banki w Luksemburgu prowadzg
dziatalno$¢, poprzedzajgcego Dzieh Wyceny, beda rozliczane wediug wartosci netto na ten Dzien Wyceny.

Whioski o emisje, wykup lub zamiane przekazane podmiotom $wiadczacym ustugi finansowe po podanych powyzej
godzinach bedg traktowane jak wnioski przekazane tym podmiotom nastepnego dnia roboczego, w ktérym banki w
Luksemburgu prowadzg dziatalno$¢, przed podang godzing.

Whnioski o emisje, wykup lub zamiane bedg przyjmowane kazdego Dnia Wyceny. W przypadku skfadanych przez
inwestorow wnioskow o zakup ptatno$¢ powinna by¢é dokonana niezwiocznie po ztoZzeniu wniosku o zakup
subfunduszy, ktérych dystrybucja jest prowadzona na terytorium Polski. Wyptaty z tytulu wnioskéw sg realizowane
pigtego dnia roboczego, w ktérym banki w Luksemburgu prowadzg dziatalno$é, przypadajgcego po danym Dniu
Wyceny (D+5), za wyjatkiem subfunduszy Global Partners CSOB Portfolio Pro Listopad 95 i Global Partners CSOB
Portfolio Pro Kveten. Powyzszy dzien pfatnosci obowigzuje dla podmiotdw $wiadczacych ustugi finansowe i
dystrybutorow okreslonych w prospekcie. W przypadku dystrybucji poprzez innego dystrybutora lub innych
dystrybutoréw procedure pfatnosci dla zlecen wykupu rozpoczyna sie (pigtego lub trzeciego) Roboczego Dnia
Bankowego w Luksemburgu przypadajacego po Dniu Wyceny, a data faktycznej ptatnosci moze wystgpi¢ po dniu
okreslonym powyzej. Inwestor powinien zasiegnag¢ informacji u dystrybutora lub dystrybutoréw na temat daty
faktycznej ptatnosci, ktéra ma do niego zastosowanie.

Whioski o emisje, wykup lub zamiane przekazane podmiotom $wiadczgcym ustugi finansowe po podanych powyzej
godzinach bedg traktowane jak wnioski przekazane tym podmiotom nastepnego dnia roboczego, w ktérym banki w
Luksemburgu prowadzg dziatalno$¢, przed podang godzing.

Okres$lona powyzej godzina zakonczenia przyjmowania wnioskéw obowigzuje dla podmiotow $wiadczacych ustugi
finansowe i dystrybutorow wspomnianych w prospekcie. W przypadku dystrybucji poprzez innego dystrybutora lub
innych dystrybutoréw godzina zakoriczenia przyjmowania wnioskoéw moze przypadaé wczesniej od godziny okreslonej
powyzej. Inwestor powinien zasiegna¢ informacji u dystrybutora lub dystrybutoréw na temat godziny zakonczenia
przyjmowania wnioskéw, ktéra ma do niego zastosowanie.

W przypadku emisji tytutdw uczestnictwa w nowym subfunduszu, dotychczasowym uczestnikom nie przystuguje
prawo pierwokupu.

Tytuty uczestnictwa nowej emisji przyznajg takie same prawa, jak tytuty uczestnictwa znajdujgce sie w obrocie.

Tytuty uczestnictwa Sicav nie sg oferowane jako instrument stuzgcy zawieraniu czestych transakcji, ktérych celem jest
wykorzystywanie krotkoterminowych wahan na okreslonych rynkach papieréow wartosciowych. Ten rodzaj dziatalnosci
czesto okresla sie jako ,market timing” i moze on powodowac rzeczywiste lub potencjalne szkody wsrdd uczestnikow.
W zwigzku z tym Sicav moze nie przyjg¢ [zlecenia] zakupu tytutdw uczestnictwa, kidre zasadnie uzna za przejaw
market timing z udziatem funduszy Sicav.

Sicav podejmuje wszelkie wymagane dziatania, aby zapobiega¢ czynnosciom obrotu po zamknieciu gietdy i aby
zapewni¢ przyjmowanie zlecen subskrypcji, wykupu i zamiany w chwili, w ktorej wartos¢ aktywdw netto zastosowana
do tych transakgcji jest nieznana.

10.2. Emisja tytuldéw uczestnictwa

Okres pierwotnej subskrypcji i pierwotna cena subskrypcyjna dla kazdego subfunduszu okreslone sg w opisie
subfunduszu.

Po okresie pierwotnej subskrypcji, cena subskrypcyjna tytutow uczestnictwa bedzie ustalana w sposéb nastepujacy:
- warto$¢ netto aktywow tytutu uczestnictwa (tytutu uczestnictwa z prawem do dywidendy lub tytulu
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uczestnictwa o charakterze kapitalowym, zaleznie od okolicznosci) obliczana na podstawie cen w dniu
otrzymania wniosku subskrypcyjnego, oraz

- prowizja subskrypcyjna okreslona w opisie subfunduszu.

Wszelkie podatki i prowizje doméw maklerskich nalezne z tytutu subskrypcji ponosi inwestor. Wydatki te w Zadnym
wypadku nie moga przekroczy¢ maksymalnej kwoty dopuszczonej przepisami prawa, regulacjami i praktykg bankowa
panstw, w ktérych nabywane sg tytuty uczestnictwa.

Cena emisyjna tytutdéw uczestnictwa obliczana jest na podstawie wartosci aktywéw netto danego subfunduszu

Tytuty uczestnictwa réznych subfunduszy mogg byé emitowane przez Sicav kazdego dnia, w ktérym obliczana jest
wartos¢ aktywow netto.

Cena subskrypcyjna tytutdbw uczestnictwa jest okreslana w walucie, w ktorej obliczana jest warto$¢ aktywow netto
danego subfunduszu.

Termin zaptaty ceny subskrypcyjnej Sicav za kazdy tytul uczestnictwa podany jest w opisie subfunduszu dla
subfunduszy z ochrong kapitatu. W przypadku niedotrzymania terminu pfatnosci subskrypcja zostanie anulowana.

Jezeli zdefiniowany powyzej dzien wyceny nie jest dniem roboczym, w ktérym banki sg otwarte w celu prowadzenia
dziatalnosci w Luksemburgu lub kraju waluty, w ktérej dany subfundusz jest denominowany, pfatno$¢ musi byé
dokonana za warto$¢ w nastepnym dniu roboczym, w ktérym sg otwarte banki w Luksemburgu i rynek gietdowy w
kraju waluty, w ktérej dany subfundusz jest denominowany.

Tytuty uczestnictwa w danym subfunduszu nie bedg emitowane w okresie, w ktérym Sicav tymczasowo zawiesza
obliczanie wartosci aktywdéw netto tytutdw uczestnictwa tego subfunduszu.

Sicav zastrzega sobie prawo zaprzestania emisji tytutéw uczestnictwa w kazdym czasie.

10.3. Wykup tytulow uczestnictwa

W Dniu Zapadalnosci kazdy subfundusz ulega automatycznie rozwigzaniu i jego aktywa zostajg podzielone pomiedzy
tytuty uczestnictwa istniejgce w chwili jego likwidacji.

Jednak zgodnie ze statutem i z zastrzezeniem ponizszych postanowien oraz postanowieh punktu 10.1, kazdy
uczestnik jest upowazniony do zgdania od Sicav wykupu tytutdw uczestnictwa w chwili obliczenia wartosci aktywow
netto.

Uczestnicy zadajgcy wykupu przez Sicav swych tytutéw uczestnictwa w catosci lub czesci sg zobowigzani przedtozy¢
nieodwotalny wniosek. Wniosek ten powinien byé przekazany agentowi siedziby (lub podmiotowi $wiadczgcemu
ustugi finansowe, ktéry zobowigze sie go przekaza¢ agentowi siedziby) i powinien zawiera¢ nastepujgce informacje:

- dane identyfikacyjne i doktadny adres osoby skiadajacej wniosek o wykup tytutéw uczestnictwa,

- liczbe tytutdw uczestnictwa, ktdére majg by¢é wykupione, oraz subfundusz, do ktérego nalezg dane tytuty
uczestnictwa,

- wskazanie, czy wniosek dotyczy tytutdw uczestnictwa z prawem do dywidendy czy tytutéw uczestnictwa o
charakterze kapitatowym,

- nazwe lub nazwisko, na jakie tytuty uczestnictwa sg zarejestrowane, oraz
- nazwisko osoby wskazanej jako beneficjent.

Cena wykupu odpowiada kolejnej wartosci aktywéw netto obliczonej dla danego subfunduszu, kategorii lub
podkategorii tytutdw uczestnictwa, pomniejszonej o prowizje za wykup. Prowizja za wykup jest podana jest w opisie
subfunduszu.

Do wniosku o wykup tytutow uczestnictwa do dnia zapadalnosci wigcznie nalezy dotgczy¢ swiadectwo lub $wiadectwa
tytutdbw uczestnictwa w nalezytej formie oraz dokumenty niezbedne w celu dokonania przeniesienia przed
wyptaceniem ceny wykupu.

Ryzyko zwigzane z wysytkg Swiadectw tytutdw uczestnictwa ponoszg uczestnicy, ktdrzy zobowigzani sg podjgé
wszelkie srodki ostroznosci, aby agent siedziby otrzymat tytuty uczestnictwa przeznaczone do wykupu.

Cena wykupu tytutu uczestnictwa jest podawana w walucie, w ktérej obliczana jest warto$¢ aktywow netto danego
subfunduszu, lub innej walucie wybranej przez Zarzad na zgdanie i koszt inwestora.

Wartos¢ wykupu tytutdw uczestnictwa moze by¢ wyzsza lub nizsza od ich pierwotnej wartosci w dniu nabycia lub
subskrypciji.
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Okres wyptaty ceny wykupu dla subfunduszy z ochrong kapitatu podany jest w Zatgczniku 1. W kazdym przypadku
cena wykupu zostanie wyptacona nie wczesniej niz w dniu otrzymania Swiadectw przez agenta siedziby, jezeli
przypadnie on pdznie;.

Jezeli zdefiniowany powyzej dzien wyceny nie jest dniem roboczym, w ktérym banki sg otwarte w celu prowadzenia
dziatalnosci w Luksemburgu, Belgii lub kraju waluty, w ktérej dany subfundusz jest denominowany, ptatno$¢ musi byé
dokonana za warto$¢ w nastepnym dniu roboczym.

Ptatno$¢ zostanie dokonana czekiem przestanym uczestnikowi na adres przez niego wskazany oraz na jego ryzyko i
koszt, lub przelewem bankowym na rachunek wskazany przez uczestnika.

Tytuty uczestnictwa danego subfunduszu nie bedg wykupywane w okresie, w ktdrym Sicav zawiesza obliczanie
wartosci aktywow netto tytutéw uczestnictwa tego subfunduszu.

W przypadku ztozenia wielu wnioskéw o wykup Sicav zastrzega sobie prawo wykupu tytutéw uczestnictwa wytgcznie
po cenie wykupu ustalonej po uzyskaniu (mozliwie jak najszybszym) mozliwosci sprzedazy niezbednych papierow
wartodciowych, z uwzglednieniem interesébw wszystkich uczestnikdw i po uzyskaniu mozliwosci dysponowania
Srodkami otrzymanymi z ich sprzedazy.

10.4. Zamiana tytulow uczestnictwa

Zgodnie ze statutem oraz z zastrzeZzeniem postanowien okreslonych ponizej i w punkcie 10.1, kazdy uczestnik ma
prawo wystgpi¢ z jednego subfunduszu i wstgpi¢ do innego sktadajgc wniosek o zamiane catosci lub czesci tytutow
uczestnictwa posiadanych w jednym subfunduszu na tytuty uczestnictwa w drugim.

Uczestnicy mogag rowniez dokona¢ zamiany tytutéw uczestnictwa na tytuty uczestnictwa innej kategorii w ramach tego
samego subfunduszu lub w innym subfunduszu, z zastrzezeniem warunkdéw dostgpnosci kategorii tytutdw
uczestnictwa, na ktére uczestnicy chcg zamieni¢ swoje tytuty uczestnictwa.

Wspodiczynnik, wedtug ktdrego tytuty uczestnictwa mogg by¢ zamienione, okreslany jest na podstawie wartosci
aktywdw netto danych tytutéw uczestnictwa okreslonej w tym samym Dniu Wyceny, zgodnie z nastepujgcym wzorem:

_ BxCxD
E

A
gdzie:
A jestliczbg tytutdéw uczestnictwa, ktére majg by¢ przyznane w chwili zamiany,
B  jestliczba tytutéw uczestnictwa, ktére majg by¢é zamienione,

C jest ceng wykupu (tj. wartoscig aktywow netto zamienianych tytutéw uczestnictwa pomniejszong o prowizje
za wykup dla danego subfunduszu okreslong w niniejszym prospekcie) w danym Dniu Wyceny,

D jest, o ile ma zastosowanie, kursem wymiany w chwili zamkniecia w danym Dniu Wyceny pomiedzy
walutami, w ktérych oba subfundusze sg denominowane,

E jest ceng subskrypcyjng (. wartoscia aktywéw netto subfunduszu, na ktdéry zamieniane sg tytuty
uczestnictwa, powiekszong o prowizje subskrypcyjng dla subfunduszu majgca zastosowanie do danego
subfunduszu okreslong w niniejszym prospekcie) w danym Dniu Wyceny nowych tytutéw uczestnictwa,
ktére majg by¢ przyznane.

Warunki i postanowienia regulujgce wykup tytutdbw uczestnictwa stosuje sie w sposéb analogiczny do zamiany tytutdéw
uczestnictwa. Zamiany podlegajg ponizszym warunkom:

- otrzymanie nalezycie wypetnionego wniosku o zamiane, oraz
- otrzymanie imiennych swiadectw tytutéw uczestnictwa.

W Zadnym wypadku utamkowe tytuty uczestnictwa, ktére mogg wynikngé z zamiany, nie bedag przyznane
uczestnikowi; uznaje sie, ze ztozyt on wniosek o wykup tytutdbw uczestnictwa. W takim przypadku uczestnikowi
zostanie wyptacona kwota pieniezna, chyba ze wynosi ona mniej niz 2,47 EUR (lub réwnowarto$¢ w innej walucie) i
wowczas zostanie ona przypisana subfunduszowi.

Tytuty uczestnictwa nie bedg zamieniane w okresach, w ktérych Sicav zawiesza obliczanie wartosci aktywéw netto
danych tytutdw uczestnictwa zgodnie z uprawnieniami przyznanymi na mocy statutu.
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11. Wycena wartosci aktywow netto tytutéw uczestnictwa

W odniesieniu do subfunduszy z ustalonym dniem zapadalnosci warto$¢ aktywéw netto przypadajgca na tytut
uczestnictwa oraz ceny emisji i wykupu bedg ustalane - o ile nie wskazano inaczej - dwa razy w miesigcu: 16. dnia
miesigca (lub poprzedniego dnia roboczego, jezeli dzien ten nie jest dniem roboczym, w ktérym banki w Luksemburgu
prowadzg dziatalno$¢) oraz ostatniego dnia roboczego kazdego miesigca, w ktérym banki w Luksemburgu prowadzag
dziatalno$¢ - kazdy z tych dni jest ,Dniem Wyceny”.

W przypadku subfunduszy bez ustalonego dnia zapadalnosci wyceny bedg dokonywane kazdego dnia roboczego, w
ktdrym banki w Luksemburgu prowadzg dziatalno$c¢, o ile nie okreslono inaczej.

Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa dla kazdej kategorii tytutdw uczestnictwa w kazdym subfunduszu
bedzie wyrazana w walucie danego subfunduszu i ustalana jako iloraz, w Dniu Wyceny, aktywéw netto subfunduszu
odpowiadajgcych kazdej kategorii tytutu uczestnictwa - tj. odno$ny udziat aktywéw pomniejszony o odnosny udziat
pasywéw zwigzanych z tg kategorig tytutu uczestnictwa w danym Dniu Wyceny - i liczby tytutdéw uczestnictwa w dane;j
kategorii, wyemitowanych w tym czasie, zgodnie z opisanymi ponizej zasadami wyceny.

Ustalona w ten sposéb warto$¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa moze byé zaokraglona w gére lub w dét do
najblizszej jednostki danej waluty, zgodnie z postanowieniami Zarzgdu. Wartos¢ aktywow netto réznych subfunduszy
bedzie obliczana w sposdb nastepujacy:

11.1. Aktywa Sicav
11.1.1. Wykaz aktywoéw

Aktywa Sicav obejmuja:
11.1.1.1. wszelkie $rodki pieniezne w kasie lub na rachunkach bankowych, w tym nalezne lub naliczone odsetki;

11.1.1.2. wszelkie weksle i weksle a vista przypadajgce do zaptaty oraz naleznosci (w tym wplywy ze sprzedazy
papierow wartosciowych, za ktére ceny jeszcze nie otrzymano);

11.1.1.3. wszelkie papiery wartosciowe, jednostki, akcje, obligacje, prawa poboru, warranty i inne zbywalne papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe oraz pozostate aktywa nalezgce do Sicav (z tym Zze Sicav moze
dokonaé korekt zgodnych z punktem 11.1.1.2. ponizej w obliczu wahan wartosci rynkowej zbywalnych
papierow wartosciowych w wyniku dziatan takich jak transakcje bez prawa do dywidendy lub bez prawa
poboru lub podobnych procedur);

11.1.1.4. wszelkie dywidendy w gotdéwce lub akcje i wszelkie naleznosci Sicav w gotéwce, w zakresie, w jakim Sicav
moze mie¢ o nich wiedze;

11.1.1.5. wszelkie odsetki nalezne lub naliczone od aktywéw nalezgcych do Sicav, chyba ze odsetki takie sg
uwzglednione lub odzwierciedlone w cenie tych aktywow;

11.1.1.6. wstepne wydatki Sicav, w tym koszt emisji i sprzedazy tytutdw uczestnictwa Sicav, o ile nie zostaly one
odpisane w koszty;

11.1.1.7. wszelkie pozostate aktywa dowolnego rodzaju posiadane przez Sicav, w tym koszty przyszilych okresow.

11.1.2. Wycena aktywoéw
Wartos¢ aktywéw bedzie okreslana w nastepujgcy sposob:

11.1.2.1.Wartos¢ srodkow pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych, weksli i weksli a vista przypadajgcych do
zaptaty, naleznosci, kosztow przysztych okreséw oraz zapowiedzianych lub zapadtych i niewyptaconych
dywidend i oprocentowania wyrazona jest wedtug wartosci nominalnej tych aktywow, chyba ze wypfata
petnej ich wartosci jest mato prawdopodobna; w takim przypadku wartos¢ ustalana jest poprzez odjecie
kwoty, ktéra zdaniem SICAV odzwierciedla realng wartos¢ tych aktywow.

11.1.2.2.Wyceny wszystkich papieréw wartosciowych znajdujgcych sie w obrocie lub notowanych na gieldzie
papierow wartosciowych dokonuje sie zgodnie z ostatnim znanym kursem rynkowym.

11.1.2.3.Wyceny wszystkich papierow wartosciowych znajdujgcych sie w obrocie na innej gietdzie regulowanej
dokonuje sie zgodnie z ostatnim znanym kursem rynkowym.

11.1.2.4.W przypadku gdyby papiery warto$ciowe wchodzace w sktad portfela w dniu wyceny nie byly w obrocie lub
notowane na gietdzie papierow wartosciowych lub na innym rynku regulowanym, albo cena papierow
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wartoéciowych bedacych w obrocie lub notowanych na gietdzie papierow wartosciowych lub innym rynku
regulowanym ustalona zgodnie z powyzszymi punktami 11.1.2.2. lub 11.1.2.3. nie byta reprezentatywna dla
realnej wartosci tych papieréw wartosciowych, wyceny dokonuje sie na podstawie prawdopodobnej wartosci
sprzedazy, ktéra powinna zosta¢ oszacowana z zachowaniem nalezytej ostroznosci i w dobrej wierze;

11.1.2.5.Wycene stosowanych kontraktow swap przeprowadza sie¢ za pomocg nastepujgcej metody:

11.1.2.51. Przeptywy srodkéw pienieznych otrzymanych przez Sicav (przyszie przeptywy generowane przez
portfel obligacji i lokowanie aktywéw ptynnych) i wyptaconych przez Sicav Drugiej Stronie w ramach kontraktéw swap
muszg by¢ zdyskontowane na Dzien Wyceny wedtug stopy dla kontraktu swap zerokuponowego, odpowiadajgcej
dacie zapadalno$ci kazdego przeptywu.

11.1.2.52. Przeptywy srodkéw wyptaconych Sicav przez Drugg Strone za kazdg wyptate dywidendy w roku ({j.
kwoty przypadajgce do zaptaty w Dniu Zapadalnosci kazdego Okresu Referencyjnego) zostang zdyskontowane w
Dniu Wyceny wedtug stopy dla kontraktu swap zerokuponowego odpowiadajgcej dacie zapadalnosci tego przeptywu.
Przeptywy $rodkéw pienieznych wyptaconych Sicav przez Drugg Strone w Dniu Zapadalnosci subfunduszu (tj. kapitat
przypadajgcy do wyptaty w Dniu Zapadalnosci) sg dyskontowane na Dzien Wyceny wediug stopy dla kontraktu swap
zerokuponowego odpowiadajgcej dacie zapadalnosci tego przeptywu. Wartos¢ kontraktéw swap wynika z réznicy
pomiedzy tymi dwiema operacjami dyskontowania. W zwigzku z tym warto$¢ aktywow subfunduszu w duzej mierze
bedzie réwna wartosci rynkowej obligacji i aktywoéw ptynnych powiekszonej (lub pomniejszonej) o warto$¢ kontraktow
swap.

11.1.2.5.3. Poniewaz kwota odpowiadajgca zmianom Indeksu lub Koszyka do Dnia Zapadalno$ci jest niepewna,
przy wycenie tych przeptywow ptatnosci (obliczeniu wartosci aktywow) rynek opiera sie na powszechnie stosowanej
metodzie wyceny, uwzgledniajgcej rozne elementy, takie jak zmienno$¢ Indeksu lub Koszyka, stopa procentowa,
Srednia stopa dywidendy Indeksu lub Koszyka oraz ich poziom. Jest to zatem wycena przewidywalnej kwoty do
zaptaty Sicav w ramach kontraktu swap przez Drugg Strone po osiggnieciu przez subfundusz Dnia Zapadalnosci.
Metoda stosowana do wyceny kontraktdw swap oparta jest na metodach Black & Scholes oraz Monte Carlo.

11.1.2.6. Wszelkie pozostate aktywa bedg wyceniane na podstawie ich prawdopodobnej wartosci realizacji,
oszacowanej z zachowaniem zasady ostroznosci i w dobrej wierze.

Wartos¢ wszelkich aktywow i pasywoéw niewyrazonych w walucie subfunduszu zostanie przeliczona na walute
subfunduszu wedtug ostatnich znanych kurséw wymiany. Jezeli kursy te nie sg dostepne, kurs wymiany zostanie
okreslony z zachowaniem zasady ostroznosci i w dobrej wierze oraz zgodnie z procedurami ustalonymi przez Zarzad.

Zarzagd moze wedlug witasnego uznania zezwoli¢ na zastosowanie innej metody wyceny, jezeli uzna, ze lepiej
odzwierciedlitaby prawdopodobng wartos$¢ realizacji aktywa posiadanego przez Sicav.

11.2. Pasywa Sicav

11.2.1. Wykaz pasywoéw
Pasywa Sicav obejmuja:
11.2.1.1. wszelkie pozyczki, skrypty dtuzne i zobowigzania przypadajgce do zaptaty;

11.2.1.2. wszelkie odsetki naliczone od pozyczek zaciggnigetych przez Sicav (w tym prowizje od zaangazowania z
tytutu pozyczek);

11.2.1.3. wszelkie wydatki naliczone lub przypadajgce do zaptaty (w tym optaty administracyjne, wynagrodzenia za
doradztwo i zarzgdzanie, optaty za wyniki, prowizje depozytariusza oraz prowizje ptatne agentom Sicav);

11.2.1.4. wszelkie znane obecne i przyszte zobowigzania, w tym wszelkie zapadalne zobowigzania umowne do
dokonania swiadczeh pienigznych i niepienieznych, w tym kwota niewyptaconych dywidend ogtoszonych
przez Sicav;

11.2.1.5. odpowiednia rezerwa na przyszte podatki od kapitatu i dochodu naliczone na dany Dzieh Wyceny, tworzona
okresowo przez Sicav oraz, o ile to stosowne, wszelkie inne rezerwy zatwierdzone przez Zarzad, a takze
ewentualna rezerwa, ktérg Zarzad uznat za odpowiednig, aby wykonaé potencjalne zobowigzanie Sicav;

11.2.1.6. wszelkie pozostatle zobowigzania Sicav dowolnego rodzaju, wykazane zgodnie z powszechnie przyjetymi
standardami rachunkowosci.
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11.2.2. Wycena pasywow

Dla celow wyceny pasywow Sicav uwzglednia wszelkie ponoszone przez siebie wydatki, w tym miedzy innymi wydatki
zwigzane z utworzeniem, prowizje ptatne na rzecz depozytariusza i jego bankéw-korespondentéw, agentéw siedziby i
agentéw administracyjnych, agentow rejestracyjno-transferowych, wszystkich agentéw pfatnosci, dystrybutorow i
statych przedstawicieli we wszystkich lokalizacjach, w ktérych Sicav podlega wymogowi rejestracji, a takze
pozostatych pracownikéw Sicav, wynagrodzenie dyrektorow i wydatki, jakie mogg zasadnie ponies¢, koszty
ubezpieczenia i uzasadnione koszty podrézy zarzadu, wynagrodzenie prawnikéw oraz koszt badania rocznych
sprawozdan finansowych towarzystwa, koszt zlozenia zgtoszen rejestracyjnych w organach rzadowych i gietdach
papierow wartosciowych w Wielkim Ksigstwie Luksemburga lub w innych panstwach, wydatki na reklame, w tym koszt
przygotowania, druku i dystrybucji prospektu, raportéw okresowych i zgtoszen rejestracyjnych, koszt sprawozdanh dla
uczestnikdw, wszelkie podatki i obcigzenia naktadane przez organa rzgdowe i podobne podatki, wszelkie koszty
operacyjne, w tym koszt nabycia i sprzedazy aktywéw, odsetki, koszty finansowe, prowizje bankowe lub dla
posrednikdw, koszty przesytek pocztowych, koszty zwigzane z korzystaniem z telefonu i teleksu.

Sicav moze uwzglednia¢ wydatki administracyjne i inne o charakterze statym Ilub okresowym, dokonujac
szacunkowego wyliczenia na jeden rok lub inny okres czasu.

11.3. Wycena wartosci aktywow netto

W celu obliczenia wartosci aktywdw netto na jeden tytut uczestnictwa, warto$¢ aktywdéw netto subfunduszu dla kazdej
kategorii tytutdw uczestnictwa w tym subfunduszu zostanie podzielona przez tgczng liczbe tytutéw uczestnictwa tej
kategorii wyemitowanych na dany Dzien Wyceny, zgodnie z opisanymi powyzej zasadami wyceny, lub w przypadku,
gdy zasady te nie majg zastosowania, w sposob uznany przez Zarzad za rzetelny i sprawiedliwy. Wszystkie te zasady
wyceny i zbywania bedg interpretowane i bedg zgodne z powszechnie przyjetymi standardami rachunkowosci.

Z zastrzezeniem braku ztej wiary, niedbalstwa lub oczywistego btedu, wszelkie decyzje podejmowane przy obliczaniu
wartosci aktywow netto przez Zarzad lub bank, spétke lub inng organizacje, ktdrg Zarzagd moze wyznaczy¢ w celu
obliczenia wartosci aktywdéw netto (,przedstawiciel Zarzgdu”), beda ostateczne i wigzgce dla Sicav oraz obecnych,
wczesniejszych i przysztych uczestnikow.

Jezeli od dnia, w ktérym okreslono wartos¢ aktywow netto, wystgpita istotha zmiana cen na rynkach, na ktérych
znaczna czes$¢ inwestycji Sicav zwigzanych z dang kategorig tytutdéw uczestnictwa jest przedmiotem obrotu lub jest
notowana, Sicav moze uniewazni¢ pierwszg wycene i przeprowadzi¢ drugg wycene w celu zabezpieczenia intereséw
wszystkich uczestnikéw oraz Sicav.

Informacje na temat wartosci aktywéw netto na jeden tytut uczestnictwa kazdego subfunduszu oraz cen emisyjnych i
wykupu mozna uzyska¢ w siedzibie Sicav lub od depozytariusza lub podmiotéw $wiadczacych ustugi finansowe i ich
oddziatéw.

12. Tymczasowe zawieszenie obliczania wartosci aktywow
netto tytutédw uczestnictwa

Sicav moze zawiesi¢ obliczanie wartosci aktywéw netto na jeden tytut uczestnictwa kazdego subfunduszu, a takze
emisje i wykup tytutdbw uczestnictwa oraz zamiane tytutdbw uczestnictwa danej kategorii na tytuty uczestnictwa innej
kategorii w tym samym subfunduszu lub zamiane tytutéw uczestnictwa w jednym subfunduszu na tytuty uczestnictwa
innego subfunduszu w nastepujacych okolicznosciach:

121. w okresie, w ktorym jeden z gidwnych rynkéw papierow wartodciowych lub innych rynkéw, na ktérych
notowana jest znaczna czes¢ inwestycji Sicav zwigzanych z tym subfunduszem, zostanie zamkniety z przyczyn
innych niz zwyczajowe dni wolne, lub w ktérym transakcje na tych rynkach sg ograniczone lub zawieszone, pod
warunkiem ze takie zamkniecie, ograniczenie lub zawieszenie wptywa na wycene inwestycji subfunduszu notowanych
na takim rynku, lub

12.2. w czasie sytuacji nagtej, uniemozliwiajgcej subfunduszowi rozporzadzanie lub wycene swych aktywéw
zwigzanych z dang kategorig tytutdw uczestnictwa;

123. w czasie awarii $rodkéw komunikowania si¢ niezbednych do ustalenia ceny lub warto$ci inwestycji
subfunduszu lub cen badz wartosci aktywow dowolnej kategorii tytuldw uczestnictwa na gietdzie papierow
wartosciowych;

12.4. jezeli z kazdego innego powodu ceny lub wartosci inwestycji Sicav zwigzanych z dang kategorig tytutéw
uczestnictwa nie mogg by¢ szybko i doktadnie ustalone;

30



12.5.  w okresie, w ktérym Sicav nie ma mozliwosci wyptaty srodkéw w celu dokonania pfatnosci za wykup tytutéw
uczestnictwa danej kategorii, lub w ktérym przeniesienie danych srodkéw zaangazowanych w realizacje lub nabycie
inwestycji lub pfatno$ci naleznych z tytutu wykupu tytutdw uczestnictwa nie moze by¢ - zdaniem Zarzgdu - dokonane
po normalnym Kursie wymiany;

12.6. z chwilg opublikowania zawiadomienia o zwotaniu walnego zgromadzenia uczestnikéw w celu podjecia
uchwaty o likwidacji Sicav;

12.7.  oraz w innych przypadkach przewidzianych w Ustawie.

Zawiadomienie o poczagtku i koncu okresu zawieszenia bedzie publikowane na tamach D’Wort lub innej gazety
codziennej, uznanej przez Zarzad za odpowiednia.

Zawiadomienie o zawieszeniu bedzie przekazywane uczestnikom, ktdrzy ztozyli wniosek o nabycie, wykup lub
zamiane tytutdw uczestnictwa, w stosunku do ktorych obliczanie wartosci aktywéw netto jest niewykonalne lub zostato
zawieszone.

Powyzsze zawieszenie w stosunku do jednego subfunduszu nie wptywa na obliczanie wartosci aktywéw netto lub
ceny emisyjnej, ceny wykupu lub ceny zamiany tytutéw uczestnictwa w innych subfunduszach.

13. Informacje dla uczestnikéw

Wszelkie zawiadomienia o zwotaniu walnego zgromadzenia oraz wszelkie zmiany statutu, w tym rozwigzanie i
likwidacja subfunduszy Sicav do Dnia Zapadalnosci wigcznie, beda publikowane zgodnie z przepisami prawa w jednej
lub wigkszej liczbie wybranych przez Zarzad gazet codziennych oraz pojawig sie¢ w Mémorial. Dla kazdego z
pozostatych panstw, w ktorych dystrybuowane sg tytuty uczestnictwa Sicav, publikacje te beda pojawia¢ sie w co
najmniej dwoch réznych gazetach (wybranych przez Zarzad).

W przypadku zmiany statutu, jego zmieniona wersja zostanie ztozona w Kancelarii Sagdu Rejonowego Luksemburga.

Wszelkie pozostate istotne informacje dla uczestnikdw Sicav beda rowniez publikowane w jednej lub wigkszej liczbie
wybranych przez Zarzad gazet (w tym D’Wort). W kazdym z pozostatych panstw, w ktérych dystrypuowane sg tytuty
uczestnictwa Sicav, zawiadomienia bedg publikowane w co najmniej dwéch réznych wybranych przez Zarzad
gazetach).

Co roku Sicav bedzie publikowa¢ szczegoétowe sprawozdanie z dziatalnosci i zarzadzania swymi aktywami, w tym
bilans oraz rachunek zyskéw i strat, szczegdétowy wykaz aktywoéw w kazdym subfunduszu oraz raport biegtego
rewidenta. Ponadto pod koniec kazdego okresu péfrocznego bedzie publikowaé sprawozdanie okresowe, zawierajgce
dla kazdego subfunduszu w szczegdlnosci informacje na temat sktadu portfela, liczby tytutéw uczestnictwa w obrocie
oraz liczby tytutdw uczestnictwa wyemitowanych i wykupionych od dnia sporzadzenia ostatniego sprawozdania.
Dokumenty te sg bezptatne i ogéinodostepne w siedzibie Sicav oraz podmiotach $wiadczgcych ustugi finansowe.

Rok finansowy Sicav konczy sig dnia 31 marca kazdego roku.

Skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe Sicav obejmujgce wszystkie subfundusze sg denominowane w euro
— walucie, w ktérej denominowany jest kapitat zaktadowy towarzystwa.

Sicav zwraca inwestorom uwage na fakt, ze inwestor bedzie mégt w pemni wykonywaé przynalezne mu prawa
wytacznie bezposrednio wobec Sicav, w szczegolnosci prawo udziatu w walnych zgromadzeniach uczestnikéw, jezeli
inwestor jest zarejestrowany w rejestrze uczestnikéw Sicav. W przypadku gdy inwestor dokonuje inwestycji w Sicav
poprzez petnomocnika inwestujgcego w Sicav w imieniu wiasnym, ale na rzecz inwestora, inwestor nie zawsze bedzie
moégt wykonywaé prawa uczestnika bezposrednio wobec Sicav. Inwestorzy powinni zasiegng¢ informacji na temat
swych praw.

14. Polityka wyptat

W przypadku tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy, zyski (strumienie dochoddéw z kontraktéw swap) sg co do
zasady wyptacane. W przypadku tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym, walne zgromadzenie uczestnikow
moze postanowi¢, w odpowiedzi na wniosek Zarzadu, o przeznaczeniu rocznego zysku kazdego subfunduszu oraz o
wysokosci kwoty, ktéra zostanie doliczona do kapitatu danego funduszu.

Dla kazdego subfunduszu wyptaty mogg obejmowaé - oprécz dochodu z inwestycji netto (pobranego Ilub
niepobranego, poniewaz nie zostat jeszcze naliczony) - zrealizowane lub niezrealizowane zyski kapitalowe po

31



odliczeniu zrealizowanych lub niezrealizowanych strat kapitatowych. Dochéd z inwestycji netto moze by¢ wyptacony
niezaleznie od wszelkich zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskéw lub strat kapitatowych.

Zaliczka na poczet dywidendy moze by¢ wyptacona na podstawie uchwaty Zarzadu. Wysokos¢ kwot dostepnych do
podziatu jest ustalana w ramach limitéw okreslonych w Ustawie, wedtug ktérej minimalny kapitat Sicav nie moze by¢
nizszy niz 1 250 000 EUR lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie.

Z powyzszego wynika, ze wypftaty na rzecz uczestnikow nie mogg by¢ dokonywane, jezeli skutkowatyby obnizeniem
aktywdéw netto Sicav ponizej ustawowej minimalnej wysokosci kapitatu Sicav, ktéra obecnie wynosi 1 250 000 EUR.

Dywidendy beda wyptacane w walucie danego subfunduszu, o ile Sicav nie wybierze innej, swobodnie wymienialnej
waluty.

Zawiadomienia dotyczgce dywidend bedg publikowane w jednej lub wiekszej liczbie wybranych przez Zarzad gazet
codziennych (w tym na famach D’'Wort).

Wszelkie ogloszone dywidendy, kitére nie zostaty odebrane przez beneficjenta w terminie dziesieciu lat od ich
przyznania, na mocy prawa powracajg do danego subfunduszu. Od dywidendy ogtoszonej przez Sicav i
przechowywanej przez Sicav do dyspozycji beneficjenta nie bedg wyptacane zadne odsetki.

15. Opodatkowanie Sicav i jego uczestnikow
15.1. Opodatkowanie Sicav

Zgodnie z obecnie obowigzujgcymi przepisami prawa luksemburskiego i powszechng praktykg Sicav nie podlega
opodatkowaniu dochodéw w Luksemburgu. Jednak Sicav jest zobowigzane do zaptaty w Luksemburgu podatku od
subskrypcji wynoszgcego 0,05% wartosci aktywow netto w skali roku, o ile nie podano inaczej. Powyzszy podatek
przypada do zaptaty co kwartat i jest obliczany na podstawie aktywdw netto Sicav na koniec kwartatu. Oprécz podatku
z tytutu rejestracji spotki w wysokosci 1200 EUR, pfatnego jednorazowo przy rejestracji, w Luksemburgu nie sg
pobierane zadne optaty skarbowe ani inne podatki od emisji tytutéw uczestnictwa w Sicav.

W Luksemburgu nie obowigzujg zadne podatki z tytutu zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskoéw kapitatowych
Sicav. Dochody uzyskane przez Sicav ze swoich inwestycji mogg podlega¢ réznym stawkom podatku potrgcanego u
zroédta w danych krajach. Wspomniany podatek potrgcany u zrédta nie zawsze moze byé odzyskany.

Powyzsze informacje oparte sg na obecnie obowigzujacych przepisach prawa i praktykach oraz mogg ulec zmianie.

Zasady opodatkowania dochoddw i zyskéw kapitatowych uzyskanych przez inwestoréw zalezg od przepiséw prawa
obowigzujgcych poszczegolnych inwestorow. W przypadku watpliwosci dotyczacych obowigzujgcych zasad
opodatkowania inwestor powinien we wtasnym zakresie zasiggng¢ porady zawodowych lub kompetentnych
doradcéw.

15.2. Opodatkowanie uczestnikow

W Luksemburgu uczestnicy nie podlegajg podatkowi od dochodu ani od zyskéw kapitatowych ani zadnym podatkom
potrgcanym u zrédfa, od darowizn, spadku ani innym podatkom (z wyjgtkiem uczestnikow zamieszkatych, bedgcych
rezydentami lub posiadajgcych statg siedzibe w Luksemburgu oraz okreslonych bytych rezydentéw w Luksemburgu
bedacych wiascicielami ponad 10% kapitatu zaktadowego Sicav).

Dochody uzyskane przez indywidualng osobe zamieszkatg w kraju Unii Europejskiej lub niektérych terytoriach
zaleznych lub stowarzyszonych mogg - w zaleznosci od strategii inwestycyjnej subfunduszu Sicav, w ktérym ten
uczestnik posiada tytuty uczestnictwa - podlegaé¢ Dyrektywie Rady 2003/48/WE z dnia 3 czerwca 2003 r. w sprawie
opodatkowania dochodéw w formie wyptacanych odsetek oraz podatkowi potrgcanemu u zrédta w wysokosci 35% od
dnia 1 lipca 2011 r. Powyzsze informacje oparte sg na obecnie obowigzujgcych przepisach prawa i praktykach oraz
moga ulec zmianie.

Potencjalni uczestnicy powinni samodzielnie uzyska¢ informacje i zasiggngé odpowiednich porad w zakresie
przepiséw prawa i regulacji dotyczgcych opodatkowania i przepiséw dewizowych w odniesieniu do subskrypcji,
zakupu, posiadania, wykupu i sprzedazy tytutdw uczestnictwa Sicav w ich kraju pochodzenia, zamieszkania,
rezydencji lub utworzenia.
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16. Prowizje, oplaty i koszty

Sicav bedzie ponosi¢ wszelkie koszty przypadajgce do zaptaty przez Sicav, w tym miedzy innymi koszt zmiany statutu
oraz koszty operacyjne, obejmujgce migdzy innymi:

16.1. Koszty dystrybucji

Sicav moze wyptaca¢ prowizje od sprzedazy dystrybutorom wprowadzajgcym do obrotu tytuty uczestnictwa
subfunduszy. W takim przypadku sposéb naliczania i wysoko$¢ procentowa prowizji zostang wskazane w opisie
danego subfunduszu.

16.2. Pozostale koszty

e wynagrodzenie i okredlone koszty Zarzadu,

e prowizja dla Podmiotu Zarzadzajgcego,

e prowizia dla depozytariusza oraz ewentualnie jego bankdéw-korespondentdéw (wyliczana na podstawie
zwyczajowych optat bankowych z tytutu deponowania aktywéw i przechowywania papieréw wartosciowych,
ptatna co kwartat jako kwota procentowa aktywéw netto),

e prowizje dla biegtego rewidenta,
e  opfaty za ustugi prawnicze,

e wydatki na publikacje prospektu oraz rocznych i pétrocznych sprawozdan Sicav oraz pozostatych informacji
dla uczestnikow, a takze opfaty i podatki, prowizje dla posrednikdw i optaty rejestracyjne, optaty za druk
papierow warto$ciowych i wszelkie kwoty nalezne organom nadzorczym krajow, w ktérych tytuty
uczestnictwa sg oferowane w sprzedazy,

o wydatki zwigzane z rejestracjg spokki, szacowane na 12 500 EUR, ktére beda amortyzowane przez okres
pieciu lat od pierwszego dnia nastepujgcego po zakonczeniu okresu pierwotnej subskrypciji,

e prowizje dla posrednikow,

e podatki ptatne przez Sicav,

e prowizje z tytutu rejestracji Sicav i utrzymania wpisu rejestracyjnego przez organy rzgdowe.
W odniesieniu do inwestorow kazdy subfundusz jest traktowany jako odrebny podmiot.

Prawa wierzycieli w stosunku do subfunduszu lub zwigzane z utworzeniem, funkcjonowaniem Ilub likwidacjg
subfunduszu sg ograniczone do aktywow subfunduszu. Aktywa subfunduszu beda wykorzystywane wytacznie na
rzecz wierzycieli, ktérych prawa powstaty wskutek utworzenia, funkcjonowania lub likwidacji danego subfunduszu.

Poszczegolne subfundusze Sicav bedg ponosi¢ wszelkie koszty i wydatki z nimi zwigzane. Koszty biezgce bedg
potrgcane w pierwszej kolejnosci z dochodu z inwestycji, a nastepnie z kapitatu.

Wydatki zwigzane z utworzeniem nowego subfunduszu bedg dzielone pomiedzy wszystkie dotychczasowe
subfundusze; w zamian nowy subfundusz réwniez pokryje czes¢ pierwotnych wydatkdw zwigzanych z utworzeniem,
ktore nie zostaty zamortyzowane w chwili uruchomienia subfunduszu.

Jezeli nowy subfundusz zostanie uruchomiony po uptywie pierwszych pieciu lat od uruchomienia Sicav, wydatki na
utworzenie tego subfunduszu zostang w petni zamortyzowane niezwtocznie po ich poniesieniu.

Wydatkdw, o ktédrych mowa w niniejszym rozdziale, nie optaca bezposrednio inwestor, lecz Sicav. Jednak
wspomniane prowizje, opfaty i koszty znajdg odzwierciedlenie w wartosci aktywéw netto danego subfunduszu i w
konsekwencji posrednio wptyng na inwestora.

16.3. Optaty i koszty biezace
W kluczowych informacjach dla inwestoréow okreslono optaty i koszty biezgce obliczone zgodnie z postanowieniami

Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. oraz informacjami dotyczacymi wynikow
historycznych.

Optaty i koszty biezace sg optatami pobieranymi od UCI w ciggu roku. Sg podawane jako jedna wartos¢ liczbowa,
ktéra obejmuje wszystkie optaty roczne oraz inne naleznosci pobrane z aktywéw UCI w okreslonym okresie i jest
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oparta na wynikach za poprzedni rok. Wielkos¢ ta jest podawana jako procent Sredniej wartosci aktywéw netto
subfunduszu lub - o ile ma to zastosowanie - kategorii tytutéw uczestnictwa.

Opfaty i koszty biezace nie obejmujg: optat za nabycie i umorzenie, opfat za wyniki, kosztéw transakcji zaptaconych
przy zakupie lub sprzedazy aktywow, zaptaconych odsetek, ptatnosci dokonanych w celu ochrony kapitatu z
zastosowaniem finansowych instrumentdw pochodnych, prowizji preferencyjnych lub innych otrzymanych przez
podmiot zarzgdzajacy lub osobe z nim powigzana.

Waznym wskaznikiem stuzgcym szacowaniu kosztow transakcji ptaconych przez subfundusz jest wskaznik zmiany
sktadu portfela (portfolio tumover rate - PTR), ktory okresla czestotliwo$¢ zmian skiadu aktywéw w ciggu roku w
wyniku transakcji niezaleznych od subskrypcji lub wykupu jednostek. Aktywny sposob zarzgdzania aktywami moze
powodowaé wysoki wskaznik PTR. Wskaznik PTR za poprzedni rok jest podawany w corocznym sprawozdaniu
finansowym.

17. Likwidacja Sicav lub jednego z subfunduszy
17.1. Likwidacja Sicav

Walne zgromadzenie dziatajgce z zachowaniem kworum i wigkszosci przewidzianych w Statucie moze w kazdym
czasie podjg¢ uchwate o rozwigzaniu Sicav.

Sprawa rozwigzania Sicav powinna zosta¢ rowniez przediozona przez Zarzad pod obrady walnego zgromadzenia
w przypadku gdyby kapitat Sicav stat sie nizszy niz dwie trzecie minimalnego kapitatu przewidzianego w Statucie.
Woéwczas walne zgromadzenie obraduje bez wymogu kworum i podejmuje uchwaty zwyktg wiekszoscig gtosow
przypadajacych na tytuty uczestnictwa obecne lub reprezentowane na zgromadzeniu.

Sprawa rozwigzania Sicav powinna zosta¢ ponadto przediozona przez Zarzad pod obrady walnego zgromadzenia
w przypadku gdyby kapitat Sicav stat sie nizszy niz jedna czwarta minimalnego kapitatu okreslonego w art. 5
Statutu. Woéwczas zgromadzenie obraduje bez wymogu kworum, a uchwata o rozwigzaniu moze zosta¢ podjeta
gtosami uczestnikéw posiadajgcych jedng czwartg tytutdw uczestnictwa reprezentowanych na zgromadzeniu.
Zgromadzenie nalezy zwotac tak, aby odbylo sie¢ w terminie czterdziestu dni od stwierdzenia, ze aktywa netto
Sicav staty sie mniejsze niz dwie trzecie lub - zaleznie od okolicznosci - jedna czwarta minimalnego kapitatu.

W razie rozwigzania Sicav likwidacja zostanie przeprowadzona przez likwidatora lub likwidatoréw (bedacych
osobami fizycznymi lub prawnymi) powotanych przez walne zgromadzenie uczestnikdéw, ktore okresli ich
uprawnienia oraz ustali wynagrodzenie.

Przychéd netto z likwidacji kazdego Subfunduszu zostanie wypfacony uczestnikom proporcjonalnie do liczby
posiadanych tytutéw uczestnictwa w danym Subfunduszu.

Kwoty, po ktdre uczestnicy nie zgtoszg sie w chwili zamkniecia likwidacji, zostang zdeponowane w Caisse de
Consignations (Kasie Konsygnacyjnej) w Luksemburgu. W przypadku niezgtoszenia sie po wyptate w terminie
przewidzianym prawem (30 lat) zdeponowane kwoty ulegng przepadkowi.

Niniejszym czyni si¢ odwotanie sie do obowigzujgcych przepiséw Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r.

17.2. Likwidacja subfunduszy

Subfundusze Sicav ulegaja automatycznie rozwigzaniu w Dniu Zapadalnosci; likwidacjg zajmuje sie depozytariusz.

Zarzad moze réwniez podjg¢ decyzje o rozwigzaniu subfunduszy Sicav przed Dniem Zapadalnosci w nastepujgcych
przypadkach:
- jezeli wartos¢ aktywéw netto subfunduszu lub subfunduszy zmniejszy sie ponizej minimalnej wysokosci
kapitatu wymaganej przepisami prawa,

- jezeli zmienig sie warunki ekonomiczne lub polityczne.
Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za podjecie decyzji o0 zamknieciu subfunduszu.

W kazdym przypadku komunikat o rozwigzaniu subfunduszy publikowany jest zgodnie z zasadami publikacji
okreslonymi w rozdziale 13 niniejszego prospektu. Publikowane komunikaty okreslajg przyczyny i warunki likwidaciji.

W przypadku likwidacji jednego lub wigkszej liczby subfunduszy, wptywy netto z likwidacji kazdego subfunduszu sg w
cafosci rozdzielane pomiedzy uczestnikéw proporcjonalnie do ich udziatu w fgcznej wartosci aktywdéw netto
subfunduszu, bez potrgcania zadnych kosztéw zwigzanych z wykupem tytutéw uczestnictwa.

Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage na fakt, ze w przypadku likwidacji subfunduszu i zamkniecia kontraktu swap przed
Dniem Zapadalnosci, zaktadane cele inwestycyjne na Dzien Zapadalno$ci mogg nie zosta¢ osiggniete.
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Kwoty, ktérych nie udato sie rozdzieli¢ wsrdd uczestnikdw do dnia zakohczenia likwidacji, zostang zdeponowane u
depozytariusza na okres czasu nieprzekraczajgcy szesciu miesiecy od wspomnianej daty. Po uptywie tego okresu
aktywa bedg dostepne w Caisse de Consignations (Kasa Konsygnacyjna) w Luksemburgu przez okres trzydziestu lat.

Biegly Rewident Spéiki Sicav dokonuje sprawdzenia czynnosci likwidacyjnych w ramach wykonywania swych
statutowych obowigzkéw, ktdre obejmujg sprawdzenie informacji obrachunkowych zawartych w sprawozdaniu
rocznym. Sprawozdanie roczne za rok, w ktdrym zostata podjeta decyzja o rozwigzaniu subfunduszu, powinno
zawiera¢ wyrazng informacje o tej decyzji i okresla¢ szczegodty dotyczgce przebiegu likwidacji.

17.3. taczenie subfunduszy

Zarzad moze - zgodnie z warunkami okreslonymi powyzej - postanowi¢ o zamknieciu Subfunduszu poprzez
potaczenie go z innym Subfunduszem (,nowy Subfundusz”) lub Kategorig Tytutdw Uczestnictwa (,nowa Kategoria
Tytutdw Uczestnictwa”) Funduszu. Zarzad moze takze podja¢ decyzje o potgczeniu, jezeli wymaga tego interes
Uczestnikow ktdéregokolwiek Subfunduszu lub Kategorii. Decyzja zostanie opublikowana zgodnie z postanowieniami
poprzedniego punktu oraz Rozdzialu 8 Ustawy. Ponadto opublikowana decyzja bedzie zawiera¢ informacje dotyczace
nowego Subfunduszu lub Kategorii Tytutdw Uczestnictwa.

Decyzja zostanie opublikowana na co najmniej 30 dni kalendarzowych przed dniem zakonczenia przyjmowania
wnioskéw o odkup, aby umozliwi¢ inwestorom ztoZzenie wnioskéw o odkup ich jednostek bezptatnie z wyjgtkiem
kosztow dezinwestycji. Dzien zakonczenia przyjmowania wnioskow jest ustalany na pieé¢ dni roboczych przed dniem
obliczenia wspotczynnika wymiany. Ponadto potaczenie z innymi UCITS i ich subfunduszami jest dozwolone przez
prawo obowigzujgce w Luksemburgu.

18. Walne Zgromadzenia Uczestnikow

Walne Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miescie Luksemburg, w miejscu wskazanym w zawiadomieniu o
jego zwotaniu, w drugi pigtek czerwca o godzinie 14.30. Jezeli dzien ten nie jest dniem roboczym, w ktérym banki w
Luksemburgu sg otwarte w celu prowadzenia dziatalnosci, Walne Zgromadzenie odbedzie sie nastgpnego dnia
roboczego.

Uczestnicy zostang powiadomieni w formie i terminach okreslonych przepisami prawa. Porzgdek obrad zostanie
podany w zawiadomieniu o zwotaniu zgromadzenia.

Inne walne zgromadzenia mogg byé zwotywane zgodnie z tg samg procedurg z inicjatywy Zarzadu. Obrady walnego
zgromadzenia odbywajg si¢ zgodnie z wymogami luksemburskiej Ustawy o spdtkach handlowych z dnia 10 sierpnia
1915 r., z pézniejszymi zmianami.

Na zgromadzeniach, na ktérych nie sg dokonywane zmiany statutu, decyzje podejmowane sg zwyktg wiekszoscig
reprezentowanych glosow. Kazdy tytut uczestnictwa uprawnia do jednego gtosu i wszystkie tytuty uczestnictwa majg
rowng wage glosow w decyzjach podejmowanych przez walne zgromadzenie, jezeli decyzje te dotyczg Sicav jako
catosci. W przypadku gdy decyzje dotyczg konkretnych praw uczestnikéw danego subfunduszu, w gtosowaniu moga
bra¢ udziat wytgcznie posiadacze tytutdw uczestnictwa w tym subfunduszu. Czesci utamkowe tytutdw uczestnictwa
nie dajg prawa glosu.

19. Umowy o dzielenie prowizji i rabaty

W celu utatwienia szerszej dystrybucji tytutéw uczestnictwa w subfunduszu dzieki wykorzystaniu wielu kanatéow
dystrybucji podmiot zarzadzajgcy jako dystrybutor zawart umowe o dystrybucje z jednym Ilub wiekszg liczbg
subdystrybutorow.

W interesie uczestnikdw subfunduszu i podmiotu zarzadzajgcego jest sprzedaz mozliwie jak najwigkszej liczby
tytutdw uczestnictwa i w konsekwencji maksymalizacja aktywow subfunduszu. W zwigzku z tym nie istnieje w tym
wzgledzie zaden konflikt interesow.

Podmiot zarzadzajgcy moze dzieli¢ sie prowizjg z subdystrybutorami, podmiotami instytucjonalnymi lub
zawodowymi. Dzielenie sie prowizjg nie wptywa na wielko$¢ prowizji z tytutu zarzgdzania ptaconej przez subfundusz
podmiotowi zarzgdzajgcemu.

Co do zasady prowizja procentowa wynosi od 35% do 60%, jezeli subdystrybutor jest podmiotem nalezacym do
KBC Group NV, lub od 35% do 70%, jezeli subdystrybutor nie jest podmiotem nalezgcym do KBC Group NV.

35



Jednak w niewielkiej liczbie przypadkéw prowizja subdystrybutora wynosi mniej niz 35%. Inwestorzy moga na
zgdanie uzyskac¢ dodatkowe informacje na temat tych przypadkéw.

Jezeli podmiot zarzadzajgcy inwestuje aktywa instytucji wspolnego inwestowania w tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania, ktore nie sg zarzadzane przez podmiot nalezacy do KBC Group NV, i otrzymuje prowizje
z tego tytutu, wowczas wyptaca te prowizje instytucji wspélnego inwestowania.

20. Dokumenty ogoélnodostepne

Nizej wymienione dokumenty sg dostepne do wgladu w siedzibie Sicav, w Luksemburgu, przy 11 rue Aldringen, a
takze w bankach ptatnosci w krajach, w ktérych dopuszczona jest dystrybucja tytutéw uczestnictwa:

- prospekt i kluczowe informacje dla inwestoréw,
- statut,

- umowa z podmiotem zarzgdzajacym,

- umowa z agentem siedziby,

- umowa z agentem rejestracyjno-transferowym,
- umowa z agentem administracyjnym,

- umowa z depozytariuszem,

- umowa z agentem ptatnosci,

- kontrakty swap pomigdzy Sicav a Drugg Strong,
- sprawozdania roczne i potroczne.

Wszelkie zmiany uméw podlegajg uzgodnieniu pomigdzy ich stronami i sg uwzgledniane w dokumentach ogdlnie
dostepnych do wgladu.
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21. Wykaz subfunduszy wprowadzanych do obrotu przez

Sicav

21.1. Subfundusze Sicav, ktére zostaly uruchomione.

N
-
-
-

. Subfundusze z ochrong kapitatu

Global Partners CSOB Svetoveho Rustu Plus 2
Global Partners CSOB World Tree 13

Global Partners CSOB Variabilniho Rustu 3
Global Partners KBC Kuponovy 4

Global Partners CSOB Click S Pameti 2
Global Partners CSOB Svetovy Strom 15
Global Partners CSOB Click S Pameti 3
Global Partners CSOB World Tree EUR 2
Global Partners CSOB US Growth Plus USD 2
10. Global Partners CSOB Fixovany Click 12

11.  Global Partners CSOB Fixovany Click 13

12.  Global Partners CSOB Energie a Distribuce 4
13.  Global Partners PS Fixovany Click 2

14.  Global Partners CSOB Fixovany Click 14

15. Global Partners CSOB Fixovany Click USD 1
16. Global Partners CSOB Click S Pameti 4

17.  Global Partners PL KBC Kupon 6

18. Global Partners CSOB Fixovany Click 15

19. Global Partners CSOB Svetovy Strom 16

20. Global Partners CSOB Evropsky Click 1

21. Global Partners CSOB Fixovany Click 16

22. Global Partners CSOB Fixovany Click 17

23. Global Partners CSOB Fixovany Click EUR 1
24. Global Partners CSOB Fixovany Click USD 2
25. Global Partners CSOB Fixovany Click 18

26. Global Partners CSOB Fixovany Click 19

27. Global Partners CSOB Fixovany Click 20

28. Global Partners CSOB Fixovany Click 21

29. Global Partners CSOB Click S Pameti 5

30. Global Partners Click S Pameti 6

31.  Global Partners CSOB Svetovych Rustu Plus 26
32. Global Partners CSOB Fixovany Click 22

33. Global Partners CSOB Svetoveho Rustu Plus 27
34. Global Partners CSOB Fixovany Click USD 3
35.  Global Partners CSOB DuoCoupon 8

36. Global Partners CSOB Svetovych Firem 1

37. Global Partners CSOB Duo Bonus 2

38. Global Partners CSOB Dobyvatele Novych Trhu 2
39. Global Partners CSOB Duo Bonus 3

40. Global Partners PL KBC Point Capped 4

41.  Global Partners CSOB Svetovych Prilezitosti 3
42. Global Partners CSOB Fixovany Click USD 4
43. Global Partners CSOB Fixovany Click USD 5
44. Global Partners PL KBC Point Capped 5

CoNoaRrWN =

21.1.2. Subfundusze bez ochrony kapitatu

45. Global Partners CSOB Sport Event Winners 1
46. Global Partners CSOB BRIC Sampioni 1

47. Global Partners CSOB Vitalnich Firem 1

48. Global Partners CSOB Portfolio Pro Kvéten 95
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49. Global Partners CSOB Portfolio Pro Listopad 95

50. Global Partners CSOB Portfolio Pro Unor 90

51. Global Partners Zabezpieczenia Aktywdéw 90 Sierpien
52. Global Partners KBC Strategy 90 April

21.2. Subfundusze Sicav, ktore nie zostaty uruchomione.

21.2.1. Subfundusze z ochrong kapitatu

21.2.2. Subfundusze bez ochrony kapitatu
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