Subfundusze ,,Fix upside coupon”

(a) Uruchomione subfundusze

Global Partners PL KBC Kupon 6

(b) Subfundusze, ktére nie zostaly uruchomione



INFORMACJE DOTYCZACE SUBFUNDUSZU PL KBC KUPON 6

1 Dane podstawowe
11. Nazwa:

PL KBC Kupon 6
1.2. Data uruchomienia:

7 marca 2011 do 22 kwietnia 2011 .
1.3. Okres funkcjonowania

Ograniczony do 7 grudnia 2015 r.
1.4. Notowanie gieldowe:

Nie dotyczy
1.5. Oddelegowanie zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

Nie oddelegowano zarzgdzania portfelem inwestycyjnym.

2 Informacje inwestycyjne.

21. Cel subfunduszu:

2.1.1. Opis celu subfunduszu

Subfundusz ma dwa cele inwestycyjne (przed odjeciem optat i podatkow)

(1)  sptata oryginalnej ceny subskrypcji w wysokosci 100 zt za akcje w Terminie Zapadalnosci (ochrona
kapitatu). Ochrona kapitatu jest zapewniona za pomoca mechanizmu finansowego okreslonego w punkcie
2.1.2.1. ,Mechanizm finansowy ochrony kapitatu”. Jednakze, ochrona kapitatu nie dotyczy akcjonariuszy
sprzedajgcych akcje przed Terminem Zapadalnosci.

(2) zapewnienie osiggalnego zysku w Teminie Zapadalnosci poprzez inwestycje w transakcje swap. Roznego
rodzaju transakcje swap, w jakie subfundusz moze zainwestowaé sg podane w punkcie 2.1.3. ,MoZliwy
zysk”

2.1.2. Ochrona kapitatu

2.1.2.1. Mechanizm finansowy ochrony kapitatu

Mechanizm finansowy majacy na celu zapewnienie ochrony kapitalu w Terminie Zapadalnosci obejmuje
inwestowania wszystkich pozyskanych srodkéw w obligacje, ustrukturyzowane obligacje oraz inne instrumenty
diuzne, instrumenty rynku pienieznego, jednostki lub udzialy w funduszach wspdinego inwestowania, depozyty,
finansowe instrumenty pochodne i/lub ptynne instrumenty pieniezne (w tym gotéwka zdeponowana na depozytach
terminowych lub rachunkach pienieznych). Te inwestycje mogg by¢ na rézne terminy i posiada¢ rézne terminy
wyplaty kuponéw dopasowane do terminéw zapadalnosci zobowigzan subfunduszu poprzez transakcje swap, jak
opisano w punkcie 2.2.3. ,Dopuszczalne transakcje swap”.

W tych terminach wymagalno$ci, inwestycje sg bilansowane w celu umozliwienia absorpcji przewidywanego
wolumenu umorzen w kolejnym okresie.

2.1.2.2. Brak formalnej gwarancji

Ani subfunduszowi, ani udzialowcom nie udziela sie formalnej gwarancji umorzenia po oryginalnej cenie
subskrypcji. Innymi stowy, ochrona kapitatu nie jest zobowigzaniem subfunduszu, chociaz osiggniecie tego celu z
zastosowaniem mechanizmu finansowego pozostaje bezwzglednym priorytetem.

2.1.3. Mozliwy zysk

W celu osiggniecia potencjalnego zysku, subfundusz zawiera transakcje swap z dowolng liczbg pierwszorzednych
kontrahentéw. Z tego powodu subfundusz przekazuje kontrahentom czes¢ przyszlych dochoddw z inwestycji,
ktére majg zapewni¢ ochrone kapitatu w okresie istnienia subfunduszu. W zamian za to, kontrahenci zobowigzujg
sie zapewni¢ potencjalny zysk jak opisano w ,Wybranej Strategii”.

2.2. Polityka inwestycyjna subfunduszu:

Limity inwestycyjne okreslone w Ustawie z 17 grudnia 2010 r. bedg zawsze przestrzegane.



2.2.1. Dopuszczalne klasy aktywoéw:

Subfundusz moze inwestowac¢ w obligacje, ustrukturyzowane obligacje oraz inne instrumenty dtuzne, instrumenty
rynku pienieznego, jednostki lub udziatly w przedsiebiorstwach wspdéilnego inwestowania, depozyty, finansowe
instrumenty pochodne, ptynne aktywa i wszelkie inne instrumenty zgodnie z obowigzujgcym prawem i przepisami
oraz zgodnie z celem wskazanym w ,Wybranej Strategii”.

Tytulem odstepstwa od limitow wskazanych powyzej, Sicav uzyskat prawo do inwestowania — zgodnie z
zasadami rozlozenia ryzyka — do 100% aktywéw netto kazdego subfunduszu w papiery wartos$ciowe
wyemitowane lub gwarantowane przez Panstwa Czionkowskie UE, ich samorzady, przez Panstwa
Czlonkowskie Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju, albo przez publiczne instytucje
miedzynarodowe, gdzie czlonkami sg Panstwa Czlonkowskie UE, pod warunkiem, ze te papiery
wartosciowe pochodza z co najmniej szesciu réznych emisji oraz ze inwestycja w pojedyncza emisje nie
przekracza 30% tacznej kwoty.

Informuje sie inwestorow, ze subfundusz moze inwestowac (przestrzegajac zasady rozproszenia ryzyka)
do 100% aktywow netto w papiery wartosciowe emitowane przez Polske.

Zwraca sie uwage potencjalnym inwestorom, ze inwestycje w udzialy subfunduszu moga narazi¢ ich na
ryzyka, ktore zazwyczaj nie wystepuja na wigkszosci rykéw Europy Zachodniej i Ameryki Pétnocnej, czy
na innych rozwinietych rynkach. Te ryzyka moga mie¢ charakter polityczny, gospodarczy, monetarny,
prawny czy fiskalny.

Istnieje ponadto ryzyko poniesienie straty ze wzgledu na brak odpowiednich systeméw do transferu,
wyceny, rozliczania, ksiegowosci i rejestracji papierow wartosciowych, przechowywania papieréow
wartosciowych i rozliczania transakcji; ryzyka, ktére nie wystepuja tak czesto na wiekszosci rynkéw
Europy Zachodniej i Ameryki Péinocnej, czy na innych rozwinietych rynkach. Potencjalni inwestorzy winni
takze zdawac¢ sobie sprawe, ze banki korespondenci nie zawsze beda ponosi¢ odpowiedzialnos¢ prawnag
za dzialania lub zaniechania swoich organéw i pracownikow. Jednakze, bank powierniczy zobowiazuje sie
podejmowac wszelkie starania w celu wyboru najbardziej odpowiednich bankéw korespondentéw.

Powyzsze okolicznosci majg negatywny wptyw na zmiennos$¢ i brak ptynnosci inwestycji, a kapitalizacja
rynkowa jest nizsza od rynkéw rozwinietych.

Ze wzgledu na istotny poziom ryzyka, niniejszy subfundusz jest odpowiedni wylacznie dla swiadomych
inwestorow, ktorzy sa w stanie przyjaé istotny poziom ryzyka zwigzany z produktem w takim zakresie w
jakim inwestycja jest zgodna z ich wymaganiami finansowymi i celami; zaleca sie, aby inwestowali jedynie
czes$¢ swoich zasobow w niniejszy produkt.

2.2.2. Charakterystyka obligaciji i instrumentéw diuznych:

Aktywa moga byé czesciowo inwestowane w obligacje, ustrukturyzowane obligacje (np. ,Papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami”) oraz inne instrumenty diuzne, emitowane przez spdfki i instytucje publiczne.

Inwestycje bedg posiadaé sredni rating na poziomie inwestycyjnym (w przeciwienstwie do ratingu spekulacyjnego)
przyznany przez Standard & Poor's, albo ekwiwalenty rating przyznany przez Moody's lub Fitch, albo jesli nie ma
ratingu, inwestycje bedg posiada¢ sredni profil ryzyka kredytowego, ktéry zdaniem Firmy Zarzgdzajacej jest co
najmniej ekwiwalentny do ratingu inwestycyjnego przyznanego przez Standard & Poor's.

Pod uwage brane bedg wszystkie terminy zapadalnosci przy wyborze obligacji i instrumentéw diuznych.

Subfundusz moze inwestowa¢ na gietdowych rynkach regulowanych Panstw Czionkowskich UE oraz emisje
Spélek Celowych (SPV) zarejestrowanych zgodnie z prawem irlandzkim.

Obligacje emitowane przez SPV jako instrumenty bazowe posiadajg zdywersyfikowany portfel depozytow w
instytucjach finansowych, obligacji, ustrukturyzowanych obligacji, innych instrumentéw dtuznych oraz finansowe
instrumenty pochodne, zarzgdzane przez KBC Asset Management (Belgia) lub jedng z jej spotek zaleznych.
Aktywa bazowe bedg spetnia¢ kryteria kwalifikujgce okreslone przepisami obowigzujgcymi w Luksemburgu. Te
kryteria s3” wskazane w prospektach tych SPV, dostepnych pod adresem [http://www kbc.be/prospectus/spv].

Informuje sig inwestorow, ze:



- portfel niektérych SPV moze by¢ przedmiotem — bezposrednio lub posrednio — transakcji Swap Catkowitego
Przychodu, zawartej z pierwszorzednymi kontrahentami;

- obligacje emitowane przez niektére z tych SPV sg mniej ptynne niz obligacje emitowane przez inne z tych SPV,
zarzadzanych przez KBC Asset Management (Belgia) lub jedng z jej spotek zaleznych. Jednakze, zapewniona
jest stata ptynnos¢ aktywow subfunduszu jako catosci.

2.2.3. Dopuszczalne transakcje swap:

Instrumenty pochodne moga by¢ stosowane dla celéw zabezpieczenia lub dla osiggniecia celéw
inwestycyjnych Zmiany w inwestycjach sg dokonywane w regularnych odstgpach czasowych zgodnie ze
strategig inwestycyjng subfunduszu. Ponadto, dla osiggniecia tego celu wykorzystywane sg notowane i
nienotowane instrumenty pochodne. Mogg to by¢ kontrakty forward, opcje lub transakcje swap dotyczace
papierow wartosciowych, indeksow, walut czy stép procentowych, albo inne transakcje na instrumenty pochodne.
Transakcje na nienotowane instrumenty pochodne bedg zawierane wytgcznie z pierwszorzednymi instytucjami
finansowymi specjalizujgcymi sie w takich transakcjach. Takie instrumenty pochodne moga byc¢ takze
wykorzystywane w celu zabezpieczenia aktywow przed zmianami kurséow wymiennych. Z zastrzezeniem
obowigzujgcego prawa i przepisow oraz statutu, subfundusz zawsze stara sie zawiera¢ najbardziej efektywne
transakcije.

Transakcje swap opisane ponizej sg zawierane z pierwszorzednymi kontrahentami w ramach limitéw
okreslonych prawem.

(1) W celu osiggniecia potencjalnego zysku, subfundusz zawiera transakcje swap. W ramach tych transakcji swap,
subfundusz zobowigzuje sie przekaza¢ kontrahentom cze$¢ przysztych dochoddéw z inwestycji, ktére majg
zapewni¢ ochrone kapitalu w okresie istnienia subfunduszu. W zamian za to, kontrahenci zobowigzuja sig
zapewni¢ potencjalny zysk jak opisano w ,Wybranej Strategii”.

Transakcje swap wskazane w punkcie (1) s istotne dla zrealizowania celéw inwestycyjnych subfunduszu,
poniewaz cel zrealizowania potencjalnego zysku moze by¢ osiagniety z wykorzystaniem tej techniki.

(2) W miare potrzeb, subfundusz zawiera transakcje swap w taki sposéb, aby okresy zapadalnosci pasywow
subfunduszu byty zgodne ze strumieniami pienieznymi wynikajgcymi z depozytow, obligacji i innych instrumentow
dtuznych.

Te transakcje swap sa istotne dla osiagniecia celéw inwestycyjnych subfunduszu, poniewaz nie ma
mozliwosci znalezienia na rynku odpowiednich ilosci obligacji i innych instrumentéow diuznych, gdzie
terminy wyptaty kuponéw i terminy zapadalnosci sa dokladnie zgodne z terminami pfatnosci pasywow
subfunduszu.

(3) Subfundusz moze takze zawiera¢ transakcje swap w celu zabezpieczenia ryzyka kredytowego emitentow
obligacji i innych instrumentéw dtuznych. Za pomocg tych transakcji swap, kontrahenci — w zamian za premie
ptatng przez subfundusz — przyjmujg ryzyko niewyptacalnosci emitenta obligacji czy innych instrumentéw
dtuznych, znajdujacych sie w portfelu subfunduszu.

Transakcje swap wspomniane w punkcie (3) stuzg zabezpieczeniu ryzyka kredytowego.

2.2.4. Wybrana strategia:

CELE | STRATEGIA INWESTYCJI:

Subfundusz posiada dwa cele inwestycyjne: po pierwsze, stara sie zachowa¢ w Terminie Zapadalnosci 100%
oryginalnej wartosci subskrypcji i po drugie — po akceptacji przez walne zgromadzenie akcjonariuszy wyptata
dywidendy za Okres Odniesienia. Wyptata dywidendy za pierwszy Okres Odniesienia jest stata i wynosi 9% (przed
opodatkowaniem). W odniesieniu do kolejnych Okreséw Odniesienia, poczawszy od Okresu Odniesienia 2, ustala
sie zmienng dywidende zalezng od ewentualnego wzrostu wartosci koszyka 30 akcji wysokiej jakosci, ktére
charakteryzujg sie wysoka kapitalizacjg rynkowg i niskim wskaznikiem P/E (zdefiniowanymi ponizej), obliczana za
pomoca konstrukgji ,Fix Upside Coupon” zdefiniowanej ponizej. Ewentualny przyrost wartosci koszyka akcji za
Okres Odniesienia ((Warto$¢ Koricowa koszyka w Okresie Odniesienia minus Poczgtkowa Warto$¢ Koszyka)
podzielona przez Poczatkowg Warto$¢ Koszyka) jest ustalany dla kazdego Okresu Odniesienia i zostanie
wyptacony w 100% jako dywidenda z uwzglednieniem metody obliczania opisanej w ,Warto$¢ Koncowa akcji w
Okresie Odniesienia” przy ustalaniu Wartosci Koncowej akcji. Ewentualny spadek wartosci koszyka nie jest brany
pod uwage. Minimalna dywidenda za kazdy Okres Odniesienia wynosi 0%.



Dywidendy za kazdy Okres Odniesienia bedg ptatne ostatniego dnia bankowego w Luksemburgu miesigca po
zakonczeniu Okresu Odniesienia.

TERMIN ZAPADALNOSCI: Poniedziatek 7 grudnia 2015 r. (wyptata z datg waluty D+5 Bankowych Dni Roboczych w
Luksemburgu).
WaLuTA: PLN w odniesieniu do wszystkich akcji w koszyku, zmiany wartosci waluty, w ktérych sg wyrazone w

stosunku do PLN sg nieistotne. Inwestor wptaca cene subskrypcji w PLN i otrzyma wypfate w PLN w terminie
zapadalnosci (lub wczesniej).

OKRESY ODNIESIENIA:

Okres odniesienia: Okres Odniesienia dywidendy (przed opodatkowaniem)

1) 05.2011 - 04.2012 9%

Okres odniesienia: Wartos¢ Koncowa Okresu Odniesienia Akcji

2)05.2012 - 04.2013 W odniesieniu do kazdej akcji w koszyku, srednia z Wartosci z pierwszych
pieciu Dni Wyceny w maju 2013 r.

3) 05.2013 -04.2014 W odniesieniu do kazdej akcji w koszyku, srednia z Wartosci z pierwszych
pieciu Dni Wyceny w maju 2014 r.

4) 05.2014 -10.2015 W odniesieniu do kazdej akcji w koszyku, srednia z Wartosci z pierwszych
pieciu Dni Wyceny w listopadzie 2015 r.

WARTOSC PoczATKOWA AKcJl: w odniesieniu do kazdej akcji w koszyku, $rednia z Wartosci z pierwszych pieciu
Dni Wyceny po 6 maja 2011 r. wtgcznie.

WARTOS¢ KoNcowA OKRESU ODNIESIENIA AKCJI:

= Scenariusz 1: jesli Warto$¢ Konncowa dla Okresu Odniesienia Akcji jest wyzszy od Wartosci Poczatkowej
danej akcji (nie ma znaczenia, w jakim stopniu Warto$¢ Koncowa dla Okresu Odniesienia Akgji jest
powyzej Wartosci Poczatkowej akcji), uwzglednia sie przyrost 14% w poréwnaniu do Wartosci
Poczatkowej akcji za dany Okres Odniesienia.

= Scenariusz 2: jesli Wartos¢ Koncowa dla Okresu Odniesienia Akcji jest nizsza od lub rdwna Wartosci
Poczatkowej danej akcji, uwzglednia sie Warto$¢ Koncowa akcji za dany Okres Odniesienia.

WARTO$¢ PoczaTkowA: Srednia wazona Wartoéé Poczatkowa akciji znajdujacej sie w koszyku.

OKRES ODNIESIENIA WARTOSCI KONCOWEJ: Srednia wazona Warto$é Koncowej danego Okresu Odniesienia akcji
znajdujgcej sie w koszyku.

WARTOSC:

W odniesieniu do wszystkich akcji, z wyjagtkiem notowanych na gietdzie mediolanskiej, warto$¢ zamkniecia, tzn.
warto$¢ akcji w koszyku obliczona przy zamknieciu rynku i ogtoszona przez odnosny organ rynku gietdowego,
gdzie akcje sg notowane (lub przez jego nastepce prawng). W przypadku akcji notowanych na gietdzie
mediolanskiej, cena odniesienia.

DzIEN WYCENY:

W odniesieniu do kazdej akcji w koszyku jest to dzien sesyjny na rynku, gdzie akcja jest notowana oraz na gtéwnej
gietdzie opcyjnej, gdzie opcje na te akcje sg kwotowane, chyba ze wystgpi zdarzenie zaktécajgce rynek na te
akcje (zawieszenie lub ograniczenie obrotu w tej akgcji), albo chyba Zze dane rynki zamkna sie wczesniej (kiedy
wiladze gieldy ogloszg wczesniejszg godzing zamknigcia w danym dni sesyjnym niz w przypadku innych akcji). W
przypadku zdarzenia zakidcajgcego rynek, albo przypadku wczesniejszej godziny zamkniecia majgcej wplyw na
akcje w koszyku, oryginalny dzieh wyceny dla tej akcji zostanie zastgpiony kolejnym dniem sesyjnym, kiedy nie
ma zdarzenia zaktdcajgcego rynek, ani wczesniejszej godziny zamkniecia i ktdry sam nie jest oryginalnym dniem
wyceny, albo dniem zastgpujacym oryginalny dzien wyceny ze wzgledu na zdarzenia zakidcajgce rynek lub
wczesniejszg godzine zamkniecia.

Jedli jednak kazdego z osmiu dni sesyjnych po oryginalnym dniu wyceny jakies zdarzenie zakioci rynek, albo
nastapi wczesniejsze zamkniecie, (i) taki 6smy dzien zostanie uznany za oryginalny dzien wyceny, i (ii) sicav — w



porozumieniu z pierwszorzednymi kontrahentami, z ktérymi zawart umowe swap - oszacuje w dobrej wierze warto$¢
akcji jak gdyby byta kwotowana tego ésmego dnia sesyjnego, i (iii) sicav poinformuje udziatowcéw o (a) wystgpieniu
zdarzenia zaktdcajgcego rynek lub o wezedniejszym zamknigciu, majgcym wptyw na jedng lub wigkszg liczbe akciji,
(b) zmienionych warunkach okreslenia wartosci poczatkowe;j i/lub koncowej, i (c) warunkach dotyczgcych wyptaty w

oparciu o osiggniete cele inwestycyjne.

ODNOSNY KoszYK:

W ponizszej tabeli, kolumny od lewej do prawej przedstawiajg numer akcji, nazwe akciji, kod serwisu

gietde, gdzie pozostaje w obrocie oraz jej oryginalng wage w koszyku.

Bloomberg,

1| ALTRIA GROUP INC MO UN equity NYSE 5,00%
2| AT&TINC T UN equity NYSE 5,00%
3| BCEINC BCE CT Equity Toronto 5,00%
4| BRITISH AMERICAN TOBACCOPLC BATS LN Equity Londyn 2,00%
5| CENTURYLINK INC CTL UN Equity NYSE 5,00%
6| DUKE ENERGY CORP DUK UN Equity NYSE 5,00%
EOAN GY
7| E.ONAG Equity Frankfurt 2,00%
8| ENEL SPA ENEL IM Equity Mediolan 2,00%
9| EXELON CORP EXC UN Equity NYSE 3,00%
10| FIRSTENERGY CORP FE UN Equity NYSE 2,00%
11| FRANCE TELECOM SA FTE FP equity Paryz 2,00%
12| HJHEINZ CO HNZ UN Equity NYSE 4,00%
13| IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC IMT LN Equity Londyn 5,00%
14| KONINKLIJKE KPN NV KPN NA equity Amsterdam 3,00%
15| KRAFT FOODS INC-CLASS A KFT UN equity NYSE 2,00%
16| LORILLARD INC LO UN Equity NYSE 2,00%
17| MCDONALD'S CORP MCD UN Equity NYSE 2,00%
NESN VX Six Swiss
18| NESTLE SA-REG Equity Exchange 5,00%
19| PHILIP MORRIS INTERNATIONAL PM UN Equity NYSE 2,00%
20| PPL CORPORATION PPL UN Equity NYSE 5,00%
21| REYNOLDS AMERICAN INC RAI UN Equity NYSE 2,00%
22| RSA INSURANCE GROUP PLC RSA LN Equity Londyn 2,00%
23| RWE AG RWE GY Equity Frankfurt 2,00%
24| SEVEN & |HOLDINGS COLTD 3382 JT equity Tokio 2,00%
25| SEVERN TRENT PLC SVT LN equity Londyn 5,00%
26| SOUTHERN CO SO UN Equity NYSE 5,00%
TAIWAN SEMICONDUCTOR
27 | MANUFAC 2330 TT equity Tajwan 5,00%
28| VERIZON COMMUNICATIONS INC VZ UN equity NYSE 5,00%
29| VODAFONE GROUP PLC VOD LN equity Londyn 2,00%
Six Swiss
30| ZURICH FINANCIAL SERVICES AG ZURN VX equity Exchange 2,00%

Kryteria wyboru koszyka:

Akcja/emitent mogg by¢ wigczone do koszyka, jesli (i) akcja jest notowana na gieldzie, (ii) sg to akcje spotek z
wysokg kapitalizacjg rynkowg i niskim wskaznikiem ceny do zysku, i (iii) Zarzad sicav zaakceptowat wiaczenie

akcji do koszyka (,Kryteria wyboru”).

Zmiany koszyka w wyniku fuzji, przejeé, podziatdéw, nacjonalizacji, upadku czy dyskwalifikacji:




Poza przypadkiem ogfoszenia upadtosci emitenta (patrz § upadtos¢), liczba akcji w koszyku zawsze bedzie réwna
poczatkowej liczby akcji.

Jesli po fuzji liczba akcji spadnie, dodatkowe akcje zostang dodane do koszyka. Dodatkowe akcje i akcje
wynikajgce z fuzji bedg posiadaty te samg wage w koszyku.

Fuzje, przejecia, nacjonalizacja lub dyskwalifikacja

Jesli jeden lub wieksza liczba emitentéw akcji znajdujgcych sie w koszyku stanie sie przedmiotem fuzji lub bedzie
uczestnikiem procesu przejecia, akcjom danych emitentéw, ktdre w dalszym ciggu spetniajg kryteria wyboru po
tych operacjach, zostang przypisane wagi w koszyku rowne sumie wag akcji wszystkich emitentow
zaangazowanych w dang operacje.

Jesli w wyniku fuzji lub przejecia, liczba akcji w koszyku spadnie, dodatkowe akcje zostang dodane do koszyka od
emitenta o rownowaznym standingu miedzynarodowym i wyptacalnosci oraz winny one spetnia¢ Kryteria Wyboru.
Dodatkowe akcje i akcje wynikajgce z fuzji bedg posiadaty te samg wage w koszyku.

Jesli jeden lub wieksza liczba emitentéw akcji znajdujgcych sie w koszyku stanie sie przedmiotem fuzji lub bedzie
uczestnikiem procesu przejecia, nacjonalizacji czy innego zdarzenia, w wyniku ktérego jeden lub wigksza liczba
emitentdw akcji znajdujgcych sie w koszyku nie bedg juz spetnia¢ Kryteriow Wyboru (,Dyskwalifikacja), Zarzad
sicav bedzie mogt zastgpic¢ akcje juz nie spetniajgce Kryteriow Wyboru akcjami innych emitentéw o rwnowaznym
standingu miedzynarodowym i wyptacalno$ci oraz winny one spetiaé Kryteria Wyboru.

Podziaty

Jedli emitent akcji w koszyku stanie sie przedmiotem podziatu, akcje tego emitenta zostang zastgpione albo
akcjami wynikajgcymi z podziatu, ktdre spetniajg Kryteria Wyboru, albo przez koszyk obejmujgcy akcje wynikajace
z podziatu, ktére spetniajg Kryteria Wyboru. Koszyk akcji bedzie uwazany za jedng akcje w celu wyliczania liczby
akcji w catym koszyku.

Jedli po tej operacji, zadna akcja wynikajgca z podziatu nie spetnia Kryteriow Wyboru, Zarzad sicav bedzie mogt
zastgpi¢ akcje, ktore juz nie spetniajg Kryteriow Wyboru akcjami innych emitentéw o réwnowaznym standingu
miedzynarodowym i wyptacalnosci oraz winny one spetnia¢ Kryteria Wyboru.

Upadfosé

Jesli emitent akcji w koszyku zostanie uznany za bankruta przed Terminem Zapadalnosci, ta akcja zostanie
sprzedana po ostatniej znanej cenie sprzed usunigcia. Tak uzyskana kwota zostanie nastepnie zainwestowana do
Terminu Zapadalnosci w bazowg transakcje swap po stopie procentowej obowigzujgcej na rynku pienieznym lub
obligacji w momencie usunigcia i na okres réwny okresowi pozostajgcemu do terminu zapadalnosci bazowej
transakcji swap. Uzyskana kwota plus odsetki bedg uwzglednione w Terminie Zapadalnosci jako wynik osiggniety
na tej akcji w celu obliczenia ostatecznego przyrostu wartosci koszyka w Terminie Zapadalnosci.

2.3. Profil ryzyka subfunduszu:

Wartos¢ akcji moze spada¢ lub rosng¢, a inwestor moze nie odzyskac¢ calosci zainwestowanych srodkéw w
przypadku sprzedazy akcji przed Terminem Zapadalnosci.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji (UE) nr 583/2010, obliczono syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku. Ten
wskaznik stanowi miare ilosciowg potencjalnego zysku subfunduszu i odnosnych ryzyk, obliczong w walucie, w
ktorej subfundusz jest denominowany. Ten wskaznik ma warto$¢ migdzy 1 i 7. Im wyzsza ta warto$¢, tym wiekszy
potencjalny zysk, ale tym trudniej mozna przewidzie¢ ten zysk. Mozliwe sg takze straty. Najnizsza wartos$¢ nie
oznacza, ze inwestycja jest catkowicie wolna od ryzyka. Jednakze, wskazuje, ze — w poréwnaniu do produktu o
wyzszym wskazniku — ten produkt generalnie zapewni nizszy, ale bardziej przewidywalny zysk.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku jest oceniany regularnie i w zwigzku z tym moze rosng¢ lub spada¢ w oparciu
o dane z przesztosci. Dane z przesztosci nie zawsze sg rzetelnym wskaznikiem przysztego ryzyka i zysku.

Najnowszy wskaznik mozna znalez¢ w dokumencie ,Kluczowe informacje dla inwestoréw” pod nagtéwkiem ,Profil
ryzyka i zysku”.



Tablica podsumowujgca ryzyka oceniane przez subfundusz:

Rodzaj ryzyka Zwiezla definicja ryzyka
Ryzyko rynkowe Ryzyko, ze caty rynek danej klasy aktywdw spadnie i w ten Niskie
sposoéb wywrze wptyw na ceny i warto$¢ aktywow w portfelu.
Ryzyko Ryzyko, ze emitent lub kontrahent nie zaptaci. Niskie
kredytowe
Ryzyko Ryzyko, ze rozliczenie transakcji poprzez system pfatniczy Niskie
rozliczenia nie zostanie wykonane zgodnie z oczekiwaniami.
Ryzyko Ryzyko, ze posiada pozycja nie moze zosta¢ uptynniona w Niskie
ptynnosci odpowiednim terminie po rozsgdnej cenie.
Ryzyko kursowe Ryzyko, ze na wartos¢ inwestycji wptyw wywrg zmiany Brak
lub walutowe kurséw wymiany.
Ryzyko Ryzyko utraty aktywow przechowywanych przez powiernika Brak
powiernictwa lub subpowiernika.
Ryzyko Ryzyko dotyczgce duzej koncentracji inwestycji w Niskie
koncentracji konkretnych aktywach lub na konkretnych rynkach.
Ryzyko Ryzyko zysku Niskie
wynikow
Ryzyko Ryzyko kapitatu Brak
kapitatowe
Ryzyko Brak elastycznos$ci w ramach produktu oraz ograniczenia w Niskie
elastycznosci przestawieniu sie na innych ustugodawcéw.
Ryzyko inflacji Ryzyko inflacji. Ryzyko inflacji dla niniejszego subfunduszu Srednie
jest ,Srednie” z nastepujacego powodu: wrazliwosé
subfunduszu w odniesieniu do stop procentowych.
Czynniki Niepewno$S¢ w odniesieniu do niezmiennosci czynnikéw Niskie
Srodowiskowe srodowiskowych, takich jak zasady podatkowe.

Ocena ryzyka kursowego nie uwzglednia zmiennosci wszystkich walut, w ktérych denominowane sg aktywa w
portfelu w stosunku do waluty odniesienia UCI.

Metodg stosowang do obliczania ekspozycji globalnej jest metoda zaangazowania.

2.4. Profil ryzyka typowego inwestora:

Profil typowego inwestora, dla ktérego stworzono ten subfundusz: Profil zrbwnowazony.
Profil ryzyka zostat okreslony z punktu widzenia inwestora w obszarze euro i moze rézni¢ sie od profilu inwestora
w innych strefach walutowych.

3. Informacje o spoice.
31. Oplaty i koszty:

Jednorazowe oplaty i koszty, jakimi obcigzany jest inwestor (jesli nie okreslono inaczej, w
walucie, w ktérej subfundusz jest denominowany albo jako procent wartosci aktywoéw neto
na jeden udzial).
Subskrypcja Umorzenie Przeniesienie miedzy
subfunduszami
Optaty transakcyjna We wstepnym w terminie Maks. 3%
okresie spiaty: 0%
subskrypcji:
Maks. 3%
Wczesdniej:
Po wstepnym Maks. 3%
Okresie
subskrypcji:
Maks. 3%
Optata administracyjna Maks. 3 EUR za w terminie Maks. 3 EUR za
Zlecenie splaty: 0 EUR Zlecenie
Wczesdniej:




Maks. 3 EUR za
Zlecenie
Kwota na  pokrycie We wstepnym w terminie Odpowiednia  kwota
kosztow zakupu / okresie spiaty: 0% pokrywajgca te
sprzedazy aktywéw subskrypcji: 0% koszty dla danego
Wczesniej: subfunduszu
Po wstepnym 1% dla
okresie subfunduszu
subskrypcji:
1% dla
subfunduszu
Kwota zniechecajgca do - Maks. 5% dla Maks. 5% dla
transakcji w  ciggu subfunduszu subfunduszu
jednego miesigca od
zakupu
Podatek na rynku - - -
gietdowym

Regulame oplaty i koszty ptacone przez subfundusz (jesli nie okreslono inaczej, w walucie,
w ktérej subfundusz jest denominowany albo jako procent wartosci aktywéw neto na jeden

udzial).

Optata za zarzadzaniem
portfelem inwestycyjnym:

Maks. 1 zt za udziat przez okres szesciu miesiecy.
+ Maks. 0,1% rocznie za zarzadzanie ryzykiem.

Optata administracyjna

Maks. 0,14% aktywow netto subfunduszu rocznie, nie mniej niz
ekwiwalent ztotowy kwoty 500 EUR rocznie.

Optata
finansowe

za ustugi

Optata powiernicza

Maks. 0,0405% aktywow netto subfunduszu rocznie.

Podatek roczny

0,05% rocznie od aktywow netto.

Inne oplaty (szacunek), w
tym optaty dla audytora i
dyrektorow

Sicav bedzie pokrywa¢ wszystkie koszty, do jakich jest
zobowigzany, co miedzy innymi obejmuje koszty operacyjne.
Poszczegdine subfundusze bedg obcigzane wszystkimi kosztami i
wydatkami, ktére sg do nich przypisane.

4. Informacje dotyczace obrotu udziatami.
4.1. Waluta wyliczenia wartosci aktywow netto:
PLN

4.2. Okres/dzien wstepnej subskrypcji:

7 marca 2011 do 22 kwietnia 2011 r. chyba ze okres emisji zostanie skrocony; optata od subskrypcji: Maks. 3%;
rozliczenie na dzien waluty: 6 maja 2011 r. Gdyby warto$¢ wszystkich subskrybowanych udziatéw nie osiggneta
kwoty 5 min EUR, Zarzad Sicav zastrzega sobie prawo do wydituzenia okresu subskrypciji, albo do anulowania
uruchomienia subfunduszu.

4.3. Wstepna cena subskrypcji:

100 zt
Minimalna kwota wstepnej subskrypcji: 1000 zt



Subfundusze ,,CPPI”

(a) Uruchomione subfundusze

Global Partners Zabezpieczenia Aktywow 90 Sierpien
Global Partners KBC Strategy 90 April
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INFORMACJE DOTYCZACE SUBFUNDUSZU ZABEZPIECZENIA AKTYWOW 90
SIERPIEN

1. INFORMACJE PODSTAWOWE:
11. Nazwa:
Global Partners Zabezpieczenia Aktywow 90 Sierpien
1.2. Data uruchomienia:

Od 1 lipca 2014 r. do 3 wrzesnia 2014 r. (wigcznie).
13. Czas trwania:

Nieograniczony

14. Notowanie na gietdzie papieréw wartosciowych:
Nie dotyczy.
1.5. Zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

Zarzadzanie portfelem inwestycyjnym zlecono KBC Fund Management Ltd, podmiotowi
zarzgdzajgcemu instytucjami wspdélnego inwestowania, z siedzibg przy Joshua Dawson House,
Dawson Street, Dublin 2, Irlandia.

2. Informacje o inwestycjach
21. Cel subfunduszu:

Gltéwnym celem funduszu jest zapewnienie uczestnikom najwiekszego mozliwego zysku poprzez bezposrednie
lub posrednie inwestycie w zbywalne papiery wartosciowe. Zysk jest osiggany poprzez realizacie zyskow
kapitatlowych i dochdd pieniezny. Subfundusz réwniez wyznacza sobie cel ustanowienia poziomu minimalnego
wartosci aktywoéw netto w kazdg rocznice subfunduszu, ktdra przypada ostatniego Bankowego Dnia Roboczego
sierpnia lub — jezeli dzien ten nie jest wspoinym Bankowym Dniem Roboczym w Luksemburgu i Belgii (,Dzien
Wyceny”) — poprzedniego Dnia Wyceny.

Jednak cel ten nie oznacza zadnej gwarancji zysku lub wartosci aktywéw netto, ktéra moze by¢ nizsza od
okreslonego powyzej poziomu minimalnego. W zwigzku z tym subfundusz nie oferuje gwarancji zysku ani ochrony
kapitatu.

22. Polityka inwestycyjna subfunduszu:

W kazdym czasie przestrzegane bedg limity inwestycyjne okre$lone w Ustawie z dnia 17 grudnia 2010 r.

Dopuszczalne kategorie aktywow:

Subfundusz moze inwestowa¢ w zbywalne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, jednostki lub
tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, lokaty, finansowe instrumenty pochodne, aktywa
ptynne oraz wszelkie inne instrumenty, o ile zezwalajg na nie obowigzujgce przepisy prawa i regulacje oraz
powyzsze aktywa sg zgodne z celem, o ktérym mowa w ,\Wybranej strategii”.

Dopuszczalne transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych:

W celu zabezpieczenia lub osiggniecia celéw inwestycyjnych moga by¢é wykorzystywane instrumenty pochodne.
Zmiany w inwestycjach sg dokonywane w regularnych odstepach czasu zgodnie ze strategig inwestycyjng
subfunduszu. Ponadto do osiggniecia celéw inwestycyjnych wykorzystywane sg gietdowe i pozagietdowe
instrumenty pochodne: mogag to byé kontrakty terminowe typu forward, opcje lub swapy na papierach
wartosciowych, indeksach, walutach lub stopach procentowych badz inne transakcje z udziatem instrumentéw
pochodnych. Transakcje z udziatem pozagietdowych instrumentéw pochodnych sg zawierane wytacznie z
instytucjami finansowymi wysokiej jakosci specjalizujgcymi sie w tego typu transakcjach. Takie instrumenty
pochodne mogg by¢ rowniez wykorzystywane do zabezpieczania aktywéw przed wahaniami kurséw wymiany. Z
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zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa i regulacji oraz statutu, subfundusz zawsze dazy do zawierania
najbardziej efektywnych transakcji.

Wybrana strategia

Celem subfunduszu nie jest zagwarantowanie jego wynikdw ani ceny wykupu, ktére mogg by¢ nizsze od
zdefiniowanego ponizej Statego Poziomu Minimalnego. Subfundusz nie oferuje gwarancji wynikéw ani ochrony
kapitatu.

Stopien koncentracji inwestycji w poszczegdlnych kategoriach aktywow bedzie sie zmieniaé w okresie trwania
subfunduszu zgodnie z okreslong ponizej strategia.

Subfundusz inwestuje bezposrednio lub posrednio w:

- instrumenty dfuzne lub instrumenty powigzane z dtugiem lub instytucje wspdlnego inwestowania, ktére inwestujg w
dtuzne papiery wartosciowe lub papiery wartosciowe powigzane z dtugiem (,Papiery Wartosciowe Diuzne i
Powigzane z Dlugiem”);

- instrumenty rynku pienieznego Ilub instrumenty powigzane z rynkiem pienieznym Ilub instytucje wspdlnego
inwestowania, ktére inwestujg w instrumenty rynku pienieznego lub instrumenty powigzane z rynkiem pienieznym
(,Papiery Wartosciowe Rynku Pienigznego i Powigzane z Rynkiem Pienigznym”);

- instrumenty kapitatowe lub instrumenty powigzane z rynkiem kapitalowym lub instytucje wspdlnego inwestowania,
ktére inwestujg w papiery wartosciowe kapitalowe lub powigzane z rynkiem kapitatowym (,Papiery Wartosciowe
Kapitatowe i Powigzane z Rynkiem Kapitatowym”).

Ponadto subfundusz moze postanowi¢, ze alokacja do okreslonej kategorii aktywdéw moze nastapi¢ czesciowo
poprzez finansowe instrumenty pochodne, jezeli byloby to bardziej efektywne, na przyktad w wyniku
minimalizowania kosztéw transakcji zwigzanych z obrotem.

Wyniki subfunduszu sg uzaleznione od trendéw rynkowych. Mogg zosta¢ uwzglednione wszystkie sektory, regiony
i waluty. Wskutek tego inwestycje subfunduszu moga nie zawsze by¢ zdywersyfikowane pod wzgledem sektorow,
regionow lub walut. W zwigzku z tym inwestycje subfunduszu moga koncentrowaé sie na okreslonym sektorze,
regionie lub walucie. Dalsze informacje na ten temat inwestor moze uzyska¢ w sprawozdaniu rocznym.

Waluty euro (EUR), jen (JPY), funt szterling (GBP) i dolar amerykanski (USD) podlegajg systematycznemu
zabezpieczeniu.

Co roku ustalany jest Staty Poziom Minimalny. ,Staty Poziom Minimalny” okresla sie jako 90% Wartosci Aktywow
Netto ostatniego Bankowego Dnia Roboczego sierpnia lub — jeZeli dzien ten nie jest Wspdlnym Dniem Wyceny —
poprzedniego Wspdlnego Dnia Wyceny (poziom minimalny dla pierwszego roku okresla sie na podstawie
Poczatkowej Ceny Subskrypcyjnej). Poziom minimalny obowigzuje do ostatniego Bankowego Dnia Roboczego
sierpnia nastepnego roku lub — jezeli dzien ten nie jest Dniem Wyceny — poprzedniego Dnia Wyceny.

Po kazdorazowym ustaleniu nowego poziomu minimalnego subfundusz inwestuje w celu osiggniecia docelowej
alokacji gtébwnie w Papiery Warto$ciowe Rynku Pienieznego i Powigzane z Rynkiem Pienigznym oraz Papiery
Wartoéciowe Diuzne i Powigzane z Dtugiem. Ponadto inwestuje w Papiery Wartosciowe Kapitalowe i Powigzane z
Rynkiem Kapitatowym. W zaleznosci od warunkéw rynkowych i wedilug wlasnego uznania subfundusz moze
dokona¢ zmiany inwestycji w Papierach Wartosciowych Rynku Pienigznego i Powigzanych z Rynkiem Pienigznym,
Papierach Wartosciowych Diuznych i Powigzanych z Dtugiem oraz Papierach Wartosciowych Kapitatowych i
Powigzanych z Rynkiem Kapitatowym.

llos¢ inwestycji w Papierach Wartosciowych Diuznych i Powigzanych z Diugiem ustala zarzadzajgcy oceniajgc
oczekiwang zmiane stop procentowych. W przypadku oczekiwanego wzrostu stop procentowych w Sredniej lub
diugiej perspektywie zarzadzajgcy moze zredukowac wartos¢ inwestycji w Papierach Wartosciowych Diuznych i
Powigzanych z Diugiem, natomiast w przypadku oczekiwanej stabilizacji lub spadku stop procentowych
zarzadzajgcy moze zwiekszyC ilos¢ inwestycji w Papierach Warto$ciowych Diuznych i Powigzanych z Dtugiem.
Czynnikiem determinujgcym jest réwniez faktyczny, bardziej niz oczekiwany, poziom stép procentowych;
stosunkowo wysokie stopy procentowe skutkujg zwiekszeniem wagi Papierow Wartosciowych Dtuznych i
Powigzanych z Dlugiem (i vice versa).

llos¢ inwestycji w Papierach Wartosciowych Kapitatowych i Powigzanych z Rynkiem Kapitatowym ustala
zarzadzajgcy oceniajgc oczekiwane/prognozowane zyski spotek/funduszy bazowych szerszego $rodowiska
makroekonomicznego. Jezeli zdaniem zarzadzajgcego istniejg pozytywne prognozy zyskéw lub zadowalajgcego
oczekiwanego wzrostu w szerszym srodowisku makroekonomicznym, zarzadzajgcy moze zwigkszy¢ wartosé
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inwestycji w Papierach Warto$ciowych Kapitatowych i Powigzanych z Rynkiem Kapitatowym, natomiast jezeli
zdaniem zarzgdzajgcego istniejg negatywne prognozy zyskéw lub niewielkiego oczekiwanego wzrostu,
zarzadzajgcy moze zredukowac lub ograniczy¢ warto$¢ inwestycji w Papierach Warto$ciowych Kapitatowych i
Powigzanych z Rynkiem Kapitatowym.

Potencjat zwrotu z kategorii aktywdéw bedzie wazony z uwzglednieniem premii za ryzyko akcji (jako suma
oczekiwanych dywidend od tytutdw uczestnictwa pomniejszona o wolng od ryzyka stope procentowa). Kategoria
aktywow o najwyzszym szacowanym przez zarzgdzajgcego potencjale zwrotu (z uwzglednieniem premii za ryzyko)
zostanie zwigkszona.

Jezeli Wartos¢ Aktywdw Netto subfunduszu zacznie sie zmniejsza¢ lub zblizaé do Statego Poziomu Minimalnego,
zarzgdzajgcy portfelem zazwyczaj bedzie zastepowac inwestycje posiadane przez subfundusz, ktére zdaniem
zarzgdzajgcego sg obarczone wiekszym ryzykiem (np. Papiery Wartosciowe Kapitatlowe i Powigzane z Rynkiem
Kapitatowym), inwestycjami, ktére zdaniem zarzadzajgcego sg obarczone mniejszym ryzykiem (np. Papiery
Wartoéciowe Diuzne i Powigzane z Diugiem oraz Papiery Wartosciowe Rynku Pienigeznego i Powigzane z Rynkiem
Pienigznym) w proporcji okreslonej przez zarzgdzajacego przy uzyciu metody iloSciowej. Jezeli Wartos¢ Aktywow
Netto subfunduszu bedzie w dalszym ciggu sie zmniejszaé lub osiggnie Staty Poziom Minimalny lub spadnie ponizej
poziomu minimalnego, zarzadzajgcy moze zmieni¢ caty portfel na inwestycje w Papierach Wartosciowych Rynku
Pienieznego i Powigzanych z Rynkiem Pienigznym. Nastepnie w zaleznosci od okolicznosci, z metodologii
iloSciowej zastosowanej przez zarzgdzajgcego moze wynika¢ zmiana alokacji aktywéw zgodnie z powyzszymi
zasadami albo - w przeciwnym razie - Subfundusz moze utrzyma¢ inwestycje w Papierach Wartosciowych Rynku
Pienigznego i Powigzanych z Rynkiem Pienigznym do dnia ponownego ustalenia Statego Poziomu Minimalnego.

Jezeli Warto$¢ Aktywow Netto subfunduszu wzrosnie lub oddali sie od Statego Poziomu Minimalnego, zarzadzajgcy
zazwyczaj dokonuje stopniowej dywersyfikacji aktywéw w celu (w przypadku wystarczajgco duzego wzrostu
Wartosci Aktywow Netto) zastgpienia mniej ryzykownych aktywow posiadanych przez Subfundusz wspomnianymi
powyzej aktywami obarczonymi wiekszym ryzykiem w proporcji okreslonej przez zarzadzajgcego przy uzyciu
metody ilosciowe;.

Obserwacja czesci obligacyjnej jest prowadzona oddzielnie i w zaleznosci od negatywnej zmiany ryzyko w ramach
tej czedci moze zosta¢ okresowo zmniejszone, na przyktad poprzez redukcje lub sprzedaz obligacji lub inwestycji
powigzanych z obligacjami na rzecz instrumentéw rynku pienieznego.

Charakterystyka obligacji i instrumentéw diuznych

Niektére aktywa sg inwestowane w obligacje i instrumenty dtuzne emitowane przez spoiki i organy rzagdowe.

Co najmniej 50% aktywow inwestowanych w obligacje i instrumenty dtuzne jest inwestowanych bezposrednio lub
posrednio:

- w papiery wartosciowe o ocenie inwestycyjnej (minimalny rating diugookresowy BBB-/Baa3, krotkookresowy
A3/F3/P3) co najmniej jednej z ponizszych agencji ratingowych:

o Moody's (Moody’s Investors Service);

o S&P (Standard & Poor’s, podmiot McGraw-Hill Companies);

o Fitch (Fitch Ratings), lub

- w instrumenty rynku pienieznego, ktérych emitent otrzymat ocene inwestycyjng jednej z wymienionych powyzej
agenciji ratingowych.

Ponadto subfundusz moze inwestowac do 50% aktywow inwestowanych w obligacje i instrumenty dtuzne:

- w papiery warto$ciowe o nizszym ratingu (lub instrumenty rynku pienieznego, ktérych emitent ma nizszy rating),

- papiery wartosciowe bez ratingu kredytowego ustalonego przez powyzsze agencje ratingowe (lub instrumenty
rynku pienieznego, ktérych emitent nie posiada ratingu jednej w powyzszych agencji).

Przy wyborze obligacji i instrumentow dtuznych bierze sie pod uwage wszystkie terminy zapadalnosci.

23. Profil ryzyka subfunduszu:

Wartos¢ tytutu uczestnictwa moze zmniejszy¢ sie jak i wzrosng¢, a inwestor moze nie odzyskac¢ zainwestowanej
kwoty.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji (UE) nr 583/2010 obliczono syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku. Wskaznik
ten okresla ilosciowo potencjalny zysk subfunduszu i ryzyko oraz zostat obliczony w walucie subfunduszu. Zostat
on podany w skali od 1 do 7. Im wyzsza liczba, tym wigkszy, ale trudniejszy do przewidzenia potencjalny zysk.
Mozliwe sg takze straty. Najnizsza liczba nie oznacza, ze inwestycja jest w catosci pozbawiona ryzyka. W skazuje
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jednak, ze w poréwnaniu z produktem o wyzszym wskazniku produkt ten na ogét zapewni nizszy, ale bardziej
przewidywalny zysk.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku jest regularnie weryfikowany i moze wzrosnaé, jak i sie zmniejszy¢é w
stosunku do danych historycznych. Dane historyczne nie zawsze sg wiarygodnym wskaznikiem ryzyka i zysku w
przysztosci.

Najbardziej aktualng wysokos$¢ wskaznika podano w dokumencie ,Kluczowe informacje dla inwestoréw” w czesci
zatytutowanej ,Profil ryzyka i zysku”.

Tabela podsumowujgca rodzaje ryzyka szacowane przez subfundusz:

Rodzaj ryzyka

Kroétka definicja ryzyka

Ryzyko rynkowe

Ryzyko spadku catego rynku kategorii aktywoéw wptywajacego na ceny i
wartosci aktywéw w portfelu

Umiarkowane

Ryzyko kredytowe

Ryzyko niewywigzania sig¢ emitenta lub drugiej strony ze zobowigzan

Umiarkowane

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko nierozliczenia transakcji poprzez system ptatnosci zgodnie z
oczekiwaniami

Niskie

na okreslonych rynkach

Ryzyko ptynnosci Ryzyko niemozliwosci zlikwidowania pozycji w terminie i po rozsgdnej cenie Niskie
Ryzyko kursowe lub Ryzyko wptywu zmian kurséw wymiany na wartos¢ inwestycji Niskie
walutowe

Ryzyko Ryzyko utraty aktywoéw przechowywanych w depozycie przez depozytariusza Brak
depozytariusza lub jego zleceniobiorce

Ryzyko koncentraciji Ryzyko dotyczace duzej koncentracji inwestycji w okreslonych aktywach lub Niskie

Ryzyko wynikéw

Ryzyko dla zyskéw

Umiarkowane

Ryzyko kapitatowe

Ryzyko dla kapitatu

Umiarkowane

Ryzyko elastycznosci

Brak elastycznosci zaréwno w ramach produktu jak i ograniczenia dotyczace
przejscia do innych ustugodawcow

Niskie

Ryzyko inflacji

Ryzyko inflacyjne

Umiarkowane

Czynniki
Srodowiskowe

Niepewnos¢ dotyczgca niezmiennosci czynnikéw srodowiskowych takich jak
przepisy podatkowe

Niskie

Ocena ryzyka kursowego nie uwzglednia zmiennosci wszystkich walut, w ktérych wyrazone sg aktywa w portfelu
inwestycyjnym, wzgledem waluty instytucji wspolnego inwestowania.

”»

Metoda zastosowana do obliczenia globalnej ekspozycji jest oparta na koncepcji ,ustalenia stanowiska
(,commitment approach”).
24. Profil ryzyka dla typowego inwestora:

Profil typowego inwestora, dla ktérego subfundusz zostat utworzony: profil zréwnowazony.
Profil ryzyka okreslono z punktu widzenia inwestora w strefie euro i moze rozni¢ sie od profilu dla inwestora w
innych strefach walutowych. (Inwestor inwestujacy w PLN = profil zrwnowazony).

3. Informacje o spoétce

31 Prowizje i optaty:

Prowizje i optaty jednorazowe ponoszone przez inwestora (o ile nie okreslono inaczej - w
walucie subfunduszu lub jako procent wyliczony od wartosci zlecenia)
Subskrypcja Wykup

Zmiana
subfunduszu

Jezeli prowizja od
obrotu dla nowego
subfunduszu jest
wigksza od prowizji

Prowizja od obrotu W okresie pierwotnej
subskrypciji:

maks. 5%

W okresie pierwotnej
subskrypciji:
maks. 2%

Po okresie pierwotnej
subskrypciji:
maks. 5%

Po okresie pierwotnej
subskrypciji:
maks. 2%

od obrotu dla
poprzedniego
subfunduszu:
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réznica pomiedzy

nimi.
Kwota pokrywajgca - - -
koszty zakupu/sprzedazy
aktywow
Kwota zniechecajgcado | -- Maks. 5% Maks. 5%

sprzedazy w okresie
jednego miesigca od
zakupu

dla subfunduszu dla subfunduszu

Podatek gietdowy

Optaty manipulacyjne

Maks. 3 EUR od zlecenia

Maks. 3 EUR od Maks. 3 EUR od
Zlecenia Zlecenia

Prowizje i oplaty statle ponoszone przez subfundusz (o ile nie okreslono inaczej - w walucie
subfunduszu lub jako procent wartosci aktywow netto przypadajacych na tytut uczestnictwa)

Prowizja z tytutu
zarzadzania portfelem
inwestycyjnym

Maks. 2,20% w skali roku od $redniej tgcznej wartosci aktywow netto
subfunduszu.

Ponadto ogdina srednia Prowizja z tytutu Zarzgdzania w wysokosci
maks. 1,30% w skali roku pobierana na poziomie funduszy
bazowych.

Prowizja z tytutu
administrowania

Maks. 0,14% aktywow netto subfunduszu w skali roku, nie mniegj niz
réwnowartos¢ w PLN kwoty 500 EUR rocznie.

Prowizja z tytutu ustug
finansowych

Prowizja dla depozytariusza

Maks. 0,03825% aktywdw netto subfunduszu w skali roku.

Podatek roczny

0,05% w skali roku od aktywdw netto.

Inne oplaty (szacowane), w
tym wynagrodzenie dla
biegtego rewidenta i
cztonkow Zarzgdu

Sicav ponosi wszelkie koszty ptatne przez Sicav, w tym miedzy
innymi koszty operacyjne. Poszczegolne subfundusze bedg
obcigzane wszystkimi kosztami i wydatkami z nimi zwigzanymi.

4.
41.

Informacje dotyczace obrotu tytutami uczestnictwa

Waluta obliczen wartosci aktywoéw netto

PLN

4.2.

Okres/dzien pierwotnej subskrypcji

Od 1 lipca 2014 r. do 3 wrzesnia 2014 r. (do godz. 06:00), chyba Ze okres emisji zostanie skrécony; prowizja
subskrypcyjna: maks. 5%; rozliczenie za warto$¢: 8 wrzesnia 2014 r. W przypadku gdy warto$¢ wszystkich
subskrybowanych tytutéw uczestnictwa nie osiggnie lub wedtug przewidywan nie osiggnie kwoty 40 min PLN na
koniec okresu subskrypcji, Zarzad sicav zastrzega sobie prawo wydtuzenia okresu subskrypcji lub anulowania
uruchomienia subfunduszu przed uptywem okresu subskrypciji.

Pierwsza wycena wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa po okresie pierwotnej subskrypcji przypada na
dzieh 4 wrzesnia 2014 r.
Powyzszy okres obowigzuje dla podmiotéw $wiadczacych ustugi finansowe i dystrybutorow okreslonych w
prospekcie. W przypadku dystrybucji poprzez innego dystrybutora lub innych dystrybutoréw dzien zakonczenia
okresu pierwotnej subskrypcji moze przypada¢ wczesniej od dnia okreslonego powyzej. Inwestor powinien
zasiegna¢ informacji u dystrybutora lub dystrybutoréw na temat dnia zakofnczenia okresu pierwotnej subskrypcji,
ktéry ma do niego zastosowanie.

43.

Poczatkowa Cena Subskrypcyjna

100 PLN
Minimalna kwota pierwotnej subskrypcji: 5000 PLN.
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4.4. Sposob zakupu i sprzedazy tytutdéw uczestnictwa oraz zmiany subfunduszy

Whnioski o subskrypcje, wykup i zamiane beda przyjmowane kazdego Dnia Wyceny najpdzniej do godz. 6:00.
Ptatnosci na podstawie wnioskéw sg realizowane trzeciego wspolnego bankowego dnia roboczego w
Luksemburgu i Belgii przypadajgcego po danym Dniu Wyceny (D+3).

4.5. Wycena wartosci aktywoéw netto

Wartos¢ aktywow netto przypadajgca na tytut uczestnictwa oraz ceny emisji i wykupu bedg ustalane codziennie,
kazdego wspolnego bankowego dnia roboczego w Brukseli i Luksemburgu, przy czym kazdy z tych dni jest

,Dniem Wyceny” (,D”), w oparciu o ostatnio znane ceny i warto$¢ aktywéw posiadanych w imieniu danego
subfunduszu.
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INFORMACJE DOTYCZACE SUBFUNDUSZU KBC STRATEGY 90 APRIL
1. INFORMACJE PODSTAWOWE

11. Nazwa:
Global Partners KBC Strategy 90 April
1.2. Data uruchomienia:

Od 23 marca 2015 r. do 6 maja 2015 r. (wlgcznie).
1.3. Czas trwania:

Nieograniczony

14. Notowanie na gietdzie papieréw wartosciowych:
Nie dotyczy.
1.5. Zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

Zarzadzanie portfelem inwestycyjnym zlecono KBC Fund Management Ltd, podmiotowi
zarzgdzajgcemu instytucjami wspdélnego inwestowania, z siedzibg przy Joshua Dawson House,
Dawson Street, Dublin 2, Irlandia.

2. Informacje o inwestycjach
21. Cel subfunduszu:

Gtéwnym celem funduszu jest zapewnienie uczestnikom najwiekszego mozliwego zysku poprzez
bezposrednie lub posrednie inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe. Zysk jest osiggany poprzez
realizacie zyskéw kapitatowych i dochdod pieniezny. Subfundusz rowniez wyznacza sobie cel
ustanowienia poziomu minimalnego wartosci aktywéw netto w kazdg rocznice subfunduszu, ktéra
przypada ostatniego Bankowego Dnia Roboczego kwietnia lub — jezeli dzien ten nie jest wspdélnym
Bankowym Dniem Roboczym w Luksemburgu i Belgii (,Dzien Wyceny”) — poprzedniego Dnia Wyceny.
Jednak cel ten nie oznacza zadnej gwaranciji zysku lub wartosci aktywow netto, ktéra moze by¢ nizsza
od okreslonego powyzej poziomu minimalnego. W zwigzku z tym subfundusz nie oferuje gwarancji
zysku ani ochrony kapitatu.

22. Polityka inwestycyjna subfunduszu:

W kazdym czasie przestrzegane bedg limity inwestycyjne okre$lone w Ustawie z dnia 17 grudnia 2010 r.

Dopuszczalne kategorie aktywow:

Subfundusz moze inwestowa¢ w zbywalne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, jednostki lub
tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, lokaty, finansowe instrumenty pochodne, aktywa
ptynne oraz wszelkie inne instrumenty, o ile zezwalajg na nie obowigzujgce przepisy prawa i regulacje oraz
powyzsze aktywa sg zgodne z celem, o ktérym mowa w ,\Wybranej strategii”.

Dopuszczalne transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych:

W celu zabezpieczenia lub osiggniecia celéw inwestycyjnych mogg by¢ wykorzystywane instrumenty pochodne.
Zmiany w inwestycjach sg dokonywane w regularnych odstepach czasu zgodnie ze strategig inwestycyjng
subfunduszu. Ponadto do osiggniecia celdw inwestycyjnych wykorzystywane sg gieldowe i pozagietdowe
instrumenty pochodne: mogag to byé kontrakty terminowe typu forward, opcje lub swapy na papierach
wartosciowych, indeksach, walutach lub stopach procentowych badz inne transakcje z udziatem instrumentéw
pochodnych. Transakcje z udziatem pozagietdowych instrumentéw pochodnych sg zawierane wytgcznie z
instytucjami finansowymi wysokiej jakosci specjalizujgcymi sie w tego typu transakcjach. Takie instrumenty
pochodne mogg by¢ rowniez wykorzystywane do zabezpieczania aktywdw przed wahaniami kursow wymiany. Z
zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa i regulacji oraz statutu, subfundusz zawsze dazy do zawierania
najbardziej efektywnych transakcji.
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Wybrana strategia

Celem subfunduszu nie jest zagwarantowanie jego wynikéw ani ceny wykupu, ktére moga byé nizsze od
zdefiniowanego ponizej Statego Poziomu Minimalnego. Subfundusz nie oferuje gwarancji wynikéw ani ochrony
kapitatu.

Stopien koncentracji inwestycji w poszczegdlnych kategoriach aktywow bedzie sie zmieniaé w okresie trwania
subfunduszu zgodnie z okreslong ponizej strategia.

Subfundusz inwestuje bezposrednio lub posrednio w:

- instrumenty diuzne lub powigzane z dtugiem lub instytucje wspdlnego inwestowania, ktére inwestujg w dtuzne
papiery wartosciowe lub papiery warto$ciowe powigzane z dtugiem (,Papiery Wartosciowe Diuzne i Powigzane z
Dtlugiem”);

- instrumenty rynku pienieznego lub powigzane z rynkiem pienigznym lub instytucje wspdlnego inwestowania, ktére
inwestujg w instrumenty rynku pienieznego lub powigzane z rynkiem pienieznym (,Papiery Wartosciowe Rynku
Pienigznego i Powigzane z Rynkiem Pienigznym”);

- instrumenty kapitatowe lub powigzane z rynkiem kapitatowym Ilub instytucje wspdlnego inwestowania, ktore
inwestujg w papiery wartosciowe kapitalowe lub powigzane z rynkiem kapitatowym (,Papiery Wartosciowe
Kapitatowe i Powigzane z Rynkiem Kapitatowym”).

Ponadto subfundusz moze postanowi¢, ze alokacja do okreslonej kategorii aktywdw moze nastapi¢ czesciowo
poprzez finansowe instrumenty pochodne, jezeli bytoby to bardziej efektywne, na przyktad w wyniku
minimalizowania kosztéw transakcji zwigzanych z obrotem.

Wyniki subfunduszu sg uzaleznione od trendéw rynkowych. Mogg zosta¢ uwzglednione wszystkie sektory, regiony
i waluty. Wskutek tego inwestycje subfunduszu moga nie zawsze by¢ zdywersyfikowane pod wzgledem sektoréw,
regionow lub walut. W zwigzku z tym inwestycje subfunduszu moga koncentrowaé sie na okreslonym sektorze,
regionie lub walucie. Dalsze informacje na ten temat inwestor moze uzyska¢ w sprawozdaniu rocznym.

Waluty euro (EUR), jen (JPY), funt szterling (GBP) i dolar amerykanski (USD) podlegajg systematycznemu
zabezpieczeniu.

Co roku ustalany jest Staty Poziom Minimalny. ,Staty Poziom Minimalny” okresla sie jako 90% Wartosci Aktywow
Netto ostatniego Bankowego Dnia Roboczego kwietnia lub — jezeli dzier ten nie jest Wspolnym Dniem Wyceny —
poprzedniego Wspdlnego Dnia Wyceny (poziom minimalny dla pierwszego roku okresla sie na podstawie
Poczatkowej Ceny Subskrypcyjnej). Poziom minimalny obowigzuje do ostatniego Bankowego Dnia Roboczego
kwietnia nastgpnego roku lub — jezeli dzien ten nie jest Dniem Wyceny — poprzedniego Dnia Wyceny.

Po kazdorazowym ustaleniu nowego poziomu minimalnego subfundusz inwestuje w celu osiggniecia docelowej
alokacji gtébwnie w Papiery Warto$ciowe Rynku Pienieznego i Powigzane z Rynkiem Pienigznym oraz Papiery
Wartoéciowe Diuzne i Powigzane z Dtugiem. Ponadto inwestuje w Papiery Wartosciowe Kapitalowe i Powigzane z
Rynkiem Kapitatowym. W zaleznosci od warunkéw rynkowych i weditug wlasnego uznania subfundusz moze
dokona¢ zmiany inwestycji w Papierach Wartosciowych Rynku Pienigznego i Powigzanych z Rynkiem Pienigznym,
Papierach Wartosciowych Diuznych i Powigzanych z Dtugiem oraz Papierach Wartosciowych Kapitatowych i
Powigzanych z Rynkiem Kapitatowym.

llos¢ inwestycji w Papierach Wartosciowych Diuznych i Powigzanych z Diugiem ustala zarzadzajgcy oceniajac
oczekiwang zmiane stop procentowych. W przypadku oczekiwanego wzrostu stop procentowych w Sredniej lub
diugiej perspektywie zarzadzajgcy moze zredukowa¢ wartos¢ inwestycji w Papierach Wartosciowych Diuznych i
Powigzanych z Diugiem, natomiast w przypadku oczekiwanej stabilizacji lub spadku stop procentowych
zarzadzajgcy moze zwiekszyC ilos¢ inwestycji w Papierach Warto$ciowych Dtuznych i Powigzanych z Diugiem.
Czynnikiem determinujgcym jest réwniez faktyczny, bardziej niz oczekiwany, poziom stép procentowych;
stosunkowo wysokie stopy procentowe skutkujg zwiekszeniem wagi Papierow Wartosciowych Dtuznych i
Powigzanych z Diugiem (i vice versa).

llos¢ inwestycji w Papierach Wartosciowych Kapitalowych i Powigzanych z Rynkiem Kapitatowym ustala
zarzadzajgcy oceniajgc oczekiwane/prognozowane zyski spotek/funduszy bazowych szerszego $rodowiska
makroekonomicznego. Jezeli zdaniem zarzadzajgcego istniejg pozytywne prognozy zyskéw lub zadowalajgcego
oczekiwanego wzrostu w szerszym srodowisku makroekonomicznym, zarzgdzajgcy moze zwigkszy¢ wartosé
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inwestycji w Papierach Warto$ciowych Kapitatowych i Powigzanych z Rynkiem Kapitatowym, natomiast jezeli
zdaniem zarzgdzajgcego istniejg negatywne prognozy zyskéw lub niewielkiego oczekiwanego wzrostu,
zarzadzajgcy moze zredukowac lub ograniczy¢ warto$¢ inwestycji w Papierach Warto$ciowych Kapitatowych i
Powigzanych z Rynkiem Kapitatowym.

Potencjat zwrotu z kategorii aktywdéw bedzie wazony z uwzglednieniem premii za ryzyko akcji (jako suma
oczekiwanych dywidend od tytutdw uczestnictwa pomniejszona o wolng od ryzyka stope procentowa). Kategoria
aktywow o najwyzszym szacowanym przez zarzgdzajgcego potencjale zwrotu (z uwzglednieniem premii za ryzyko)
zostanie zwigkszona.

Jezeli Wartos¢ Aktywdw Netto subfunduszu zacznie sie zmniejsza¢ lub zblizaé do Statego Poziomu Minimalnego,
zarzadzajacy portfelem zazwyczaj bedzie zastgepowaé inwestycje posiadane przez subfundusz, ktére zdaniem
zarzgdzajgcego sg obarczone wiekszym ryzykiem (np. Papiery Wartosciowe Kapitatowe i Powigzane z Rynkiem
Kapitatowym), inwestycjami, ktére zdaniem zarzadzajgcego sg obarczone mniejszym ryzykiem (np. Papiery
Wartoéciowe Diuzne i Powigzane z Diugiem oraz Papiery Wartosciowe Rynku Pienigeznego i Powigzane z Rynkiem
Pienigznym) w proporcji okreslonej przez zarzgdzajacego przy uzyciu metody iloSciowej. Jezeli Wartos¢ Aktywow
Netto subfunduszu bedzie w dalszym ciggu sie zmniejsza¢ lub osiggnie Staty Poziom Minimalny lub spadnie ponizej
poziomu minimalnego, zarzadzajgcy moze zmieni¢ caty portfel na inwestycje w Papierach Wartosciowych Rynku
Pienieznego i Powigzanych z Rynkiem Pienigznym. Nastepnie w zaleznosci od okolicznosci, z metodologii
iloSciowej zastosowanej przez zarzgdzajgcego moze wynika¢ zmiana alokacji aktywow zgodnie z powyzszymi
zasadami albo - w przeciwnym razie - Subfundusz moze utrzyma¢ inwestycje w Papierach Wartosciowych Rynku
Pienigznego i Powigzanych z Rynkiem Pienigznym do dnia ponownego ustalenia Statego Poziomu Minimalnego.

Jezeli Warto$¢ Aktywoéw Netto subfunduszu wzrosnie lub oddali sie od Statego Poziomu Minimalnego, zarzadzajacy
zazwyczaj dokonuje stopniowej dywersyfikacji aktywéw w celu (w przypadku wystarczajgco duzego wzrostu
Wartosci Aktywow Netto) zastgpienia mniej ryzykownych aktywoéw posiadanych przez subfundusz wspomnianymi
powyzej aktywami obarczonymi wiekszym ryzykiem w proporcji okreslonej przez zarzadzajgcego przy uzyciu
metody ilosciowe;.

Obserwacja czesci obligacyjnej jest prowadzona oddzielnie i w zaleznosci od negatywnej zmiany ryzyko w ramach
tej czedci moze zosta¢ okresowo zmniejszone, na przyktad poprzez redukcje lub sprzedaz obligacji lub inwestycji
powigzanych z obligacjami na rzecz instrumentéw rynku pienieznego.

Charakterystyka obligaciji i instrumentéw diuznych

Niektére aktywa sg inwestowane w obligacje i instrumenty dtuzne emitowane przez spoiki i organy rzagdowe.

Co najmniej 50% aktywow inwestowanych w obligacje i instrumenty dtuzne jest inwestowanych bezposrednio lub
posrednio:

- w papiery wartosciowe o ocenie inwestycyjnej (minimalny rating diugookresowy BBB-/Baa3, krotkookresowy
A3/F3/P3) co najmniej jednej z ponizszych agencji ratingowych:

o Moody's (Moody’s Investors Service);

o S&P (Standard & Poor’s, podmiot McGraw-Hill Companies);

o Fitch (Fitch Ratings), lub

- w instrumenty rynku pienieznego, ktérych emitent otrzymat ocene inwestycyjng jednej z wymienionych powyzej
agenciji ratingowych.

Ponadto subfundusz moze inwestowac do 50% aktywow inwestowanych w obligacje i instrumenty dtuzne:

- w papiery warto$ciowe o nizszym ratingu (lub instrumenty rynku pienieznego, ktérych emitent ma nizszy rating),

- papiery wartosciowe bez ratingu kredytowego ustalonego przez powyzsze agencje ratingowe (lub instrumenty
rynku pienieznego, ktérych emitent nie posiada ratingu jednej w powyzszych agencji).

Przy wyborze obligacji i instrumentow dtuznych bierze sie pod uwage wszystkie terminy zapadalnosci.

23. Profil ryzyka subfunduszu:

Wartos¢ tytutu uczestnictwa moze zmniejszy¢ sie jak i wzrosng¢, a inwestor moze nie odzyska¢ zainwestowanej
kwoty.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji (UE) nr 583/2010 obliczono syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku. Wskaznik
ten okresla ilosciowo potencjalny zysk subfunduszu i ryzyko oraz zostat obliczony w walucie subfunduszu. Zostat
on podany w skali od 1 do 7. Im wyzsza liczba, tym wigkszy, ale trudniejszy do przewidzenia potencjalny zysk.
MozZliwe sg takze straty. Najnizsza liczba nie oznacza, ze inwestycja jest w cato$ci pozbawiona ryzyka. Wskazuje
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jednak, ze w poréwnaniu z produktem o wyzszym wskazniku produkt ten na ogét zapewni nizszy, ale bardziej
przewidywalny zysk.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku jest regularnie weryfikowany i moze wzrosnaé, jak i sie zmniejszy¢é w
stosunku do danych historycznych. Dane historyczne nie zawsze sg wiarygodnym wskaznikiem ryzyka i zysku w
przysztosci.

Najbardziej aktualng wysokos$¢ wskaznika podano w dokumencie ,Kluczowe informacje dla inwestoréw” w czesci
zatytutowanej ,Profil ryzyka i zysku”.

Tabela podsumowujgca rodzaje ryzyka szacowane przez subfundusz:

Rodzaj ryzyka

Kroétka definicja ryzyka

Ryzyko rynkowe

Ryzyko spadku catego rynku kategorii aktywoéw wptywajacego na ceny i
wartosci aktywéw w portfelu

Umiarkowane

Ryzyko kredytowe

Ryzyko niewywigzania sig¢ emitenta lub drugiej strony ze zobowigzan

Umiarkowane

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko nierozliczenia transakcji poprzez system ptatnosci zgodnie z
oczekiwaniami

Niskie

na okreslonych rynkach

Ryzyko ptynnosci Ryzyko niemozliwosci zlikwidowania pozycji w terminie i po rozsgdnej cenie Niskie
Ryzyko kursowe lub Ryzyko wptywu zmian kurséw wymiany na wartos¢ inwestycji Niskie
walutowe

Ryzyko Ryzyko utraty aktywow przechowywanych w depozycie przez depozytariusza Niskie
depozytariusza lub jego zleceniobiorce

Ryzyko koncentraciji Ryzyko dotyczace duzej koncentracji inwestycji w okreslonych aktywach lub Niskie

Ryzyko wynikéw

Ryzyko dla zyskéw

Umiarkowane

Ryzyko kapitatowe

Ryzyko dla kapitatu

Umiarkowane

Ryzyko elastycznosci

Brak elastycznosci zaréwno w ramach produktu jak i ograniczenia dotyczace
przejscia do innych ustugodawcow

Niskie

Ryzyko inflacji

Ryzyko inflacyjne

Umiarkowane

Czynniki
Srodowiskowe

Niepewnos¢ dotyczgca niezmiennosci czynnikéw srodowiskowych takich jak
przepisy podatkowe

Niskie

Ocena ryzyka kursowego nie uwzglednia zmiennosci wszystkich walut, w ktérych wyrazone sa aktywa w portfelu
inwestycyjnym, wzgledem waluty instytucji wspolnego inwestowania.

Metoda zastosowana do obliczenia globalnej ekspozycji jest oparta na koncepcji ,ustalenia stanowiska”
(,commitment approach”).

24. Profil ryzyka dla typowego inwestora:

Profil typowego inwestora, dla ktérego subfundusz zostat utworzony: profil zréwnowazony.
Profil ryzyka okreslono z punktu widzenia inwestora w strefie euro i moze rézni¢ sie od profilu dla inwestora w
innych strefach walutowych. (Inwestor inwestujacy w PLN = profil zréwnowazony).

3. Informacje o spoétce

31 Prowizje i optaty:

Prowizje i optaty jednorazowe ponoszone przez inwestora (o ile nie okreslono inaczej - w
walucie subfunduszu lub jako procent wyliczony od wartosci zlecenia)

Subskrypcja

Wykup

Zmiana
subfunduszu

Prowizja od obrotu

W okresie pierwotnej
subskrypciji:
maks. 5%

Po okresie pierwotnej
subskrypciji:

W okresie pierwotnej
subskrypciji:
maks. 2%

Po okresie pierwotnej
subskrypciji:

Jezeli prowizja od
obrotu dla nowego
subfunduszu jest
wigksza od prowizji
od obrotu dla
poprzedniego
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maks. 5% maks. 2% subfunduszu:
réznica pomiedzy
nimi.
Kwota pokrywajgca - - -
koszty zakupu/sprzedazy
aktywow
Kwota zniechecajgcado | - Maks. 5% Maks. 5%

sprzedazy w okresie
jednego miesigca od
zakupu

dla subfunduszu dla subfunduszu

Podatek gietdowy

Optfaty manipulacyjne

Prowizje i oplaty state ponoszone przez subfundusz (o ile nie okreslono inaczej - w walucie
subfunduszu lub jako procent wartosci aktywow netto przypadajacych na tytut uczestnictwa)

Prowizja z tytutu
zarzadzania portfelem
inwestycyjnym

Maks. 2,20% w skali roku od $redniej tgcznej wartosci aktywow netto
subfunduszu.

Ponadto ogdina srednia Prowizja z tytutu Zarzgdzania w wysokosci
maks. 1,30% w skali roku pobierana na poziomie funduszy
bazowych.

Prowizja z tytutu
administrowania

Maks. 0,14% aktywow netto subfunduszu w skali roku, nie mniegj niz
réwnowarto$¢ w PLN kwoty 500 EUR rocznie.

Prowizja z tytutu ustug
finansowych

Prowizja dla depozytariusza

Maks. 0,03825% aktywdw netto subfunduszu w skali roku.

Podatek roczny

0,05% w skali roku od aktywdw netto.

Inne oplaty (szacowane), w

tym wynagrodzenie dla
biegtego rewidenta i
cztonkow Zarzgdu

Sicav ponosi wszelkie koszty ptatne przez Sicav, w tym miedzy
innymi koszty operacyjne. Poszczegoine subfundusze bedg
obcigzane wszystkimi kosztami i wydatkami z nimi zwigzanymi.

4.
41.

Informacje dotyczace obrotu tytutami uczestnictwa

Waluta obliczen wartosci aktywow netto

PLN

4.2.

Okres/dzien pierwotnej subskrypcji

Od 23 marca 2015 r. do 6 maja 2015 r. (do godz. 06:00), chyba ze okres emisji zostanie skrécony; prowizja
subskrypcyjna: maks. 5%; rozliczenie za wartos¢: 13 maja 2015 r. W przypadku gdy warto$¢ wszystkich
subskrybowanych tytutéw uczestnictwa nie osiggnie lub wedtug przewidywan nie osiggnie kwoty 40 min PLN na
koniec okresu subskrypcji, Zarzad sicav zastrzega sobie prawo wydtuzenia okresu subskrypcji lub anulowania
uruchomienia subfunduszu przed uptywem okresu subskrypciji.

Pierwsza wycena wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa po okresie pierwotnej subskrypcji przypada na
dzien 7 maja 2015 r.
Powyzszy okres obowigzuje dla podmiotéw $wiadczacych ustugi finansowe i dystrybutorow okreslonych w
prospekcie. W przypadku dystrybucji poprzez innego dystrybutora lub innych dystrybutoréw dzien zakonczenia
okresu pierwotnej subskrypcji moze przypadaé wczesniej od dnia okreslonego powyzej. Inwestor powinien
zasiegna¢ informacji u dystrybutora lub dystrybutoréw na temat dnia zakofnczenia okresu pierwotnej subskrypcji,
ktéry ma do niego zastosowanie.

43.

Poczatkowa Cena Subskrypcyjna

100 PLN
Minimalna kwota subskrypcji: 5000 PLN.

21



4.4. Sposob zakupu i sprzedazy tytutdéw uczestnictwa oraz zmiany subfunduszy

Whnioski o subskrypcje, wykup i zamiane bedg przyjmowane kazdego Dnia Wyceny najpdzniej do godz. 6:00.
Ptatnosci na podstawie wnioskdw sg realizowane trzeciego wspolnego bankowego dnia roboczego w
Luksemburgu i Belgii przypadajgcego po danym Dniu Wyceny (D+3).

4.5. Wycena wartosci aktywoéw netto

Wartos¢ aktywow netto przypadajgca na tytut uczestnictwa oraz ceny emisji i wykupu bedg ustalane codziennie,
kazdego wspolnego bankowego dnia roboczego w Brukseli i Luksemburgu, przy czym kazdy z tych dni jest

,Dniem Wyceny” (,D”), w oparciu o ostatnio znane ceny i warto$¢ aktywdéw posiadanych w imieniu danego
subfunduszu.
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Subfundusze ,,Point Capped”

(a) Uruchomione subfundusze

Global Partners PL KBC Point Capped 4
Global Partners PL KBC Point Capped 5
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INFORMACJE DOTYCZACE SUBFUNDUSZU PL KBC POINT CAPPED 4

1 Informacje podstawowe
1.1. Nazwa:

PL KBC Point Capped 4
1.2. Data uruchomienia:

Od 3 lutego 2014 r. do 4 marca 2014 r.
1.3. Czas trwania:

Ograniczony do dnia 30 wrzesnia 2015 .
1.4. Notowanie na gieldzie papieréw wartosciowych:

Nie dotyczy.
1.5. _ Zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

Nie zlecono zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

2 Informacje o inwestycjach
2.1. Cel subfunduszu

2.1.1. Opis celu subfunduszu

Subfundusz ma dwa cele inwestycyjne (przed odliczeniem opfat i podatkow):

(1)  ochrona kapitatu - wyptata w Dniu Zapadalnosci 95% poczatkowej ceny subskrypcyjnej za tytut uczestnictwa
wynoszacej 100 PLN (ochrona kapitatu). Ochrone kapitatu zapewnia ustanowienie mechanizmu finansowego
szczego6towo opisanego w punkcie 2.1.2.1. Mechanizm finansowy stuzgcy ochronie kapitatu. Jednak ta
ochrona kapitatu nie ma zastosowania w przypadku uczestnikéw sprzedajgcych tytuty uczestnictwa przed
Dniem Zapadalnosci.

(2) zapewnienie w Dniu Zapadalnosci ewentualnego zysku dzigki inwestycjom w kontrakty swapowe.
Poszczegolne rodzaje kontraktdw swapowych, w ktére subfundusz moze inwestowaé, wyszczegdlniono w
punkcie 2.1.3. Ewentualny zysk.

2.1.2. Ochrona kapitatu
2.1.2.1. Mechanizm finansowy stuzgcy ochronie kapitatu

Mechanizm finansowy, ktérego celem jest zapewnienie ochrony kapitatu w Dniu Zapadalnosci, oznacza
inwestowanie wszystkich kwot ze subskrypcji w obligacje, obligacje strukturyzowane i inne instrumenty dtuzne,
instrumenty rynku pienieznego, jednostki lub tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, lokaty,
finansowe instrumenty pochodne lub $rodki ptynne (w tym srodki pieniezne ulokowane na lokatach terminowych lub
rachunkach pienieznych). Inwestycje te moga mie¢ rézne okresy zapadalnosci i daty wyptaty kuponéw dostosowane
do terminéw zapadalnosci zobowigzan subfunduszu w ramach kontraktéw swapowych okreslonych w punkcie 2.2.3.
Dopuszczalne transakcje z udziatem kontraktow swapowych.

W tych terminach zapadalnosci inwestycje sg rebalansowane w celu uwzglednienia przewidywanego wolumenu
wykupow w nastepnym okresie.

2.1.2.2. Brak formalnej gwarancji

Nie udziela sie zadnej formalnej gwarancji wykupu po poczatkowej cenie subskrypcyjnej ani subfunduszowi ani
uczestnikom. Innymi stowy, ochrona kapitatu nie jest zobowigzaniem subfunduszu dotyczacym wynikéw, aczkolwiek
osiggniecie tego celu w ramach mechanizmu finansowego pozostaje bezwzglednym priorytetem.

2.1.3. Ewentualny zysk

Aby osiggna¢ ewentualny zysk subfundusz zawiera kontrakty swapowe ze strong lub stronami wysokiej jakosci. Jest
to powdd, dla ktérego subfundusz przenosi na drugg strone lub drugie strony czes$¢ przysztych dochodéw z
dokonywanych inwestycji w celu zapewnienia ochrony kapitatu w okresie trwania subfunduszu. W zamian druga
strona (drugie strony) zobowigzuje sie (zobowigzujg sie) zapewni¢ ewentualny zysk okreslony w czesci
zatytutowanej ,Wybrana strategia”.

2.2. Polityka inwestycyjna subfunduszu

W kazdym czasie przestrzegane bedg limity inwestycyjne okreslone w Ustawie z dnia 17 grudnia 2010 r.
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(b) 2.2.1. Dopuszczalne kategorie aktywoéw

(c)

Subfundusz moze inwestowaé w obligacje, obligacje strukturyzowane i inne instrumenty dtuzne, instrumenty rynku
pienieznego, jednostki lub tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, lokaty, finansowe
instrumenty pochodne, aktywa ptynne oraz wszelkie inne instrumenty, o ile zezwalajg na nie obowigzujgce przepisy
prawa i regulacje oraz powyzsze aktywa sg zgodne z celem, o ktérym mowa w ,\Wybranej strategii”.

W drodze derogacji od okreslonych powyzej limitow, Sicav zostato nalezycie upowaznione do ulokowania, z
zachowaniem zasady dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywoéw netto kazdego subfunduszu w papierach
wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo czionkowskie Unii Europejskiej, jednostki
samorzadu terytorialnego tego panstwa, przez panstwo czlonkowskie Organizacji Wspélpracy
Gospodarczej i Rozwoju, przez organizacje miedzynarodowe o charakterze publicznym, do ktérych nalezy
jedno lub wiecej panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, pod warunkiem ze papiery te pochodza z co
najmniej szesciu roznych emisji, przy czym udzial papierow wartosciowych jednej emisji nie moze
przekroczy¢ 30% catkowitej wartosci subfunduszu.

Inwestorzy powinni wzigé pod uwage, ze subfundusz moze inwestowa¢ (majagc na uwadze zasade
dywersyfikacji ryzyka) do 100% wartosci aktywow netto w papiery wartosciowe emitowane w Polsce.

Informuje sie potencjalnych inwestorow, ze inwestycja w tytuly uczestnictwa subfunduszu jest narazona na
ryzyka, jakie nie sg na ogot spotykane na wiekszosci rynkéw Europy Zachodniej, Ameryki Péinocnej lub na
innych rozwinigetych rynkach. Ryzyka te moga mie¢ charakter polityczny, ekonomiczny, walutowy, prawny
czy podatkowy.

Wystepuja takze ryzyka strat zwigzane z brakiem wiasciwych systeméw transferu, wyceny, rozrachunku,
ksiegowania i rejestracji papieréw wartosciowych, przechowywania papieréw wartosciowych i rozliczania
transakcji; ryzyka takie nie wystepuja czesto w Europie Zachodniej, Ameryce Pétnocnej albo na innych
rozwinietych rynkach. Potencjalni inwestorzy powinni by¢ swiadomi, ze banki-korespondenci nie zawsze
beda prawnie zobowigzane i finansowo odpowiedzialne za dziatania i zaniedbania ich organéw i
pracownikéw. Niemniej jednak depozytariusz podejmie wszelkie racjonalne dziatania w celu wyboru
najlepszych bankéw-korespondentow.

Powyzsze okolicznosci ujemnie wptywaja na zmiennos¢ i plynnos¢ inwestycji w sytuaciji, gdy kapitalizacja
rynku jest mniejsza niz w przypadku rynkéw rozwinietych.

Ze wzgledu na istotny poziom ryzyka subfundusz dedykowany jest wylacznie zorientowanym inwestorom,
zdolnym do akceptaciji istotnego poziomu ryzyka zwigzanego z produktem, z zastrzezeniem ze inwestycja
jest zgodna z ich potrzebami i celami finansowymi; zaleca si¢ inwestowanie jedynie czesci aktywow w ten
produkt.

2.2.2. Charakterystyka obligacji i innych instrumentéw dtuznych

Aktywa moga by¢ inwestowane czesciowo w obligacje, obligacje strukturyzowane (np. ,papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami”) i inne instrumenty dtuzne emitowane przez spotki i organy publiczne.

Srednia ocena niewyptacalnosci (rating) tych inwestycji bedzie odpowiadaé ,ocenie inwestycyjnej” (a nie ,ocenie
spekulacyjnej”) agencji Standard & Poor’s lub réwnorzednemu ratingowi agencji Moody’s lub Fitch, a w przypadku
braku oceny wyptacalnosci inwestycje te bedzie charakteryzowaé¢ $redni profil ryzyka kredytowego, ktdéry zdaniem
Podmiotu Zarzgdzajgcego jest co najmniej rownorzedny ocenie inwestycyjnej agencji Standard & Poor’s.

Przy wyborze obligacji i instrumentow dtuznych bierze sie pod uwage wszystkie terminy zapadalnosci.

Subfundusz moze inwestowa¢ w obligacje notowane na regulowanym rynku gieldy papierow wartosciowych w
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej i emitowane przez spotki celowe utworzone zgodnie z prawem irlandzkim.

Obligacje emitowane przez te spoiki celowe majg jako instrument bazowy zdywersyfikowany portfel lokat w
instytucjach finansowych, obligacji, obligacji strukturyzowanych, innych instrumentéw dluznych i finansowych
instrumentdw pochodnych, zarzgdzany przez KBC Asset Management (Belgia) lub jedng z jej spotek zaleznych.
Aktywa bazowe bedg spemnia¢ kryteria kwalifikacji ustanowione zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w
Luksemburgu. Kryteria te sg okreslone w prospekcie tych spétek celowych dostepnym do wglgdu na
[http://iwww.kbc.be/prospectus/spv].
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(d)

(e)

Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage, ze:

- portfel niektérych spotek celowych moze podlega¢ bezposrednio lub posrednio transakcji swap przychodu
catkowitego zawartej z drugimi stronami wysokiej jakosci;

- obligacje emitowane przez niektére z tych spotek celowych charakteryzuje mniejsza ptynno$¢ niz w przypadku
obligacji emitowanych przez inne spotki celowe zarzadzane przez KBC Asset Management (Belgia) lub jedng z
jej spotek zaleznych. Niemniej jednak zapewniona jest stata ptynnos$¢ catosci aktywéw subfunduszu.

2.2.3. Dopuszczalne transakcje z udzialem kontraktow swapowych

W celu zabezpieczenia lub osiggniecia celow inwestycyjnych moga byé wykorzystywane instrumenty
pochodne. Zmiany w inwestycjach sg dokonywane w regularnych odstepach czasu zgodnie ze strategig
inwestycyjng subfunduszu. Ponadto do osiggniecia celédw wykorzystywane sa gieldowe i pozagieldowe
instrumenty pochodne: mogg to by¢ kontrakty terminowe typu forward, opcje lub swapy na papierach
wartosciowych, indeksach, walutach lub stopach procentowych badz inne transakcje z udziatem instrumentow
pochodnych. Transakcje z udziatem pozagietdowych instrumentéw pochodnych beda zawierane wytacznie z
instytucjami finansowymi wysokiej jakosci specjalizujgcymi sie w tego typu transakcjach. Takie instrumenty
pochodne moga by¢ rowniez wykorzystane w celu zabezpieczenia aktywow przed wahaniami kursow
wymiany. Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa i regulacji oraz statutu, subfundusz zawsze dazy do
zawierania najbardziej efektywnych transakcji.

Opisane ponizej kontrakty swapowe sg zawierane z druga strong lub stronami wysokiej jakosci w ramach
limitow okreslonych przepisami prawa.

(1) Aby osiggna¢ ewentualny zysk subfundusz zawiera kontrakty swapowe. W ramach tych kontraktéw swapowych
subfundusz zobowigzuje sie przenosi¢ czesé przysztych dochodéw z dokonywanych inwestycji w celu zapewnienia
ochrony kapitatu w okresie trwania subfunduszu na drugg strone lub drugie strony. W zamian druga strona (drugie
strony) zobowigzuje sie (zobowigzujg sie) zapewni¢ ewentualny zysk okreslony w czesci zatytutowanej ,Wybrana
strategia’.

Kontrakty swapowe, o ktérych mowa w punkcie (1), sg niezbedne do osiggniecia celéow inwestycyjnych
subfunduszu, poniewaz cel, jakim jest osiggniecie ewentualnego zysku, moze by¢ osiagniety za pomoca tej
techniki.

(2) W razie koniecznosci subfundusz zawiera kontrakty swapowe w taki sposob, aby okresy zapadalnosci
zobowigzan subfunduszu pokrywaly sie w czasie z przeptywami pienieznymi generowanymi przez lokaty, obligacje i
inne instrumenty dtuzne.

Te kontrakty swapowe sa niezbedne do osiggniecia celéw inwestycyjnych subfunduszu, poniewaz nie jest
mozliwe znalezienie na rynku wystarczajacej ilosci obligacji i innych instrumentéow dluznych, ktorych
kupony i daty zapadalnosci doktadnie pokrywalyby sie w czasie z terminami zapadalnosci zobowigzan
subfunduszu.

(3) Subfundusz moze réwniez zawiera¢ kontrakty swapowe w celu zabezpieczenia ryzyka kredytowego zwigzanego
z emitentami obligaciji i innych instrumentéw dtuznych. W ramach tych kontraktéw swapowych druga strona (drugie
strony) przyjmuje (przyjmuja), w zamian za premie ptatng przez subfundusz, ryzyko emitenta obligacji lub innego
instrumentu dluznego zwigzane z niedotrzymaniem zobowigzan dotyczacych portfela inwestycyjnego subfunduszu.

Celem kontraktéw swapowych, o ktéorych mowa w punkcie (3), jest zabezpieczenie ryzyka kredytowego.

2.2.4. Wybrana strategia:

CELE INWESTYCYJNE | STRATEGIA:

Subfundusz ma dwa cele inwestycyjne: po pierwsze dazy do wyplaty w Dniu Zapadalnosci 95% wartosci
poczatkowej w dniu subskrypcji, a po drugie - do uzyskania ewentualnego zysku kapitatowego uzaleznionego od
ewentualnego wzrostu wartosci koszyka akcji 30 spotek dgzacych do wzrostu poprzez innowacje. W Dniu
Zapadalnosci inwestor otrzymuje 100% zmiany warto$ci koszyka ((Warto$¢ Konicowa koszyka pomniejszona o
Warto$¢ Poczatkowg koszyka) podzielona przez Warto$¢ Poczatkowg koszyka), gdzie wzrost Wartosci kazdej akcji
wyniesie maksymalnie 25% (zysk do dnia zapadalnosci: 15,42% przed odliczeniem optat i podatkdow). Maksymaina
strata kapitatowa wynosi 5% (zysk do dnia zapadalnosci:

-3,25% przed odliczeniem optat i podatkow).

DziEN ZAPADALNOSCI: $roda 30 wrzesnia 2015 r. (wypfata wartosci w dniu D+5 dni roboczych, w ktérych banki w
Luksemburgu prowadzg dziatalnosc).
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WaLuta: PLN, dla wszystkich akcji w Koszyku, zmiany wartosci waluty, w ktérej sg wyrazone, wzgledem PLN sg
nieistotne. Inwestor dokonuje wptaty kwoty subskrypcyjnej w PLN i otrzymuje wyptate w PLN w dniu zapadalnosci
(lub wczesniej).

WARTOSC POCZATKOWA AKCJI: Srednia Wartosci Akcji w pierwszych pieciu Dniach Wyceny, poczawszy od 11 marca
2014 r. (wigcznie).

WARTOSC POCZATKOWA KOSzYKA: Wartos¢ koszyka na podstawie sredniej wazonej Wartosci Poczgtkowych AKcji
wchodzacych w sktad koszyka.

WARTOSC KONCOWA AKcJI: Srednia Wartosci akcji za ostatnie pie¢ Dni Wyceny w sierpniu 2015 r.

WARTOSC KONCOWA KOSzYKA: Wartos¢ koszyka na podstawie Sredniej wazonej Wartosci Koncowych AKcji
wchodzacych w sktad koszyka.

WARTOSC:

Dla wszystkich akcji - z wyjgtkiem akcji notowanych na gietdzie papieréow wartosciowych w Mediolanie - cena
zamkniecia, tj. cena akcji w koszyku obliczona i ogtoszona w chwili zamknigcia gietdy papieréw wartosciowych przez
organ gieldy papieréw wartosciowych, na ktérej akcja jest notowana (lub przez jego nastepce prawnego). W
przypadku akcji notowanych na gieldzie papierow warto$ciowych w Mediolanie jest to cena referencyjna.

DzIEN WYCENY:

Dla kazdej akcji w koszyku jest to dzien sesji zarébwno na rynku papierow wartosciowych, na ktérym notowana jest
akcja, jak i na gtébwnej gieldzie opciji, na ktorej sg notowane opcje na te akcje, o ile w tym dniu nie wystgpi zdarzenie,
ktore zakidca rynek tej akcji (zawieszenie lub ograniczenie obrotu tg akcjg), lub o ile dane rynki nie zostang
zamkniete wczesniej (jezeli organ rynku papieréw warto$ciowych oglosi wczesniejsze zamkniecie dla tego dnia sesji
w poréwnaniu z innymi dniami). W przypadku zakfdcenia rynku lub wczesniejszego zamkniecia wptywajgcego na
akcje w koszyku pierwotny Dzienn Wyceny dla tej akcji zostanie zastgpiony przez kolejny dzien sesji, w ktérym nie
wystepuje zdarzenie zaktdcajgce rynek lub wczesniejsze zamkniecie i ktory nie jest pierwotnym Dniem Wyceny lub
dniem zastepujgcym pierwotny Dzien Wyceny ze wzgledu na zdarzenie zakidcajgce rynek lub wczesniejsze
zamkniecie.

Jezeli jednak w kazdym z osmiu dni sesji przypadajgcych po pierwotnym Dniu Wyceny rynek zostanie zaktécony lub
wystgpi wczesniejsze zamkniecie, wowczas: (i) wspomniany 6smy dzien sesji zostanie uznany za pierwotny Dzien
Woyceny i (ii) sicav w porozumieniu z drugg strong (drugimi stronami) wysokiej jakosci, z ktorg (ktorymi) zawarto
umowe swapowg, oszacuje w dobrej wierze wartos¢ akcji, tak jakby byta ona notowana we wspomnianym ésmym
dniu sesji oraz (iii) sicav poinformuje uczestnikdw o: (a) wystgpieniu zdarzenia zakidécajgcego rynek Iub
wczesniejszym zamknieciu wplywajgcym na akcje lub akcje, (b) zmienionych warunkach ustalania wartosci
poczatkowej lub koncowej oraz (c) warunkach dotyczgcych wyptaty na podstawie osiggnietych celéw inwestycyjnych.

Koszyk:
Ponizsza tabela przedstawia w kolumnach od lewej do prawej: numer akcji, jej nazwe, kod Bloomberg, gietde, na
ktorej jest przedmiotem obrotu (Miasto - kod MIC), oraz jej poczatkowg wage w koszyku.

(i) Emitent Kod Bloomberg Gietda Pocvz\gg(:wa
1 ALSTOM ALO FP equity PARYZ - XPAR 3,3333%
2 APPLE INC AAPL UW equity NOWY JORK - XNGS 3,3333%
3 CANON INC 7751 JT equity TOKIO - XTKS 3,3333%
4 CISCO SYSTEMS INC CSCO UW equity NOWY JORK - XNGS 3,3333%
5 COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN SGO FP equity PARYZ - XPAR 3,3333%
6 DASSAULT SYSTEMES SA DSY FP equity PARYZ - XPAR 3,3333%
7 FORD MOTOR CO F UN equity NOWY JORK - XNYS 3,3333%
8 GENERAL ELECTRIC CO GE UN equity NOWY JORK - XNYS 3,3333%
9 GLAXOSMITHKLINE PLC GSK LN equity LONDYN - XLON 3,3333%
10 GOOGLE INC-CL A GOOG UW equity NOWY JORK - XNGS 3,3333%
11 HALLIBURTON CORP HAL UN equity NOWY JORK - XNYS 3,3333%
12 HONDA MOTOR CO LTD 7267 JT equity TOKIO - XTKS 3,3333%
13 INTEL CORP INTC UW equity NOWY JORK - XNGS 3,3333%
14 INTL BUSINESS MACHINES CORP IBM UN equity NOWY JORK - XNYS 3,3333%
15 KONINKLIJKE DSM NV DSM NA equity AMSTERDAM - XAMS 3,3333%
16 MEDTRONIC INC MDT UN equity NOWY JORK - XNYS 3,3333%
17 MERCK & CO. INC. MRK UN equity NOWY JORK - XNYS 3,3333%
18 MICROSOFT CORP MSFT UW equity NOWY JORK - XNGS 3,3333%
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19 MONSANTO CO MON UN equity NOWY JORK - XNYS 3,3333%
20 NOVARTIS AG-REG NOVN VX equity ZURYCH - XVTX 3,3333%
21 ORACLE CORP ORCL UN equity NOWY JORK - XNYS 3,3333%
22 PROCTOR & GAMBLE PG UN equity NOWY JORK - XNYS 3,3333%
23 PRYSMIAN SPA PRY IM equity MEDIOLAN - MTAA 3,3333%
24 QUALCOMM INC QCOM UW equity NOWY JORK - XNGS 3,3333%
25 ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN ROG VX equity ZURYCH - XVTX 3,3333%
26 SANOFI SAN FP equity PARYZ - XPAR 3,3333%
27 SAP AG SAP GY equity FRANKFURT - XETR 3,3333%
28 SCHLUMBERGER LTD SLB UN equity NOWY JORK - XNYS 3,3333%
29 SIEMENS AG-REG SIE GY equity FRANKFURT - XETR 3,3333%
30 STATOIL ASA STL NO equity OSLO -XOSL 3,3333%

Kryteria wyboru do koszyka:

2.

Akcje/emitent mogg byé wigczone do koszyka wytgcznie, jezeli: (i) sg notowane na gieldzie papierow
wartosciowych, (ii) emitentem jest spétka dgzgca do wzrostu poprzez innowacje oraz (iii) Zarzagd Sicav zatwierdzit
wigczenie akcji do koszyka (,Kryteria wyboru”).

Zmiany koszyka w nastepstwie pofgczenia, przejecia, podziatu, nacjonalizacji, upadfosci lub dyskwalifikacji:

O ile nie zostanie ogtoszona upadto$¢ emitenta (patrz: akapit dotyczgcy upadtosci), liczba akcji w koszyku bedzie
zawsze rowna poczatkowej liczbie akciji.

Jezeli w nastepstwie potgczenia zmniejszy sie liczba akcji, do koszyka zostanie dodana dodatkowa akcja.
Dodatkowa akcja i akcja wynikajgca z potgczenia bedg mie¢ takg samg wage w koszyku.

Polaczenia, przejecia, nacjonalizacja lub dyskwalifikacja

Jezeli jeden lub wigeksza liczba emitentéw akcji w koszyku uczestniczy w pofgczeniu lub przejeciu, akcje
emitentéw, ktére nadal spetniajg Kryteria Wyboru po przeprowadzeniu takiej transakcji, otrzymajg wage w
koszyku rowng sumie wag akcji wszystkich emitentow uczestniczgcych w tej transakciji.

Jezeli w nastepstwie potaczenia lub przejecia zmniejszy sie liczba akcji w koszyku, do koszyka zostanie dodana
dodatkowa akcja emitenta o rownorzednej pozycji miedzynarodowej i wypfacalnosci, ktoéry spetnia Kryteria
Wyboru. Ta akcja i akcja wynikajgca z potaczenia lub przejecia otrzymajg takg samg wage w koszyku.

Jezeli jeden lub wigksza liczba emitentéw akcji w koszyku uczestniczy w potgczeniu, przejeciu, nacjonalizacji lub
innym zdarzeniu, wskutek ktdrego emitent lub wieksza liczba emitentéw akcji w koszyku nie spetniajg juz
Kryteriow Wyboru (,Dyskwalifikacja”), Zarzad sicav ma prawo zastgpi¢ akcje, ktére nie speiniajg Kryteriow
Wyboru, akcjami innych emitentéw o réwnorzednej pozycji miedzynarodowej i wyptacalnosci, ktérzy spetniajg
Kryteria Wyboru.

Podziat

Jezeli emitent akcji w koszyku przejdzie podziat, akcja tego emitenta zostanie zastgpiona akcjg wynikajacg z
podziatu, ktéra spetnia Kryteria Wyboru, lub koszykiem obejmujgcym akcje wynikajagce z podziatu, ktore spetniajg
Kryteria Wyboru. Ten koszyk akcji bedzie uwazany za jedng akcje na potrzeby obliczenia liczby akcji w catym
koszyku.

Jezeli zadna z akcji powstatych w wyniku podziatu nie spetnia Kryteriow Wyboru po tej transakgji, Zarzad sicav
ma prawo zastgpi¢ akcje, ktoére nie spetniajg juz Kryteribw Wyboru, akcjami innych emitentdw o réwnorzedne;j
pozycji miedzynarodowej i wyptacalnosci, ktdrzy spetniajg Kryteria Wyboru.

Upadiosé

Jezeli przed Dniem Zapadalnosci zostanie ogtoszona upadio$¢ emitenta akcji w koszyku, akcje te zostang
sprzedane po ostatniej znanej cenie sprzed usunigcia akcji z koszyka. Wptywy ze sprzedazy bedg nastepnie
inwestowane do dnia zapadalnosci bazowej transakcji swapowej subfunduszu wedtug kursu obowigzujacego na
rynku pienieznym lub obligacji w chwili usunigcia akcji, przez okres odpowiadajgcy pozostatemu okresowi do dnia
zapadalnosci bazowej transakcji swapowej subfunduszu. Wptywy ze sprzedazy oraz odsetki zostang nastepnie
uwzglednione w Dniu Zapadalnosci jako zysk z akcji w celu obliczenia ostatecznego wzrostu wartosci koszyka w
Dniu Zapadalno$ci.

3. Profil ryzyka subfunduszu

Wartos¢ tytutu uczestnictwa moze zmniejszy¢ sie jak i wzrosng¢, a inwestor moze nie odzyskac¢ zainwestowanej
kwoty, jezeli tytuty uczestnictwa zostang sprzedane przed Dniem Zapadalnosci.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Komisji (UE) nr 583/2010 obliczono syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku. Wskaznik
ten okresla ilosciowo potencjalny zysk subfunduszu i ryzyko oraz zostat obliczony w walucie subfunduszu. Zostat
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on podany w skali od 1 do 7. Im wyzsza liczba, tym wigkszy potencjalny zysk, ale rowniez tym trudniej
przewidzie¢ zysk. Mozliwe s3 takze straty. Najnizsza liczba nie oznacza, ze inwestycja jest w catosci pozbawiona
ryzyka. Wskazuje jednak, ze w poréwnaniu z produktem o wyzszym wskazniku produkt ten na ogé6t zapewni
nizszy, ale bardziej przewidywalny zysk.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku jest regularie weryfikowany w oparciu o dane historyczne i w zwigzku z tym
moze wzrosnag¢, jak i sie¢ zmniejszyé. Dane historyczne nie zawsze sg wiarygodnym wskaznikiem ryzyka i zysku
W przysztosci.

Najbardziej aktualng wysoko$¢ wskaznika podano w dokumencie ,Kluczowe informacje dla inwestorow” w czesci

zatytutowanej ,Profil ryzyka i zysku”.

Tabela podsumowujgca rodzaje ryzyka szacowane przez subfundusz:

Rodzaj ryzyka Krétka definicja ryzyka

Ryzyko rynkowe Ryzyko spadku catego rynku kategorii aktywéw | Wysokie
wplywajgcego na ceny i wartosci aktywoéw w portfelu

Ryzyko kredytowe Ryzyko niewywigzania sie emitenta lub drugiej strony ze | Niskie
zobowigzan

Ryzyko rozliczenia Ryzyko nierozliczenia transakcji poprzez system ptatnosci Niskie
zgodnie z oczekiwaniami

Ryzyko ptynnosci Ryzyko niemozliwosci zlikwidowania pozycji w terminie i po Niskie
rozsgdnej cenie

Ryzyko kursowe lub Ryzyko wplywu zmian kurséw wymiany na wartos¢ Brak

walutowe inwestycji

Ryzyko Ryzyko utraty aktywéw przechowywanych w depozycie Brak

depozytariusza przez depozytariusza lub jego zleceniobiorce

Ryzyko koncentraciji Ryzyko dotyczace duzej koncentracji inwestycji w Niskie
okreslonych aktywach lub na okre$lonych rynkach

Ryzyko wynikéw Ryzyko dla zyskéw Wysokie

Ryzyko kapitatowe Ryzyko dla kapitatu Niskie

Ryzyko elastycznosci Brak elastycznosci zaréwno w ramach produktu jak i Niskie
ograniczenia dotyczace przej$cia do innych ustugodawcow

Ryzyko inflacji Ryzyko inflacyjne Umiarkowane

Czynniki Niepewnos¢ dotyczaca niezmiennosci czynnikéw Niskie

Srodowiskowe Srodowiskowych takich jak przepisy podatkowe

Ocena ryzyka kursowego nie uwzglednia zmiennosci wszystkich walut, w ktérych wyrazone sg aktywa w portfelu
inwestycyjnym, wzgledem waluty instytucji wspélnego inwestowania.

Metoda zastosowana do obliczenia globalnej ekspozycji jest oparta na koncepcji ,ustalenia stanowiska

(,commitment approach”).

24. Profil ryzyka dla typowego inwestora

Profil typowego inwestora, dla ktérego subfundusz zostat utworzony: profil zrdwnowazony.
Profil ryzyka okreslono z punktu widzenia inwestora w strefie euro i moze rézni¢ sie od profilu dla inwestora w
innych strefach walutowych. (Inwestor w Polsce = profil bezpieczny).

3. Informacje o spoéice

3.1. Prowizje i optaty:

subfunduszu lub jako

Prowizje i optaty jednorazowe ponoszone przez inwestora (o ile nie okreslono inaczej - w walucie
procent wyliczony od wartosci zlecenia)

Subskrypcja Wykup Zmiana subfunduszu
Prowizja od obrotu W okresie pierwotnej W dniu zapadalnosci: Maks. 3%.

subskrypdji: 0%.

maks. 4%.

Po okresie pierwotnej Przed:

subskrypcji: maks. 3%.

maks. 4%.
Optata Maks. 3 EUR od zlecenia. W dniu zapadalnosci: Maks. 3 EUR od zlecenia.
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Prowizje i optaty jednorazowe ponoszone przez inwestora (o ile nie okreslono inaczej - w walucie
subfunduszu lub jako procent wyliczony od wartosci zlecenia)
manipulacyjna 0 EUR.

Przed:
maks. 3 EUR od zlecenia.

Kwota pokrywajaca W okresie pierwotnej W dniu zapadalnosci: Odpowiednia kwota
koszty zakupu/ subskrypcji: 0%. 0%. pokrywajgca te koszty dla
sprzedazy aktywow danych subfunduszy.

Po okresie pierwotnej Przed:

subskrypcji: 1% dla subfunduszu.

1% dla subfunduszu.

Maks. 5% dla
subfunduszu.

Maks. 5% dla
subfunduszu.

Kwota zniechecajaca -
do sprzedazy w
okresie jednego
miesigca od zakupu
Podatek gietdowy - - -

Prowizje i optaty state ponoszone przez subfundusz (o ile nie okreslono inaczej - w walucie subfunduszu
lub jako procent wartosci aktywow netto przypadajgcych na tytut uczestnictwa)

Prowizja z tytutu zarzadzania Maks. 1,5 PLN za tytut uczestnictwa za okres szesciomiesigczny.
portfelem inwestycyjnym + maks. 0,1% w skali roku za zarzgdzanie ryzykiem.

Prowizja z tytutu administrowania Maks. 0,14% aktywow netto subfunduszu w skali roku, nie mniej niz
rownowarto$¢ w PLN kwoty 500 EUR rocznie.

Prowizja z tytutu ustug finansowych -

Prowizja dla depozytariusza

Maks. 0,03825% aktywdw netto subfunduszu w skali roku.

Podatek roczny

0,05% w skali roku od aktywow netto.

Inne optaty (szacowane), w tym
wynagrodzenie dla biegtego
rewidenta i cztonkéw Zarzadu

Sicav ponosi wszelkie koszty ptatne przez Sicav, w tym miedzy innymi
koszty operacyjne. Poszczegdlne subfundusze beda obcigzane
wszystkimi kosztami i wydatkami z nimi zwigzanymi.

4. Informacje dotyczace obrotu tytutami uczestnictwa
41. Rodzaje tytutéw uczestnictwa oferowanych ludnosci

Obecnie emitowane sg wytacznie tytuty uczestnictwa o charakterze kapitalowym.
Formmularze wymagane w celu przeniesienia tytutdw uczestnictwa mozna uzyska¢ od agenta administracyjnego.

4.2. Waluta obliczen wartosci aktywéw netto
PLN

43. Okres/dzien pierwotnej subskrypcji:

Od 3 lutego 2014 r. do 4 marca 2014 r., chyba ze okres emisji zostanie skrocony; rozliczenie za wartos¢: 11
marca 2014 r. W przypadku gdy wartos¢ wszystkich subskrybowanych tytutdw uczestnictwa nie osiggnie
rownowartosci w PLN kwoty 5 milionéw EUR, Zarzad Sicav zastrzega sobie prawo wydtuzenia okresu subskrypciji
lub anulowania uruchomienia subfunduszu.

Pierwsza wycena wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa po okresie pierwotnej subskrypcji przypada na
dzien 14 marca 2014 r.

Powyzszy okres obowigzuje dla podmiotéw $wiadczacych ustugi finansowe i dystrybutorow okreslonych w
prospekcie. W przypadku dystrybucji poprzez innego dystrybutora lub innych dystrybutorow dzien zakonhczenia
okresu pierwotnej subskrypcji moze przypada¢ wczesniej od dnia okreslonego powyzej. Inwestor powinien
zasiegng¢ informacji u dystrybutora lub dystrybutoréw na temat dnia zakonczenia okresu pierwotnej subskrypciji,
ktéry ma do niego zastosowanie.

44. Poczatkowa cena subskrypcyjna
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100 PLN
Minimalna kwota pierwotnej subskrypcji: 5000 PLN.
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INFORMACJE DOTYCZACE SUBFUNDUSZU PL KBC POINT CAPPED 4

1 Informacje podstawowe
11. Nazwa:

PL KBC Point Capped 5
1.2. Data uruchomienia:

Od 1 pazdziemnika 2015 r. do 3 listopada 2015 r. (do godz. 6:00 czasu $srodkowoeuropejskiego)
1.3. Czas trwania:

Ograniczony do dnia 31 maja 2018 r.
1.4. Notowanie na gieldzie papieréw wartosciowych:

Nie dotyczy.
1.5. Zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

Nie zlecono zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

2 Informacje o inwestycjach
2.1. Cel subfunduszu

2.1.1. Opis celu subfunduszu

Subfundusz ma dwa cele inwestycyjne (przed odliczeniem opfat i podatkow):

(1)  ochrona kapitatu - wyptata w Dniu Zapadalnosci 95% poczatkowej ceny subskrypcyjnej za tytut uczestnictwa
wynoszacej 100 PLN (ochrona kapitatu). Ochrone kapitatu zapewnia ustanowienie mechanizmu finansowego
szczegOtowo opisanego w punkcie 2.1.2.1. Mechanizm finansowy stuzgcy ochronie kapitatu. Jednak ta
ochrona kapitatu nie ma zastosowania w przypadku uczestnikéw sprzedajgcych tytuty uczestnictwa przed
Dniem Zapadalnosci.

(2) zapewnienie w Dniu Zapadalnosci ewentualnego zysku dzigki inwestycjom w kontrakty swapowe.
Poszczegolne rodzaje kontraktdw swapowych, w ktére subfundusz moze inwestowaé, wyszczegdlniono w
punkcie 2.1.3. Ewentualny zysk.

2.1.2. Ochrona kapitatu

2.1.2.1. Mechanizm finansowy stuzgcy ochronie kapitatu

Mechanizm finansowy, ktérego celem jest zapewnienie ochrony kapitatu w Dniu Zapadalnosci, oznacza
inwestowanie wszystkich kwot ze subskrypcji w obligacje, obligacje strukturyzowane i inne instrumenty dtuzne,
instrumenty rynku pienieznego, jednostki lub tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, lokaty,
finansowe instrumenty pochodne lub $rodki ptynne (w tym $rodki pieniezne ulokowane na lokatach terminowych lub
rachunkach pienieznych). Inwestycje te mogg mie¢ rézne okresy zapadalnosci i daty wyptaty kuponéw dostosowane
do termindéw zapadalnosci zobowigzan subfunduszu w ramach kontraktéw swapowych okreslonych w punkcie 2.2.3.
Dopuszczalne transakcje z udziatem kontraktow swapowych.

W tych terminach zapadalnosci inwestycje sg rebalansowane w celu uwzglednienia przewidywanego wolumenu
wykupow w nastepnym okresie.

2.1.2.2. Brak formalnej gwarancji

Nie udziela sie zadnej formalnej gwarancji wykupu po poczatkowej cenie subskrypcyjnej ani subfunduszowi ani
uczestnikom. Innymi stowy, ochrona kapitatu nie jest zobowigzaniem subfunduszu dotyczacym wynikdw, aczkolwiek
osiggniecie tego celu w ramach mechanizmu finansowego pozostaje bezwzglednym priorytetem.

2.1.3. Ewentualny zysk
Aby osiggna¢ ewentualny zysk subfundusz zawiera kontrakty swapowe ze strong lub stronami wysokiej jakosci. Jest

to powdd, dla ktérego subfundusz przenosi na drugg strone lub drugie strony czes$¢ przysztych dochodéw z
dokonywanych inwestycji w celu zapewnienia ochrony kapitatu w okresie trwania subfunduszu. W zamian druga
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(f)

(9)

strona (drugie strony) zobowigzuje sie (zobowigzujg sie) zapewni¢ ewentualny zysk okreslony w czesci
zatytutowanej ,Wybrana strategia”.

2.2. Polityka inwestycyjna subfunduszu

W kazdym czasie przestrzegane bedg limity inwestycyjne okreslone w Ustawie z dnia 17 grudnia 2010 r.
2.2.1. Dopuszczalne kategorie aktywow

Subfundusz moze inwestowaé w obligacje, obligacje strukturyzowane i inne instrumenty dtuzne, instrumenty rynku
pienieznego, jednostki lub tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, lokaty, finansowe
instrumenty pochodne, aktywa ptynne oraz wszelkie inne instrumenty, o ile zezwalajg na nie obowigzujgce przepisy
prawa i regulacje oraz powyzsze aktywa sg zgodne z celem, o ktérym mowa w ,\Wybranej strategii”.

W drodze derogacji od okreslonych powyzej limitow, Sicav zostato nalezycie upowaznione do ulokowania, z
zachowaniem zasady dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywoéw netto kazdego subfunduszu w papierach
wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo czionkowskie Unii Europejskiej, jednostki
samorzadu terytorialnego tego panstwa, przez panstwo czlonkowskie Organizacji Wspélipracy
Gospodarczej i Rozwoju, przez organizacje miedzynarodowe o charakterze publicznym, do ktérych nalezy
jedno lub wiecej panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, pod warunkiem ze papiery te pochodza z co
najmniej szesciu roznych emisji, przy czym udzial papierow wartosciowych jednej emisji nie moze
przekroczy¢ 30% catkowitej wartosci subfunduszu.

Inwestorzy powinni wzigé pod uwage, ze subfundusz moze inwestowa¢ (majagc na uwadze zasade
dywersyfikacji ryzyka) do 100% wartosci aktywow netto w papiery wartosciowe emitowane w Polsce.

Informuje sie potencjalnych inwestoréw, ze inwestycja w tytuly uczestnictwa subfunduszu jest narazona na
ryzyka, jakie nie sg na ogot spotykane na wiekszosci rynkéw Europy Zachodniej, Ameryki Péinocnej lub na
innych rozwinigetych rynkach. Ryzyka te moga mie¢ charakter polityczny, ekonomiczny, walutowy, prawny
czy podatkowy.

Wystepuja takze ryzyka strat zwigzane z brakiem witasciwych systemow transferu, wyceny, rozrachunku,
ksiegowania i rejestracji papieréw wartosciowych, przechowywania papieréow wartosciowych i rozliczania
transakcji; ryzyka takie nie wystepuja czesto w Europie Zachodniej, Ameryce Pétnocnej albo na innych
rozwinietych rynkach. Potencjalni inwestorzy powinni by¢ swiadomi, ze banki-korespondenci nie zawsze
beda prawnie zobowigzane i finansowo odpowiedzialne za dziatania i zaniedbania ich organéw i
pracownikéw. Niemniej jednak depozytariusz podejmie wszelkie racjonalne dziatania w celu wyboru
najlepszych bankéw-korespondentow.

Powyzsze okolicznosci ujemnie wptywaja na zmiennos¢ i plynnosé¢ inwestycji w sytuaciji, gdy kapitalizacja
rynku jest mniejsza niz w przypadku rynkéw rozwinietych.

Ze wzgledu na istotny poziom ryzyka subfundusz dedykowany jest wylacznie zorientowanym inwestorom,
zdolnym do akceptaciji istotnego poziomu ryzyka zwigzanego z produktem, z zastrzezeniem ze inwestycja
jest zgodna z ich potrzebami i celami finansowymi; zaleca sie inwestowanie jedynie czgsci aktywow w ten
produkt.

2.2.2. Charakterystyka obligacji i innych instrumentéw dtuznych

Aktywa moga by¢ inwestowane czesciowo w obligacje, obligacje strukturyzowane (np. ,papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami”) i inne instrumenty dtuzne emitowane przez spotki i organy publiczne.

Srednia ocena niewyptacalnosci (rating) tych inwestycji bedzie odpowiadaé ,ocenie inwestycyjnej” (a nie ,ocenie
spekulacyjnej”) agencji Standard & Poor’s lub réwnorzednemu ratingowi agencji Moody’s lub Fitch, a w przypadku
braku oceny wyptacalnosci inwestycje te bedzie charakteryzowaé sredni profil ryzyka kredytowego, ktéry zdaniem
Podmiotu Zarzgdzajgcego jest co najmniej rownorzedny ocenie inwestycyjnej agencji Standard & Poor’s.

Przy wyborze obligacji i instrumentow dtuznych bierze sie pod uwage wszystkie terminy zapadalnosci.

Subfundusz moze inwestowa¢ w obligacje notowane na regulowanym rynku gieldy papierow wartosciowych w
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej i emitowane przez spotki celowe utworzone zgodnie z prawem irlandzkim.
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(h)

Obligacje emitowane przez te spoiki celowe majg jako instrument bazowy zdywersyfikowany portfel lokat w
instytucjach finansowych, obligacji, obligacji strukturyzowanych, innych instrumentéw dluznych i finansowych
instrumentdw pochodnych, zarzgdzany przez KBC Asset Management (Belgia) lub jedng z jej spdtek zaleznych.
Aktywa bazowe bedg spemnia¢ kryteria kwalifikacji ustanowione zgodnie z regulacjami obowigzujagcymi w
Luksemburgu. Kryteria te sg okreslone w prospekcie tych spotek celowych dostepnym do wglgdu na
[http://iwww.kbc.be/prospectus/spv].

Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage, ze:

- portfel niektérych spotek celowych moze podlega¢ bezposrednio lub posrednio transakcji swap przychodu
catkowitego zawartej z drugimi stronami wysokiej jakosci;

- obligacje emitowane przez niektére z tych spotek celowych charakteryzuje mniejsza ptynno$é niz w przypadku
obligacji emitowanych przez inne spotki celowe zarzadzane przez KBC Asset Management (Belgia) lub jedng z
jej spotek zaleznych. Niemniej jednak zapewniona jest stata ptynnos$¢ catosci aktywéw subfunduszu.

2.2.3. Dopuszczalne transakcje z udzialem kontraktow swapowych

W celu zabezpieczenia lub osiggniecia celow inwestycyjnych moga byé¢ wykorzystywane instrumenty
pochodne. Zmiany w inwestycjach sg dokonywane w regularnych odstepach czasu zgodnie ze strategig
inwestycyjng subfunduszu. Ponadto do osiggniecia celédw wykorzystywane sa gieldowe i pozagieldowe
instrumenty pochodne: mogg to by¢ kontrakty terminowe typu forward, opcje lub swapy na papierach
wartosciowych, indeksach, walutach lub stopach procentowych badz inne transakcje z udziatem instrumentow
pochodnych. Transakcje z udziatem pozagietdowych instrumentéw pochodnych beda zawierane wytacznie z
instytucjami finansowymi wysokiej jakosci specjalizujgcymi sie w tego typu transakcjach. Takie instrumenty
pochodne moga byé réowniez wykorzystane w celu zabezpieczenia aktywow przed wahaniami kurséow
wymiany. Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa i regulacji oraz statutu, subfundusz zawsze dazy do
zawierania najbardziej efektywnych transakcji.

Opisane ponizej kontrakty swapowe sg zawierane z drugg strong lub stronami wysokiej jakosci w ramach
limitow okreslonych przepisami prawa.

(1) Aby osiggna¢ ewentualny zysk subfundusz zawiera kontrakty swapowe. W ramach tych kontraktéw swapowych
subfundusz zobowigzuje sie przenosi¢ czes¢ przysztych dochodéw z dokonywanych inwestycji w celu zapewnienia
ochrony kapitatu w okresie trwania subfunduszu na drugg strone lub drugie strony. W zamian druga strona (drugie
strony) zobowigzuje sie (zobowigzujg sie) zapewni¢ ewentualny zysk okreslony w czesci zatytutowanej ,Wybrana
strategia’.

Kontrakty swapowe, o ktérych mowa w punkcie (1), sg niezbedne do osiggniecia celéow inwestycyjnych
subfunduszu, poniewaz cel, jakim jest osiggniecie ewentualnego zysku, moze by¢ osiagniety za pomoca tej
techniki.

(2) W razie koniecznosci subfundusz zawiera kontrakty swapowe w taki sposob, aby okresy zapadalnosci
zobowigzan subfunduszu pokrywaty sie w czasie z przeptywami pienieznymi generowanymi przez lokaty, obligacje i
inne instrumenty dtuzne.

Te kontrakty swapowe sa niezbedne do osiggniecia celéw inwestycyjnych subfunduszu, poniewaz nie jest
mozliwe znalezienie na rynku wystarczajacej ilosci obligacji i innych instrumentéw dluznych, ktérych
kupony i daty zapadalnosci doktadnie pokrywalyby sie w czasie z terminami zapadalnosci zobowigzan
subfunduszu.

(3) Subfundusz moze réwniez zawiera¢ kontrakty swapowe w celu zabezpieczenia ryzyka kredytowego zwigzanego
z emitentami obligaciji i innych instrumentéw dtuznych. W ramach tych kontraktéw swapowych druga strona (drugie
strony) przyjmuje (przyjmuja), w zamian za premie ptatng przez subfundusz, ryzyko emitenta obligacji lub innego
instrumentu dluznego zwigzane z niedotrzymaniem zobowigzan dotyczacych portfela inwestycyjnego subfunduszu.

Celem kontraktéw swapowych, o ktorych mowa w punkcie (3), jest zabezpieczenie ryzyka kredytowego.

2.2.4. Wybrana strategia

CELE INWESTYCYJNE | STRATEGIA:

Subfundusz ma dwa cele inwestycyjne: po pierwsze dazy do wyplaty w Dniu Zapadalnosci 95% wartosci
poczatkowej w dniu subskrypcji, a po drugie - do uzyskania ewentualnego zysku kapitatowego uzaleznionego od
ewentualnego wzrostu wartosci koszyka akcji 30 spotek azjatyckich. W Dniu Zapadalnosci inwestor otrzymuje 100%
zmiany wartosci koszyka ((Warto$¢ Koricowa koszyka pomniejszona o Warto$¢ Poczatkowg koszyka) podzielona
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przez Warto$¢ Poczgtkowg koszyka), gdzie wzrost Wartosci kazdej akcji wyniesie maksymalnie 18% (zysk do dnia
zapadalnosci: 6,68% przed odliczeniem optat i podatkéw). Maksymalna strata kapitatowa wynosi 5% (zysk do dnia
zapadalnosci:

-1,99% przed odliczeniem optat i podatkéw).

DZIEN ZAPADALNOSCI:
czwartek 31 maja 2018 r. (wyptata wartosci w dniu D+5 dni roboczych, w ktérych banki w Luksemburgu prowadzg
dziatalnos¢).

WALUTA:
PLN, dla wszystkich akcji w Koszyku, zmiany wartosci waluty, w ktérej sg wyrazone, wzgledem PLN s3 nieistotne.
Inwestor dokonuje wptaty kwoty subskrypcyjnej w PLN i otrzymuje wyptate w PLN w dniu zapadalnosci (lub
wczesniej).

WARTOSC POCZATKOWA AKCJI: srednia Wartosci Akcji w pierwszych pieciu Dniach Wyceny, poczawszy od 10
listopada 2015 r. (wigcznie).

WARTOSC POCZATKOWA KOSzYKA: Wartos¢ koszyka na podstawie sredniej wazonej Wartosci Poczatkowych Akgji
wchodzacych w sktad koszyka.

WARTOSC KONCOWA AKcJI: Srednia Wartosci akcji wchodzacej w skiad koszyka w ostatnim Dniu Wyceny miesigca za
ostatnie 3 miesigce do Dnia Zapadalnosci, tj. od lutego 2018 r. do kwietnia 2018 r. (wigcznie).

WARTOSC KONCOWA KOSzYKA: Wartos¢ koszyka na podstawie Sredniej wazonej Wartosci Koncowych AKcji
wchodzacych w sktad koszyka.

WARTOSC:

Dla wszystkich akcji - z wyjgtkiem akcji notowanych na gietdzie papierow wartosciowych w Mediolanie - cena
zamkniecia, tj. cena akcji w koszyku obliczona i ogtoszona w chwili zamknigcia gietdy papieréw wartosciowych przez
organ gieldy papieréw wartosciowych, na ktérej akcja jest notowana (lub przez jego nastepce prawnego). W
przypadku akcji notowanych na gieldzie papierow wartosciowych w Mediolanie jest to cena referencyjna.

DzIEN WYCENY:

Dla kazdej akcji w koszyku jest to dzien sesji zarébwno na rynku papierow wartosciowych, na ktérym notowana jest
akcja, jak i na gtéwnej gietdzie opciji, na ktdrej sg notowane opcje na te akcje, o ile w tym dniu nie wystgpi zdarzenie,
ktore zakidca rynek tej akcji (zawieszenie lub ograniczenie obrotu tg akcjg), lub o ile dane rynki nie zostang
zamkniete wczesniej (jezeli organ rynku papieréw warto$ciowych oglosi wczesniejsze zamkniecie dla tego dnia sesji
w poréwnaniu z innymi dniami). W przypadku zakfdcenia rynku lub wczesniejszego zamkniecia wptywajgcego na
akcje w koszyku pierwotny Dzieh Wyceny dla tej akcji zostanie zastgpiony przez kolejny dzien sesji, w ktéorym nie
wystepuje zdarzenie zaktdcajgce rynek lub wczesniejsze zamkniecie i ktory nie jest pierwotnym Dniem Wyceny lub
dniem zastepujgcym pierwotny Dzien Wyceny ze wzgledu na zdarzenie zakidcajgce rynek lub wczesniejsze
zamkniecie.

Jezeli jednak w kazdym z osmiu dni sesji przypadajgcych po pierwotnym Dniu Wyceny rynek zostanie zaktdcony lub
wystgpi wczesniejsze zamkniecie, wéwczas: (i) wspomniany 6smy dzien sesji zostanie uznany za pierwotny Dzien
Woyceny i (ii) sicav w porozumieniu z drugg strong (drugimi stronami) wysokiej jakosci, z ktorg (ktorymi) zawarto
umowe swapowg, oszacuje w dobrej wierze wartos¢ akcji, tak jakby byta ona notowana we wspomnianym ésmym
dniu sesji oraz (iii) sicav poinformuje uczestnikdw o: (a) wystgpieniu zdarzenia zakidécajgcego rynek Iub
wczesniejszym zamknieciu wplywajagcym na akcje lub akcje, (b) zmienionych warunkach ustalania wartosci
poczatkowej lub koncowej oraz (c) warunkach dotyczgcych wyptaty na podstawie osiggnietych celéw inwestycyjnych.

Koszyk:
Ponizsza tabela przedstawia w kolumnach od lewej do prawej: numer akcji, jej nazwe, kod Bloomberg, gietde, na
ktorej jest przedmiotem obrotu (Miasto - kod MIC), oraz jej poczatkowg wage w koszyku.

. . Kod . Waga
(i) Emitent Bloomberg Gielda poczatkowa
1 HONGKONG -

AGRICULTURAL BANK OF CHINA-H | 1288 HK equity XHKG 3,3333%
2 HONGKONG -

BANK OF CHINA LTD-H 3988 HK equity XHKG 3,3333%
3 BELLE INTERNATIONAL HOLDINGS | 1880 HK equity HONGKONG - 3,3333%
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XHKG

4 HONGKONG -
BOC HONG KONG HOLDINGS LTD 2388 HK equity XHKG 3,3333%
CANON INC 7751 JT equity TOKIO - XTKS 3,3333%
HONGKONG -
6 CHINA CONSTRUCTION BANK-H 939 HK equity XHKG 3,3333%
7 HONGKONG -
CHINA MOBILE LTD 941 HK equity XHKG 3,3333%
8 HONGKONG -
CHINA PETROLEUM & CHEMICAL-H | 386 HK equity XHKG 3,3333%
HONGKONG -
9 CHINA SHENHUA ENERGY CO-H 1088 HK equity XHKG 3,3333%
10 HONGKONG -
CLP HOLDINGS LTD 2 HK equity XHKG 3,3333%
11 HONGKONG -
CNOOC LTD 883 HK equity XHKG 3,3333%
12 FAST RETAILING COLTD 9983 JT equity TOKIO - XTKS 3,3333%
13 HENDERSON LAND HONGKONG -
DEVELOPMENT 12 HK equity XHKG 3,3333%
14 HONGKONG -
HENGAN INTL GROUP CO LTD 1044 HK equity XHKG 3,3333%
15 HONDA MOTOR CO LTD 7267 JT equity TOKIO - XTKS 3,3333%
16 HONGKONG -
HUANENG POWER INTL INC-H 902 HK equity XHKG 3,3333%
17 HONGKONG -
IND & COMM BK OF CHINA-H 1398 HK equity XHKG 3,3333%
18 JAPAN TOBACCO INC 2914 JT equity TOKIO - XTKS 3,3333%
19 KOMATSU LTD 6301 JT equity TOKIO - XTKS 3,3333%
20 HONGKONG -
LENOVO GROUP LTD 992 HK equity XHKG 3,3333%
21 MITSUI FUDOSAN CO LTD 8801 JT equity TOKIO - XTKS 3,3333%
22 NISSAN MOTOR CO LTD 7201 JT equity TOKIO - XTKS 3,3333%
23 PANASONIC CORP 6752 JT equity TOKIO - XTKS 3,3333%
o4 HONGKONG -
PETROCHINA CO LTD-H 857 HK equity XHKG 3,3333%
25 HONGKONG -
POWER ASSETS HOLDINGS LTD 6 HK equity XHKG 3,3333%
26 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GR 8316 JT equity TOKIO - XTKS 3,3333%
27 HONGKONG -
SUN HUNG KAI PROPERTIES 16 HK equity XHKG 3,3333%
28 TOSHIBA CORP 6502 JT equity TOKIO - XTKS 3,3333%
29 TOYOTA MOTOR CORP 7203 JT equity TOKIO - XTKS 3,3333%
30 HONGKONG -
WHARF HOLDINGS LTD 4 HK equity XHKG 3,3333%

Kryteria wyboru do koszyka:
Akcje/emitent mogg by¢ wigczone do koszyka wytgcznie, jezeli: (i) sa notowane na gietdzie papierow
wartosciowych, (ii) emitentem jest spdtka azjatycka oraz (iii) Zarzad Sicav zatwierdzit wigczenie akcji do koszyka
(,Kryteria wyboru”).

Zmiany koszyka w nastepstwie pofgczenia, przejecia, podziatu, nacjonalizacji, upadfosci lub dyskwalifikacji:

O ile nie zostanie ogtoszona upadto$¢ emitenta (patrz: akapit dotyczgcy upadtosci), liczba akcji w koszyku bedzie
zawsze rowna poczatkowej liczbie akcji.
Jezeli w nastepstwie potgczenia zmniejszy sie liczba akcji, do koszyka zostanie dodana dodatkowa akcja.

Dodatkowa akcja i akcja wynikajgca z potgczenia bedg mie¢ takg samg wage w koszyku.

Polaczenia, przejecia, nacjonalizacja lub dyskwalifikacja
Jezeli jeden lub wigksza liczba emitentéw akcji w koszyku uczestniczy w pofgczeniu lub przejeciu, akcje
emitentéw, ktére nadal spetniajg Kryteria Wyboru po przeprowadzeniu takiej transakcji, otrzymajg wage w

koszyku rowng sumie wag akcji wszystkich emitentow uczestniczgcych w tej transakgciji.
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Jezeli w nastepstwie potaczenia lub przejecia zmniejszy sie liczba akcji w koszyku, do koszyka zostanie dodana
dodatkowa akcja emitenta o rownorzednej pozycji miedzynarodowej i wypfacalnosci, ktory spetnia Kryteria
Wyboru. Ta akcja i akcja wynikajgca z potaczenia lub przejecia otrzymajg takg samg wage w koszyku.

Jezeli jeden lub wigksza liczba emitentéw akcji w koszyku uczestniczy w potgczeniu, przejeciu, nacjonalizacji lub
innym zdarzeniu, wskutek ktdrego emitent lub wigksza liczba emitentow akcji w koszyku nie spetniajg juz
Kryteriow Wyboru (,Dyskwalifikacja”), Zarzad sicav ma prawo zastgpi¢ akcje, ktére nie spetniajg Kryteriow
Wyboru, akcjami innych emitentdw o réwnorzednej pozycji miedzynarodowej i wyptacalnosci, ktérzy spetniajg
Kryteria Wyboru.

Podziat

Jezeli emitent akcji w koszyku przejdzie podziat, akcja tego emitenta zostanie zastgpiona akcjg wynikajacg z
podziatu, ktéra spetnia Kryteria Wyboru, lub koszykiem obejmujgcym akcje wynikajace z podziatu, ktoére spetniajg
Kryteria Wyboru. Ten koszyk akcji bedzie uwazany za jedng akcje na potrzeby obliczenia liczby akcji w catym
koszyku.

Jezeli zadna z akcji powstatych w wyniku podziatu nie spetnia Kryteribw Wyboru po tej transakcji, Zarzad sicav
ma prawo zastgpi¢ akcje, ktére nie spetniajg juz Kryteribw Wyboru, akcjami innych emitentdw o réwnorzednej
pozycji miedzynarodowej i wyptacalnosci, ktdrzy spetniajg Kryteria Wyboru.

Upadiosé

Jezeli przed Dniem Zapadalnosci zostanie ogtoszona upadio$¢ emitenta akcji w koszyku, akcje te zostang
sprzedane po ostatniej znanej cenie sprzed usunigcia akcji z koszyka. Wptywy ze sprzedazy bedg nastepnie
inwestowane do dnia zapadalnosci bazowej transakcji swapowej subfunduszu wedtug kursu obowigzujacego na
rynku pienieznym lub obligacji w chwili usunigcia akcji, przez okres odpowiadajgcy pozostatemu okresowi do dnia
zapadalnosci bazowej transakcji swapowej subfunduszu. Wptywy ze sprzedazy oraz odsetki zostang nastepnie
uwzglednione w Dniu Zapadalnosci jako zysk z akcji w celu obliczenia ostatecznego wzrostu wartosci koszyka w
Dniu Zapadalno$ci.

2.3.  Profil ryzyka subfunduszu

Wartos¢ tytutu uczestnictwa moze zmniejszy¢ sie jak i wzrosng¢, a inwestor moze nie odzyskac¢ zainwestowanej
kwoty, jezeli tytuty uczestnictwa zostang sprzedane przed Dniem Zapadalnosci.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Komisji (UE) nr 583/2010 obliczono syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku. Wskaznik
ten okresla ilosciowo potencjalny zysk subfunduszu i ryzyko oraz zostat obliczony w walucie subfunduszu. Zostat
on podany w skali od 1 do 7. Im wyzsza liczba, tym wigkszy potencjalny zysk, ale réwniez tym trudniej
przewidzie¢ zysk. Mozliwe s3 takze straty. Najnizsza liczba nie oznacza, ze inwestycja jest w catosci pozbawiona
ryzyka. Wskazuje jednak, ze w poroéwnaniu z produktem o wyzszym wskazniku produkt ten na ogo6t zapewni
nizszy, ale bardziej przewidywalny zysk.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku jest regularie weryfikowany w oparciu o dane historyczne i w zwigzku z tym
moze wzrosnag¢, jak i sie zmniejszyé. Dane historyczne nie zawsze sg wiarygodnym wskaznikiem ryzyka i zysku
W przysztosci.

Najbardziej aktualng wysoko$¢ wskaznika podano w dokumencie ,Kluczowe informacje dla inwestorow” w czesci
zatytutowanej ,Profil ryzyka i zysku”.

Tabela podsumowujgca rodzaje ryzyka szacowane przez subfundusz:
Rodzaj ryzyka Krétka definicja ryzyka

Ryzyko rynkowe Ryzyko spadku catego rynku danej kategorii aktywow Wysokie
wplywajgcego na ceny i wartosci aktywow w portfelu.
Ryzyko jest wysokie, poniewaz odzwierciedla niestabilno$¢
rynku papierow wartosciowych oraz ryzyko kursowe
zZwigzane z euro.

Ryzyko kredytowe Ryzyko niewywigzania sie emitenta lub drugiej strony ze Niskie
zobowigzan
Ryzyko rozliczenia Ryzyko nierozliczenia transakcji poprzez system ptatnosci Niskie
zgodnie z oczekiwaniami

Ryzyko ptynnosci Ryzyko niemozliwosci zlikwidowania pozycji w terminie i po | Niskie
rozsadnej cenie

Ryzyko  kursowe | Ryzyko wptywu zmian kurséw wymiany na warto$¢ Brak

lub walutowe inwestycji

Ryzyko Ryzyko utraty aktywow przechowywanych w depozycie Niskie
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depozytariusza

przez depozytariusza lub jego zleceniobiorce

Ryzyko Ryzyko dotyczace duzej koncentracji inwestycji w Umiarkowane
koncentracji okreslonych aktywach lub na okreslonych rynkach. Ryzyko

jest umiarkowane ze wzgledu na koncentracje inwestycji w

akcjach spétek z krajéw azjatyckich.
Ryzyko wynikéw Ryzyko dla zyskéw Wysokie
Ryzyko kapitatowe Ryzyko dla kapitatu Umiarkowane
Ryzyko Brak elastycznos$ci zaréwno w ramach produktu, jak i Niskie
elastycznosci ograniczenia dotyczgce przejscia do innych ustugodawcow

Ryzyko inflacji

Ryzyko inflacyjne. Ryzyko jest umiarkowane ze wzgledu na

brak ochrony przed wzrostem inflacji.

Umiarkowane

Czynniki
srodowiskowe

Niepewnos¢ dotyczgca niezmiennosci czynnikow
Srodowiskowych takich jak przepisy podatkowe.

Niskie

Ocena ryzyka kursowego nie uwzglednia zmiennosci wszystkich walut, w ktérych wyrazone sg aktywa w portfelu
inwestycyjnym, wzgledem waluty instytucji wspélnego inwestowania.

Metoda zastosowana do obliczenia globalnej ekspozycji jest oparta na koncepcji ,ustalenia stanowiska

(,commitment approach”).

24. Profil ryzyka dla typowego inwestora

Profil typowego inwestora, dla ktérego subfundusz zostat utworzony: profil zrdwnowazony.
Profil ryzyka okreslono z punktu widzenia inwestora w strefie euro i moze rézni¢ sie od profilu dla inwestora w
innych strefach walutowych. (Inwestor w Polsce = profil bezpieczny).

3. Informacje o spoéice

3.1. Prowizje i optaty:

Prowizje i optaty jednorazowe ponoszone przez inwestora (o ile nie okreslono inaczej - w
walucie subfunduszu lub jako procent wyliczony od wartosci zlecenia)

Subskrypcja Wykup Zmiana subfunduszu
Prowizja od obrotu W okresie pierwotnej W dniu zapadalnosci: Maks. 3%.

subskrypcji: 0%.

maks. 4%.

Po okresie pierwotnej Przed:

subskrypcji: maks. 3%.

maks. 4%.
Oplata - - -
manipulacyjna
Kwota W okresie pierwotnej W dniu zapadalnosci: Odpowiednia kwota
pokrywajaca subskrypcji: 0%. 0%. pokrywajgca te koszty
koszty zakupu/ dla danych
sprzedazy Po okresie pierwotnej Przed: subfunduszy.
aktywow subskrypcji: 1% dla subfunduszu.

1% dla subfunduszu.
Kwota - Maks. 5% dla Maks. 5% dla
zniechecajgca do subfunduszu. subfunduszu.
sprzedazy w
okresie jednego
miesigca od
zakupu
Podatek gietfdowy - - -

Prowizje i oplaty stale ponoszone przez subfundusz (o ile nie okreslono inaczej - w walucie
subfunduszu lub jako procent wartosci aktywow netto przypadajacych na tytut uczestnictwa)

Prowizja z tytutu zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym

Maks. 1,5 PLN za tytut uczestnictwa za okres szeéciomiesieczny.
+ maks. 0,1% w skali roku za zarzgdzanie ryzykiem.

Prowizja z tytutu administrowania

Maks. 0,14% aktywow netto subfunduszu w skali roku, nie mniej

»
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niz rownowartos¢ w PLN kwoty 500 EUR rocznie.

Prowizja z tytutu ustug
finansowych

Prowizja dla depozytariusza

Maks. 0,03825% aktywdw netto subfunduszu w skali roku.

Podatek roczny

0,05% w skali roku od aktywdw netto.

Inne oplaty (szacowane), w tym
wynagrodzenie dla biegtego
rewidenta i cztonkéw Zarzadu

Sicav ponosi wszelkie koszty ptatne przez Sicav, w tym miedzy
innymi koszty operacyjne. Poszczegdlne subfundusze bedg
obcigzane wszystkimi kosztami i wydatkami z nimi zwigzanymi.

4. Informacje dotyczace obrotu tytutami uczestnictwa
41. Rodzaje tytutéw uczestnictwa oferowanych ludnosci

Obecnie emitowane sg wytacznie tytuty uczestnictwa o charakterze kapitalowym.

Formmularze wymagane w celu przeniesienia tytutdbw uczestnictwa mozna uzyska¢ od agenta administracyjnego.

4.2. Waluta obliczen wartosci aktywéw netto

PLN

43. Okres/dzien pierwotnej subskrypcji:

Od 1 pazdziemika 2015 r. do 3 listopada 2015 r. (do godz. 6:00 czasu $rodkowoeuropejskiego), chyba ze okres
subskrypcji zostanie skrécony; rozliczenie za wartosé: 10 listopada 2015 r. W przypadku gdy warto$¢ wszystkich
subskrybowanych tytutéw uczestnictwa nie osiggnie réwnowartosci w PLN kwoty 5 milionéw EUR, Zarzagd Sicav
zastrzega sobie prawo wydtuzenia okresu subskrypcji lub anulowania uruchomienia subfunduszu.
Pierwsza wycena wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa po okresie pierwotnej subskrypcji przypada na

dzien 16 listopada 2015 .

Powyzszy okres obowigzuje dla podmiotéw $wiadczacych ustugi finansowe i dystrybutoréw okreslonych w
prospekcie. W przypadku dystrybucji poprzez innego dystrybutora lub innych dystrybutorow dzien zakonhczenia
okresu pierwotnej subskrypcji moze przypada¢ wczesniej od dnia okreslonego powyzej. Inwestor powinien
zasiegng¢ informacji u dystrybutora lub dystrybutoréw na temat dnia zakonczenia okresu pierwotnej subskrypciji,

ktéry ma do niego zastosowanie.

44. Poczatkowa cena subskrypcyjna

100 PLN

Minimalna kwota pierwotnej subskrypcji: 5000 PLN.
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