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PZU FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY AKORD

PZU FIZ Akord to fundusz absolutnej stopy zwrotu,
zakfadajacy osigganie zyskéw w kazdych warunkach
rynkowych. Decyzje inwestycyjne podejmowane sg
w oparciu o strategie Global Macro.

Global Macro (podejscie Top-Down) to strategia
inwestycyjna wykorzystujgca prognozy trendow
makroekonomicznych i geopolitycznych na $wiecie.
Strategia wykorzystuje cate spektrum klas aktywdéw

bez ograniczen geograficznych, skupiajac sie na tych
najptynniejszych w celu generowania zyskow bez wzgledu
na koniunkture panujgcg na poszczegdlnych rynkach
finansowych. Strategia Global Macro zaktada osiaganie
zyskow z inwestycji w wyniku zmian w Swiatowej
gospodarce.

PROFIL INWESTORA

Fundusz jest adresowany do inwestorow, ktorzy poszukujg
atrakcyjnej formy inwestowania i oczekujg ponadprzecietnych
zyskéw z zainwestowanych srodkow w dtugim terminie.

DLACZEGO WARTO ZAINWESTOWAC W FUNDUSZ

¢ Unikatowa na polskim rynku strategia inwestycyjna,
zaréwno pod wzgledem konstrukgcji, jak i dopuszczalnych
lokat

e  Szerokie spektrum inwestycyjne umozliwia generowanie
dodatnich stép zwrotu w kazdych warunkach rynkowych

e Doswiadczenie w zarzadzaniu portfelami absolutnej
stopy zwrotu dla Grupy PZU

e Bardzo rygorystyczne podejscie do kontroli ryzyka
inwestycji

e  Prawdziwa polityka inwestycyjna ,absolute return”
a nie udawana ,.aktywna alokacja”

GLOWNE KLASY AKTYWOW W PORTFELU

e Dluzne papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez rzady panstw
lub banki centralne albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

e Instrumenty stopy procentowej (IRS, CIRS, FRA)
umozliwiajgce zarzadzanie ryzykiem stdp procentowych
Towarowe Instrumenty Pochodne
Waluty rynkéw o najwiekszej ptynnosci na Swiecie

e Indeksy gietdowe dopuszczone do publicznego obrotu
kontrakty typu ,futures”

INFORMACIJE O FUNDUSZU

Rodzaj Funduszu

Wynagrodzenie TFI

Opfata manipulacyjna za
wydanie certyfikatow

Odkupienia certyfikatow

Optata manipulacyjna za
umorzenie certyfikatow

Depozytariusz

Czestotliwo$¢ wyceny

Czas trwania Funduszu

Poziom ryzyka

Zalecany minimalny
horyzont inwestycyjny

publiczny, zamkniety

wynagrodzenie state 3% Sredniej
wartosci aktywow netto w skali roku
oraz wynagrodzenie zmienne oparte
na zasadzie High Water Mark (wynosi
20% z wypracowanej nadwyzki ponad
benchmark: WIBOR 3M + 200 pb.)

max. 2%

ostatniego dnia wyceny kazdego
kwartatu kalendarzowego

brak

Deutsche Bank Polska SA

miesieczna

nieograniczony

wysoki

3 lata

PODEJSCIE DO KONTROLI RYZYKA INWESTYCJI

Metoda absolutnej wartosci zagrozonej - Value at Risk
Poréwnuje ryzyko miedzy réznymi klasami aktywow.
Metodologia mierzy ryzyko w ujeciu jednego tygodnia

Kontrola drawdown poprzez liquidity preference
Drawdown — procentowy spadek wartosci kapitatu,
zakfadany ,sztywno” dla funduszu na poziomie
maksymalnie do -10% rocznie

Liquidity preference — preferowane aktywa w portfelu
dobierane sg pod wzgledem zapewnienia maksymalnej

ptynnosci

Rygorystyczna polityka Stop Loss
Stop Loss ustalany jest obowigzkowo dla kazdej pozycji
z uwzglednieniem jej udziatu w ogdlnej wartosci portfela

Atrybucja wynikéw funduszu

Dokfadne okreslenie wptywu poszczegodlnych klas
aktywow i pozycji portfela na wynik. Przeprowadzana
na poziomie: rynkow, segmentow, krajow itd.



NOTA PRAWNA

TFI' PZU SA informuje, ze niniejszy materiat ma charakter reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu art.

66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentow
finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sg forma Swiadczenia
doradztwa podatkowego, ani pomocy prawne;.

Przed dokonaniem inwestycji w certyfikaty inwestycyjne Funduszu nalezy szczegétowo zapoznad sie z trescig prospektu emisyjnego.
Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Funduszu, w tym czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w certyfikaty inwestycyjne
Funduszu, znajduje sie w prospekcie emisyjnym Funduszu, ktory jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem. Prospekt Emisyjny
dostepny jest na stronie internetowej www.pzu.pl, www.aliorbank.pl, www.bossa.pl, www.bgzbnpparibas.pl, www.cdmpekao.com.pl,
www.dmbh.pl, www.mdm.pl

Wartosc aktywow netto Funduszu moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego lub ze
wzgledu na stosowane techniki zarzadzania.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢
sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych $rodkow.

Przedstawione w niniejszym materiale wyniki nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikéw oraz ponoszonych przez
nich optat. Jezeli w tresci niniejszego materiatu nie wskazano inaczej, zrédtem danych sa obliczenia wtasne TFI PZU SA. Szczegotowe
informacje na temat rodzaju i wysokos$ci optat zawiera Prospekt Emisyjny Funduszu. Przedstawione w niniejszym materiale informacje
odnosza sie do wynikéw osiagnietych w przesztosci przez strategie Global Macro i nie stanowia gwarancji osiagniecia takich samych
lub podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci w zwigzku z nabyciem Certyfikatow Funduszu.

Niniejszy materiat nie zawiera ani nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do

ztozenia oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych, w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie lub Japonii, ani w jakiejkolwiek
innej jurysdykcji, w ktorej taka oferta lub zaproszenie bytyby sprzeczne z prawem. Nie bedzie prowadzona zadna oferta publiczna
certyfikatow inwestycyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Niniejszy materiat nie moze by¢ rozpowszechniany w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie i Japonii.

Prawa autorskie wynikajace z niniejszego materiatu przystuguja TFI PZU SA. Zadna z czeéci tego dokumentu nie moze by¢ kopiowana
ani rozpowszechniana bez pisemnej zgody TFI PZU SA.

TFI PZU SA, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy KRS 0000019102, NIP 527-22-28-027, kapitat zaktadowy:
13 000 000,00 zt wptacony w catoéci, al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa, www.pzu.pl/tfi, infolinia: 801 102 102.

TFI PZU SA zostato utworzone i dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 30 kwietnia 1999 r.,

w sprawie udzielenia Powszechnemu Zaktadowi Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedziba w Warszawie zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna.

TFI' PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.



