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Czy dzisiaj jest tatwo inwestowac
na rynku finansowym?




PZU F1Z Akord

PZU FIZ Akord to fundusz absolutnej stopy zwrotu, zaktadajgcy osigganie zyskdw w kazdych warunkach rynkowych.
Decyzje inwestycyjne podejmowane sg w oparciu o strategie Global Macro.

Global Macro to strategia inwestycyjna wykorzystujgca prognozy trendéw makroekonomicznych

i geopolitycznych zachodzacych na $wiecie (podejscie Top-Down).

Strategia wykorzystuje cate spektrum klas aktywow bez ograniczen geograficznych,
skupiajac sie na najptynniejszych instrumentach (stopy procentowe, waluty, indeksy gietdowe)
w celu generowania zyskow bez wzgledu na koniunkture panujaca na poszczegolnych rynkach finansowych.

Rygorystyczna kontrola ryzyka inwestycji:

+ Preferowanie aktywow w portfelu dobieranych pod wzgledem
zapewnienia maksymalnej ptynnosci oraz dazenie do ograniczenia
ewentualnego spadku wartosci kapitatu max. na poziomie -10%
rocznie (kontrola drawdown poprzez liquidity preference)

» Obowigzkowe ustalanie dla kazdej pozycji (inwestycji) Stop Loss,
czyli automatycznego zamkniecia transakcji w momencie, gdy jej
warto$¢ wzroénie lub spadnie do okreslonego poziomu

+ Biezace okreslanie wptywu poszczegdinych klas aktywdw i pozycji
portfela na wynik Funduszu (atrybucja wynikow)

+  Mozliwos¢ poréwnania ryzyka miedzy roznymi klasami aktywow
poprzez stosowanie miary ryzyka Value at Risk (VaR)

Podstawowe zalozenia dotyczace polityki inwestycyjnej:

dopuszczalny znaczacy stopien koncentracji lokat,

inwestowanie w lokaty denominowane w walucie polskiej,
jak i w walutach obcych zaréwno na rynku polskim,
jak i rynkach zagranicznych,

aktywne zarzadzanie - sktad portfela FIZ bedzie podlegat
zmianom zaréwno jezeli chodzi o rodzaje wykorzystywanych
instrumentow, jak i geograficzny i sektorowy podziat lokat,

istotne znaczenie przy doborze lokat bedzie stanowic
mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji

i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczacego
negatywnego wptywu na aktywa FIZ.



PZU FIZ Akord — przykiad atrybucji wyniku

Przykiadowy skiad portfela PZU FIZ Akord i wyniki poszczegolnych transakcji
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Strategia PZU Global Macro — wyniki

Historyczne wyniki strategii zastosowanej w PZU FIZ Akord
70%
- strategia Global Macro przez 5 lat wypracowata wynik +60%

CUZER - W porownaniu z indeksem WIG
charakteryzuje sie duzo mniejszymi wahaniami wynikow
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Dane za okres: styczen 2010 — marzec 2015
Zrddto: TFI PZU SA oraz www.stooq.pl; Opracowanie wiasne TFI PZU
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Strategia PZU Global Macro

Historyczne wyniki strategii zastosowanej w PZU FIZ Akord
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PZU FIZ Akord — harmonogram emisji certyfikatow

Prospekt emisyjny zaklada przeprowadzenie emisji certyfikatow
inwestycyjnych PZU FIZ Akord, zgodnie z ponizszym harmonogramem:

A 5 — 28 maja 2015 r.

B 20 lipca — 5 sierpnia 2015 r.

C emisja odwotana

D 10 — 28 wrzesnia 2015 r.

E 23 pazdziernika — 10 listopada 2015 r.
F 25 listopada — 15 grudnia 2015 r.
G 4 — 25 stycznia 2016 r.

H 9 lutego — 2 marca 2016 r.

I 17 marca — 12 kwietnia 2016 r.

« Przydziat certyfikatéw zostanie dokonany nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia zapisow

« Wydanie certyfikatdw nastepuje poprzez ich zapisanie na rachunku maklerskim albo w Rejestrze Sponsora Emisji
« Certyfikaty bedg rejestrowane pod jednym kodem ISIN w odniesieniu do wszystkich serii certyfikatow Funduszu
 Fundusz ubiegac sie bedzie o dopuszczenie certyfikatéw do obrotu na rynku podstawowym GPW



PZU FIZ Akord — podstawowe parametry Funduszu

Czas trwania Funduszu:
Cena emisyjna 1 certyfikatu serii D:
Minimalny pojedynczy zapis:

Optata manipulacyjna
za wydanie certyfikatow:

Wynagrodzenie state za zarzadzanie:

Wynagrodzenie zmienne:

Wycena aktywow Funduszu:

Wykup certyfikatow:

Optata manipulacyjna
za wykupienie certyfikatow:

Cena wykupu certyfikatow:

Termin przekazania srodkow
z tytutu wykupu certyfikatow:

nieograniczony

98,72 z

100 certyfikatow (ok. 10.000 zt + opfata manipulacyjna) *
max. 2%

max. 3% rocznie

20% nadwyzki ponad benchmark
nominalnie na poziomie WIBOR 3M + 200 bp

miesieczna

kwartalnie - podstawe wykupu stanowi pisemne
Zadanie ztozone najpdzniej na 21 dni przed Dniem Wykupu **

brak

WANCI, warto$¢ aktywow netto przypadajacych
na certyfikat wedtug wyceny z Dnia Wykupu

niezwiocznie,
nie pdzniej niz 7 dnia roboczego po Dniu Wykupu

*) Wptaty nalezy dokonywaé najpdzniej do ostatniego dnia zapiséw. Za dzien wptaty przyjmuije sie dzie, w ktorym
$rodki pieniezne w wymaganej wysokosci zostaty wptacone gotdwka lub wptynety przelewem na rachunek dystrybutora.
Niedokonanie wptaty w terminie lub niedokonanie petnej wptaty skutkuje niewaznoscig ztozonego zapisu (w catosci).

**) Fundusz dokonuje wykupu certyfikatéw w ostatni dzien gietdowy: marca, czerwca, wrzesnia i grudnia kazdego roku.
W przypadku zgtoszenia do wykupu wiecej niz 20% ogdlinej liczby certyfikatow, Fundusz moze podjgc decyzje o dokonaniu
proporcjonalnej redukgji certyfikatow zgtoszonych w zgdaniach wykupu. Uczestnik zgtasza zgdanie wykupienia certyfikatow
w podmiocie prowadzacym jego rachunek, na ktérym zapisane sg certyfikaty.



PZU FIZ Akord
— wynagrodzenie za zarzadzanie Funduszem

e Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem skfada

sie z wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego

e Wynagrodzenie state:
3% sredniej wartosci aktywow netto w skali roku.
Wynagrodzenie state naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od

$redniej Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny

e Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione

od wynikéw zarzadzania Funduszem osiggnietych w okresie
rozliczeniowym. Z wyjatkiem pierwszego okresu rozliczeniowego,

okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy

e Wynagrodzenie zmienne opiera sie na zasadzie
High Water Mark i wynosi 20% z wypracowanej
nadwyzki ponad benchmark (WIBOR3M + 200 pb)



PZU FIZ Akord — zarzadzajacy

Tomasz Stadnik

Wiceprezes zarzadu TFI PZU SA, Chief Investment Officer (CIO)
Wyksztatcenie wyzsze, absolwent SGH na kierunku finanse i bankowo$¢

Licencja doradcy inwestycyjnego, licencja maklera papieréow warto$ciowych, osoba autoryzowana przez FSA,
certyfikat UKSIP, tytut FRM nadawany przez Global Association of Risk Professionals

od 2009 — Dyrektor Biura Papieréw Dtuznych i Instrumentéw Pochodnych, CIO Rynku Dtugu, wczesniej jako
zastepca dyrektora Biura, zarzadzajacy portfelem instrumentéw dtuznych

od 2007 do 2009 — Director, Co-Head of EM Debt, ABN AMRO Asset Management, Londyn
od 2005 do 2007 — Vice President, EM Debt, Credit Suisse Asset Management, Londyn

od 2000 do 2005 - zarzadzajacy, Credit Suisse Asset Management, Warszawa

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, kierunek Finanse i Bankowo$¢
od IV 2012 - Dyrektor ds. Rynkéw Globalnych w TFI PZU SA

od I 2011 do I 2014 - Dyrektor ds. Rynkéw Globalnych w PZU Asset Management SA, wczesniej zastepca
dyrektora Biura Papieréw Dtuznych i Instrumentéw Pochodnych

od IX 2009 do XII 2010 - PKO TFI SA, zastepca dyrektora/zarzadzajacy portfelami

od IX 2005 do II 2009 - Royal Bank of Scotland Plc., Senior Trader Rynkéw Wschodzacych stopy procentowej
od VII 2004 do VIII 2005 - Bank Pekao SA, Trader Instrumentéw Stopy Procentowej

od XII 2003 do VI 2004 - Bank PKO BP SA, Trader Instrumentéw Pochodnych Stopy Procentowej

od V 2001 do XI 2003 - Kredyt Bank SA, Trader Instrumentéw Pochodnych Stopy Procentowej
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PZU F1Z Akord

— dlaczego warto zainwestowac w Fundusz
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PZU FIZ Akord — wiedza i doswiadczenie Grupy PZU @

Przynaleznos¢ do Grupy PZU powoduje, ze korzystamy
z ponad 210-letniego do$wiadczenia w zakresie dbania
0 mienie i pienigdze Klientéw.

Za TFI PZU stoja:

* Sita finansowa i renoma polskiej Grupy PZU

* Unikatowe kompetencje

* Wysokie standardy obstugi Klienta

* Innowacyjno$¢ produktow inwestycyjnych

* TFI PZU nalezy do najwiekszych na polskim rynku

podmiotdw pod wzgledem wielkosci aktywow w

zarzadzaniu (zgromadzone aktywa to ponad 28,4 mid zt)*

*Dane IZFiA na dzien 30.04.2015 r.
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Nota prawna pJu

TFI PZU SA
al. Jana Pawia II 24
00-133 Warszawa
tel. 022 582 28 99
faks 022 582 21 51

www.pzu.pl
TFIPZU-Kontakt@pzu.pl

TFI PZU SA informuje, ze niniejszy materiat ma charakter reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak
rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentdw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a takze nie sg forma $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej.

Przed dokonaniem inwestycji w certyfikaty inwestycyjne Funduszu nalezy szczegétowo zapoznac sie z trescig prospektu emisyjnego. Szczegotowy opis polityki
inwestycyjnej Funduszu, w tym czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w certyfikaty inwestycyjne Funduszu, znajduje sie w prospekcie emisyjnym
Funduszu, ktory jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem. Prospekt Emisyjny dostepny jest na stronie internetowej www.pzu.pl, www.aliorbank.pl,
www.bgzbnpparibas.pl, www.bossa.pl, www.cdmpekao.com.pl, www.dmbh.pl, www.mdm.pl

Warto$¢ aktywow netto Funduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego lub ze wzgledu na stosowane techniki
zarzadzania. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Przedstawione w niniejszym materiale wyniki nie uwzgledniaja ewentualnego opodatkowania uczestnikéw oraz ponoszonych przez nich optat. Jezeli w tresci
niniejszego materiatu nie wskazano inaczej, zrodtem danych sg obliczenia wiasne TFI PZU SA. Szczegotowe informacje na temat rodzaju i wysokosSci optat zawiera
Prospekt Emisyjny Funduszu. Przedstawione w niniejszym materiale informacje odnoszg sie do wynikéw osiagnietych w przesztosci przez strategie Global Macro i
nie stanowig gwarancji osiggniecia takich samych lub podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci w zwigzku z nabyciem Certyfikatéw Funduszu.

Niniejszy materiat nie zawiera ani nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia certyfikatow
inwestycyjnych, w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie lub Japonii, ani w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej taka oferta lub zaproszenie bytyby
sprzeczne z prawem. Nie bedzie prowadzona zadna oferta publiczna certyfikatéw inwestycyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Niniejszy materiat nie moze by¢ rozpowszechniany w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie i Japonii.

Prawa autorskie wynikajgce z niniejszego materiatu przystugujg TFI PZU SA. Zadna z czesci tego dokumentu nie moze byé kopiowana ani rozpowszechniana bez
pisemnej zgody TFI PZU SA.

TFI PZU SA, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy KRS 0000019102, NIP 527-22-28-027, kapitat zaktadowy: 13 000 000,00 zt wptacony

w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, www.pzu.pl/tfi, infolinia: 801 102 102.

TFI PZU SA zostato utworzone i dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 30 kwietnia 1999 r., w sprawie udzielenia
Powszechnemu Zaktadowi Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg w Warszawie zezwolenia na utworzenie Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka
Akcyjna. TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. 13
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