Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Al. Jana Pawia II 24
00-133 Warszawa

13 lipca 2015 .

Aneks nr 5 z dnia 7 lipca 2015 roku do Prospektu emisyjnego certyfikatow inwestycyjnych serii A,
B,C,D,E F, G HiIPZU FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO AKORD
zatwierdzonego w dniu 14 kwietnia 2015 r., decyzja nr DFI/I11/4034/158/21/U/14/15/16/10/GW
(,,prospekt emisyjny”)

Niniejszy aneks do prospektu emisyjnego zostat sporzadzony zgodnie z art. 51 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

Terminy pisane wielkg literg w niniejszym dokumencie majg znaczenie nadane im w prospekcie emisyjnym. Odwotania do
stron odnosza sie do stron prospektu emisyjnego opublikowanego w dniu 24 kwietnia 2015 r.

Aneks zostat sporzadzony w zwigzku z podjeciem przez Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. w dniu 6
lipca 2015 r., uchwaty w przedmiocie wprowadzenia z dniem 7 lipca 2015 r., certyfikatow inwestycyjnych serii A
wyemitowanych przez Fundusz do obrotu gietdowego na rynku podstawowym.

W zwigzku z powyzszym w prospekcie emisyjnym wprowadza sie nastepujace zmiany:
1. W rozdziale I — Podsumowanie pkt C.1. w tabeli (str. 16) w brzmieniu:

JZgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych Fundusz jako fundusz inwestycyjny zamkniety emituje Certyfikaty
inwestycyjne. Certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C, D, E, F, G, H i I (certyfikaty oferowane przez Fundusz) beda po ich
wyemitowaniu papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajacymi formy dokumentu. Fundusz jest w trakcie
organizacji. Certyfikatom nie zostat nadany kod identyfikacyjny papierow wartosciowych, beda one rejestrowane w
depozycie papierow wartosciowych, prowadzonym przez KDPW, co bedzie wigzato sie z oznaczeniem certyfikatow
oferowanych kodem ISIN. Certyfikaty beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym GPW."

otrzymuje nowe brzmienie:

~Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych Fundusz jako fundusz inwestycyjny zamkniety emituje Certyfikaty
inwestycyjne. Certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C, D, E, F, G, H i I (certyfikaty oferowane przez Fundusz) beda po ich
wyemitowaniu papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajagcymi formy dokumentu.

Certyfikaty serii A w liczbie 676.695 (szescset siedemdziesigt szesc tysiecy szescset dziewiecdziesigt piec) zostaty na
podstawie uchwaty nr 396/2015 Zarzadu KDPW z dnia 22 czerwca 2015 r. zarejestrowane w dniu 24 czerwca 2015 r. w
depozycie papierow wartosciowych i oznaczone kodem PLPZUFIZ0010. Uchwata nr 597/2015 Zarzadu GPW z dnia 23
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czerwca 2015 r., Certyfikaty serii A w liczbie 676.695 (szescset siedemdziesigt szesc tysiecy szescset dziewiecdziesiagt piec)
zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym na Giletdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Na mocy uchwaty nr 646/2015 Zarzadu GPW z dnia 6 lipca 2015 r., Certyfikaty serii A w liczbie 676.695 (szescset
siedemdziesigt szesc¢ tysiecy szescset dziewiecdziesigt piec) zostaty wprowadzone z dniem 7 lipca 2015 r. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym i sg notowane w systemie notowar ciagtych pod skrocong nazwa ,,PZUAKORD”.

Zamiarem Funduszu jest rejestrowanie w depozycie papierow wartosciowych kolejnych emisji Certyfikatow, pod kodem
ISIN, pod ktorym rejestrowane sa Certyfikaty serii A. Certyfikaty kolejnych serii beda przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW.”

2. W rozdziale I — Podsumowanie pkt C.6. w tabeli (str. 17) w brzmieniu:

LZamiarem Towarzystwa jest wprowadzenie Certyfikatow kazdej serii do obrotu na rynku oficjalnych notowari gietdowych
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Nie pozniej niz w terminie 14 dni od dnia wpisania
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz
wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktorym bedzie GPW. W przypadku
odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, Towarzystwo moze podjac dziatania w celu wprowadzenia ich do
Alternatywnego Systemu Obrotu.”

otrzymuje nowe brzmienie:

LZamiarem Towarzystwa jest wprowadzenie Certyfikatow kazdej serii do obrotu na rynku oficjalnych notowari gietdowych
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Emisja Certyfikatow serii A objetych Prospektem byta pierwsza emisja Certyfikatow Funduszu. Uchwata nr 597/2015
Zarzadu GPW z dnia 23 czerwca 2015 r., Certyfikaty serii A w liczbie 676.695 (szescset siedemdziesigt szesc tysiecy szescset
dziewiecdziesiat piec) zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Na mocy uchwaty nr 646/2015
Zarzagdu GPW z dnia 6 lipca 2015 r., Certyfikaty serii A w liczbie 676.695 (szescset siedemadziesigt szesc tysiecy szescset
aziewiecdziesigt piec) zostaty wprowadzone z dniem 7 lipca 2015 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym i sg
notowane w systemie notowari ciagtych pod skrocona nazwa ,,PZUAKORD”.

Nie pozniej niz w terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz wystapi z wnioskiem o
dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktorym bedzie GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia
Certyfikatow do obrotu na GPW, Towarzystwo moze podjac dziatania w celu wprowadzenia ich do Alternatywnego Systemu
Obrotu.”

3. W rozdziale II — Czynniki ryzyka pkt 2.8. - Ryzyko zwigzane z niewprowadzeniem Certyfikatow do
obrotu regulowanego (str. 28) w brzmieniu:

JFundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktdorym bedzie rynek
podstawowy GPW, nie pdZniej niz w terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz
14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow. Fundusz dotoZy nalezytej starannosci w celu prawidtowego
przeprowadzenia czynnosci zmierzajacych do dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na GPW. Istnieje jednak
ryzyko, ze Certyfikaty nie zostang dopuszczone ani wprowadzone do obrotu na GPW lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie
zostanie opoznione.

W konsekwencji Uczestnicy Funduszu moga byc¢ pozbawieni mozliwosci zbywania Certyfikatow lub moZliwosc ich zbywania
moze zostac powaznie ograniczona. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na rynku podstawowym
GPW, Towarzystwo moze podjac dziatania w celu wprowadzenia ich do Alternatywnego Systemu Obrotu.”

otrzymuje nowe brzmienie:

JFundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktorym bedzie rynek
podstawowy GPW, nie pozZniej niz w terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz
14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow.

Certyfikaty serii A w liczbie 676.695 (szescset siedemdziesigt szesc tysiecy szescset dziewieldziesiat piec) zostaty uchwata
nr 59772015 Zarzadu GPW z dnia 23 czerwca 2015 r. dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, a na
mocy uchwaty nr 646/2015 Zarzadu GPW z dnia 6 lipca 2015 r., Certyfikaty serii A w liczbie 676.695 (szescset
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siedemaziesiat szesc tysiecy szescset dziewiecdziesiat piec) zostaty wprowadzone z dniem 7 lipca 2015 r., do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym i sg notowane w systemie notowari ciggtych pod skrocona nazwa ,,PZUAKORD”,

Fundusz dofozy nalezytej starannosci w celu prawidtowego przeprowadzenia czynnosci zmierzajacych do dopuszczenia i
wprowadzenia Certyfikatow kolejnych serii do obrotu na rynku regulowanym, ktorym bedzie rynek podstawowy GPW.
Istnieje jednak ryzyko, Ze Certyfikaty nie zostang dopuszczone ani wprowadzone do obrotu na GPW lub ich dopuszczenie
lub wprowadzenie zostanie opoznione. W konsekwencji Uczestnicy Funduszu moga byc pozbawieni mozliwosci zbywania
Certyfikatow lub moZliwosc ich zbywania moze zostac powaznie ograniczona. W przypadku odmowy dopuszczenia
Certyfikatow do obrotu na rynku podstawowym GPW, Towarzystwo moze podjac dziatania w celu wprowadzenia ich do
Alternatywnego Systemu Obrotu.”

4. W rozdziale II — Czynniki ryzyka w pkt 2.9. - Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow do
obrotu na rynku regulowanym, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatami, zawieszenia obrotu
Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatow z obrotu na rynku regulowanym (str. 28) akapit
pierwszy w brzmieniu:

W terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz zfoZy wniosek o
dopuszczenie Certyfikatow Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Komisja moze
przedtuzyc ten termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.”

otrzymuje nowe brzmienie:

LFundusz jest obowigzany w terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz od dnia
zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, do ztozenia wniosku o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW. Komisja moze przedtuzyc ten termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.
Certyfikaty serii A w liczbie 676.695 (szescset siedemdziesigt szesc tysiecy szescset dziewiecdziesigt piec) zostaty uchwata
nr 597/2015 Zarzagdu GPW z dnia 23 czerwca 2015 r. dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Na mocy
uchwaty nr 646/2015 Zarzadu GPW z dnia 6 lipca 2015 r., Certyfikaty serii A w liczbie 676.695 (szescset siedemdziesiagt
szesc tysiecy szescset dziewiecdziesigt piec) zostaty wprowadzone z dniem 7 lipca 2015 r., do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym i sg notowane w systemie notowari ciagtych pod skrocona nazwg ,,PZUAKORD”.

5. W rozdziale VI — Dane o emisji pkt 3.1. - Opis typu i rodzaju Certyfikatow Oferowanych lub
Certyfikatow bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym -
(str. 69-70) w brzmieniu:

~Na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej Fundusz zamierza zaoferowac Certyfikaty serif A, B, C, D, E, F, G, H, L.
Fundusz zamierza rowniez ubiegac sie o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na GPW. Wszystkie ww. Certyfikaty sa
Certyfikatami na okaziciela i nie majg formy dokumentu, sg papierami zdematerializowanymi w rozumieniu art, 5 ust. 1
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Fundusz zawrze z KDPW umowe, ktdrej przedmiotem bedzie rejestracja Certyfikatow w depozycie papierow wartosciowych.
W zwiazku z faktem, Ze Towarzystwo zamierza wprowadzic do obrotu na rynku regulowanym Certyfikaty serii A, B, C, D, E,
F, G, H, I, nie poZniej niz w terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz od dnia
zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na
rynku regulowanym, ktorym bedzie GPW, a nastepnie z wnioskiem o wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na rynku
regulowanym w zaproponowanym przez siebie terminie.

Zamiarem Funduszu jest rejestrowanie w depozycie papierow wartosciowych kolejnych emisji Certyfikatow, wyemitowanych
po zarejestrowaniu w tym depozycie Certyfikatow serii A, pod kodem ISIN, pod ktorym zostang zarejestrowane Certyfikaty
seriiA.”

otrzymuje nowe brzmienie:
,Na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej Fundusz zamierza zaoferowac Certyfikaty serif A, B, C D, E, F, G, H, L
Fundusz zamierza rowniez ubiegac sie o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na GPW. Wszystkie ww. Certyfikaty sa

Certyfikatami na okaziciela i nie majg formy dokumentu, sa papierami zdematerializowanymi w rozumieniu art. 5 ust. 1
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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Fundusz zawrze z KDPW umowe, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja Certyfikatow w depozycie papierow wartosciowych.
Certyfikaty serii A w liczbie 676.695 (szescset siedemdziesiat szesc tysiecy szescset dziewiecdziesigt piec) zostaty na
podstawie uchwaty nr 396/2015 Zarzadu KDPW z dnia 22 czerwca 2015 r. zarejestrowane w dniu 24 czerwca 2015 r. w
depozycie papierow wartosciowych i oznaczone kodem PLPZUFIZ0010. Uchwata nr 597/2015 Zarzadu GPW z dnia 23
czerwca 2015 r., Certyfikaty serii A w liczbie 676.695 (szescset siedemdziesigt szesc tysiecy szescset dziewiecdziesigt piec)
zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Na mocy uchwaty nr 646/2015 Zarzagdu GPW z dnia 6
lipca 2015 r., Certyfikaty serii A w liczbie 676.695 (szescset siedemdziesigt szesc tysiecy szescset dziewiecdziesigt piec)
zostaty wprowadzone z dniem 7 lipca 2015 r., do obrotu gietdowego na rynku podstawowym i sg notowane w systemie
notowari ciggtych pod skrocona nazwa ,,PZUAKORD”,

Nie pozniej niz w terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz wystapi z wnioskiem o
dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktorym bedzie GPW, a nastepnie z wnioskiem o wprowadzenie
Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym w zaproponowanym przez siebie terminie. Zamiarem Funduszu jest
rejestrowanie w depozycie papierow wartosciowych kolejnych emisji Certyfikatow, pod kodem ISIN, pod ktorym zostaty
zarejestrowane Certyfikaty serii A.”.

6. W rozdziale VI — Dane o emisji pkt 4.4.4. — Wskazanie czy oferowane Certyfikaty sa lub beda
przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub innych rynkach
rownowaznych (str. 83) w brzmieniu:

LZamiarem Towarzystwa jest wprowadzenie Certyfikatow kazdej serii do obrotu na rynku oficjalnych notowari gietdowych
prowadzonym przez Gletde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Nie pozniej niz w terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz od dnia zamkniecia
kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku
regulowanym, ktorym bedzie GPW.

Dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW uzaleznione jest od decyzji GPW.
Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad GPW obowigzany jest podjac uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego
Certyfikatow w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, Towarzystwo mozZe podjac dziatania w celu
wprowadzenia ich do Alternatywnego Systemu Obrotu. ”,

otrzymuje nowe brzmienie:

~Zamiarem Towarzystwa jest wprowadzenie Certyfikatow kazdej serii do obrotu na rynku oficjalnych notowari gietdowych
prowadzonym przez Gletde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Fundusz wyemitowat 676.695 (stownie: szescset siedemdziesigt szesc tysiecy szescset dziewiecdziesigt piec) certyfikatow
inwestycyjnych serii A. Uchwatg nr 597/2015 Zarzadu GPW z dnia 23 czerwca 2015 r., Certyfikaty serii A w liczbie 676.695
(szescset siedemdziesigt szesc tysiecy szescset dziewiecdziesigt piec) zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym. Na mocy uchwaty nr 646/2015 Zarzagdu GPW z dnia 6 lipca 2015 r., Certyfikaty serii A w liczbie 676.695
(szescset siedemdziesigt szesc tysiecy szescset dziewiecdziesiat piec) zostaty wprowadzone z dniem 7 lipca 2015 r., do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym i sa notowane w systemie notowari ciggtych pod skrocong nazwa ,,PZUAKORD”.
Nie pozniej niz w terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz wystapi z wnioskiem o
dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktorym bedzie GPW.

Dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW uzaleznione jest od decyzji GPW.
Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad GPW obowigzany jest podjac uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego
Certyfikatow w terminie 14 dni od dnia ztoZenia wniosku.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow kolejnych serii do obrotu na GPW, Towarzystwo moze podjac dziatania w
celu wprowadzenia ich do Alternatywnego Systemu Obrotu. ”

7. W rozdziale VI — Dane o emisji pkt 4.4.5. — Rynki regulowane lub rynki rwnowazne, na ktérych sa
notowane Certyfikaty Funduszu (str. 83) w brzmieniu:
~Fundusz jest w organizacji i nie wyemitowat jeszcze certyfikatow inwestycyjnych.

Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow kazdej serii do obrotu na rynku oficjalnych notowari gietdowych
prowadzonym przez GPW.”
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otrzymuje nowe brzmienie:

.INa podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej Fundusz wyemitowat 676.695 (stownie: szescset siedemdziesiat szesc¢
tysiecy szescset dziewiecdziesiat piec) certyfikatow inwestycyjnych serii A. Uchwata nr 597/2015 Zarzadu GPW z dnia 23
czerwca 2015 r., Certyfikaty serii A w liczbie 676.695 (szescset siedemdziesigt szesc tysiecy szescset dziewiecdziesigt piec)
zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Na mocy uchwaty nr 646/2015 Zarzagdu GPW z dnia 6
lipca 2015 r. Certyfikaty serii A w liczbie 676.695 (szescset siedemdziesigt szesc tysiecy szescset dziewiecdziesigt piec)
zostaty wprowadzone z dniem 7 lipca 2015 r., do obrotu gietdowego na rynku podstawowym i sg notowane w systemie
notowar ciggtych pod skrocong nazwa ,,PZUAKORD”.

Na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej Fundusz zamierza zaoferowac Certyfikaty serii B, C, D, E, F, G, H, I.

Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow kazdej serii do obrotu na rynku oficjalnych notowar gietdowych
prowadzonym przez GPW, a nastepnie z wnioskiem o wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym w
zaproponowanym przez siebie terminie.”

Informacja o prawie do uchylenia sie od skutkow prawnych zapisu po udostepnieniu do publicznej
wiadomosci niniejszego aneksu

Zgodnie z art. 51a Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku gdy aneks do Prospektu jest udostepniany do publicznej
wiadomosci po rozpoczeciu zapiséw, osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem takiego aneksu do publicznej
wiadomosci, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu
nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w dowolnym Punkcie Subskrypcyjnym przyjmujacym zapisy na Certyfikaty,
w terminie dwdch dni roboczych od dnia opublikowania niniejszego aneksu do Prospektu, tj. do dnia 15 lipca 2015 r.
wiacznie.
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