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(spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa,
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Niniejsze memorandum informacyjne (,,Memorandum Informacyjne”) zostalo sporzadzone w zwigzku z oferta publiczng 28.099.554 (stownie: dwadzie$cia
osiem milionow dziewigédziesiat dziewigé tysigcy pigéset pigédziesiat czterech) akcji zwyktych na okaziciela serii I Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.
(,BGZ") o wartosci nominalnej 1 PLN kazda (,,Akcje Polaczeniowe”), prowadzong przez BGZ w zwiazku z potaczeniem BGZ z BNP Paribas Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie (,,BNPP Polska” oraz ,Polaczenie”) oraz w zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie 28.099.554 (stownie:
dwadziescia osiem milionow dziewigédziesiat dziewigé tysigcy pigéset piecdziesiat czterech) Akcji Potaczeniowych do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”). Memorandum Informacyjne zostalo sporzadzone na
podstawie art. 38b ust.1, w zwigzku z art. 7 ust. 7 pkt 1) i art. 7 ust. 14 pkt 1), ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, z pézniejszymi zmianami (,,Ustawa o Ofercie Publicznej”), oraz
na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczeg6étowych warunkow, jakim powinno odpowiada¢ memorandum
informacyjne sporzadzone w zwigzku z oferta publiczng lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
(,,Rozporzadzenie o Memorandum”).

Intencja BGZ jest wprowadzenie Akcji Potaczeniowych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, po ich uprzedniej
rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. Zarzad BGZ planuje ztozy¢ odpowiednie wnioski do KDPW i GPW celem wprowadzenia
Akcji Potaczeniowych do obrotu na GPW niezwlocznie po rejestracji Potaczenia przez sad rejestrowy.

Termin waznosci Memorandum Informacyjnego wygasa z uptywem 12 miesigcy od daty jego zatwierdzenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (,,KNF”),
jednak nie pozniej niz z dniem wprowadzenia Akcji Potaczeniowych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW.
Zmiana danych zawartych w niniejszym Memorandum Informacyjnym, w okresie jego waznoéci bedzie podawana przez BGZ do wiadomosci publicznej w
nastgpujacy sposob:

i) w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego, publikowanego zgodnie z art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, w wersji elektronicznej na
stronie internetowej BGZ (https://www.bgz.pl/relacje_inwestorskie/), nie pézniej niz w terminie 24 godzin od zatwierdzenia aneksu przez KNF — w
przypadku informacji o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w tresci Memorandum Informacyjnego lub znaczacych czynnikach, mogacych
wplynaé na oceng papieru wartoéciowego, zaistniatych w okresie od dnia zatwierdzenia Memorandum Informacyjnego lub, o ktérych BGZ powziat
wiadomos¢ po jego zatwierdzeniu do dnia wygasnigcia waznosci Memorandum Informacyjnego (tj. informacji, o ktorych mowa w art. 51 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej); o zatwierdzeniu aneksu do Memorandum Informacyjnego przez KNF i publikacji takiego aneksu BGZ bedzie
informowat w formie raportu biezacego w trybie przewidzianym przez art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej;

(ii) w formie komunikatu aktualizujacego do Memorandum Informacyjnego, publikowanego zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w wersji
elektronicznej na stronie internetowej BGZ (https:/www.bgz.pl/relacje_inwestorskie/) — w przypadku informacji powodujacej zmiang tresci
udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjnego lub anekséw do niego w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji
Akcji Polaczeniowych lub ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, niemajacej charakteru wskazanego w art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej (4. informacji, o ktérych mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej); o publikacji komunikatu aktualizujacego BGZ bedzie
informowat w formie raportu biezacego w trybie przewidzianym przez art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

OFERTA PUBLICZNA JEST PRZEPROWADZANA WYLACZNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ, A TAKZE WYEACZNIE NA
PODSTAWIE NINIEJSZEGO MEMORANDUM INFORMACYJNEGO. POZA GRANICAMI POLSKI NINIEJSZE MEMORANDUM INFORMACYJNE
NIE MOZE BYC TRAKTOWANE JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA NABYCIA JAKICHKOLWEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH. ANI
MEMORANDUM INFORMACYJINE, ANI PAPIERY WARTOSCIOWE DO KTORYCH NINIEJSZE MEMORANDUM INFORMACYJNE SIE ODNOSI
NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACIJI, ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA RZECZAPOSPOLITA
POLSKA. DLA UNIKNIECIA WATPLIWOSCI, ANI PAPIERY WARTOSCIOWE ANI MEMORANDUM INFORMACYJINE NIE BYLY PRZEDMIOTEM
ZATWIERDZENIA LUB REJESTRACJI NA MOCY PRZEPISOW DYREKTYWY PROSPEKTOWEJ LUB AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH, ANI TEZ NIE ZOSTALY ZATWIERDZONE LUB ZAREJESTROWANE PRZEZ JAKIKOLWIEK ORGAN NADZORU W
DOWOLNYM STANIE W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI. W KONSEKWENCIJI, PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJSZYM
MEMORANDUM INFORMACYJNYM NIE MOGA BYC OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ (W TYM
NA TERENIE INNYCH PANSTW UNII EUROPEJSKIEJ ORAZ STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI), CHYBA ZE W DANYM PANSTWIE TAKA
OFERTA LUB SPRZEDAZ MOGLYBY ZOSTAC DOKONANE W RAMACH DANEJ JURYSDYKCIJI, NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH
WYJATKOW OD KONIECZNOSCI REJESTRACJI ORAZ SPEENIENIA INNYCH WYMOGOW PRAWNYCH. EMITENT NIE ZAMIERZA SKEADAC
WNIOSKU O TAKA REJESTRACIJE, ANI O UZYSKANIE ZGODY NA PRZEPROWADZENIE OFERTY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH POZA
TERYTRIUM RZECZYPOSPOLITEJ] POLSKIE]. KAZDY INWESTOR ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI PRAW INNYCH PANSTW,
KTORE MOGA SIE DO NIEGO STOSOWAC.

INWESTOWANIE W PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE MEMORANDUM INFORMACYINYM LACZY SIE Z WYSOKIM RYZYKIEM
WLASCIWYM DLA INSTRUMENTOW RYNKU KAPITALOWEGO O CHARAKTERZE UDZIALOWYM ORAZ RYZYKIEM ZWIAZANYM Z
DZIALALNOSCIA BGZ ORAZ Z OTOCZENIEM, W JAKIM BGZ PROWADZI DZIALALNOSC. SZCZEGOLOWY OPIS CZYNNIKOW RYZYKA
ZNAJDUIJE SIE W ROZDZIALE ,,CZYNNIKI RYZYKA™.

Memorandum Informacyjne zostato zatwierdzone przez KNF w dniu 16 lutego 2015 r.

Firma inwestycyjna (Oferujacy) Doradca prawny
( Bank BGZ €} GreenbergTraurig
Biuro Maklerskie

Banku Gospodarki Zywno$ciowej S.A. Greenberg Traurig Grzesiak Sp.k.



ISTOTNE INFORMACJE

Tresci niniejszego Memorandum Informacyjnego nie nalezy interpretowaé jako porady prawnej, finansowej,
podatkowej lub jakiejkolwiek innej porady. Kazdy Uprawniony Akcjonariusz powinien skonsultowac si¢ ze
swoim wlasnym doradcg prawnym, finansowym lub podatkowym w celu zasiggniecia odpowiedniej porady
prawnej, finansowej lub podatkowe;j.

Memorandum Informacyjne zawiera informacje przedstawione zgodnie ze szczegdétowymi wymogami
dotyczacymi minimalnego zakresu informacji, jakie powinny zosta¢ ujawnione w Memorandum Informacyjnym,
zgodnie z rozdzialem 2, §§ 7 do 14 Rozporzadzenia o Memorandum. Zgodnie z § 5 ust. 2 Rozporzadzenia o
Memorandum, niniejsze Memorandum Informacyjne nie uwzglednia tych postanowien Rozporzadzenia o
Memorandum, ktére nie znajduja zastosowania do Memorandum Informacyjnego ze wzgledu na specyfike
oferty Akcji Polaczeniowych, specyfike Spotki oraz cel sporzadzenia i publikacji Memorandum Informacyjnego.
Szczegotowe informacje na ten temat zamieszczono bezposrednio w tresci Memorandum Informacyjnego.

ZASTRZEZENIE
Memorandum Informacyjne nie stanowi rekomendacji w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentow finansowych,
ich emitentéw lub wystawcow (Dziennik Ustaw z 2005 r., nr 206, poz. 1715, z pdzniejszymi zmianami).
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L. CZYNNIKI RYZYKA

Ponizej przedstawiono czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq Grupy, polskim sektorem bankowym,
warunkami makroekonomicznymi i sektorowymi, przepisami prawa oraz czynniki ryzyka zwigzane z
Polgczeniem, Ofertq, rynkiem kapitatowym i wtornym obrotem Akcjami Polgczeniowymi. Kazdy nabywca Akcji
Polgczeniowych powinien uwaznie przeanalizowac wszystkie omowione ponizej czynniki ryzyka, a takze
pozostale informacje zamieszczone w Memorandum Informacyjnym. Ziszczenie si¢ nawet czesci z opisanych
ryzyk moze miec istotny niekorzystny wplyw na dzialalnosé, wyniki, sytuacje finansowq lub perspektywy rozwoju
Grupy po Polgczeniu. W wyniku ziszczenia sig jednego lub kilku opisanych ryzyk obnizy¢ sie moze cena rynkowa
Akcji Polgczeniowych, co moze narazi¢ nabywcow Akcji Polgczeniowych na strate. Zwraca sig uwage, ze
przedstawione czynniki ryzyka nie muszq by¢ jedynymi, jakie mogq zagrazac Grupie.

1. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno§cia Grupy

1.1. Grupa jest narazona na ryzyko zwigzane 7 gléwnym akcjonariuszem BGZ

Na Date Memorandum BNP PARIBAS posiada (bezposrednio) akcje BGZ stanowiace 90,00% kapitatu
zaktadowego i taki sam udziat procentowy w tacznej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Po Polgczeniu,
BNP PARIBAS bedzie posiadat bezposrednio i posrednio (poprzez BNP Paribas Fortis) tacznie co najmniej
88,3% kapitatu zaktadowego Banku oraz taki sam udzial procentowy w tacznej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. Wobec powyzszego, po Potaczeniu, BNP PARIBAS nadal bedzie posiadal (bezposrednio i
poprzez BNP Paribas Fortis) wigkszosciowy udzial w glosach na Walnym Zgromadzeniu, a tym samym
decydujacy glos w zakresie gtownych czynnosci korporacyjnych Banku, takich jak dokonywanie zmian Statutu,
emisja akcji, obnizenie kapitatu zaktadowego, emisja obligacji zamiennych, wyptata dywidendy, jak rowniez w
zakresie innych czynno$ci, ktore zgodnie z KSH wymagajg kwalifikowanej lub zwyktej wickszosci gtosow na
Walnym Zgromadzeniu. Ponadto po Polaczeniu BNP PARIBAS bedzie posiadat liczbe glosow wystarczajaca do
powotania wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej, ktora z kolei powotuje cztonkow Zarzadu. Z tego powodu po
Potaczeniu BNP PARIBAS bedzie mogt sprawowaé znaczaca kontrole (bezposrednio i poprzez BNP Paribas
Fortis) nad dziatalno$cig Grupy. Intencje BNP PARIBAS (bezposredniego akcjonariusza Banku oraz podmiotu
dominujacego wobec BNP Paribas Fortis) oraz intencje BNP Paribas Fortis (bezposredniego akcjonariusza
Banku) moga rdzni¢ si¢ od intencji Grupy badz tez od intencji akcjonariuszy mniejszo$ciowych, a koncentracja
kontroli w BNP PARIBAS moze ograniczy¢ mozliwosci innych akcjonariuszy do wywierania wplywu na
sprawy korporacyjne Banku. Z tego powodu Grupa moze przeprowadzaé czynno$ci, ktore akcjonariuszom
mniejszosciowym moga nie wydawac si¢ korzystne.

1.2. Grupa moZe nie byé w stanie utrzymac lub podwyiszac swoich aktualnych mar; odsetkowych netto

Wynik z tytutu odsetek jest najwazniejszym sktadnikiem wyniku na dziatalno$ci operacyjnej Grupy i oczekuje
si¢, ze nadal bedzie najwazniejszym skladnikiem wyniku na dziatalno$ci operacyjnej Grupy po Potaczeniu. W
rezultacie dziatalno§¢ Grupy jest i po Polaczeniu nadal bgdzie uzalezniona od zmiennosci stop procentowych w
Polsce i innych krajach w Europie, a zwlaszcza od zmian stdp procentowych w Szwajcarii (Grupa posiada i po
Potgczeniu nadal bgdzie posiadata znaczaca czgs¢ kredytow hipotecznych denominowanych w CHF). W
szczegblnosci dziatalno$¢ Grupy zalezy od zarzadzania ryzykiem w zakresie stop procentowych oraz zmian
rynkowych w odniesieniu do stop procentowych i marzy odsetkowej. Wynik odsetkowy netto zalezy glownie od
poziomu aktywow 1 zobowigzan oprocentowanych Grupy, a takze od uzyskiwanej S$redniej stopy
oprocentowania aktywow oraz $redniej stopy oprocentowania zobowigzan.

Roézne czynniki moga uniemozliwi¢ Grupie utrzymanie aktualnego poziomu marz na kredytach i depozytach. Do
takich czynnikéw nalezg m.in. wzrost konkurencji rynkowej, zmiana popytu na kredyty o statej i zmiennej stopie
procentowej, zmiany w polityce monetarnej Rady Polityki Pieni¢znej, wzrost poziomu inflacji, a takze zmiany w
stopach procentowych WIBOR, LIBOR oraz EURIBOR (na mi¢dzynarodowych rynkach mi¢dzybankowych).

Marza Grupy moze ulec obnizeniu albo Grupa moze nie by¢ w stanie podwyzszy¢ obecnego poziomu marzy z
réznych powodow, w tym, m.in. ze wzgledu na: (i) spadek rynkowych stop procentowych w odniesieniu do
kredytow o zmiennej stopie oprocentowania i brak mozliwosci pokrycia tego spadku przez Grupe¢ poprzez
obnizenie oprocentowania depozytow; oraz (ii) wzrost poziomu oprocentowania depozytéw lub innych funduszy
i brak mozliwosci rekompensaty takiego podwyzszenia przez Grupg poprzez podwyzszenie oprocentowania
majacego zastosowanie do dziatalnosci kredytowej ze wzgledu na wzrost konkurencji cenowej pomigdzy
bankami. Co wigcej, nie mozna zapewnié, ze Grupa BNP PARIBAS utrzyma obecny poziom finansowania
Grupy ani zagwarantowac, ze nie zmieni warunkow takiego finansowania, w tym na przyktad, ze w przypadku
ewentualnej negatywnej zmiany warunkéw panujagcych na rynku nie podwyzszy oprocentowania dla
odnawianych pozyczek, w sytuacji zaciggania nowych lub odnawiania dotychczasowych pozyczek.



Obnizenie marzy moze doprowadzi¢ do obnizenia wyniku odsetkowego netto i tym samym moze miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacj¢ finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.
Ponadto wzrost stop procentowych moze spowodowac wzrost rat, jakie klienci Grupy bedg zobowigzani placic
po Potlaczeniu. Taki wzrost moze spowodowac trudno$ci w splacie zaciagnigtych kredytow, co moze réwniez
mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po
Potaczeniu.

1.3. Grupa moze nie by¢é w stanie zwigkszyc¢ swojego portfela kredytowego i depozytowego

Wiele czynnikow moze wplyna¢ niekorzystnie na wzrost wolumenu depozytow, przy czym na Date
Memorandum niektére z nich pozostaja i po Potaczeniu nadal bedg pozostawaly poza kontrola Grupy. W
szczegblnosci sg to: nasilenie konkurencji, sytuacja gospodarcza i polityczna, dokonywanie przez klientow
Grupy alternatywnych wyborow inwestycyjnych oraz zmiany w ich preferencjach w zakresie oszczgdzania. Na
Date Memorandum depozyty klientow stanowia jedno z gtéwnych zrédet finansowania Grupy (80% zobowigzan
Grupy na dzien 30 wrze$nia 2014 r.) i oczekuje sig, ze bedg nadal stanowity gtowne zrédto finansowania Grupy
po Potaczeniu. Ze wzgledu na silng konkurencj¢ panujacg na polskim rynku oraz ze wzglgdu na inne czynniki,
Grupa moze nie by¢ w stanie zwigkszy¢ wolumenu depozytow klientow w tempie wystarczajacym do
finansowania rozwoju dziatalnoéci kredytowej. Jezeli Grupa nie bedzie w stanie utrzymacé stopy wzrostu
depozytéw na wystarczajacym poziomie, wowczas moze nie mie¢ wystarczajacych srodkow na wspieranie
dziatalno$ci kredytowej lub moze nie by¢ w stanie utrzymaé obecnej stopy wzrostu swojego portfela kredytow,
co moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju
Grupy po Potaczeniu.

1.4. Grupa jest narazona na ryzyko plynnosci

W zwigzku ze swoimi zobowigzaniami finansowymi wobec klientow, na Dat¢ Memorandum Grupa jest i
oczekuje si¢, ze po Potaczeniu nadal bedzie narazona na ryzyko ptynnosci, odnoszace si¢ do pokrycia
zapadalnych zobowigzan oraz spetnienia wymogoéw kapitalowych. Powyzsze ryzyko obejmuje rowniez ryzyko
nieprzewidzianych wzrostow kosztow finansowania, w tym kosztow pozyczek wewnatrzgrupowych od Grupy
BNP PARIBAS, ryzyko niemoznosci skorelowania struktury zobowigzan Grupy z aktywami, a takze ryzyko
niemozno$ci terminowego speltnienia zobowigzan platniczych po rozsadnej cenie z powodu presji na utrzymanie
ptynnosci. Przyktadowo, Grupa moze by¢ narazona na podwyzszone ryzyko ptynnosci w zwigzku z posiadaniem
portfela kredytow hipotecznych, ktore sa aktywami dlugoterminowymi i sa finansowane przez lokaty i depozyty
krotkoterminowe. Ponadto moze wystapi¢ niedopasowanie w zakresie terminéw zapadalnosci, jezeli Grupa nie
bedzie mogla pozyska¢ nowych depozytow lub znalez¢ alternatywnych zrodet finansowania dla obecnych lub
przysztych portfeli kredytowych. W zakresie ptynnosci biezacej lub krotkoterminowej Grupa jest narazona na
ryzyko rownoczesnego wycofania najwickszych depozytow przez klientéw Grupy. Na dzien 30 wrzesnia 2014 r.
udziat 10 depozytéw o najwigkszej wartosci stanowit 24,5% warto$ci wszystkich depozytow. Depozyty sktadane
przez klientow stanowig jedno z gtéwnych zrodet finansowania Grupy, wobec czego w sytuacji rOwnoczesnego
lub skoncentrowanego w czasie wycofania przez klientow Grupy depozytow o znaczacej wartosci, begdzie to
mialo negatywny wplyw na sytuacj¢ Grupy zwigzang z ptynno$cig. Ponadto w toku postgpowania w sprawie
zawiadomienia o zamiarze nabycia akcji BGZ, BNP PARIBAS zobowigzat si¢ wobec KNF do zapewnienia
BGZ wszelkiego niezbednego wsparcia w razie wystapienia okolicznoéci, ktore mogg zagrozié¢ ptynnosci BGZ
zgodnie z wymogami prawa i regulacji ustanowionych przez wtasciwe organy nadzoru bankowego. Nie mozna
jednak wykluczyé, ze w wyniku wystgpienia okolicznosci, ktorych na Date Memorandum nie sposob
przewidzie¢, w przyszto§ci Grupa BNP PARIBAS nie begdzie w stanie zapewni¢ Bankowi finansowania w
niezb¢dnym zakresie.

Wystapienie ktoregokolwiek z ryzyk dotyczacych plynnosci lub niemozno$¢ zgromadzenia przez Grupg
wystarczajacych $rodkéw na sfinansowanie swojej dziatalnosci, a w szczegdlnosci dziatalnosci kredytowe;,
moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacj¢ finansowa lub perspektywy rozwoju
Grupy po Potaczeniu.

1.5. Grupa jest naraiona na ryzyko 7 powodu udzielania, finansowania i zabezpieczania kredytow w
walutach obcych

Czgé¢ portfela kredytow dla klientow niefinansowych Grupy (18,5% kredytow brutto na dzien 30 wrzesnia
2014 r.), stanowig i oczekuje si¢, ze po Polaczeniu nadal stanowi¢ beda, kredyty walutowe, w tym kredyty
hipoteczne, w szczegdlnosci kredyty udzielone w CHF (ok. 11% warto$ci portfela kredytowego brutto).
Znaczaca wigkszos¢ klientow detalicznych posiadajaca kredyty hipoteczne w walutach obcych uzyskuje dochod
w PLN. Zwykle tego rodzaju klienci nie sg chronieni przed zmianami kursowymi PLN w stosunku do waluty



zaciggnigtego kredytu. W rezultacie, kazda deprecjacja PLN wobec waluty, w ktorej kredyt zostat udzielony
(np. ta obserwowana po przekazaniu przez Szwajcarski Bank Narodowy (ang. Swiss National Bank) w dniu 15
stycznia 2015 r. do publicznej wiadomosci informacji o podjeciu decyzji o zaprzestaniu utrzymywania
sztywnego minimalnego kursu wymiany EUR/CHF na poziomie 1,20 oraz obniZeniu poziomu depozytowej
stopy procentowej do -0,75%), powoduje wzrost miesigcznej raty po przeliczeniu na PLN. Moze to skutkowaé
trudno$ciami w sptacie zaciagnigtych kredytow, co z kolei moze prowadzi¢ do spadku jakosci portfela
kredytowego Grupy oraz wzrostu rezerw na utrat¢ warto$ci wierzytelnosci naleznych od klientow Grupy.

Zgodnie z oceng Komitetu Stabilnoéci Finansowej wyrazong podczas posiedzenia w dniu 20 stycznia 2015 .
sytuacja zwigzana z uwolnieniem kursu CHF w stosunku do EUR, o ktdrej mowa powyzej, nie powoduje
zagrozenia dla stabilnosci systemu finansowego w Polsce mimo relatywnie duzego udziatu portfela kredytow
mieszkaniowych nominowanych lub indeksowanych w CHF. Ponadto, w celu wsparcia kredytobiorcow
posiadajacych zadluzenie w CHF w wywigzywaniu si¢ z zaciagnietych zobowigzan w dniu 29 stycznia 2015 r.
banki zrzeszone w Zwiazku Bankéw Polskich (,,ZBP”), ktorego cztonkiem jest zaréwno BGZ jak i BNPP
Polska, zaakceptowaly propozycje ZBP majace na celu to, aby kredytobiorcy nie placili wyzszych rat
kredytowych niz te, ktore ptacili oni przed decyzja Szwajcarskiego Banku Narodowego o zaprzestaniu
utrzymywania sztywnego minimalnego kursu wymiany EUR/CHF. W tym celu banki zapowiedzialy m.in.:
uwzglednianie ujemnej stawki LIBOR, obnizenie spreadow walutowych, stale umozliwienie dokonania
bezprowizyjnej zmiany waluty kredytu z CHF na PLN wedlug kursu wymiany zblizonego do $redniego kursu
NBP, czy tez uelastycznienie procedur restrukturyzacyjnych. W odpowiedzi na rozwigzania proponowane przez
ZBP, Bank bedzie uwzglednial ujemng stawke LIBOR.

Deprecjacja PLN moze rowniez spowodowaé spadek wartosci zabezpieczen kredytow hipotecznych, ponizej
pozostajacej do sptaty wartosci tych kredytow. Nie mozna zapewnic¢, ze deprecjacja PLN w stosunku do walut
obcych w przyszto$ci nie spowoduje wzrostu wskaznika niesptaconych kredytow w walutach obcych.

Wzrost liczby przypadkow niesplacenia zobowigzan kredytowych w wyniku istotnych zmian kursu wymiany
PLN moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dzialalno$¢, wyniki, sytuacj¢ finansowa lub perspektywy
rozwoju Grupy po Potaczeniu.

Z kredytami mieszkaniowymi udzielonymi w walutach obcych zwigzane jest rowniez ryzyko ich potencjalnego
przewalutowania na PLN wedtug kursu z dnia udzielenia kredytow lub wedtug innego kursu. Ze wzgledu na
znaczacy udzial kredytow udzielonych w walutach obcych w portfelu kredytow hipotecznych Grupy (gtownie
mieszkaniowych), przewalutowanie moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje
finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu. Zob. ,,—Grupa jest narazona na ryzyko zwiqzane z
potencjalnym przewalutowaniem kredytow mieszkaniowych udzielonych w walutach obcych na PLN wedlug
kursu z dnia udzielenia kredytow Iub wedtug innego kursu” ponize;j.

1.6. Grupa jest naraiona na ryiyko zwigzane 7 potencjalnym przewalutowaniem kredytow
mieszkaniowych udzielonych w walutach obcych na PLN wedlug kursu 7 dnia udzielenia kredytow
Iub wedlug innego kursu

Na dzien 30 wrzes$nia 2014 r. wartos¢ portfela kredytow hipotecznych (gldwnie mieszkaniowych) udzielonych
przez Grupg¢ wynosita 8,5 mld PLN, z czego istotng czes$¢ (tj. 34%) stanowily kredyty hipoteczne udzielone w
walutach obcych, w szczegolnosci w CHF. Oczekuje sig¢, ze po Potaczeniu istotng czes¢ portfela kredytow
hipotecznych Grupy nadal bedg stanowity kredyty hipoteczne udzielone w walutach obcych, w szczegdlnosci w
CHF.

Poczawszy od potowy 2013 r., od czasu do czasu w mediach dyskutowana jest kwestia potencjalnego
przewalutowania kredytéw mieszkaniowych udzielonych w CHF na PLN po kursie z dnia udzielenia kredytow
lub po innym kursie. W tym zakresie powolywane sa m.in. przykltady Wegier (decyzja legislacyjna dotyczaca
przewalutowania cz¢$ci udzielonych kredytow walutowych) oraz Chorwacji i Hiszpanii (wyroki sadowe
wskazujace na brak informowania klientow bankéw o ryzyku walutowym oraz na spekulacyjny charakter tego
rodzaju produktoéw).

Na Dat¢ Memorandum Grupa nie posiada informacji na temat jakichkolwiek dziatan legislacyjnych lub
projektow aktow prawnych, ktore miatyby regulowaé kwesti¢ przewalutowania kredytow mieszkaniowych
udzielonych w walutach obcych na PLN wedtug kursu z dnia udzielenia kredytow lub wedtug innego kursu.
Niemniej kwestia przewalutowania kredytow udzielonych w CHF wecigz jest przedmiotem debaty publiczne;j,
zwlaszcza po dniu 15 stycznia 2015 r., kiedy to Szwajcarski Bank Narodowy przekazal do publicznej



wiadomosci informacje o podjeciu decyzji o zaprzestaniu utrzymywania sztywnego minimalnego kursu
wymiany EUR/CHF na poziomie 1,20 oraz obnizeniu poziomu depozytowej stopy procentowej do -0,75%,
wskutek czego doszto do znacznej deprecjacji PLN w stosunku do CHF. W szczegdlnosci przedstawiciele
administracji publicznej oraz rézne gremia zglaszajg postulaty i projekty, ktorych celem miataby by¢ poprawa
sytuacji kredytobiorcow posiadajacych zobowigzania w CHF. Jednym z takich projektow jest przedstawiona
publicznie w dniu 3 lutego 2015 r. przez Przewodniczacego KNF propozycja dotyczaca restrukturyzacji
kredytow udzielonych w CHF, zgodnie z ktora: (i) po przewalutowaniu kredytu w CHF wszystkie jego
parametry (tj. marza, stopa referencyjna, prowizja itd.) mialyby zosta¢ zastgpione parametrami typowymi dla
kredytow PLN w momencie ich udzielenia; (ii) wygenerowane ryzyko kursowe miatoby zosta¢ podzielone
pomiedzy bank udzielajacy kredytu i kredytobiorcg, poprzez podzielenie kredytu na kredyt zabezpieczony i
niezabezpieczony hipotecznie; oraz (iii) skorzystanie z proponowanego rozwigzania mialoby by¢ w pehi
dobrowolne zaréwno ze strony banku, jak i kredytobiorcy. Jakkolwiek jest to propozycja o charakterze
wstepnym i nie wszystkie jej zalozenia zostaly precyzyjnie okre§lone, zgodnie ze wstgpnymi szacunkami Banku
potencjalne przewalutowanie kredytow udzielonych przez Bank w CHF na PLN wedtug zatozen propozycji
dotyczacej restrukturyzacji kredytow udzielonych w CHF o ktorej mowa powyzej mogloby skutkowaé
znaczacym obnizeniem poziomu naleznosci Grupy, przy czym poziom zobowigzan Grupy zostatby utrzymany
na dotychczasowym poziomie, zatem w tym scenariuszu Grupa mogtaby ponie$¢ znaczaca strate w zwigzku z
przewalutowaniem kredytoéw udzielonych w CHF. Ponadto, zgodnie z szacunkami Banku, przy zatozeniu
agregacji portfeli kredytowych Banku oraz BNPP Polska na okreSlony dzien, implementacja powyzszej
propozycji mogtaby takze skutkowa¢ znaczacym obnizeniem poziomu naleznosci Grupy po Potaczeniu, przy
czym poziom zobowigzan Grupy zostatby utrzymany na dotychczasowym poziomie, zatem w tym scenariuszu
Grupa po Polgczeniu moglaby takze ponies¢ znaczacg stratg w zwigzku przewalutowaniem kredytow
udzielonych w CHF. Nalezy jednak podkresli¢, ze na Dat¢ Memorandum propozycja zaprezentowana przez
Przewodniczacego KNF nie znalazta odzwierciedlenia w zadnym projekcie ustawodawczym. Nie mozna
réwniez przewidzie¢ czy propozycja ta nie ulegnie zmianie, ani tez czy nie zostang zgloszone jakiekolwiek inne
propozycje dotyczace przewalutowania kredytow udzielonych w CHF. Bank na biezaco monitoruje propozycje
zglaszane w tym zakresie w celu oceny poziomu ryzyka dla Grupy, w zwigzku z ewentualnymi zmianami
obowigzujacych przepisow umozliwiajacymi przewalutowanie kredytow udzielonych w CHF.

Bank oczekuje, ze kwestia przewalutowania kredytow udzielonych w CHF, warunki na jakich miatoby zosta¢
przeprowadzone oraz skutki dla poszczegodlnych bankoéw oraz catego sektora bankowego beda w najblizszej
przysztosci przedmiotem dalszych propozycji i postulatdéw. Nie mozna zatem wykluczy¢, ze postulowane
rozwigzania po ich skonkretyzowaniu stang si¢ powszechnie obowigzujacym prawem, co — ze wzgledu na
znaczacy aktualny i oczekiwany po Polaczeniu udzial kredytow udzielonych w walutach obcych w portfelu
kredytow hipotecznych Grupy — moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dzialalnos¢, wyniki, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.

1.7. Koncentracja ryzyka kredytowego i rynkowego moze wigkszy¢ prawdopodobienstwo znacznych strat
Grupy

Na Dat¢ Memorandum Grupa jest narazona na ryzyko koncentracji, z racji ukierunkowania jej dziatalno$ci na
okreslony typ klientéw, produktéw oraz okreslong lokalizacj¢ geograficzna, na ktére niekorzystny wpltyw moga
wywiera¢ zmiany w sytuacji gospodarczej. Oczekuje si¢, ze po Potaczeniu Grupa nadal bgdzie narazona na to
ryzyko, chociaz w mniejszym stopniu niz obecnie. Wysitek Grupy zmierzajacy do dywersyfikacji lub
zabezpieczenia jej portfela kredytowego przed ryzykiem koncentracji moze nie by¢ wystarczajacy, za$
koncentracja ryzyka kredytowego moze zwigkszy¢ prawdopodobienstwo powstania znacznych strat w portfelu
kredytowym Grupy. Ponadto wszelkie zaklocenia w ptynnos$ci czy transparentno$ci rynkéw finansowych moga
spowodowa¢ niezdolno$¢ Grupy do sprzedazy lub syndykacji papierow wartoSciowych, kredytow lub innych
posiadanych instrumentéw lub zajmowanych pozycji, prowadzac tym samym do podwyzszonej ich koncentracji.
Koncentracje tego rodzaju moga narazi¢ Grupe¢ na straty, jezeli nastgpi spadek wartosci rynkowej papierow
warto$ciowych, kredytow lub innych instrumentow, co zmusi Grup¢ do dokonania odpisow. Ponadto
niezdolno$¢ Grupy do zmniejszenia koncentracji zwigksza nie tylko ryzyko rynkowe i kredytowe, ale rowniez
zwigksza poziom aktywow wazonych ryzykiem w bilansie Grupy, prowadzac do podwyzszenia wymogoéw
kapitatowych i kosztow finansowania Grupy, co moze miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki,
sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.

1.8. Spadek cen nieruchomosci oraz spadek wartosci zabezpieczen moie wywrzec istotny niekorzystny
wplyw na jakosé portfela kredytow Grupy

Cze$¢ portfela kredytowego Banku (73% na dzien 30 wrzesnia 2014 r.), w tym portfela kredytow hipotecznych,
jest 1 oczekuje si¢, ze po Polaczeniu nadal begdzie zabezpieczona hipotecznie, glownie w formie hipoteki



ustanowionej na nieruchomosciach. Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. $redni wskaznik LtV (ang. Loan to Value;
wskaznik okreslajacy stosunek wartosci kredytu do warto$ci zabezpieczenia) w portfelu mieszkaniowych
kredytéw hipotecznych Banku wynidst 60%. Warto$¢ przedmiotow zabezpieczenia portfela kredytowego Banku
(. lokali mieszkalnych, ustugowych lub innych nieruchomosci) moze ulec obnizeniu z powoddéw, na ktore
Grupa nie ma wplywu, w tym czynnikéw makroekonomicznych. Wszelki spadek warto$ci przedmiotow takiego
zabezpieczenia pociggnie za sobg jednocze$nie obnizenie wysokosci $rodkow, ktore Grupa bedzie mogla
odzyska¢ w wyniku egzekucji zabezpieczenia, co moze skutkowa¢ wzrostem ryzyka kredytowego i ryzyka
poniesienia strat przez Grupg. Spadek warto$ci przedmiotdw stanowigcych zabezpieczenie moze roéwniez
skutkowa¢ zmniejszeniem prawdopodobienstwa sptacenia kredytow przez niektérych klientow, szczegélnie,
jezeli warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia spadnie ponizej wartosci kredytu pozostalego do splaty. Ponadto
Grupa moze nie mie¢ aktualnych danych dotyczacych warto$ci przedmiotow stanowigcych zabezpieczenie i
moze nie by¢ w stanie dokladnie oszacowaé odpisow aktualizujacych z tytutu utraconej wartosci kredytow
zabezpieczonych w sposob opisany powyzej. Wszelki spadek wartosci przedmiotow stanowigcych
zabezpieczenie lub wystgpienie wyzej wymienionych czynnikow moze miec istotny niekorzystny wplyw na
dziatalno$¢, wyniki, sytuacj¢ finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.

1.9. Wysoki udzial dlugoterminowych kredytow hipotecznych w portfelu kredytowym Grupy utrudnia
Grupie dostosowanie marzy kredytowej do warunkow rynkowych i przycgynia si¢ do istnienia istotnej
strukturalnej luki finansowania dlugoterminowego

Zgodnie z obowigzujacymi na Dat¢ Memorandum przepisami polskiego prawa, Grupa nie ma i po Polaczeniu
nadal nie b¢dzie miata mozliwosci jednostronnej zmiany warunkow udzielonych kredytow lub pozyczek, w tym
marzy kredytowej. Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. kredyty mieszkaniowe i kredyty hipoteczne udzielone klientom
indywidualnym (detaliczne kredyty hipoteczne) stanowily 22,7% wszystkich kredytow udzielonych klientom
Grupy. Na dzien 30 wrzesnia 2014 r., $redni okres pozostaty do sptaty kredytow hipotecznych udzielonych
klientom indywidualnym przez Grup¢ wynosit 21 lat. Z uwagi na powyzsze, Grupa ma ograniczong mozliwos¢
zmiany S$redniej marzy portfela kredytowego poprzez generowanie nowych kredytow hipotecznych oraz
pozyczek odzwierciedlajacych aktualne marze kredytowe na rynku, w poré6wnaniu z innymi instytucjami
finansowymi dziatajacymi na polskim rynku, ktdre posiadaja portfele kredytowe z wigkszym udzialem kredytow
krotkoterminowych.

Dodatkowo, wysoki udziat dlugoterminowych kredytéw hipotecznych w portfelu kredytowym Grupy przyczynia
si¢ do wystepowania istotnej strukturalnej luki finansowania dtugoterminowego, polegajacej na finansowaniu
znacznej kwoty aktywow dlugoterminowych pasywami o istotnie krotszym terminie zapadalnos$ci, co powoduje
ze Bank narazony jest na ryzyko braku mozliwosci odnowienia zrodet finansowania zmiany kosztow pozyskania
tych zrodet finansowania. Ograniczona zdolno$¢ zmiany wysokosci marz portfela kredytowego oraz strukturalna
luka finansowania dlugoterminowego moga mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos$¢, wyniki, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.

1.10.  Grupa moze nie by¢ w stanie utrzymaé jakosci swoich kredytow, inwestycji lub portfela instrumentow
finansowych

Na Dat¢ Memorandum jakos$¢ aktywow w portfelu kredytowym Grupy jest i oczekuje si¢, ze po Potaczeniu
nadal bedzie uzalezniona od zmian poziomu wiarygodnosci kredytowej jej klientow, ich mozliwosci w zakresie
terminowej sptaty kredytow, zdolnosci Grupy do przeprowadzenia egzekucji z zabezpieczen ustanowionych na
wypadek niesptacania przez klientow swoich kredytow oraz od tego, czy wartos¢ takiego zabezpieczenia jest
wystarczajaca do pelnego pokrycia kwot tychze kredytow.

Jakos¢ portfela kredytowego i1 inwestycyjnego Grupy moze ulec pogorszeniu z wielu powodow, w tym takich, na
ktore Grupa nie ma wpltywu (np. negatywne zdarzenia w polskiej gospodarce powodujace niepokdj, upadtosc
klientow Grupy lub ograniczenia zakresu dostgpnych informacji kredytowych dotyczacych okreslonych
klientow), jak rowniez z powodow wewnetrznych (np. niewydolno$¢ procedur zarzadzania ryzykiem).

Jako$¢ portfeli kredytowych Grupy moze rowniez zaleze¢ od ryzyka kontrahenta zwiagzanego z potencjalng
niezdolno$cia kontrahentow Grupy, w tym klientdow korporacyjnych, bankow i innych instytucji finansowych, do
wypelniania zobowigzan wynikajacych z transakcji oraz kontraktow na instrumenty finansowe zawartych z
Grupa. Niezdolnos¢ ta moze wynika¢ z wielu powodow, w szczegolnosci z upadtosei, braku indywidualnej lub
rynkowej ptynnosci, recesji, niekorzystnych zmian rynkowych (np. w zakresie stop procentowych lub kursow
wymiany, cen towaréw, zmienno$ci czynnikow wptywajacych na wyceng opcji walutowych), strat operacyjnych
oraz wzrostu niepewnosci gospodarczej i politycznej. Jezeli wiarygodno$¢ kredytowa lub sytuacja finansowa
ktoregokolwiek z kontrahentow Grupy ulegnie pogorszeniu, wowczas wywola to dodatkowe niekorzystne
konsekwencje dla uméw finansowych zawartych z klientami Grupy, co moze pogorszy¢ ich ekspozycje



finansowg oraz utrudni¢ klientom wypelnianie swoich zobowigzan wobec Grupy (zob. ,,—Grupa jest narazona
na ryzyko zwigzane z jakosciq kredytobiorcow i kontrahentow” powyzej).

Jako$¢ portfela inwestycji wlasnych Grupy jest uzalezniona od czynnikéw makroekonomicznych i innych, w
tym od ogoélnej sytuacji zwigzanej z dzialalnoscia i sytuacja finansowa spotek, w ktore Grupa inwestuje, oraz
sytuacji na rynku papierow wartosciowych.

Niewypehienie zobowigzan wobec Grupy przez jej kontrahentdow moze mieé istotny niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.

1.11.  Stosowana przez Grupe polityka, procedury i metody zarzgdzania ryzykiem mogg okazaé sie
nieskuteczne

Grupa przeznaczyla znaczace zasoby na rozwdj polityki zarzadzania ryzykiem oraz procedur i metod oceny
ryzyka, oraz w przyszlo$ci zamierza kontynuowaé dziatania w tym kierunku. Niemniej, techniki i strategie
Grupy stuzace do zarzadzania ryzykiem moga okaza¢ si¢ niewystarczajace w celu zminimalizowania kazdego
rodzaju ryzyka, a w szczego6lnoéci takiego, ktérego Grupa nie odkryla albo nie przewidziata. Grupa
wykorzystuje jakosciowe i ilosciowe metody oraz narzgdzia zarzadzania ryzykiem, ktorych podstawa sa, w
znacznym stopniu, zaobserwowane historycznie zachowania rynkowe, benchmarki rynkowe ustalane przez
zewngtrzne spoOtki konsultingowe, jak rowniez analizy finansowe przygotowane przez wewnetrznych
specjalistow. Grupa wykorzystuje metody statystyczne i inne zwigzane z prowadzeniem obserwacji w celu
uzyskania oznaczenia ilo§ciowego ekspozycji na ryzyko. Zdolnos¢ Grupy do oszacowania zdolnosci kredytowe;j
klientow lub oszacowania warto$ci swoich aktywoéw moze ulec pogorszeniu, jezeli wykorzystywane przez nig
modele i metody stang si¢ mniej przydatne do przewidzenia przyszilych zachowan, wycen, zatozen lub
szacunkow. Procedura, za pomocg ktorej Grupa szacuje straty nieodtacznie zwigzane z jej ryzykiem kredytowym
lub warto$¢ niektérych aktywoéw, wymaga dokonywania trudnych, subiektywnych i zlozonych ocen, w tym
przygotowywania prognoz dotyczacych sytuacji finansowej oraz dokonywania ocen co do tego, w jaki sposob
przewidywane zmiany sytuacji gospodarczej moga zmniejszy¢ zdolno$¢ kredytobiorcow do splacania kredytow
lub wywrze¢ wplyw na wartos¢ aktywow Grupy, co w okresach zaktocen na rynku moze by¢ niemozliwe do
doktadnego okreslenia, a co z kolei moze mie¢ wptyw na rzetelno$¢ catego procesu. Powyzsze sposoby i metody
szacunkowe moga okaza¢ si¢ niewystarczajace do przewidzenia przysztych ryzyk, w tym zwigzanych z
integracja obu Bankow, np. jezeli Grupa nie zdota przewidzie¢ lub poprawnie oszacowac niektorych czynnikow
w swoich modelach statystycznych, lub po wystapieniu zdarzenia uznanego za skrajnie mato prawdopodobne na
podstawie badan prowadzonych za pomocg sposobow lub metod szacunkowych. Ograniczyloby to zdolnosé
Grupy do zarzadzania ryzykiem. Ponadto iloSciowy model zarzadzania ryzykiem stosowany przez Grupg moze
nie uwzglednia¢ wszystkich rodzajow ryzyka. Natomiast jakosciowe podej$cie do zarzadzania niektorymi
rodzajami ryzyka moze okaza¢ si¢ niewystarczajace i narazi¢ Grupe na nicoczekiwane straty. Niektore elementy
systemOéw zarzgdzania ryzykiem moga okazal si¢ niewystarczajace do obliczania i zarzadzania ryzykiem
kredytowym. Wystapienie ktoregokolwiek z wyzej okreslonych czynnikéw moze mieé istotny niekorzystny
wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.

1.12.  Grupa jest naraiona na ryzyko zwigzane 7 jakosciqg kredytowq i upadloscig klientow i osob trzecich, w
stosunku do ktorych Grupa jest wierzycielem

Na Dat¢ Memorandum Grupa jest i oczekuje si¢, ze po Polaczeniu nadal bgdzie narazona na ryzyka zwigzane z
jakoscia kredytowsa i upadtoscia klientow i 0sob trzecich, w stosunku do ktorych Grupa jest wierzycielem z
tytutu przekazywanych srodkow finansowych lub innych aktywow, a ktorzy nie moga sptaci¢ lub wykonac
swoich zobowigzan. Powyzsze ryzyko moze dotyczy¢ m.in. kredytobiorcow, ktorym Grupa udzielita kredytow,
emitentow, ktorych papiery warto§ciowe posiada Grupa oraz kontrahentéw, z ktorymi Grupa zawarta transakcje
na instrumenty pochodne. Jezeli ktorakolwiek z tych stron nie bedzie sptaca¢ swoich zobowigzan wobec Grupy
W sposob terminowy lub stanie si¢ niewyptacalna, moze to wywrze¢ niekorzystny wptyw na wyniki i sytuacje
finansowa Grupy. Postgpowania upadtosciowe w Polsce trwaja czgsto nawet kilka lat, a stopien zaspokojenia
wierzytelnosci wierzycieli w tych postgpowaniach jest bardzo niski. W rezultacie Grupa nie moze zapewnic, iz
jej prawa jako wierzyciela w postgpowaniu upadlosciowym beda realizowane w taki sposob, by Grupa mogta
dokona¢ egzekucji kwot naleznych od dluznikow.

Ponadto Grupa posiada istotne zobowigzania pozabilansowe, w tym zobowigzania do udzielania kredytow,
limity na kartach kredytowych, niewykorzystane kredyty na zaciggnigcie debetu udzielone klientom, oraz ogdlne
umowy finansowania, a takze akredytywy importowe i udzielone gwarancje. Przewiduje si¢, iz niekorzystne
zmiany w jakosci kredytowej klientow (w tym kredytobiorcow) i kontrahentow Grupy zmniejszyltyby warto$é
aktywow Grupy oraz istotnie zwigkszylyby kwoty odpisow na straty z tytulu utraty wartosci. Bank moze by¢



zobowigzany do wyplaty kwot objetych gwarancjami udzielonymi przez Bank, z ktorych najwyzsza zostalta
udzielona do kwoty ok. 18,3 mIn PLN z terminem zapadalno$ci przypadajacym na dzien 31 marca 2015 r.

Grupa oszacowuje i utrzymuje rezerwy na ryzyka kredytowe, na potencjalne straty kredytowe oraz na
zobowigzania pozabilansowe, w tym zobowigzania zwigzane z gwarancjami udzielanymi na rzecz klientow
Banku. Proces ten, bedac istotnym dla wynikow i sytuacji finansowej, wymaga subiektywnej i ztoZzonej oceny, w
tym przygotowania prognoz, w jaki sposob warunki gospodarcze oraz warunki dotyczace poszczegoélnych
kredytobiorcow moga zmniejszy¢ ich mozliwosci w zakresie splaty zaciagnietych kredytow. Ze wzgledu na
charakter takich szacunkdéw nie ma gwarancji, iz Grupa zidentyfikuje wlasciwe czynniki ryzyka lub doktadnie
oszacuje wptyw zidentyfikowanych czynnikow. Jezeli Grupa nie zidentyfikuje potencjalnych czynnikow ryzyk
kredytowych lub nie utworzy wystarczajacych rezerw na straty kredytowe, wowczas taka sytuacja moze miec
istotny niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy po
Potaczeniu.

1.13.  Znaczgcy wzrost nowych odpiséw lub byt niska wartos¢ wcezesniejszych odpisow moze wywrzed
niekorzystny wplyw na wyniki dzialalnosci i sytuacje finansowq Grupy

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia kredytowa Grupa regularnie dokonuje oraz oczekuje sie, ze po
Potaczeniu bedzie regularnie dokonywac odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci, ktore sa wykazywane
w rachunku zyskow i strat Grupy pod nazwa ,,wynik odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych
oraz rezerw na zobowigzania warunkowe”. Laczna warto$¢ odpisow Grupy opiera si¢ na historii strat, rozmiarze
i rodzaju kredytowania, standardach stosowanych w branzy, informacjach o nieterminowej sptacie kredytow,
sytuacji ekonomicznej oraz innych czynnikach zwigzanych ze §ciggalnoscia roznych kredytow. Mimo, iz Grupa
doktada wszelkich staran w celu ustalenia odpowiedniego poziomu odpiséw, jej dziatalno$¢ kredytowa w
przysztosci moze wymagaé znaczacego podwyzszenia warto$ci odpisOw na straty z tytutu kredytow z powodu
pogarszajacej si¢ sytuacji gospodarczej lub z innych przyczyn. Podwyzszenie warto$ci odpisow na pokrycie strat
z tytulu kredytow lub istotna zmiana w szacunkach ryzyka straty w portfelu kredytow nieobjetych utratg
warto$ci oraz wystgpienie strat kredytowych przewyzszajacych okre§lone odpisy moze miec istotny
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.

1.14.  Ryzyka rynkowe zwigzane ze zmianami cen obligacji i akcji oraz innych czynnikow rynkowych sq
nieodlgcznie 7wigzane 7 dzialalnoscig Grupy

Na Date Memorandum Grupa jest i oczekuje si¢, ze po Polaczeniu nadal bgdzie narazona na ryzyko rynkowe
wynikajace z prowadzonej dziatalnosci zwigzanej z rynkami finansowymi oraz ze wzgledu na zarzadzanie
aktywami i pasywami, w tym portfelem instrumentéw przeznaczonych do obrotu. Ryzyko rynkowe pociaga za
sobg ryzyko obnizenia wartosci inwestycji wlasnych Grupy lub jej wynikow z obrotu, w zwigzku ze zmianami
wysokosci stop procentowych, kursu wymiany walut oraz cen towardw, obligacji i kapitatu. Zachowania rynkow
finansowych moga spowodowaé zmiany wartosci inwestycji Grupy i portfela instrumentéw przeznaczonych do
obrotu. W zaleznosci od panujacych warunkow rynkowych, warto$é rynkowa portfeli obligacji, derywatéw i
kredytow strukturyzowanych Grupy moze spas¢ ponizej oszacowanego poziomu i w ten sposob zmusi¢ Grupe
do dokonania odpisow.

Powtorne wyceny aktywow, z tytutu ktorych Grupa juz dokonala odpiséw lub oszacowala wartos¢ takich
odpisow, odzwierciedlajace wystepujaca w danym okresie sytuacj¢ rynkowa, moga spowodowaé znaczace
zmiany w wartosci godziwej takich aktywow. Ponadto warto$¢ niektorych instrumentéw finansowych jest
wyceniana wedhug ich wartosci godziwej, ustalanej przy wykorzystaniu modeli finansowych uwzgledniajacych
zalozenia, osady i szacunki, ktore maja niepewny charakter oraz moga zmienia¢ si¢ w czasie lub ostatecznie
okaza¢ si¢ nierzetelne. W rezultacie niemozliwo$¢ uzyskania poprawnych wycen takich aktywow moze
spowodowac¢ nieprzewidywalne straty dla Grupy w przypadku spadku wartosci tychze aktywow. Kazdy z wyzej
wymienionych czynnikéw moze wymagaé dokonania przez Grupe dodatkowych odpisow z tytutu utraty
warto$ci, co moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy
rozwoju Grupy po Potaczeniu.

1.15.  Grupa jest narazona na ryzyko rynkowe, operacyjne i inne powigzane ryzyka zwiqgzane 7 transakcjami
na instrumentach pochodnych

Na Dat¢ Memorandum Grupa zawiera i oczekuje si¢, ze po Polgczeniu nadal begdzie zawierata transakcje na
instrumentach pochodnych (tzw. derywatach) dla celow zwigzanych glownie z zabezpieczeniem (tzw. hedging).
Z tego powodu Grupa jest narazona na ryzyka rynkowe i operacyjne zwigzane z tymi transakcjami, w tym
ryzyka bazowe (ryzyko straty zwigzane ze spreadem pomigdzy zyskiem z aktywow a finansowaniem lub
kosztem zabezpieczenia) oraz ryzyko kredytowe lub z tytutu braku sptaty kredytu (ryzyko niewyptacalnosci lub



inna przyczyna niespetnienia zobowigzan przez klienta zwigzana z okre$long transakcja, w tym udzielenie
wystarczajacego zabezpieczenia). Ponadto polskie sady majg ograniczone doswiadczenie w rozstrzyganiu
sporow zwigzanych z transakcjami na instrumentach pochodnych zawieranymi na polskim rynku. Z tego
powodu rozstrzygnigcia postepowan spornych przez polskie sady, dotyczace instrumentéw pochodnych, nie sg w
petni przewidywalne. Zdolno§¢ Grupy do odpowiedniego monitorowania, analizowania i przetwarzania
informacji zwigzanych z transakcjami na instrumentach pochodnych uzalezniona jest ponadto w znaczacym
stopniu od systemoéw informatycznych Grupy. Niepowodzenie Grupy w przeprowadzaniu transakcji
zabezpieczajacych ryzyko rynkowe, operacyjne i inne ryzyka zwiazane z transakcjami na instrumentach
pochodnych, moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy
rozwoju Grupy po Potaczeniu.

Informacje na temat ryzyka zwigzanego z jako$cig kredytowa i upadloscig kontrahentow, z ktorymi Grupa
zawarta m.in. transakcje na instrumenty pochodne przedstawiono w punkcie ,,—Grupa jest narazona na ryzyko
zwigzane z jakoscig kredytowq i upadloscig klientow i 0sob trzecich, w stosunku do ktorych Grupa jest
wierzycielem” powyzej. Ponadto w punkcie ,,—Czynniki ryzyka zwiqzane z przepisami prawa—Grupa moze by¢
strong postegpowania sgdowego, administracyjnego lub innego rodzaju postgpowania” ponizej przedstawiono
informacje na temat ryzyka zwigzanego m.in. z udziatem Grupy w postgpowaniach sadowych w zwiazku z
transakcjami na instrumentach pochodnych zawartymi z jej klientami.

1.16.  Bank moze by¢ zmuszony do dokonania znaczgcych wplat do BFG lub na rzecz systemu rekompensat
zarzqdzanego przez KDPW

Zgodnie z przepisami Ustawy o BFG, na Dat¢ Memorandum Bank jest i po Potaczeniu nadal bedzie objety
obowigzkowym systemem gwarantowania depozytéw oraz jest i po Potaczeniu nadal bedzie zobowigzany do
dokonywania wptat na poczet funduszu ustanowionego w celu gwarantowania depozytow. Jezeli w stosunku do
podmiotu, bedacego cztonkiem funduszu, zostanie ogloszona upadtosé, wowcezas pozostali cztonkowie funduszu
moga by¢ zobowigzani do dokonania dodatkowych ptatnosci w celu pokrycia zobowigzan podmiotu, wobec
ktorego ogloszono upadtosc. Wielko$¢ platnosci dokonywanych przez kazdego cztonka jest proporcjonalna do
wielko$ci utworzonego przez niego funduszu gwarancyjnego.

Ponadto w dniu 4 pazdziernika 2013 r. weszta w zycie ustawa o zmianie Ustawy o BFG, wprowadzajaca fundusz
stabilizacyjny, zasilany przez banki oplata ostroznosciowa. Bank, jako podmiot objety obowigzkowym
systemem gwarantowania depozytow, zobowigzany jest do uiszczenia na rzecz BFG dwoch rodzajow optat, tj.
oplaty rocznej oraz oplaty ostroznosciowej. Zgodnie z uchwatag Rady BFG nr 29/2014 z dnia 19 listopada 2014 .
w sprawie okreslenia wysokoS$ci stawki obowigzkowej optaty rocznej na 2015 r. stawka optaty rocznej wynosié
bedzie 0,189% 12,5-krotnosci sumy wymogoéw kapitatowych z tytulu poszczegdlnych rodzajow ryzyka oraz
wymogow kapitalowych z tytutu przekroczenia limitdéw i naruszenia innych norm okreSlonych w Prawie
Bankowym. Zgodnie z uchwalg Rady BFG nr 28/2014 z dnia 19 listopada 2014 r. w sprawie okreslenia
wysokosci stawki optaty ostroznosciowej na 2015 r. stawka oplaty ostrozno$ciowej wynosi¢ bedzie 0,05% 12,5-
krotno$ci sumy ww. wymogow kapitalowych. Obie oplaty nalezy wnie§¢ w terminie do dnia 16 marca 2015 r.

Dodatkowo, ze wzgledu na posiadane zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej, zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Bank jest i po Potaczeniu nadal bedzie uczestnikiem
obowigzkowego systemu rekompensat zarzgdzanego przez KDPW. Zgodnie ze wskazang powyzej ustawa, jezeli
suma roszczen wierzycieli z tytulu rekompensat przekroczy wysokos$¢ srodkéw zgromadzonych w systemie
rekompensat i naleznych, a jeszcze niewyptaconych rat na poczet rocznych wplat za dany rok kalendarzowy,
wowczas kwota rocznych wptat, ktdre powinny zosta¢ wplacone do systemu w tym roku kalendarzowym moze
zosta¢ podwyzszona. Jezeli w przysztosci wysoko$§¢ optaty ostroznos$ciowej lub rocznej ustalanej przez Rade
BFG ulegnie istotnemu podwyzszeniu lub Bank bedzie zobowigzany do dokonania dodatkowych ptatnosci na
rzecz systemu rekompensat zarzadzanego przez KDPW, moze to miec istotny niekorzystny wplyw na
dziatalno$¢, wyniki, sytuacj¢ finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.

1.17.  Grupa moZe nie byé w stanie pozyskac dodatkowego kapitatu lub pozyskaé go na korzystnych
warunkach

Grupa moze by¢ w przysztosci zmuszona do pozyskiwania dodatkowego kapitatu w celu dalszego rozwoju i
realizacji strategii, jak tez utrzymania wskaznika wyplacalnosci na co najmniej minimalnym poziomie (zob. ,,—
Grupa moze nie by¢ w stanie spetni¢c wymogow dotyczqcych minimalnego poziomu adekwatnosci kapitatowej
oraz innych wspélczynnikow regulacyjnych” ponizej). Zdolnos¢ Grupy do pozyskania dodatkowego kapitatu
moze by¢ w przysztosci ograniczona przez nastepujace czynniki:

. aktualng sytuacje finansowg Grupy, wyniki operacyjne i przeplywy gotowkowe;



. ogodlne warunki rynkowe pozyskiwania kapitatu przez banki komercyjne i inne instytucje finansowe;

. warunki gospodarcze, polityczne i inne, w kraju i na $wiecie;
. niezdolno$¢ do uzyskania finansowania od podmiotéw dominujacych;
. wymogi dotyczace uzyskiwania niezb¢dnych zezwolen organow panstwowych lub regulacyjnych; oraz

. rating kredytowy Banku (jezeli Bank bedzie posiadat taki w chwili pozyskiwania kapitatu).

Grupa nie moze zagwarantowac, ze nie bedzie musiata pozyska¢ dodatkowego kapitatu w przysztosci, ani
zapewniC, iz bedzie w stanie pozyska¢ dodatkowy kapital na korzystnych warunkach, w wymaganych ramach
czasowych lub tez czy w ogdle bedzie w stanie pozyska¢ kapitat (zob. ,—Grupa jest narazona na ryzyko
plynnosci” powyzej). Niezdolnos¢ do pozyskania dodatkowego kapitatu moze miec¢ istotny niekorzystny wptyw
na dziatalno$¢, wyniki, sytuacj¢ finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.

1.18.  Grupa moZe nie by¢ w stanie pozyskac stabilnych irodel finansowania na korzystanych warunkach, w
celu zarzgdzania istniejgcq strukturalng lukq finansowania, wigzanego 7 wymogami pakietu CRD 4

W  ramach  pakietu CRD4  przewidziane jest  wprowadzenie  wspoOlczynnika  plynnosci
dhugoterminowej/stabilnego finansowania NSFR (ang. net stable funding ratio), ktdrego celem jest ograniczenie
ryzyka bankoéw wynikajacego z niedopasowania czasowego aktywow i pasywow i bedacej tego konsekwencja
luki finansowania dlugoterminowego. Zgodnie z regulacjia CRD4, dla sfinansowania aktywow
dhlugoterminowych (powyzej jednego roku) niezbedne jest posiadanie stabilnych funduszy. W konsekwencji,
oczekiwane jest zwigkszenie popytu ze strony sektora bankowego na stabilne (zasadniczo dlugoterminowe)
finansowanie: m.in. (i) obligacje bankowe oraz listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne; oraz (ii)
rozdrobnione i mato wrazliwe cenowo finansowanie od klientow detalicznych i przedsigbiorcow. W wyniku
zwigkszonego popytu na ten rodzaj finansowania, moze wzrosna¢ jego koszt, co moze mie¢ istotny niekorzystny
wplyw na dziatalno$é¢, wyniki, sytuacje finansowsg lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.

1.19.  Grupa moZe nie byé w stanie spelni¢ wymogow dotyczgcych minimalnego poziomu adekwatnosci
kapitalowej oraz innych wspolczynnikow regulacyjnych

Na Dat¢ Memorandum, zgodnie z przepisami Prawa Bankowego, Grupa jest i po Polaczeniu nadal bedzie
zobowigzana utrzymywa¢ minimalny poziom wspoétczynnika wyplacalno$ci na poziomie przynajmniej 8%.
Ponadto zgodnie z Zaleceniem Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w Sprawie Tymczasowych Buforow
Kapitatowych, instytucje kredytowe sg zobowigzane do utrzymywania tymczasowego buforu kapitalowego na
poziomie 9% (wspolczynnik Tier 1). Dodatkowo, KNF w pi$mie z 21 marca 2014 r. zaadresowanym do polskich
bankow wyrazit oczekiwanie, iz polskie banki bgda utrzymywaé minimalny wspolczynnik wyptacalnosci na
poziomie przynajmniej 12%, a wspotczynnik Tier 1 — przynajmniej na poziomie 9%. Na dzien 30 wrze$nia 2014
r. wspolezynnik adekwatnosci kapitatowej Banku (w ujeciu jednostkowym) oraz wspotczynnik Tier 1 wyniosty
odpowiednio 13,65% i 12,57%. Natomiast, poziom adekwatnosci kapitatowej oraz wspotczynnik Tier 1 Grupy
wyniosty odpowiednio 13,70% i 12,61%. Spetnianie przez Grupg¢ aktualnych wymagan w zakresie adekwatnosci
kapitatowej moze zaleze¢ od wielu czynnikow, w tym: (i) zwigkszenia aktywow wazonych ryzykiem w Grupie
w wyniku rozwoju dziatalno$ci i wdrozenia strategii rozwoju Grupy; (ii) niemoznos$ci pozyskania kapitatu; (iii)
strat wynikajacych z pogorszenia jakosci aktywow Grupy lub obnizenia pozioméw dochoddéw; (iv) rzetelnosci
przyjetych przez Grupe szacunkéw w zakresie kwoty kapitatu niezbgdnej do pokrycia ryzyka operacyjnego; (v)
zmian w zasadach rachunkowosci lub zaleceniach zwiagzanych z obliczaniem wspolczynnika wyplacalnosci; (vi)
zmian w sposobie stosowania przez KNF przepisow regulacyjnych; oraz (vii) wyptaty dywidendy przez Bank na
rzecz akcjonariuszy.

W toku postepowania w sprawie zawiadomienia o zamiarze nabycia akcji BGZ, BNP PARIBAS zobowigzal sie
wobec KNF do zapewnienia utrzymania odpowiedniego poziomu adekwatnoéci kapitatowej BGZ na poziomie
wymaganym przez prawo i regulacji ustanowionych przez wilasciwe organy nadzoru bankowego. Nie mozna
jednak wykluczyé, ze w wyniku wystgpienia okolicznosci, ktorych na Date Memorandum nie sposob
przewidzie¢, w przysztosci Grupa BNP PARIBAS nie bedzie w stanie zapewni¢ utrzymania odpowiedniego
poziomu adekwatnoéci kapitalowej BGZ.

Ponadto nie ma pewnos$ci, iz Grupa bedzie w stanie spemi¢ potencjalnie bardziej rygorystyczne wymogi
dotyczace adekwatnosci kapitatowej wynikajace z pakietu Bazylea III (kolejne akty wykonawcze
wprowadzajgce postanowienia CRD) lub ze wdrozenie tych wymogow nie bedzie skutkowato obcigzeniem
Grupy dodatkowymi znaczacymi kosztami. Spadek wspotczynnika wyplacalno$ci ponizej wymaganego



poziomu, jak rowniez spadek innych wskaznikéw ustawowych lub niespetnienie wymogu utrzymania poziomu
kapitatow, jakich wymaga si¢ dla prowadzenia dziatalno$ci przez Grupg, moze mieé istotny niekorzystny wpltyw
na dziatalno$¢, wyniki, sytuacj¢ finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu. Ponadto naruszenie
obowigzujacych przepisow prawa w zakresie wymaganego poziomu wspétczynnika wyptacalnosci i innych
wskaznikow ustawowych moze skutkowa¢ nalozeniem na Bank sankcji administracyjnych, co moze
spowodowac wzrost kosztow dziatalnosci Grupy, utrate reputacji, a przez to miec istotny niekorzystny wplyw na
dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.

1.20.  Grupa jest naraiona na ryzyko zwiqgzane 7 charakterem prowadzonej dzialalnosci

Na Dat¢ Memorandum Grupa podlega i oczekuje si¢, ze po Potaczeniu nadal bedzie podlegata ryzyku
poniesienia szkody lub niewspotmiernych kosztéw spowodowanych przez niewtasciwe lub zawodne procedury
wewngtrzne, bledy ludzkie lub btedy systemow, jak tez spowodowanych przez zdarzenia zewngetrzne, takie jak
btedy podczas przeprowadzania lub realizacji operacji bankowych, omytki pisarskie lub btgdy w rejestrowaniu
danych, zaktocenia w prowadzeniu dziatalnosci (spowodowane réznymi czynnikami, takimi jak awarie sprzgtu
komputerowego lub oprogramowania oraz awarie systemoéw komunikacyjnych), niewykonanie zadan zleconych,
przestgpstwa (w tym oszustwa kredytowe i przestgpstwa elektroniczne), nieupowaznione transakcje, kradzieze
oraz szkody w aktywach.

Grupa moze rowniez zosta¢ pociagnieta do odpowiedzialnosci z powodu wad w produktach lub umowach,
sporow prawnych oraz moze by¢ podmiotem kar i grzywien naktadanych na Grupg przez organy regulacyjne za
naruszenie lub usitowanie naruszenia obowigzujacych przepisbw prawa, standardow rynkowych lub
rekomendacji.

Grupa moze pas¢ ofiarg oszustw lub innych przestepstw ze strony swoich pracownikow lub oséb trzecich, ktore
moga by¢ trudne do wykrycia, jak tez moga narazi¢ Grupg¢ na sankcje ze strony organdw nadzoru oraz na utrate¢
reputacji. Grupa nie moze zapewni¢, iz jej pracownicy i posrednicy finansowi nie popetniag omytek, nie beda
popehia¢ oszustw lub innych przestgpstw. Powyzsze zachowania moga narazi¢ Grupg na koniecznos¢ wyplaty
znacznych odszkodowan oraz wigzac si¢ z koniecznos$cia pokrycia strat poniesionych przez Grupg.

Nieskuteczno$¢ systeméw lub procedur zarzadzania ryzykiem Grupy pod wzgledem wykrycia lub korekty
ryzyka operacyjnego, zapewnienia przestrzegania obowigzujacych przepiséw prawa, standardow i rekomendacji
lub nieprofesjonalnego wykonywania przez pracownikoéw i osoby trzecie zleconych im zadan moze mie¢ istotny
niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.

1.21.  Grupa jest naraiona na ryzyko utraty reputacji

Ryzyko utraty reputacji oznacza ryzyko utraty klientow lub ograniczenie wzrostu liczby nowych klientow
spowodowane pogorszeniem si¢ wizerunku Grupy wsrod jej obecnych lub potencjalnych klientow. Negatywne
nastawienie opinii publicznej lub branzowej moze wynika¢ m.in. z rzeczywistej lub postrzeganej metody
prowadzenia dziatalnosci przez Grupe, jak rowniez rzeczywistych lub postrzeganych praktyk wystepujacych w
lub kojarzonych z sektorem bankowym, takich jak: pranie pienigdzy lub naduzycia podczas oferowania
produktéw finansowych (ang. mis-selling). Wystapienia takich zdarzen nie mozna wykluczy¢ pomimo
powszechnej implementacji w sektorze bankowym procedur im zapobiegajacych (w Grupie zaimplementowano
m. in. nastgpujace procedury: ,,Regulamin przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu w
Banku Gospodarki Zywno$ciowej Spotka Akcyjna”; ,,Procedura sprawdzania klientéw i pracownikéw banku
oraz stron transakcji na listach sankcyjnych”; oraz ,Regulamin przeciwdziatania naduzyciom na szkode BGZ
S.A. i Klientow”). Negatywne nastawienie opinii publicznej lub branzowej moze niekorzystnie wptynaé na
zdolno$¢ Grupy do utrzymania i pozyskania nowych klientow, a w szczegolnosci klientow korporacyjnych lub
klientéw detalicznych, ktoérych strata moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dzialalno$¢, wyniki, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.

1.22.  Grupa zleca realizacje czesci swoich zadan ustugodawcom zewnetrznym

Na Date Memorandum Grupa zleca i oczekuje si¢, ze po Polaczeniu nadal bgdzie zlecata realizacje czgsci
swoich zadan ustugodawcom zewnetrznym. Ustugi zlecane na zewnatrz obejmuja w szczeg6lnosci: dostarczanie
i utrzymanie najwazniejszego systemu bankowego oraz internetowego systemu bankowosci, instalacjg i
utrzymanie sprz¢tu w oddziatach Grupy, zarzadzanie gotowka, dostarczanie infrastruktury IT (ushugi zwigzane
ze sprzetem i oprogramowaniem dla centrali oraz oddziatlow) oraz konserwacj¢ srodowiska teleinformatycznego.
Grupa zleca rowniez na zewnatrz rézne czynno$ci dotyczace nieruchomosci, takie jak wyszukiwanie nowych
lokalizacji, ich budowa i wyposazenie, ustugi porzadkowe oraz konserwacja techniczna. Niedostateczna jako$¢é
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ustug $wiadczonych przez ustugodawcoéw zewnetrznych moze narazi¢ Grupe na ryzyko operacyjne lub utratg
reputacji.

Grupa moze by¢ narazona na ryzyko odpowiedzialno$ci wobec swoich klientow, jezeli uslugodawcy zewngtrzni
nie wykonaja swoich ushug prawidlowo, a w szczegélnosci, jezeli beda $wiadczy¢ ustugi z naruszeniem
obowiazujacych przepisow lub regulacji bankowych albo jezeli podejma nieprawidtowe dziatania skutkujace
naruszeniem praw osob trzecich.

Ponadto na Dat¢ Memorandum Grupa korzysta i oczekuje si¢, ze po Potaczeniu nadal bedzie korzystata z
wigkszos$ci nieruchomosci bg¢dacych siedziba jej oddziatow na podstawie uméw najmu. Umowy najmu
zawierane sg przez Grupe co do zasady na okres pigciu lat lub krotszy, z mozliwoscig przedtuzenia. Istnieje
ryzyko, iz wynajmujacy zakoncza umowy najmu z Grupa i Grupa bedzie zmuszona poszukiwaé innych
lokalizacji dla swoich oddziatow, ktore mogg okaza¢ si¢ mniej korzystne pod wzglgdem ich usytuowania,
kosztow lub warunkéw najmu.

Wystapienie wyzej wymienionych czynnikow moze mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢, wyniki,
sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.

1.23.  Sukces i rozwdj dzialalnosci Grupy zaleiy od jej zdolnosci przystosowania si¢ do zmian
technologicznych

Sektor bankowy oraz $wiadczenie ushug finansowych przez banki sg w coraz wigkszym stopniu uzaleznione od
rozwoju technologicznego. Utrzymanie przez Grupg konkurencyjnej pozycji na rynku w znaczacej mierze zalezy
i oczekuje sig, ze po Potaczeniu nadal bedzie zalezato od zdolnosci Grupy do zapewnienia rozwoju technologii
informatycznej Grupy w odpowiednim terminie oraz w sposob efektywny kosztowo. W celu zachowania pozycji
konkurencyjnej na rynku Grupa musi takze nieustannie dokonywac istotnych inwestycji w rozwoj infrastruktury
technologii informatycznej. Bank nie moze zapewni¢, iz w przyszlosci bedzie w stanie utrzyma¢ wydatki
inwestycyjne na poziomie niezbednym do rozwoju i unowocze$nienia infrastruktury technologii informatyczne;j.
Jakikolwiek przypadek niepowodzenia rozwoju lub unowocze$nienia infrastruktury technologii informatycznej
Grupy oraz zarzadzania systemami informacyjnymi moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnosc,
wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.

1.24.  Systemy informatyczne Grupy sq naraione na awarig lub ztamanie ich zabezpieczen

Na Date Memorandum Grupa w znacznym stopniu polega i oczekuje si¢, ze po Polaczeniu nadal bedzie polegata
na aktualnie wykorzystywanych systemach informatycznych (IT) w zakresie zroznicowanych funkcji. Wszystkie
najwazniejsze obszary dziatalno$ci Grupy w przewazajacym stopniu zalezg od mozliwosci gromadzenia i
przetwarzania duzej iloSci danych w okreSlonym czasie przy uzyciu sieci teleinformatycznych. Prawidlowe
funkcjonowanie kontroli finansowej, ksiggowosci, a takze innych zbiorow danych i systeméw ich przetwarzania
jest kluczowe dla dziatalnosci Grupy i jej zdolnoséci efektywnego prowadzenia dziatalnosci z zachowaniem
konkurencyjno$ci. Mimo wdrazania systeméw zabezpieczen 1 wykonywania kopii zapasowych, systemy IT
wykorzystywane przez Grupg moga by¢ podatne na fizyczne i elektroniczne naruszenia, wirusy komputerowe
oraz inne ataki. Ponadto bledy w oprogramowaniu i inne podobne problemy moga wptywaé na zdolnos¢ Grupy
do terminowej obstugi klienta i zaspokajania jego potrzeb, moga zakloci¢ dziatalno$¢ Grupy, naruszy¢ jej
reputacj¢, narazi¢ na wzmozong kontrole regulacyjng lub spowodowaé konieczno$¢ poniesienia istotnych
kosztow technicznych, prawnych i innych. Nie mozna wykluczyé, iz w przyszlosci awarie systemow
informatycznych Grupy beda czestsze lub bedg miaty szerszy zakres. Istotna awaria systemow informatycznych
lub ztamanie ich zabezpieczen moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$é, wyniki, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.

1.25. Grupa moZe nie by¢ w stanie zatrudnié, wyszkoli¢ lub zatrzymaé wykwalifikowanego personelu

Na Dat¢ Memorandum dziatalno$¢ Grupy w zakresie wdrazania jej strategii i zarzadzania biezgca dziatalnoscia
w znaczacym stopniu zalezy i oczekuje sig, ze po Potaczeniu nadal bedzie zalezata od kwalifikacji i umiejgtnosci
kierownictwa wyzszego i Sredniego szczebla zarzadzajacego, w tym cztonkow Zarzadu. Z tego powodu sukces
Grupy zalezy od jej mozliwosci skutecznego rekrutowania i utrzymywania wykwalifikowanego personelu. W
Polsce panuje silna konkurencja w zakresie pozyskiwania wykwalifikowanego personelu specjalizujacego si¢ w
bankowosci i finansach, szczegdlnie na poziomie kierownictwa $redniego i wyzszego szczebla. Niektorzy
uczestnicy polskiego rynku ushug finansowych podejmuja agresywne dziatania w procesie rekrutacji
wykwalifikowanego i utalentowanego personelu, oferujac wyzsze wynagrodzenia, aby skloni¢ pracownikow
konkurencji do podjecia zatrudnienia w ich organizacjach. Taka konkurencja moze zwigkszy¢ koszty osobowe w
Grupie i utrudni¢ mozliwo$¢ zatrudniania i utrzymania wykwalifikowanego personelu. Ponadto cztonkowie
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personelu Grupy moga w dowolnym czasie odej$¢ z Grupy, na skutek czego moga réwniez odej$¢ partnerzy
biznesowi i klienci Grupy, z ktérymi byli cztonkowie personelu Grupy zbudowali relacje w ramach zatrudnienia
w Grupie.

Grupa moze nie by¢ w stanie zapobiec odej$ciu takich osdb, a po ich odejsciu moze nie by¢ w stanie zastapic¢ ich
osobami majacymi poréwnywalne kompetencje i do§wiadczenie. Grupa moze roéwniez nie by¢ w stanie zapobiec
odejsciu partnerow biznesowych i klientow za osobami, ktore odeszly z Grupy.

Brak mozliwosci zatrudnienia lub utrzymania kluczowego personelu przez Grupe moze mieC istotny
niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.

1.26.  Spadek wartosci polskich skarbowych papieréw wartosciowych moze negatywnie wplynqé na wartosé
portfela papierow wartosciowych Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. Bank posiadat portfel polskich skarbowych papierow wartosciowych o charakterze
inwestycyjnym w tacznej kwocie 3.455 mln PLN oraz oczekuje si¢, ze po Potaczeniu bedzie posiadal jeszcze
wigkszy portfel polskich skarbowych papierow warto§ciowych. Wzrost podazy polskich skarbowych papierow
warto$ciowych, zarowno ze wzglgdu na zwigkszenie emisji takich papierow wartosciowych przez Skarb Panstwa
w celu sfinansowania deficytu budzetowego lub ze wzgledu na wzrost wolumenu ich sprzedazy przez
inwestorow, w tym Grupeg, moze wywrze¢ niekorzystny wptyw na ceng takich papierow warto§ciowych.

Na Dat¢ Memorandum Polska posiada przyznany przez agencj¢ Standard & Poor’s rating kredytowy ,,A” w
odniesieniu do dlugoterminowego zadtuzenia w PLN. Spadek tego ratingu moze wywrze¢ niekorzystny wpltyw
na warto$¢ portfela papierow wartosciowych Grupy.

Zwigkszona podaz polskich skarbowych papieroéw warto§ciowych lub spadek ratingu kredytowego Polski, moga
wywrze¢ niekorzystny wpltyw na cene, ktorag Grupa moze uzyska¢ za swoj pakiet papierow wartosciowych
Skarbu Panstwa, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dzialalno$¢, wyniki, sytuacje finansowg lub
perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.

1.27.  Grupa jest naraiona na ryzyko obnizenia ratingu Banku

Na Date Memorandum BGZ zostaly przyznane oceny ratingowe (ang. debt ratings) przez agencje ratingowa
Moody’s. Agencja Moody’s przyznata Bankowi dlugoterminowsg oceng ratingowsg ,,Baa3” oraz krotkoterminowsg
ocen¢ ratingowa ,,P-3”, natomiast perspektywe ich utrzymania uznata za stabilng. Bank podlega ocenie
dokonywanej przez agencj¢ Moody’s, w zakresie szeregu czynnikow, w tym sily finansowej oraz innych
wskaznikow, ktore maja wpltyw na sektor, w ktorym Bank prowadzi dzialalno$¢. Ratingi kredytowe moga mie¢
wplyw na koszty oraz na warunki, na ktérych Grupie udzielane jest finansowanie. Zasadnicze obnizenie ratingu
kredytowego Banku mogloby mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na koszty finansowania zewngtrznego oraz
wymagania dotyczace zabezpieczen, a takze wysoko§¢ marzy odsetkowej Grupy. Ktorykolwiek z powyzszych
czynnikow moze zmniejszy¢ ptynno$¢ Grupy i mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dzialalnos¢, wyniki, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.

1.28.  Grupa jest naraiona na ryzyko obnizenia ratingu Grupy BNP PARIBAS

Na Date Memorandum Grupie BNP PARIBAS zostaly przyznane oceny ratingowe przez trzy niezalezne agencje
ratingowe: Standard & Poor’s, Fitch Ratings oraz Moody’s. Agencja Standard & Poor’s przyznata Grupie BNP
PARIBAS dlugoterminowa ocen¢ ratingowa ,,A+” oraz krotkoterminowa oceng¢ ratingowa ,,A-1”, natomiast
perspektywe utrzymania ocenita negatywnie. Z kolei agencja Fitch Ratings przyznata dlugoterminowa oceng
ratingowa ,,A+” oraz krotkoterminowa oceng ratingowa ,,F1”, a perspektywe utrzymania uznata za stabilng.
Zblizone oceny wystawita agencja Moody’s, ktora przyznata dlugoterminowa oceng ratingows ,,Al” oraz
krotkoterminowa ocene¢ ratingowa ,,P-17, a perspektyweg ich utrzymania uznata za negatywna. Grupa BNP
PARIBAS regularnie podlega ocenie dokonywanej przez agencje ratingowe, w zakresie szeregu czynnikow, w
tym sity finansowej oraz innych wskaznikow, ktore majg wptyw na sektor, w ktorym Grupa BNP PARIBAS
prowadzi dziatalno$¢. Ratingi kredytowe moga mie¢ wptyw na koszty oraz na warunki, na ktorych udzielane jest
jej finansowanie. Zasadnicze obnizenie ratingu kredytowego Grupy BNP PARIBAS mogloby mieé istotny
niekorzystny wpltyw na koszty finansowania zewnetrznego oraz wymagania dotyczace zabezpieczen, a takze
wysoko$¢ marzy odsetkowej Grupy. Mogloby to takze wywrze¢ negatywny wplyw na inne kontrakty na
instrumentach pochodnych i mozliwo$¢ utrzymania znaczacych inwestorow, ktorzy wymagaja minimalnego
ratingu kredytowego dokonywania inwestycji. Ktorykolwiek z powyzszych czynnikéw moze zmniejszy¢
ptynno$¢ Grupy BNP PARIBAS i mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na dziatalnos$¢, wyniki, sytuacje finansowa
lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.
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1.29.  Transakcje pomigdzy Grupg i podmiotami powigzanymi mogq przebiega¢ na warunkach mniej
korzystnych dla Grupy niz w innych transakcjach

Na Date Memorandum Grupa jest zaangazowana i oczekuje si¢, ze po Potaczeniu nadal bedzie zaangazowana w
transakcje z podmiotami powigzanymi, w tym z BNP PARIBAS. Zarzad ocenia, ze transakcje Grupy z
podmiotami powigzanymi s3 negocjowane i zawierane na warunkach rynkowych. Niemniej, Bank nie moze
wykluczy¢, ze w przysztosci podmioty powigzane beda probowaly zmieni¢ warunki transakcji juz
zrealizowanych lub zawrze¢ nowe transakcje na warunkach, ktore bylyby mniej korzystne dla Grupy w
poréwnaniu z okresem wczesniejszym, co moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos$¢, wyniki,
sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.

1.30.  Grupa jest naraiona na ryzyko zwigzane z wyplatq dywidendy

Zgodnie z KSH, dywidenda jest wyplacana wylacznie w przypadku, gdy zwyczajne Walne Zgromadzenie
podejmie stosowng uchwale o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy.
Zarzad nie jest obowigzany do proponowania zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podj¢cia uchwaly w
sprawie wyplaty dywidendy za dany rok obrotowy.

Nawet jezeli Zarzad zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptate dywidendy, Zarzad
nie moze zagwarantowac, ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwale umozliwiajaca wyplate
dywidendy. Ponadto nalezy zwrdci¢ uwage, ze do podjecia przez zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaly w
sprawie wyptaty dywidendy wymagana jest bezwzgledna wigkszos¢ glosow. Po Potaczeniu, BNP PARIBAS
pozostanie podmiotem dominujacym wobec Grupy (bezposrednio i posrednio poprzez BNP Paribas Fortis),
wobec czego moze mie¢ decydujacy wpltyw na glosowanie na Walnym Zgromadzeniu. Interesy BNP PARIBAS,
jako podmiotu dominujgcego wobec Grupy i bezposredniego akcjonariusza Banku po Potaczeniu, jak rowniez
BNP Paribas Fortis, jako bezposredniego akcjonariusza Banku po Polaczeniu, moga by¢ odmienne od interesow
Grupy lub innych akcjonariuszy Banku w zakresie wyptaty dywidendy.

Zdolno$¢ Banku do wyplaty dywidendy bedzie zaleze¢ takze od wielu innych czynnikéow, a w szczegdlnosci
perspektyw Grupy, przysztych zyskow, wymogéw kapitatowych, pozycji finansowej, poziomu wskaznikow
ptynnosci, wynikéw dziatan restrukturyzacyjnych podjetych przez Grupeg, a takze od przepisOw prawa i
rekomendacji KNF dotyczacych tej kwestii.

Po odpowiednim wzmocnieniu bazy kapitalowej Banku po Polaczeniu, za pomocag takich s$rodkow jak
przeznaczenie zysku netto za lata 2014 i 2015 na fundusze wlasne, Zarzad w kolejnych latach obrotowych
zamierza rekomendowa¢ wyptate dywidendy, zgodnie z praktyka rynkowa, przy czym decyzje w zakresie
dywidendy i reinwestowania zyskow BGZ beda uwzglednia¢ konieczno$é utrzymania odpowiedniego poziomu
adekwatnosci kapitatowej BGZ, wymaganego przez prawo oraz regulacje ustanowione przez wlasciwe organy
nadzoru bankowego, w tym w szczegélnosci wydawane przez KNF stanowiska w sprawie polityki
dywidendowej instytucji finansowych.

1.31. Grupa moZe nie by¢ w stanie utrzymac swojej bazy klientow i obecnego poziomu rentownosci w
sektorze rolno-spoiywczym, bedgcym jednym z glownych obszarow jej dzialalnosci

Konkurencja na rynku ustug bankowych dla sektora rolno-spozywczego, bedacego jednym z glownych
obszaréw aktywnosci Grupy, istotnie ro$nie i oczekuje si¢, ze po Polaczeniu nadal bedzie istotnie rosta. Z jednej
strony obserwowana jest ekspansja na ten rynek kolejnych bankow komercyjnych bedacych istotnymi graczami
rynkowymi (w szczeg6lnosci w segmencie przetworstwa rolno-spozywczego, ale takze duzych gospodarstw
rolnych). Z drugiej, w segmencie MSP ros$nie aktywno$¢ bankow spoldzielczych, bedacych dotad
podstawowymi konkurentami Grupy, gléwnie w segmencie rolnikoéw indywidualnych. Pojedyncze firmy
przetworstwa rolno-spozywczego decyduja si¢ rowniez na bezposrednie finansowanie na rynku kapitatlowym
poprzez emisj¢ obligacji korporacyjnych. Istotng alternatywa dla finansowania nabycia maszyn przez rolnikéw
stal si¢ rowniez leasing. Wszystko to moze skutkowac zaostrzong konkurencja o klientow z sektora rolno-
spozywczego, w tym takze spadkiem marz, oraz zmniejszeniem udzialu Banku w sektorze rolno-spozywczym,
co moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju
Grupy po Potaczeniu.
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2. Czynniki ryzyka zwiazane z polskim sektorem bankowym

2.1. Zwigkszenie zakresu i ewentualne zaostrzenie czesci regulacji sektora ustug finansowych i
bankowosci w Polsce oraz na swiecie moze negatywnie wplyngé na dzialtalnosé, sytuacje finansowq,
wyniki dziatalnosci lub perspektywy Grupy po Polgczeniu

Na Dat¢ Memorandum dziatalno$¢ Grupy podlega oraz po Potaczeniu nadal bgdzie podlegata przepisom prawa
polskiego i europejskiego, a takze réznego rodzaju orzeczeniom sagdowym i decyzjom administracyjnym oraz
rekomendacjom organdéw administracji, ktore nakladaja wymogi i ograniczenia o szerokim zakresie
zastosowania. Liczba nowych lub zmienionych przepiséw i regulacji dotyczacych dziatalnosci bankowe;j istotnie
wzrosta w ostatnim czasie (obejmujac m.in. kolejne nowelizacje Ustawy o Ustugach Platniczych, obnizajace
maksymalng stawke oplaty interchange), skutkujac dodatkowymi kosztami (np. w wyniku koniecznosci
pokrywania przez banki czgsci kosztow zwigzanych z obstugg ptatnosci kartami, ktore dotychczas pokrywane
byly wptywami z tytutu optaty interchange) oraz niepewnoscia zwigzanymi z ich stosowaniem przez banki.

Zgodnie z trescig ogloszonej w dniu 29 grudnia 2014 r. ustawy o zmianie Ustawy o Ustugach Platniczych,
obowiazujacej od dnia 29 stycznia 2015 r., maksymalna stawka optaty interchange zostanie obnizona z poziomu
0,5%, odpowiednio, do poziomu 0,2% dla kart debetowych oraz do poziomu 0,3% dla kart kredytowych oraz
innych kart ptatniczych.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze migdzynarodowe i polskie regulacje dotyczace dziatalnosci bankowej (w tym
dotyczace stawki optaty interchange) stang si¢ w przyszlosci bardziej restrykcyjne niz obecnie, szczegdlnie
biorgc pod uwage aktualne warunki rynkowe oraz oczekiwania w zakresie zaostrzenia nadzoru nad sektorem
ustug finansowych.

Na Date¢ Memorandum Grupa nie moze wykluczy¢, ze w wyniku dzialah i zmian, o ktérych mowa powyzej, a
takze ewentualnych zmian regulacyjnych (wlacznie ze zmianami dotyczacymi wymogoéw wynikajacych z
regulacji i rekomendacji wydawanych przez organy administracji rzagdowej lub finansowe organy regulacyjne,
wlacznie z Komisja Europejska i innymi kompetentnymi organami UE oraz Komitetem Bazylejskim ds.
Nadzoru Bankowego), Grupa po Potgczeniu moze sta¢ si¢ przedmiotem Scislejszych wymogdéw okreslonych
przez organy nadzorujace jej dziatalnosé¢, wyzszych wymogdéw w zakresie adekwatnosci kapitatowej albo moze
zosta¢ zobowigzana do poniesienia innych dodatkowych kosztow lub spetnienia dodatkowych zobowigzan w
zakresie publikowania informacji i sprawozdawczo$ci, a takze podlega¢ ograniczeniom dotyczacym
podejmowania réznego rodzaju transakcji.

Wystapienie ktoregokolwiek z wyzej wymienionych czynnikow moze negatywnie wplyna¢ na strategie Grupy,
jej potencjal wzrostu, wysokos$¢ optat i prowizji i uzyskiwanej marzy, a w konsekwencji moze mie¢ istotny
niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.

2.2. Rekomendacje wydawane przez KNF mogq wplywac na dziatalnosé, wyniki dzialalnosci i perspektywy
Grupy po Polgczeniu

W wyniku wydanych w ostatnich latach przez KNF nowych rekomendacji i wprowadzonych zmian do
poprzednio wydanych rekomendacji, polskie banki podlegaja coraz surowszym i $cislejszym wymogom
dotyczacym dziatalnoéci kredytowej i wymogow kapitatowych.

W konsekwencji wprowadzenia regulacji, o ktérych mowa powyzej, a takze w wyniku dokonania ewentualnych
innych zmian w istniejacych rekomendacjach lub wydania nowych rekomendacji przez KNF, Grupa moze
podlega¢ surowszym i $ci$lejszym wymogom nadzoru bankowego, wyzszym wymogom w zakresie
adekwatnos$ci kapitalowej lub moze zosta¢ zobowigzana do poniesienia dodatkowych kosztow, a takze moze
podlegac¢ ograniczeniom w zakresie angazowania si¢ w réznego rodzaju transakcje. Wystapienie ktoregokolwiek
z powyzszych czynnikdw moze negatywnie wplynaé na strategie Grupy, jej potencjat wzrostu, wysoko$¢ optat,
prowizji i uzyskiwanej marzy, a w konsekwencji moze mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na dziatalnos$¢, wyniki,
sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.

2.3. Grupa jest naraiona na silng konkurencje ze strony polskiego sektora bankowego, ale takie innych
instytucji finansowych i podmiotow 7 sektora finansowego (parabankow)

Poziom konkurencji w polskim sektorze finansowym jest wzglednie wysoki, co jest skutkiem niskiego poziomu
koncentracji w tym sektorze. Wedlug danych KNF, na dzien 30 czerwca 2014 r. w Polsce dziatalno$¢
prowadzilo 39 bankow komercyjnych, a laczny udziat rynkowy pigciu najwigkszych bankéw w polskim sektorze
bankowym wedlug warto$ci aktywow, wartosci depozytow klientow oraz naleznos$ci sektora niefinansowego
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wyniost odpowiednio 47,5%, 45,5% oraz 42,6%. W ciagu ostatnich kilku lat niektére duze banki
mi¢dzynarodowe poszerzyly zakres swojej dziatalnosci, gtdéwnie w wyniku przeprowadzonych fuzji i przejed,
za$ nowe banki rozpoczely dziatalno$¢ na rynku w Polsce. Dodatkowo, Grupa odczuwa i oczekuje sig, ze po
Potagczeniu nadal begdzie odczuwata konkurencj¢ ze strony innych instytucji finansowych i parabankow
prowadzacych dziatalno$¢ w Polsce.

W ostatnich latach BGZ funkcjonuje jako bank uniwersalny, caty czas zorientowany na lokalne spotecznosci
(mate i1 $rednie miasta), w ktorego strategii kluczowa role odgrywa jednak sektor rolno-spozywczy.
Jednoczesénie, konkurencja w tym ostatnim segmencie rynku istotnie wzrosta w ostatnich latach. Poza
tradycyjnie obecnymi w segmencie rolno-spozywczym bankami spoétdzielczymi, do grona bankow
zabiegajacych o klientow z tego sektora dolaczyly w szczegblnosci Bank Zachodni WBK S.A., ING Bank Slaski
S.A., a w ostatnim czasie rowniez Credit Agricole Bank Polska S.A. oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A. Pewne
aspiracje w tym segmencie zglasza takze np. Getin Bank. Coraz cz¢$ciej udziat w finansowaniu sektora rolno-
zywnos$ciowego przez banki odbywa si¢ przez kanal finansowania dostgpnego u producentéw maszyn rolniczych
(finansowanie fabryczne). Natomiast, w segmentach matych i §rednich oraz duzych przedsi¢biorstw konkurencje
dla Grupy stanowia najwicksze banki komercyjne, tj. ING Bank Slaski S.A., Bank Polska Kasa Opicki S.A.,
Unicredit Group, mBank S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A., Alior Bank S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A.

Zmiany intensywnosci konkurencji na rynku kredytow i depozytow sg wynikiem wptywu réznych czynnikéw, a
w szczegoOlnosci: obecnej sytuacji na globalnych rynkach gospodarczym i finansowym, dostgpnosci
finansowania na mi¢dzynarodowym i polskim rynku finansowym, perspektyw rozwoju polskiej gospodarki oraz
kursow wymiany zlotego do walut obcych. W szczegélnosci, w okresach, gdy premia za ryzyko na
miedzynarodowych rynkach finansowych ro$nie, dostgpno$¢ finansowania zagranicznego jest mniejsza, a kurs
wymiany zltotego stabszy, zwigksza si¢ konkurencja na rynku depozytéw. Jezeli premia za ryzyko bedzie jeszcze
wyzsza (przyktadowo z powodu ponownie rosngcych obaw dotyczacych stabilno$ci Strefy Euro lub
podwyzszonego ryzyka ponownej recesji w niektorych gtéwnych gospodarkach rozwinigtych), konkurencja w
zakresie depozytow moze ulec dalszemu zaostrzeniu. Grupa jest szczegodlnie narazona na konkurencje w
obszarze bankowosci uniwersalnej, gdzie konkuruje z duzymi bankami prowadzacymi dziatalno$¢ w Polsce na
rynku klientéw detalicznych i biznesowych, a takze dynamicznie rozwijajacych si¢ $rednich i matych bankow.
W ocenie Grupy, najwigksze nat¢zenie konkurencji Grupa odczuwala dotychczas w segmencie bankowosci
detalicznej i duzych przedsigbiorstw i oczekuje si¢, ze po Polaczeniu najwigksze natezenie konkurencji Grupa
bedzie odczuwata w tych samych segmentach. Jezeli Grupie nie uda si¢ utrzymaé pozycji konkurencyjnej w
sektorze bankowym w Polsce, moze to mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.

2.4. Proces egzekucji zabezpieczen kredytow bankowych w Polsce jest trudny i czasochionny, moze teg
rodzié koszty spoteczne i ryzyko wizerunkowe

Na Date Memorandum Grupa zleca i oczekuje si¢, ze po Potaczeniu nadal bedzie zlecata windykacj¢ podmiotom
zewnegtrznym, w tym poprzez podwykonawcoéw o0sob trzecich. Prowadzenie dzialalnosci windykacyjnej,
postepowania sadowego czy tez postgpowania egzekucyjnego moze by¢ czasochtonne i skomplikowane.
Procedury zwiazane ze sprzedaza nieruchomos$ci lub innymi metodami dochodzenia roszczen w oparciu o
ustanowione hipoteki na nieruchomosciach na rzecz Grupy moga by¢ przewlekte i trudne do zrealizowania w
praktyce. Co wigcej, windykacja moze nie przynie$¢ oczekiwanych skutkow, a uzyskane kwoty moga by¢ nizsze
niz oczekiwane. Ponadto warto$¢ aktywow zabezpieczajacych portfel kredytowy Grupy, a w szczegdlnosci
warto$¢ nieruchomosci, podlega istotnym wahaniom i zmianom w wyniku okolicznos$ci pozostajacych poza
kontrolg Grupy, w tym w wyniku czynnikow makroekonomicznych majacych wptyw na polskg gospodarke.
Jakiekolwiek obnizenie warto$ci zabezpieczen moze obnizy¢ wysokos¢ kwoty, ktorg Grupa moglaby odzyskac,
dochodzac roszczen z tytutu takiego zabezpieczenia.

Jakiekolwiek opo6znienia w dochodzeniu roszczen lub nieskuteczno$¢ dochodzenia przez Grupe roszczen w
oparciu o ustanowione zabezpieczenia moze wywota¢ konieczno$¢ stworzenia dodatkowej rezerwy na
rzeczywista, wigksza wartos¢ portfela kredytowego lub stosownych odpisow, co moze mie¢ istotny niekorzystny
wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.

2.5. Banki w Polsce sq naraZone na sformalizowane i dlugotrwale procedury ustanawiania zabezpieczen
na nieruchomosciach

Kredyty hipoteczne w Polsce sg zabezpieczane przez ustanowienie hipoteki, co wymaga wpisu w ksiedze

wieczystej prowadzonej przez sad rejonowy wlasciwy ze wzgledu na miejsce potozenia danej nieruchomosci.
Procedura ustanowienia zabezpieczenia przez wpis hipoteki do ksiegi wieczystej moze by¢ dlugotrwala i
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czasochtonna, zaleznie od siedziby sadu. Ponadto procedura ta jest bardzo sformalizowana, a sad moze odmowié
wpisu hipoteki, jezeli we wniosku o wpis znajdujg si¢ nawet drobne bledy. Przewaznie banki dziatajace w Polsce
dokonujg wyptaty kredytu przed wpisem hipoteki do ksiegi wieczystej, co oznacza, ze w okresie przejsciowym,
do chwili dokonania wpisu, kredyty te nie sg zabezpieczone hipotekg na nieruchomosci. W celu ograniczenia
ryzyka zwigzanego z udzielaniem kredytow niezabezpieczonych w okresie przejsciowym, banki wymagaja w
tym okresie zabezpieczenia w formie polisy ubezpieczeniowej. Jednak, jezeli kredytobiorca nie wywigze si¢ ze
zobowigzan wynikajacych z kredytu przed wpisaniem hipoteki, a ubezpieczyciel nie dokona wyptaty
odszkodowania z tytulu umowy ubezpieczenia, wierzytelnos¢ Grupy z tytulu udzielonego kredytu moze by¢
niezabezpieczona i tym samym trudna do windykacji, co moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢,
wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.

3. Czynniki ryzyka zwiazane z warunkami makroekonomicznymi i sektorowymi
3.1. Grupa jest narazona na ryzyko wplywu zdarzen gospodarczych o charakterze globalnym

Warunki makroekonomiczne i sytuacja na §wiatowym rynku finansowym wplywaja i oczekuje si¢, ze po
Polaczeniu nadal beda wptywaé na dziatalno$¢ Grupy i jej wyniki. Od konca 2007 r. gospodarka §wiatowa
znajdowala si¢ w jednym z najpowazniejszych kryzysow od ponad 80 lat. Wiele rozwinigtych gospodarek
doswiadczylo recesji, a w wielu gospodarkach zaliczanych do rynkéw wschodzacych, w tym w Polsce, tempo
rozwoju gospodarczego uleglo znacznemu spowolnieniu. Kryzys finansowy wywotal zaktocenia na rynkach
finansowych na catym $wiecie w zakresie ptynnosci i pozyskiwania finansowania w ramach mi¢gdzynarodowego
systemu finansowego. Dostep do kapitatu i rynkow kredytowych, a takze innych mozliwych form finansowania,
zostal zasadniczo ograniczony. Braki w zakresie ptynnos$ci, ograniczenia w dostepnosci finansowania, jak
rébwniez wysoka zmienno$¢ cen w ramach réznych klas aktywow spowodowatly, Ze instytucje finansowe
znalazly si¢ pod duzg presja. Poczawszy od drugiej potowy 2009 r., dzigki podjetym nadzwyczajnym dziataniom
w zakresie polityki gospodarczej w gospodarkach rozwinigtych (znaczace rozluznienie polityki pieni¢znej
bankow centralnych, programy rzagdowe stymulujace popyt, dokapitalizowanie bankow ze $rodkéw publicznych
i prywatnych), sytuacja sektora finansowego ulegta poprawie.

Niemniej, w drugiej potowie 2010 r., w nastgpstwie kryzysu zwigzanego z zadtuzeniem niektorych krajow Strefy
Euro odnotowano ponowny wzrost ryzyka dla stabilnos$ci europejskiego sektora finansowego oraz spowolnienie
wzrostu gospodarczego. Ponadto programy restrukturyzacji przyjete w niektorych krajach UE borykajacych si¢ z
wysokim zadtuzeniem, obejmujace, mi¢dzy innymi, obnizanie wydatkéw budzetowych i podnoszenie podatkdw,
moga spowodowa¢ spadek stopy wzrostu w tych krajach, a tym samym w Strefie Euro. Nasilenie obaw
dotyczacych sytuacji w Strefie Euro obserwowano w 2011 r., co wyrazalo si¢, w szczegdlnosci, obnizeniem
ratingu wielu panstw i bankoéw Strefy Euro pod koniec 2011 r. W ostatnich okresach odnotowano jednak
przyspieszenie wzrostu w Polsce, jak tez obserwowano ozywienie w najwickszych gospodarkach rozwinigtych.
Na Dat¢ Memorandum, KE przewiduje, ze stopa wzrostu PKB Polski podniesie si¢ do 3,2% w 2015 r.13,4% w
2016 r., w poréwnaniu ze wzrostem, odpowiednio, o 1,7% i 2,1% w catej UE Pomimo powyzszego istnieje
wcigz ryzyko pogorszenia warunkow gospodarczych w catej UE, co w polaczeniu z wysokim poziomem
zadtuzenia niektorych panstw cztonkowskich UE moze doprowadzi¢ do upadku EUR jako wspdlnej waluty w
niektorych lub we wszystkich krajach UE, z posrednimi i bezpos$rednimi tego skutkami dla dziatalnosci Grupy.

Na polska gospodarke, w tym na polski sektor bankowy, mogag mie¢ wplyw rowniez zmiany w sytuacji
geopolitycznej Ukrainy. Eskalacja konfliktu wokoét Ukrainy w 2014 r., spowodowala natozenie wzajemnych
znaczacych sankcji gospodarczych z jednej strony przez Rosje, za$ z drugiej przez panstwa UE. Wynikiem
dotychczasowych sankcji jest zahamowanie polskiego eksportu do Rosji, co ma szczeg6lnie niekorzystny wpltyw
na podmioty dzialajace w sektorze rolno-spozywczym, bedacym jednym z gléwnych obszaréw aktywnosci
Grupy, przy czym nie mozna wykluczyé, ze wzajemnie naktadane sankcje w przysztosci spowoduja rowniez
zaktocenia w dostawie rosyjskich surowcow energetycznych do Polski. Przeptyw kapitatu migdzy panstwami
stosujgcymi wzajemne znaczgce sankcje zostat cze§ciowo ograniczony, co moze spowolni¢ wzrost gospodarczy
tych panstw. Dalsze zaostrzanie si¢ omawianego konfliktu lub ewentualna utrata ptynnosci finansowej przez
Ukraing moglyby spowodowa¢ niekorzystne zmiany cen na polskim rynku finansowym. Niezaleznie od
powyzszych czynnikodw nalezy liczy¢ si¢ z mozliwoscia glebokiej recesji na Ukrainie, bedacej konsekwencja
zarowno niepokojow spotecznych i stabosci wiadzy politycznej, jak i konieczno$ci wdrazania niezbednych
reform. Mimo ze Grupa nie prowadzi dziatalnosci i nie posiada aktywow ani na Ukrainie, ani w Rosji, powyzsze
czynniki moga wptynaé na Grupe posrednio, ze wzgledu na ich potencjalny wptyw na polska gospodarke i
$wiatowe rynki finansowe oraz ich wptyw na Grup¢ BNP PARIBAS, ktora prowadzi swoja dziatalno$¢ m.in. na
Ukrainie i w Rosji.
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Utrzymywanie si¢ niekorzystnych okolicznosci i warunkow rynkowych, upadek Strefy Euro, destabilizacja
kurséw wymiany EUR lub dalsze zaostrzanie si¢ konfliktu na Ukrainie moze miec istotny niekorzystny wpltyw
na dziatalno$¢, wyniki, sytuacj¢ finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.

3.2. Stopa wzrostu polskiego sektora bankowego moze ulec znacznemu obniieniu

Doswiadczenie kryzysu finansowego przetomu lat 2008 i 2009 sprawito, ze tempo wzrostu aktywow sektora
bankowego w Polsce uleglo obnizeniu. Gwattowny wzrost obserwowany w latach 2005-2008 (przekraczajacy
niekiedy 25% rocznie, zgodnie z danymi KNF) jest w najblizszym czasie trudny do powtdrzenia. Chociaz od
drugiej potowy 2010 r. tempo wzrostu aktywow polskiego sektora bankowego ponownie wzrosto (zgodnie z
danymi KNF, wzrost o 9,6% i 11,7%, odpowiednio w roku 2010 i 2011), to przejsciowe spowolnienie
koniunktury w latach 2012-2013 ponownie ostabito tempo wzrostu aktywow sektora odpowiednio do 4,3% oraz
4,2%, zgodnie z danymi KNF. Obecnie nie ma pewnosci, ze tempo wzrostu sektora bankowego zostanie
utrzymane w najblizszych latach. Czynnikami ryzyka dla utrzymania szybkiego tempa wzrostu sektora
bankowego w Polsce jest spowolnienie tempa wzrostu gospodarki krajowej obserwowane w drugiej polowie
2014 r. oraz utrzymujgca si¢ niepewnos¢ w zakresie geopolitycznych napi¢¢ pomiedzy Rosjg a Ukraing, czy na
Bliskim Wchodzie, przektadajace si¢ na wigksza niepewno$¢ i mniejsza sktonno$¢ do zaciagania zobowigzan.
Ograniczeniem w rozwoju akcji kredytowej sa tez rosnagce wymogi regulacyjne (w szczegolnosci kapitatowe i
plynnosciowe) na poziomie §wiatowym i europejskim zwigzane z porozumieniami Bazylei III. Dlatego tez
wyniki osiggane przez polski sektor bankowy w przeszlosci nie moga by¢ traktowane jako wyznacznik
przysztych tendencji. Ograniczenie tempa wzrostu sektora bankowego moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢, wyniki, sytuacj¢ finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.

3.3. Grupa jest narazona na ryzyko wplywu uwarunkowan ekonomicznych w Polsce

Na Dat¢ Memorandum Grupa prowadzi i po Potgczeniu nadal bedzie prowadzita dziatalno$¢ w Polsce. Polska
gospodarka pozostaje wrazliwa na zmiany globalnej sytuacji makroekonomicznej i niekorzystne tendencje na
mi¢dzynarodowych rynkach finansowych. W wyniku globalnego kryzysu gospodarczego wzrost PKB Polski
ulegt spowolnieniu — z ponad 6% w latach 2006-2007 do 1,6% w 2009 r., 3,9% w 2010 1., 4,5% w 2011 r., 1,9%
w 2012 r. oraz 1,6% w 2013 r. Niekorzystne tendencje w polskiej gospodarce skutkowaly pogorszeniem sig¢
sytuacji na rynku pracy i wzrostem bezrobocia (z 9,5% w grudniu 2008 r. do 13,4% w grudniu 2012 r.1 13,4% w
grudniu 2013 r., wedlug danych Glownego Urzedu Statystycznego). Wzrastajaca stopa bezrobocia i
spowolnienie wzrostu gospodarczego przyczynity si¢ do spowolnienia akcji kredytowej w polskich bankach w
poréwnaniu z tempem wzrostu notowanym w latach 2007-2008 (wedlug danych KNF, stopa wzrostu kredytow
na rzecz gospodarstw domowych spadta z 45,0% w 2007-2008 do 14,2% w latach 2009-2010, oraz do 11,9% w
2011 1.10,2% w 2012 r., za§ w grudniu 2013 r. wyniosta 4,2%).

Mozliwe pogorszenie sytuacji dochodowej gospodarstw domowych i sytuacji na rynku pracy, pogorszenie
perspektyw popytowych oraz niepewno$¢ co do warunkow gospodarczych (skutkujace ograniczeniem inwestycji
przedsigbiorstw) moga skutkowac ograniczeniem popytu na produkty kredytowe Grupy skierowane do segmentu
detalicznego 1 biznesowego. Pogorszenie sytuacji na polskich rynkach finansowych moze skutkowac
ograniczeniem dostgpno$ci lub wzrostem kosztu finansowania dla sektora bankowego i znaczacym wzrostem
konkurencji na rynku depozytéw klientoéw. Pogorszenie si¢ sytuacji gospodarczej (w tym wzrost stopy
bezrobocia) oraz zawirowania na runku finansowym (migdzy innymi na rynku walutowym) moga miec¢
niekorzystny wplyw na sytuacj¢ finansowa kredytobiorcow Grupy i ich zdolno$¢ do obstugi i sptaty kredytow, a
w konsekwencji moga skutkowaé¢ wzrostem kwoty naleznoéci od klientéw, w przypadku ktorych wykazano
utrate wartosci. W warunkach niepewnosci rynkowej, niepewnosci co do warunkéw gospodarczych warto$é
zabezpieczen stanowiagcych zabezpieczenie kredytow udzielanych przez Grupg, w tym nieruchomosci
stanowiacych takie zabezpieczenie, moze znaczaco si¢ obnizy¢. Ponadto znaczaco obnizyta si¢ — i nalezy
spodziewac si¢ dalszego obnizenia jej poziomu — tolerancja klientow na ryzyko zwigzane z inwestycjami w
papiery wartosciowe badz z uczestnictwem w funduszach inwestycyjnych, co moze negatywnie wptynaé na
przychody Grupy z tytulu optat i prowizji. Utrzymywanie si¢ niekorzystnych okolicznoéci i warunkow
rynkowych moze miec¢ istotny niekorzystny wpltyw na dzialalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy
rozwoju Grupy po Potaczeniu.

34. Dewaluacja lub deprecjacja PLN lub innych walut w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej mogq

miec istotny niekorzystny wplyw na dziatalnosé, wyniki, sytuacje finansowq lub perspektywy rozwoju
Grupy po Polgczeniu

Ze wzgledu na znaczace zaangazowanie walutowe polskich klientow korporacyjnych w EUR w zwiazku z
kredytami denominowanymi w tej walucie, istotna deprecjacja PLN w stosunku do walut zagranicznych, a
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szczegblnosci do EUR, moze utrudni¢ dhluznikom sptate ich kredytow denominowanych w walutach obcych, w
tym w EUR. Moze to wywrze¢ negatywny wplyw na polski sektor bankowy, zwigkszajac liczbe klientow
korporacyjnych niesptacajacych zaciggnigtych kredytow, a tym samym moze skutkowac pogorszeniem jakosci
portfeli kredytowych bankow. Co wigcej, deprecjacja PLN utrudnilaby takze klientom polskich bankow
rozliczenia walutowych instrumentdw zabezpieczajacych (tzw. hedging). Na tego rodzaju ryzyko sa narazeni i
oczekuje sie, ze po Potaczeniu nadal bedg narazeni réwniez klienci Grupy. Ponadto niektorzy inwestorzy
uwazajg, ze gospodarcze lub finansowe uwarunkowania panujace w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej
wplywaja na uwarunkowania gospodarcze lub finansowe panujace w Polsce oraz ze aktywa finansowe krajow
Europy Srodkowej Wschodniej moga by¢ uznawane za te sama ,klas¢ aktywow” przez niektorych inwestorow
zagranicznych. W zwigzku z tym wspomniani inwestorzy moga ograniczy¢ swoje inwestycje w polskie aktywa
finansowe z powodu pogarszajacych si¢ warunkow gospodarczych lub finansowych w innych krajach Europy
Srodkowej i Wschodniej. W szczegolnosci dewaluacja lub deprecjacja ktorejkolwiek waluty w Europie
Srodkowej i Wschodniej moze wplynaé niekorzystnie na wartosé PLN, ktory jest narazony na wahania z
powodu deficytu w bilansie handlowym oraz znaczacego udzialu dtugu publicznego denominowanego w
walutach obcych. Problemy te moga w pewnym stopniu by¢ takze udzialem Grupy i mogg miec istotny
niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.

3.5. Czynniki nadzwyczajne, ktore sq poza kontrolg Grupy mogg miec istotny niekorzystny wplyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowgq lub perspektywy rozwoju Grupy po Polgczeniu

Czynniki, ktore sa i po Potaczeniu beda poza kontrolag Grupy, takie jak katastrofy naturalne, ataki terrorystyczne,
dzialania wojenne lub zamieszki, wybuchy epidemii lub inne podobne, niemozliwe do przewidzenia zdarzenia, a
takze reakcje na takie zdarzenia lub dziatania, moga zakldci¢ stabilno$¢ gospodarcza Iub polityczna, co moze
negatywnie wplyna¢ na polska gospodarke oraz, w szczegdlnosci, zaktoci¢ dziatalno$¢ Grupy lub spowodowac
po stronie Grupy wystgpienie istotnych strat. Takie zdarzenia lub dzialania oraz straty z nich wynikajace sa
trudne do przewidzenia i mogg dotyczy¢ mienia, aktywoéw finansowych lub kluczowych pracownikow. Jezeli
przyjete przez Grupe plany nie beda obejmowaty wszystkich procedur, ktore powinny zostaé zastosowane w
wypadku wystapienia takich sytuacji, lub jesli nie bedzie mozliwe wdrozenie tych procedur w danych
okoliczno$ciach, skala takich szkod moze wzrosnaé. Nieprzewidziane zdarzenia moga rowniez doprowadzi¢ do
poniesienia dodatkowych kosztow operacyjnych, takich jak wyzsze koszty sktadek ubezpieczeniowych oraz
koszty wdrozenia systemow zastgpczych. Ponadto objecie okreslonych ryzyk ochrong ubezpieczeniowa moze
nie by¢ mozliwe, co podwyzszy poziom ryzyka po stronie Grupy. Niezdolno$¢ Grupy do skutecznego
zarzadzania tymi ryzykami moze mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na dzialalno$¢, wyniki, sytuacj¢ finansowa
lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.

3.6. Wahania stop procentowych kredytow preferencyjnych dla sektora rolno-spoiywczego mogq miec
istotny niekorzystny wplyw na dziatalnosé, wyniki, sytuacje finansowgq lub perspektywy rozwoju Grupy
po Polgczeniu

Na Dat¢ Memorandum Grupa jest i oczekuje si¢, ze po Potgczeniu nadal bedzie narazona na wahania stop
procentowych kredytow preferencyjnych. Obecnie oprocentowanie kredytow preferencyjnych na cele
inwestycyjne jest ustalane przez Agencje¢ Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (,,ARiMR”), biorac pod
uwage obowigzujaca stope redyskontowa NBP, przy zastosowaniu wspotczynnika okre§lonego uznaniowo przez
ARIMR. W konsekwencji, rzeczywista marza Banku na takich kredytach podlega znacznym wahaniom, co moze
mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po
Potgczeniu. Niemniej zmiany dotyczace sposobu ustalania oprocentowania kredytow preferencyjnych majace
wejs¢ w zycie z dniem 1 stycznia 2015 r. bedg z czasem minimalizowaly to ryzyko, bowiem w przypadku
kredytéw udzielanych poczawszy od dnia 1 stycznia 2015 r. oprocentowanie bedzie ustalane wedlug zasad,
zgodnie z ktorymi marza banku bedzie ustalona na statym poziomie. Wraz ze stopniowym obnizeniem si¢
udziatu takich kredytow w portfelu kredytowym Grupy po Polgczeniu, ryzyko to bedzie si¢ odpowiednio
zmniejsza¢. Dodatkowo, w portfelu kredytowym Grupy rosnie rowniez udzial innych niz preferencyjne
kredytow inwestycyjnych (np. Agro Progres), ktore stanowig alternatywe dla kredytow preferencyjnych.

3.7. Zmiany w zakresie wielkosci wsparcia Unii Europejskiej dla sektora rolno-spoiywczego w Europie, a
w szczegolnosci dotacji przyznawanych dla tego sektora mogg mieé istotny niekorzystny wplyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowq lub perspektywy rozwoju Grupy po Polgczeniu

Zgodnie z wieloletnig perspektywa finansowa Unii Europejskiej, wielko$¢ wspolnotowego wsparcia dla

polskiego sektora rolno-spozywczego w latach 2014-2020 ma si¢ga¢ 42,4 mld EUR (w tym 5,2 mld EUR w
ramach Polityki Spojnosci), wobec 39,2 mld EUR w latach 2007-2013. O 8% wigksze niz w poprzedniej
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perspektywie finansowej beda $rodki na ptatnosci bezposrednie dla rolnikow, mniejsze zas na rozwoj obszarow
wiejskich.

Zwigkszone wsparcie bezposrednie dla rolnikbw moze nieco oslabi¢ przymus poprawy efektywnosci
gospodarowania i intensyfikowania produkcji rolnej, szczegélnie w odniesieniu do matych i $rednich
gospodarstw. Jednoczesnie mniejsze srodki na modernizacj¢ gospodarstw rolnych, czy restrukturyzacje
przemystu spozywczego skutkowa¢ moga niewielkim spadkiem dziatalno$ci inwestycyjnej, co moze nieznacznie
pogarsza¢ perspektywy rozwoju Grupy.

Ponadto od 2015 r. maksymalna wysokos$¢ ptatnosci bezposrednich, ktore w ciggu roku otrzymywac bedzie
jeden rolnik wyniesie 150 tys. EUR. Pojawi si¢ konieczno$¢ dywersyfikacji upraw oraz odtogowania 5% (a od
2017 r. - 7%) gruntéw rolnych. Moze to hamowa¢ rozwdj i specjalizacj¢ najwiekszych gospodarstw rolnych,
nalezacych do kluczowych klientow Grupy w sektorze rolno-spozywczym.

Powyzsze okoliczno$ci moga mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dzialalnos$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub
perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.

3.8. Negatywne zmiany w krajowym i Swiatowym sektorze rolno-spoiywciym mogq mieé istotny
niekorzystny wplyw na dzialalnosé, wyniki, sytuacje finansowq lub perspektywy rozwoju Grupy po
Polgczeniu

Coraz silniejsze wlaczenie polskiej gospodarki w wymiang migdzynarodowa oraz zachodzace w gospodarce
Swiatowe]j procesy globalizacji sprawiajg, ze rosng powigzania pomiedzy globalnymi i krajowymi rynkami
surowcow rolnych. Oznacza to m.in., ze kluczowy wplyw na ksztaltowanie si¢ cen surowcoéw rolnych w Polsce
(zbdz, rzepaku, mleka, etc.) majg ceny $wiatowe, a poziom produkcji w Polsce, czy wielko$¢ krajowego popytu
maja ograniczony wplyw cenotwoérczy.

W razie spadku $wiatowych cen surowcow rolnych, co w kolejnych latach jest prawdopodobne, wyniki
producentdéw rolnych moga si¢ pogorszy¢ (zwlaszcza w warunkach mniejszej produkcji krajowej). Moze to
skutkowa¢ dla Grupy po Polaczeniu nieterminowa splata zobowiazan przez rolnikéw oraz mniejszym
zainteresowaniem nowymi kredytami inwestycyjnymi. Z drugiej strony, producenci rolni powinni wtedy
zgtasza¢ wigksze zapotrzebowanie na kredyty obrotowe w celu finansowania biezacej dziatalnosci.

Z punktu widzenia Grupy, pogorszenic wynikOw zwigzane z finansowaniem producentow rolnych
prawdopodobnie bedzie lagodzone nieco lepszymi wynikami uzyskiwanymi na finansowaniu przetworcow,
ktorych kondycja powinna ulec poprawie, gdyz dla przetworcéw tansze surowce oznaczaja nizsze Koszty
produkcji i zazwyczaj wyzsze marze.

Do innych czynnikow, ktére moga negatywnie wptywaé na wyniki producentdéw i przetwdércoOw rolnych, a w
konsekwencji Grupy po Potaczeniu nalezy m.in. ograniczenie eksportu, np. w wyniku wprowadzenia embarga,
ze wzgledu na pojawienie si¢ zagrozen rozprzestrzeniania si¢ chordb u zwierzat, czy tez zaostrzenia norm
sanitarnych czy weterynaryjnych w krajach importerach. Niekorzystnym zjawiskiem jest tez duza zmiennos$¢ cen
surowcOw rolnych.

Powyzsze okoliczno$ci mogg mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacj¢ finansowa lub
perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.

4. Czynniki ryzyka zwiazane z przepisami prawa
4.1. Interpretacja przepisow polskiego prawa moze byc niejasna, a prawo polskie moze ulec zmianie

BGZ i BNPP Polska oraz ich podmioty zalezne zostaly utworzone i dziataja zgodnie z przepisami polskiego
prawa. Znaczaca liczba obowigzujacych przepisow oraz regulacji dotyczacych dziatalno$ci instytucji
finansowych, emitowania papierow warto§ciowych oraz obrotu nimi, praw akcjonariuszy, inwestycji
zagranicznych, kwestii zwigzanych z dziatalnoécia spotek oraz tadem korporacyjnym, handlem, podatkami oraz
prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej ulegata i moze ulega¢ zmianom. Wymienione powyzej regulacje
podlegaja takze roznym interpretacjom, orzeczeniom sagdowym i moga by¢ stosowane w sposob niejednolity.
Zarzady obu Bankow nie mogg zagwarantowaé, ze stosowana przez BGZ i BNPP Polska oraz ich podmioty
zalezne interpretacja przepisOw prawa polskiego nie zostanie zakwestionowana, co moze skutkowac
odpowiedzialnoécia Grupy lub koniecznoscia zmiany przyjetej przez nia praktyki, co z kolei moze mie¢ istotny
niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.
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4.2. Interpretacja przepisow polskiego prawa podatkowego i regulacji wlasciwych dla dziatalnosci Grupy
moZe by¢ niejasna, a przepisy te mogq ulegac zmianom

Polski system podatkowy podlega czestym zmianom. Ponadto, niektoére przepisy prawa podatkowego sg
niejasne, ich interpretacja czesto nie jest jednoznaczna, a praktyka organéw podatkowych i sadow
administracyjnych czesto nie jest jednolita. W szczegélnosci, pojawiaja si¢ liczne watpliwosci, co do
interpretacji przepisow prawa podatkowego regulujacych dziatalno$¢ bankéw oraz innych instytucji
finansowych, a wigc majacych zastosowanie do zlozonych transakcji finansowych. Ze wzgledu na cze¢ste zmiany
przepisow prawa podatkowego oraz rozne interpretacje tych przepisow, ryzyko zwigzane z polskimi przepisami
podatkowymi moze by¢ wyzsze niz w innych jurysdykcjach podatkowych.

Oprocz wilasnych zobowigzan podatkowych, Grupa dokonuje takze ptatnosci podatkéw na rzecz i w imieniu
swoich klientow, pracownikow oraz innych podmiotéw. Oznacza to, ze na podstawie przepisow prawa
podatkowego Grupa odpowiada catym swoim majatkiem za prawidtowe wyliczenie i terminowa wptate danego
podatku. Organy podatkowe sa upowaznione do sprawdzania prawidlowosci rozliczen podatkowych Grupy z
tytutu nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych, w tym nalezytego wywigzywania si¢ przez Grupg z
obowiazkow ptlatnika (zobowigzania podatkowe ulegaja przedawnieniu po uptywie pigciu lat od konca roku
kalendarzowego, w ktorym staty si¢ zalegte). Nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zajda zmiany przepisow prawa
podatkowego, ktore beda niekorzystne dla Grupy, ani ze polskie organy podatkowe nie przyjma odmiennej lub
niekorzystnej interpretacji przepisow prawa podatkowego lub wyliczen w stosunku do interpretacji przyjetej lub
wyliczen dokonanych przez Grupe, ani ze indywidualne interpretacje prawa podatkowego, ktore Grupa uzyska,
nie zostang zmienione. Skutkiem tego moga by¢ spory z organami podatkowymi, podwazenie przez nie
rozliczen podatkowych Grupy dotyczacych nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych, a takze naliczenie
zaleglych kwot podatkow. Wszystko to moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dzialalno$¢, wyniki, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.

4.3. Grupa jest narazona na ryzyko twigzane 7 zawieraniem transakcji 7 podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalno$ci, cztonkowie Grupy zawieraja transakcje z podmiotami powigzanymi w
rozumieniu Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych oraz Ustawy o Podatku VAT. Celem tych
transakcji jest zapewnienie, ze dzialalno$¢ gospodarcza w ramach Grupy jest prowadzona w sposob efektywny.
Transakcje te obejmuja, migdzy innymi, wzajemne §wiadczenie ustug oraz inne transakcje. Przy zawieraniu i
wykonywaniu transakcji z podmiotami powigzanymi, czlonkowie Grupy staraja si¢ zapewnié, aby transakcje te
byly zgodne z wlasciwymi regulacjami dotyczacymi cen transferowych oraz uwaznie przestrzegaja wszelkich
wymogow w kwestii dokumentacji zwiazanej z takimi transakcjami. Niemniej, ze wzgledu na szczegdlny
charakter transakcji z podmiotami powigzanymi, ztozonos¢ i niejednoznaczno$¢ przepiséw prawa regulujacych
sposoby analizowania zastosowanych cen, a takze trudnosci w identyfikacji poréwnywalnych transakcji
stanowigcych punkt odniesienia na potrzeby dokumentacji cen transferowych, nie mozna zapewnié, ze
cztonkowie Grupy nie beda podlegali kontroli lub innym czynno$ciom wyjasniajacym podejmowanym przez
organy podatkowe lub organy kontroli skarbowej celem weryfikacji wyzej omawianych kwestii. Gdyby doszto
do zakwestionowania sposobow okre$lania warunkéw rynkowych przyjetych dla potrzeb powyzszych transakcji,
mogloby to mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dzialalno§¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy
rozwoju Grupy po Potaczeniu.

4.4. Grupa moze byé strong postegpowania sqdowego, administracyjnego lub innego rodzaju postepowania

Z uwagi na charakter prowadzonej dzialalno$ci na Dat¢ Memorandum Grupa jest i po Potaczeniu nadal bedzie
narazona na ryzyko wszczecia przeciwko niej spraw w postepowaniach cywilnych, administracyjnych,
regulacyjnych lub innych przez klientow, pracownikow, akcjonariuszy lub inne osoby (w tym organy
panstwowe). Wynik sporow sadowych lub podobnych postepowan jest trudny do przewidzenia. Postgpowania te
moga dotyczy¢ réznych aspektow dziatalno$ci Banku, rowniez tak specyficznych jak zawieranie z klientami
transakcji na instrumentach pochodnych, w tym opcji walutowych, oraz zwigzanego z nimi ryzyka poniesienia
strat przez klientow Grupy bedacych strong transakcji. W przypadku takich transakcji mozliwe jest stawianie
Grupie przez jej klientow zarzutdow udzielenia przez Grupe niedostatecznej informacji na temat ryzyka
zwigzanego z tymi transakcjami. Polskie sady maja ograniczone do$wiadczenie w rozstrzyganiu sporéw
zwigzanych z transakcjami na instrumentach pochodnych zawieranymi na polskim rynku. Z tego powodu,
rozstrzygnigcia polskich sadéw w zakresie postepowan spornych dotyczacych instrumentéw pochodnych nie sg
w pehi przewidywalne. Strony wszczynajgce tego rodzaju postgpowanie przeciwko Grupie moga w
szczegoblnosci zgda¢ zwrotu duzych lub nieokreslonych kwot lub zaspokojenia swoich roszczen w inny sposob,
jak tez zaskarzy¢ uchwaty podjete przez organy Banku lub jego podmiotow zaleznych, co moze wptynaé na
zdolno$¢ Grupy do prowadzenia dzialalnosci, a wysokos¢ potencjalnych kosztow zwigzanych z takimi
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dziataniami moze pozostawa¢ niepewna przez znaczgcy okres. Znaczace moga by¢ réwniez koszty obshugi
prawnej w ewentualnych przysztych postepowaniach. Mozliwe jest rowniez podejmowanie negatywnych akcji
informacyjnych zwigzanych z prowadzonymi postgpowaniami, co mogloby negatywnie wplyna¢ na reputacje
Grupy, bez wzgledu na to, czy zarzuty sa uzasadnione, a ostatecznie Grupa bgdzie ponosi¢ odpowiedzialno$é.
Ponadto, w lipcu 2010 r. do polskiego systemu prawnego wprowadzono instytucj¢ pozwow zbiorowych.
Mozliwos¢ wystepowania przez klientdbw z pozwami zbiorowymi znacznie obniza koszty obstugi prawnej oraz
inne koszty takich postgpowan, co moze skutkowaé czgstszym wszczynaniem postegpowan sagdowych przeciwko
Grupie. W szczegolnosci, Grupa jest narazona na ryzyko wniesienia pozwow zbiorowych przez kredytobiorcow,
ktorym udzielita kredytow hipotecznych w CHF. Nie mozna mie¢ pewnosci, Ze postgpowania, w ktorych strong
jest lub po Potaczeniu bedzie Grupa, zostang rozstrzygniete na jej korzysc.

Whystapienie ktoregokolwiek z opisanych wyzej zdarzen moze miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢,
wyniki, sytuacje finansowsg lub perspektywy rozwoju Grupy po Potgczeniu.

45. Spory zbiorowe 7 organizacjami zwigzkowymi, a takie obowigzywanie ukladow zbiorowych pracy,
przewidujgcych warunki zatrudnienia odbiegajgce od warunkow rynkowych, mogq wywrzeé
niekorzystny wplyw na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowq Grupy

Na Dat¢ Memorandum w Grupie dziataty 2 zakltadowe zwigzki zawodowe zrzeszajace okoto 44% pracownikow
Grupy, natomiast w Grupie BNPP Polska dzialaly 2 zakladowe zwiazki zawodowe zrzeszajace okoto 7%
pracownikéw Grupy BNPP Polska. Oczekuje si¢, ze w Grupie po Potaczeniu nadal beda dziataty zwiazki
zawodowe. Nie mozna wykluczy¢, ze Grupa stanie przed konieczno$cig prowadzenia negocjacji ze zwigzkami
zawodowymi spowodowang, w szczegdlnosci probg zmniejszenia poziomu zatrudnienia lub zakresu $wiadczen
socjalnych, optymalizacji kosztow pracy czy wprowadzenia restrukturyzacji niezbg¢dnej dla realizacji strategii
Grupy w zwigzku z Potaczeniem, a takze Zzadaniami pracownikow co do zwigkszenia ich wynagrodzenia. Bank
oraz zwiazki zawodowe dzialajace w BGZ sa rowniez stronami uktadu zbiorowego pracy gwarantujacego
okreslony poziom s$wiadczen pracowniczych, ktory po Polaczeniu bedzie nadal obowigzywa¢ w Grupie.
Ponadto, na Date Memorandum BGZ byt strong sporu zbiorowego wszczetego przez zwiazki zawodowe w dniu
7 stycznia 2015 r. a dotyczacego prawa do (i) dodatkowych odpraw pienigznych dla pracownikow, z ktorymi
nastgpi rozwigzanie stosunku pracy w ramach grupowego zwolnienia lub odpowiednio w razie koniecznosci
rozwigzania przez pracodawce stosunku pracy z pracownikiem indywidualnie z przyczyn niedotyczacych
pracownikéw, oraz (ii) do premii restrukturyzacyjnej dla wszystkich pracownikow. W wyniku rokowan
przeprowadzonych z organizacjami zwigzkowymi dziatajacymi w Banku w ramach procedury rozwiazywania
sporow zbiorowych nie zostato osiagnigte porozumienie i w zwigzku z tym w dniu 22 stycznia 2015 r., zgodnie z
art. 9 ustawy z dnia 23 maja 1991 r. o rozwigzywaniu sporé6w zbiorowych (Dz. U. 1991, Nr 55, poz. 236, ze
zm.), sporzadzony zostal protokot rozbieznosci, wskazujacy stanowisko Banku wobec Zadan zgloszonych przez
organizacje zwigzkowe i1 podtrzymanych w rokowaniach. W zwiazku z nieuwzglgdnieniem wszystkich zadan
organizacji zwigzkowych, w dniu 22 stycznia 2015 r. w pisSmie skierowanym do Banku organizacje zwigzkowe
poinformowaty Bank, ze w razie nieuwzglednienia przez BGZ zgloszonych zadan moze zostaé ogloszony strajk.
W dniu 3 lutego 2015 r. Bank zawarl uzgodnienie z organizacjami zwigzkowymi zgodnie z ktérym do dnia
potaczenia BGZ z BNPP Polska (i niezaleznie od dnia potaczenia, przed dniem 31 marca 2015 r.) pracownikom
BGZ nie beda wreczane: (i) wypowiedzenia uméw o prace z przyczyn niedotyczacych pracownikéw; oraz (ii)
wypowiedzenia zmieniajace warunki zatrudnienia poprzez przeniesienie do innej placowki, z wylaczeniem
pracownikéw zatrudnionych w likwidowanych oddziatach, co do ktérych decyzje zostaly juz podjgte, po
skonsultowaniu z Rada Pracownikéw, oraz zmiany miejsca pracy w ramach rynku wewnetrznego. Strony
porozumienia potwierdzity rowniez, ze zgodnie z wczesniejszymi ustaleniami w dniu 10 lutego 2015 r. maja
rozpocza¢ si¢ negocjacje dotyczace warunkow przeprowadzenia w BGZ zwolnien grupowych. Ponadto, na
podstawie uzgodnienia organizacje zwigzkowe zobowigzaly si¢ do tymczasowego zawieszenia akcji
protestacyjnych.

Silna pozycja zwigzkéw zawodowych niesie ze sobg ryzyko, ze koszty pracownicze moga w przysztosci
wzrosng¢ w wyniku renegocjowania obecnie obowigzujacego ukladu zbiorowego. Ponadto w razie zwolnien
grupowych lub podobnych dziatan restrukturyzacyjnych spotki Grupy po Polgczeniu mogg by¢ zobowigzane do
wyptaty wysokich odpraw pracownikom, co moze opdzni¢ lub ograniczy¢ mozliwosci Grupy w zakresie
przeprowadzenia planowanej restrukturyzacji, programu zwolnien lub moze zwigkszy¢ koszty takich
programéw. Spotki Grupy po Potaczeniu moga by¢ rowniez zobowigzane do koordynowania lub konsultowania
ze zwigzkami zawodowymi pewnych dziatan (w tym réwniez krokéw zmierzajacych do przeprowadzenia
zwolnien grupowych), co moze zablokowac ich przeprowadzenie lub doprowadzi¢ do ich op6znienia lub do
powstania nowych sporéow zbiorowych. Ewentualne wystgpienie takich zdarzen moze mie¢ istotny niekorzystny
wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.
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4.6. Potencjalne naruszenie lub nieprzestrzeganie przez Bank przepisow prawa moze narazi¢ Bank na
sankcje, grzywny lub inne kary

KNF przeprowadza okresowo w Banku standardowe inspekcje kompleksowe oraz tematyczne. Ostatnia
inspekcja problemowa miata miejsce w 2013 r. W pierwszym potroczu 2014 r. Bank zakonczyt realizacje
zalecen wynikajacych z tej inspekceji, a takze z oceny nadzorczej BION dokonanej wedlug stanu na 31 grudnia
2012 r.

W dniu 21 pazdziernika 2013 r. EBA wydat Rekomendacj¢ dotyczaca przegladow jakosci aktywow (sygn.
EBA/REC/2013/04). Ponadto, w dniu 23 pazdziernika 2013 r. Europejski Bank Centralny wydat not¢ dotyczaca
wszechstronnej oceny instytucji kredytowych, przewidujacg m.in. przeprowadzenie przegladu jakosci aktywow
(ang. Asset Quality Review, ,,AQR”) wsrdd najwigkszych bankoéw ze Strefy Euro. Przeglad ten miat na celu
zapewnienie przejrzystosci i jednolitego podejscia do oceny ryzyka aktywow w instytucjach kredytowych, w
tym do szacowania wysokosci odpiséw aktualizujgcych ekspozycji kredytowych.

W konsekwencji, KNF rowniez zdecydowal si¢ na przeprowadzenie przegladu na podstawie zatozen
przygotowanych przez EBA w porozumieniu z Europejskim Bankiem Centralnym w odniesieniu do wybranych
bankow krajowych. W grupie 15 bankow objetych przez KNF omawianym przegladem znalazly si¢ rowniez
BGZ i BNPP Polska.

Przeglad jakosci aktywoéw przeprowadzony przez KNF mial na celu okreslenie adekwatnosci klasyfikacji
aktywow, wyceny zabezpieczen i wartosci odpiséw aktualizujacych bankéw krajowych. W ramach przegladu,
wybrano cze¢sci portfela aktywow obu Banku i poddano je badaniu w celu wyliczenia odpiséw aktualizujacych
wedhug metodologii AQR. Odpisy aktualizujace AQR zostaly wyliczone przez KNF dla wybranej proby z
portfela kredytow danego Banku, a nastgpnie ekstrapolowane na caty portfel. Pozwolito to KNF okresli¢ kwotg
odpiséw AQR w odniesieniu do catego portfela aktywéw BGZ i BNPP Polska.

Analizujac odrebnie wyniki testow warunkow skrajnych oraz badania jako$ci aktywoéw obu Bankéw widaé
wyraznie, ze ani BGZ ani BNPP Polska nie majg niedoboru kapitatéw. Jednak analizujac tacznie wptyw testow
warunkow skrajnych oraz badania jakosci aktywow na bilans BNPP Polska zaobserwowano, ze skorygowany
wspOlczynnik wyptacalno$ci CET1 BNPP Polska w ostatnim roku objetym badaniem, tj. w 2016 r. obnizylby si¢
do poziomu 4,71%, a tym samym bylby nizszy od zalecanego przez regulatorow minimalnego poziomu 5,5%.
Jednak w maju 2014 r. BNPP Polska pozyskat nowy kapitat w kwocie 228,5 mln PLN, ktory zgodnie z opinig
KNF z nadmiarem pokrywa ten teoretyczny niedobor kapitatu. Uwzgledniajac kwote dokapitalizowania,
skorygowany wspotczynnik wyptacalnosci CET1 wzréstby z poziomu 4,71% do 6,04%, zgodnie z wyliczeniem
KNF, a tym samym bytby powyzej minimalnego progu. Roéwnocze$nie, analizujac tgcznie wpltyw testow
warunkéw skrajnych oraz badania jakoéci aktywéw na bilans BGZ, nie stwierdzono niedoboru kapitatow
(wspotczynnik wyptacalnosci CET1 w 2016 r. wyniostby 6,87%).

Niezaleznie od satysfakcjonujacych wynikow AQR, KNF zglosil pewne zastrzezenia dotyczace obu Bankow,
glownie w zakresie prawidtowosci identyfikacji przestanek utraty wartosci, wyceny przyjetych zabezpieczen
oraz konieczno$§¢ dostosowania regulacji wewngtrznych obu Bankéw m.in. do nowowydanych regulacji
nadzorczych. W nastgpstwie przeprowadzenia AQR do obu Bankow zostaly skierowane zalecenia KNF, w tym
zalecenie w zakresie dokonania przegladu portfela kredytowego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz
utworzenia brakujacych odpisow aktualizujacych. Zgodnie z szacunkami BGZ oraz BNPP Polska wartoéé
dodatkowych odpisow aktualizujagcych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. (bezposrednio obcigzajacych
wynik finansowy BGZ oraz BNPP Polska za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.) wyniosta dla BGZ 30,6 mln
PLN, w tym 15,6 mln PLN z tytulu korekty parametru LIP (ang. Loss Identification Period), oraz dla BNPP
Polska 28,3 miln PLN, w tym 14,5 mln z tytulu korekty parametru LIP. Niemniej w chwili obecnej oba Banki
nadal pracujg nad pelnym wdrozeniem zalecen KNF w zakresie korekty parametru LIP, zatem ostateczna
warto$¢ utworzonych odpiséw aktualizacyjnych wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r., uwzgledniajaca m. in.
odpis aktualizujacy z tytutlu korekty parametru LIP w ostatecznej wysoko$ci, zostanie ujawniona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy BGZ na dzien i za rok zakoficzony 31 grudnia 2014 r. oraz
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy BNPP Polska na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia
2014 r., po ich publikacji.

W przypadku braku realizacji zalecen i nieusunigcia nieprawidtowosci odnotowanych przez KNF w wyniku
AQR lub przysztych inspekcji, Bank oraz Grupa po Polaczeniu mogg by¢ narazeni na sankcje, grzywny i inne
kary przewidziane w przepisach Prawa Bankowego. Nalozenie takich sankcji, grzywien lub innych kar moze
mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po
Potaczeniu.
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4.7. Grupa jest narazona na ryzyko zwigzane z decyzjami organéw ochrony konkurencji i konsumentow

Dziatalnos¢ Grupy musi by¢ prowadzona zgodnie z przepisami dotyczacymi ochrony konkurencji i
konsumentow. Zgodnie z Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, Prezes UOKIK jest uprawniony do
wydania decyzji stwierdzajacej, ze dany przedsigbiorca jest uczestnikiem porozumienia, ktorego celem lub
skutkiem jest ograniczenie konkurencji. Ponadto Prezes UOKiK moze zarzuci¢ przedsigbiorcom majacym
pozycje dominujaca na rynku jej naduzywanie. Stwierdziwszy takie naruszenie, Prezes UOKiK moze nakazac¢
ich zaprzestania, a takze natozy¢ kar¢ pienigzna.

Prezes UOKiK moze ponadto stwierdzi¢, ze praktyki stosowane przez danego przedsigbiorcg naruszajg zbiorowe
interesy konsumentow (takie jak przekazywanie klientom falszywych informacji, stosowanie nieuczciwych
praktyk rynkowych, wykorzystywanie w obrocie klauzul niedozwolonych, objetych rejestrem prowadzonym
przez Prezesa UOKIK itd.). W rezultacie Prezes UOKIK moze zakazaé stosowania tych praktyk i nalozy¢ na
przedsigbiorcg kar¢ pienigzng (co do zasady w wysokosci do 10% przychodéw uzyskanych w roku
poprzedzajacym rok, w ktorym kara taka zostata natozona) lub zastosowaé inne $rodki, co moze miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacj¢ finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.
Wszelkie potencjalne spory z Prezesem UOKIK dotyczace wyzej wymienionych decyzji moga skutkowac
wszczeciem postgpowania sagdowego przed odpowiednim sadem w Polsce, ktory moze utrzymaé w mocy lub
uchyli¢ taka decyzje. Prezes UOKIK (oraz wszelkie organizacje spoteczne posiadajace ustawowe uprawnienia
do ochrony interesow konsumentdéw, samorzadowe organy ochrony praw konsumentéw lub kazdy, kto na mocy
oferty jest uprawniony do zawarcia umowy zawierajacej okreslone postanowienia) moze takze wszczaé
postepowanie o ustalenie, ze konkretne postanowienia ogdlnych warunkéw umowy, taryfa lub oplaty
zastosowane przez dany podmiot gospodarczy sg zakazane. Jezeli na mocy prawomocnego wyroku sagdu zostanie
ustalone, ze postanowienie lub standardowe warunki sg niedozwolone, postanowienie takie lub standardowe
warunki zostang wpisane do Rejestru Klauzul Niedozwolonych prowadzonego przez Prezesa UOKIK. Z chwilg
wpisania standardowej klauzuli lub standardowego warunku do tego rejestru postanowienie lub standardowy
warunek uznany za niedozwolony nie mogg by¢ wykorzystywane przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ Polsce.

W wypadku podejrzenia, ze doszto do naruszen, ktéore moga mie¢ wplyw na handel migdzy panstwami
cztonkowskimi UE, zastosowanie znajduja bezposrednio przepisy traktatu ustanawiajacego Wspdlnote
Europejska oraz innych aktéw prawa wspdlnotowego, a organem wtasciwym do ich egzekwowania jest Komisja
Europejska lub Prezes UOKiK. W ramach swoich uprawnien Komisja Europejska lub Prezes UOKIK moga
uznaé, ze dane dzialanie przedsigbiorcy stanowi zakazang praktyke ograniczajaca konkurencje lub stwierdzic
naduzycie pozycji dominujacej lub naruszenie zbiorowych intereséw konsumentdéw oraz zakazac¢ ich stosowania
lub tez zastosowaé inne sankcje przewidziane w przepisach prawa europejskiego lub w przepisach Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentow, ktore moga mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki,
sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.

4.8. Grupa moze podlegaé szersiym obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z Ustawy o ujawnianiu
informacji o rachunkach zagranicznych dla celow podatkowych (ang. Foreign Account Tax
Compliance Act)

W pewnych okoliczno$ciach, Grupa lub jej agent platniczy moga by¢ zobowiazani, na podstawie Ustawy o
ujawnianiu informacji o rachunkach zagranicznych dla celow podatkowych (ang. Foreign Account Tax
Compliance Act) oraz przepisow wykonawczych wydanych na jej podstawie (,, FATCA”), do potracenia podatku
amerykanskiego wedlug stawki 30% od wszystkich lub czgéci wyplat dywidendy Iub innych wyptat
korporacyjnych traktowanych jako ,,ptatnosci przejciowe ze zrodet zagranicznych” ( ang. foreign pass-thru
payments) dokonywanych od dnia 1 stycznia 2017 r. na rzecz osob amerykanskich (ang. U.S. persons) w
rozumieniu FATCA, jezeli takie ptatnosci beda niezgodne z FATCA. Zasady dotyczace FATCA oraz ,,ptatnosci
przejsciowych ze zrodet zagranicznych” nie sg zupetnie jasne i oczekuje si¢ dalszych wskazowek U.S. Internal
Revenue Service, ktore wyjasnityby w jaki sposob FATCA mogtaby mie¢ zastosowanie do dywidend, innych
kwot wyptacanych od lub w odniesieniu do Akcji Potaczeniowych lub innych kwot wyptacanych przez Grupg.
Niemniej, w przypadku dokonywania przez Grupg wyplat na rzecz podmiotow objetych FATCA, Grupa moze
zostaé obarczona zwigkszonymi obowigzkami informacyjnymi w zwigzku z FATCA. Ponadto, nieprzestrzeganie
przez Grupg przepisow FATCA, moze skutkowaé natozeniem dodatkowych obcigzen podatkowych na niektore
ptatnosci dokonywane przez Grupg.

4.9. Grupa moZe nie przestrzegac przepisow i regulacji w zakresie przeciwdzialania praniu pieniedzy

»~Pranie pieniedzy” wigze si¢ z kazdego rodzaju dziatalno$cia, ktorej celem jest legalizacja wptywow uzyskanych
z nielegalnych zrédet. Grupa wprowadzita procedury w celu przeciwdzialania praniu pieniedzy, ktore sg
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wymagane przepisami prawa (procedury te obejmuja m.in: ,,Regulamin przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu w Banku Gospodarki Zywno$ciowej Spotka Akcyjna”; ,,Procedura sprawdzania
klientow i pracownikéw banku oraz stron transakcji na listach sankcyjnych”; oraz ,,Regulamin przeciwdziatania
naduzyciom na szkode BGZ S.A. i Klientow”). Jednakze nie mozna zagwarantowaé, ze pomimo
wprowadzonych procedur przeprowadzenie wszystkich niedozwolonych transakcji zostanie udaremnione.
Niektore takie transakcje mogg zosta¢ zrealizowane albo w wyniku nieprzestrzegania powyzszych procedur
przez pracownikow Grupy, albo z powodu stosowania coraz to nowszych metod legalizacji ,,pieniedzy
pochodzacych z nielegalnego zrodta”.

Nie mozna wykluczy¢, ze w przesztosci Grupa mogta naruszy¢ wyzej opisane przepisy lub regulacje dotyczace
prania pienigdzy lub ze nie naruszy takich przepisow w przysztosci, w tym po Polaczeniu. Jezeli wspomniane
naruszenie wystapi, Grupa i cztonkowie kierownictwa Grupy odpowiedzialni za wspomniane dziatania bedg
podlegaé sankcjom prawnym oraz ryzyku utraty reputacji, ktorg powinna posiada¢ instytucja finansowa, co z
kolei moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacj¢ finansowa lub perspektywy
rozwoju Grupy po Potaczeniu.

4.10.  Inwestorzy mogq nie by¢ w stanie egzekwowac orzeczen sqdow zagranicznych przeciwko Grupie

BGZ, BNPP Polska i ich podmioty zalezne zostaly utworzone i dziatajg zgodnie z przepisami polskiego prawa, a
wszystkie aktywa Grupy BGZ i Grupy Banku BNPP Polska s3 zlokalizowane na terytorium Polski. Inwestorzy
moga egzekwowac w Polsce orzeczenia dotyczace spraw cywilnych i handlowych, wydane przez sad w panstwie
cztonkowskim UE na podstawie Rozporzadzenia Rady nr 44/2001 z 22 grudnia 2000 r. w sprawie jurysdykcji i
uznawania orzeczen sagdowych oraz ich wykonywania w sprawach cywilnych i handlowych. Jedynym panstwem
cztonkowskim UE, do ktérego nie ma zastosowania wyzej wspomniane rozporzadzenie, jest Dania. Inwestorzy
moga napotka¢ trudnosci przy probach egzekwowania w polskich sadach orzeczen wydanych przez sady
panstwa, ktore nie jest panstwem cztonkowskim UE. Zasadniczo wspomniane orzeczenia sagdow zagranicznych
w sprawach cywilnych podlegaja uznaniu z mocy prawa i mogg byé egzekwowane w Polsce, zgodnie z
ogblnymi przepisami Kodeksu Postgpowania Cywilnego. Wykonanie orzeczen sadow zagranicznych w Polsce
moze nastgpi¢ pod warunkiem, mi¢dzy innymi, Zze orzeczenia sadow zagranicznych sa prawomocne w
panstwach, w ktorych zostatly wydane, oraz ze nie stoja w sprzeczno$ci z podstawowymi zasadami polskiego
porzadku prawnego. Grupa nie moze zagwarantowaé, ze zostang spetnione wszystkie warunki dla egzekucji
wyrokow sadow zagranicznych w Polsce lub, ze konkretne orzeczenie bedzie podlegaé egzekucji w Polsce.

4.11. W przypadku objecia Grupy procedurq restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji przewidziang w
Rozporzgdzeniu o SRM akcjonariusze Banku mogq by¢ zobowigzani do partycypowania w stratach
Banku

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r. ustanawiajagce
jednolite zasady i jednolita procedur¢ restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych i
niektorych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr
1093/2010 (,,Rozporzadzenie o SRM”) wprowadza drugi filar europejskiej unii bankowej, tj. jednolity
mechanizm restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji bankow (ang. Single Resolution Mechanism — SRM)
umozliwiajacy podejmowanie natychmiastowego dzialania w przypadku, gdyby bank lub grupa bankowa
znalazta si¢ w trudnej sytuacji finansowej. Z zastrzezeniem okre§lonych w nim wyjatkéw, Rozporzadzenie o
SRM bedzie miato zastosowanie od dnia 1 stycznia 2016 r., przy czym jego skuteczno$¢ w odniesieniu do Banku
i jego akcjonariuszy uzalezniona jest od uczestnictwa Polski w Jednolitym Mechanizmie Nadzorczym.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o SRM, procedura restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zostaé
zastosowana w stosunku do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych o ile zostang spetnione nast¢pujace
warunki: (i) podmiot jest na progu upadtosci lub jest zagrozony upadtoscia; (ii) biorgc pod uwage ramy czasowe
i inne istotne okolicznosci, nie ma racjonalnych podstaw, by oczekiwa¢, ze jakiekolwiek alternatywne $rodki
sektora prywatnego, w tym Srodki w ramach instytucjonalnego systemu ochrony, lub dziatania nadzorcze, w tym
srodki wezesnej interwencji badz umorzenie lub konwersja odpowiednich instrumentéw kapitatowych, podjete
wzgledem danego podmiotu, zapobieglyby jego upadtosci w rozsadnych ramach czasowych; (iii) dziatanie w
ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest konieczne w interesie publicznym.

Podmiotem uprawnionym do inicjowania procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest
ustanowiona Rozporzadzeniem o SRM, Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji
(,Jednolita Rada”). Rozporzadzenie o SRM ustanawia rowniez jednolity fundusz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, z ktérego Jednolita Rada bedzie mogta korzysta¢ wytacznie w celu zapewnienia
skutecznego stosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Szczegélowe zasady
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wyliczania rocznych sktadek naleznych od instytucji kredytowych i niektorych firm inwestycyjnych na rzecz
jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okre$la Rozporzadzenie wykonawcze Rady
(UE) 2015/81 z dnia 19 grudnia 2014 r. okreslajacego jednolite warunki stosowania rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 w odniesieniu do sktadek ex ante wnoszonych na rzecz jednolitego
funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Dzialajac w ramach procedury SRM, Jednolita Rada,
Rada, Komisja Europejska oraz, w stosownych przypadkach, krajowe organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji beda podejmowaly wszelkie stosowne srodki w celu zapewnienia, by dzialanie w
ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byto realizowane zgodnie z okreslonymi w Rozporzadzeniu
o SRM zasadami, w tym w szczegdlnosci, zgodnie z zasada, iz w pierwszej kolejnosci straty ponosza
akcjonariusze instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja.

W przypadku przystapienia przez Polske do Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego, jezeli Bank po Potaczeniu w
okresie stosowania Rozporzadzenia o SRM (tj. po dniu 1 stycznia 2016 r.) spetnilby przestanki do objecia
procedurg restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziane w Rozporzadzeniu o SRM i procedura ta
zostalaby wszczeta decyzja Jednolitej Rady, zgodnie z tre$cig Rozporzadzenia o SRM akcjonariusze Banku po
Potaczeniu, obok wierzycieli Banku po Polaczeniu, w pierwszej kolejnosci ponosiliby straty Banku po
Polaczeniu (ang. bail-in). Warto$¢ potencjalnych kosztow, ktore moglyby zosta¢ poniesione przez akcjonariuszy
Banku po Polaczeniu w zwigzku z zastosowaniem procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
Banku po Polaczeniu, o ile taka rzeczywidcie zostataby zastosowana, nie jest mozliwa do oszacowania na Date
Memorandum.

S. Czynniki ryzyka zwiazane z Polaczeniem

5.1. Interpretacja przepisow prawnych dotyczgcych Polgczenia, przyjeta przez sqdy bgd? organy
administracji panstwowej moze byé odmienna niz ta, ktérg Bank zatoiyl lub przyjgt

Podstawowe przepisy prawa, na podstawie ktorych zostanie przeprowadzone Potaczenie, to Kodeks Spotek
Handlowych, Prawo Bankowe oraz Ustawa o KRS. Mimo przeprowadzenia przez Bank szczeg6towej analizy
wszelkich aspektow prawnych mogacych si¢ pojawi¢c w procesie Polaczenia, Bank nie jest w stanie
zagwarantowac, ze w wyniku interpretacji przepisOw prawa przez sady badz organy administracji panstwowej
odmiennej niz ta, ktoérg Bank zatozyt lub przyjat, procedura Potaczenia nie ulegnie przedtuzeniu. Moze to mie¢
istotny niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po
Polaczeniu.

5.2. Korzysci osiggnigte 7 Polgczenia mogq by¢ znacznie mniejsze niz zakltadane lub czas niezbedny do ich
osiggniecia moze si¢ wydtuzyé

Proces Potgczenia jest obcigzony ryzykiem zwigzanym z efektywnym przeprowadzeniem integracji zasobow
operacyjnych grup obu Bankéw. Nie mozna wykluczy¢, ze po Polaczeniu nie zostang w catosci osiagnigte
oczekiwane synergie oraz oszczgdnosci zwigzane z efektem skali.

Zaktada sie, ze polaczenie BGZ i BNPP Polska przyniesie okreslone pozytywne efekty ekonomiczne, ktore beda
miaty istotny wplyw na pozycj¢ rynkowa i sytuacj¢ finansowa Banku po Potaczeniu. W ocenie Zarzadéw obu
Bankoéw, Polaczenie stanowi pozytywny krok w kierunku konsolidacji dziatalnosci bankowej Grupy BNP
PARIBAS w Polsce w ramach jednego podmiotu. Zaréwno BGZ jak i BNPP Polska sg relatywnie matymi
uczestnikami polskiego sektora bankowego. W wyniku Potaczenia dojdzie do fuzji dwoch komplementarnych
podmiotow i powstania wickszego, $redniej wielkoSci banku o masie krytycznej umozliwiajgcej osiagnigcie
lepszych wynikow oraz korzystniejszej pozycji rynkowej umozliwiajacych sprostanie silnej konkurencji
panujacej w polskim sektorze bankowym. Udziat Banku po Potaczeniu w rynku wyniesie ok. 4% i w
konsekwencji bedzie on siodmym co do wielkosci bankiem w Polsce pod wzgledem wartosci aktywow.

Celem Potaczenia jest utrzymanie mocnych stron obu Bankoéw i ich wiedzy eksperckiej, jak rowniez dalsza
budowa w pehi rozwini¢tego uniwersalnego banku z odpowiednio zrownowazonym podziatlem dziatalno$ci na
bankowos$¢ detaliczng i korporacyjnag. W wyniku Potaczenia, Bank bedzie dysponowal rozbudowang
ogoblnokrajows siecig oddziatow, silnie obecng w $rednich oraz matych miastach, a takze w wigkszych miastach,
oraz platformg internetowa.

W zakresie bankowo$ci detalicznej, Bank po Potgczeniu bedzie posiadat kompletng ofert¢ kierowana do
wszystkich segmentow i wspierang duzym dos$wiadczeniem w zakresie consumer finance, dostgpng przez sie¢
oddziatow, a takze za posrednictwem platformy internetowej oraz partnerow zewngtrznych. Co wigcej, wiedza i
doswiadczenie Grupy BNP PARIBAS w zakresie wealth management wzmocnia rozwdj tej dzialalnosci w
Banku po Polaczeniu.

25



W zakresie bankowosci korporacyjnej, Bank po Potaczeniu bedzie prowadzit zrdéznicowang dziatalnosc,
posiadajac wiodacy udziat w polskim sektorze rolno-spozywczym, obstugujac firmy miedzynarodowe dziatajace
w Polsce i rozwijajac obecnos¢ w segmencie polskich spolek o sredniej kapitalizacji oraz matych i $rednich
przedsigbiorstw. Bank po Potaczeniu bedzie oferowat szeroki zakres rozwigzan transakcyjnych i finansowania,
realizowanych zgodnie z najwyzszymi standardami, wykorzystujac przy tym, globalne mozliwosci Grupy BNP
PARIBAS i jej unikalng globalng sie¢ centréw korporacyjnych.

Ponadto, w wyniku Polaczenia aktualna sytuacja rynkowa obu Bankéw ulegnie poprawie dzigki
zrOwnowazonemu, wzmocnionemu wzrostowi, a takze dzigki stalej poprawie zyskownos$ci Banku po Polaczeniu
w efekcie osiggnigcia spodziewanych efektow synergii wynikajacych z komplementarnos$ci, zwigkszonej skali
dziatalno$ci i udoskonalenia procesoéw, ktore Potaczenie umozliwi.

Osiggnigcie powyzszych korzySci jest uzaleznione od sprawnosci przeprowadzenia procedury Potgczenia obu
instytucji i od zdolno$ci do osiagnig¢cia zakladanych efektéw na poziomie procesu integracji obu Bankow.
Ewentualne opdznienia w procedurze tgczenia Bankow lub wystgpienie nieprzewidzianych problemow w
procesie ich integracji moga spowodowaé, ze osiagnigte korzysci beda znacznie mniejsze niz wcze$niej
zakladane, a czas ich osiagni¢cia wydtuzy sig, co z kolei moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢,
wyniki, sytuacj¢ finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.

5.3. Sqd rejestrowy moze odmowic rejestracji Polgczenia lub rejestracja taka moZe sig opoznic

Potgczenie zostanie przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego majatku
(wszystkich aktywéw i pasywow) BNPP Polska (Banku Przejmowanego) na rzecz BGZ (Banku Przejmujacego),
z réwnoczesnym podwyzszeniem kapitaht BGZ w drodze emisji Akcji Potaczeniowych, ktéore BGZ wyda
dotychczasowym akcjonariuszom BNPP Polska. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Banku w zwigzku z
Polaczeniem nie nastapi, a tym samym Oferta nie dojdzie do skutku, jezeli Zarzad nie zlozy w odpowiednim
terminie do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Banku oraz
zmian statutu Banku wraz z wymaganymi zezwoleniami KNF i innymi wymaganymi zgodami i dokumentami.
Podwyzszenie kapitalu zakladowego Banku nie nastgpi rowniez, jezeli wilasciwy sad odmoéwi rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku w zwiazku z Potaczeniem i takie postanowienie sagdu uprawomocni
si¢. Ponadto nalezy zwrdci¢ uwage, ze obowigzujace przepisy prawa nie okre$lajg terminu, w jakim sad
rejestrowy jest obowigzany wpisa¢ Potgczenie do rejestru. W zwigzku z powyzszym nie mozna jednoznacznie
okresli¢ jak dlugo potrwa postgpowanie rejestrowe w sprawie zarejestrowania Potaczenia. Informacja w sprawie
rejestracji lub odmowy rejestracji Polgczenia zostanie przekazana przez BGZ do publicznej wiadomosci w
sposob, w jaki zostato udostgpnione Memorandum oraz w formie raportu biezacego w trybie przewidzianym w
art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

54. Ewentualne roszczenia odszkodowawcze akcjonariuszy twigzane 7 Parytetem Wymiany Akcji mogq
mieé negatywny wplyw na dzialalnosé i sytuacje finansowqg Grupy po Polgczeniu

Zgodnie z Planem Polaczenia, Akcje Polaczeniowe zostana przyznane Uprawnionym Akcjonariuszom za
posrednictwem KDPW przy zastosowaniu Parytetu Wymiany Akcji. Zarzady BGZ i BNPP Polska ustality
Parytet Wymiany Akcji po zapoznaniu si¢ z wynikami wycen BNPP Polska i BGZ. Przy okre$laniu Parytetu
Wymiany Akcji, Zarzad BNPP Polska wziat pod uwage, m.in. opini¢, ktéra otrzymat w dniu 9 pazdziernika
2014 r., zgodnie z ktdrg na wspomniany wyzej dzien, w ujeciu finansowym, Parytet Wymiany Akcji zostat
ustalony godziwie z punktu widzenia akcjonariuszy BNPP Polska (ang. fairness opinion). Przy okreslaniu
Parytetu Wymiany Akcji, Zarzad BGZ wzigt pod uwage opinie, potwierdzajaca, ze z punktu widzenia
akcjonariuszy BGZ, w ujeciu finansowym, zaproponowany Parytet Wymiany Akcji zostal ustalony godziwie
(ang. fairness opinion). Dodatkowo, Parytet Wymiany Akcji zostat zbadany przez bieglego powotanego przez
wlasciwy sad rejestrowy do zbadania Planu Potaczenia. W dniu 28 listopada 2014 r. biegly wydat opini¢ z
badania Planu Potaczenia, w ktorej wskazano, ze Parytet Wymiany Akcji zostat ustalony nalezycie. Zgodnie z
art. 509 § 3 KSH uchwata potaczeniowa nie moze zosta¢ zaskarzona wylgcznie na podstawie przyjetego Parytetu
Wymiany Akcji. Nie wyklucza to jednak dochodzenia przez akcjonariuszy odszkodowania na zasadach
ogdlnych. Na Date Memorandum nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z ewentualnymi roszczeniami
odszkodowawczymi akcjonariuszy. Moze to miec€ istotny niekorzystny wptyw na dzialalno$¢, wyniki, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy po Potaczeniu.
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5.5. Nie mozna wykluczy¢ zaskarienia uchwat w sprawie Polgczenia podjetych przez nadzwyczajne walne
zgromadzenia BGZ oraz BNPP Polska

Zgodnie z przepisami KSH, uchwaty w sprawie Potgczenia podjgte przez nadzwyczajne walne zgromadzenia
BGZ oraz BNPP Polska moga zosta¢ zaskarzone w drodze: (i) powodztwa o uchylenie uchwaty w wypadku, w
ktorym zostang one uznane za sprzeczne ze statutem, badz dobrymi obyczajami i za godzace w interes spotki lub
majace na celu pokrzywdzenie akcjonariusza; albo (ii) powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
sprzecznej z ustawa. Od chwili rejestracji Potaczenia powddztwo takie bedzie moglo zosta¢ skierowane
wylacznie przeciwko Bankowi w terminie miesigca od dnia powzigcia uchwaly. Ponadto, w S$wietle
orzecznictwa Sadu Najwyzszego, uchwata w sprawie potgczenia spolek nie moze zosta¢ uchylona, gdy minie 6
miesigcy od wpisu potaczenia do rejestru przedsigbiorcow KRS.W wypadku zaskarzenia jednej z uchwat w
sprawie Polaczenia w wyzej opisanym trybie i uchylenia jej przez sad, z urzgdu podlegaja wykresleniu wpisy
dokonane w zwigzku z Potaczeniem. Zgodnie z art. 510 § 2 KSH wykreslenie Polgczenia nie wpltywa na
wazno$¢ czynnosci prawnych podjetych przez Bank po Potaczeniu, a za zobowigzania wynikajace z tych
czynnosci odpowiadaja solidarnie BGZ oraz BNPP Polska. Nie mozna jednak wykluczyé zaskarzenia uchwat
potaczeniowych oraz zwigzanych z tym negatywnych skutkéw dla dziatalnosci lub sytuacji finansowej Grupy po
Potaczeniu, osiggane przez nig wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju.

5.6. BGZ bedzie przejsciowo zobowigzany do odrebnego zarzgdzania majgtkami BGZ i BNPP Polska, co
przejsciowo moze utrudnic proces zarzgdzania mieniem BGZ

Zgodnie z art. 495 KSH, majatek kazdego z polaczonych Bankéw powinien by¢ zarzadzany przez Bank
oddzielnie az do dnia zaspokojenia lub zabezpieczenia wierzycieli, ktérych wierzytelnosci powstaty przed
Dniem Potaczenia, a ktorzy przed uptywem szeSciu miesiecy od dnia ogloszenia o Potaczeniu zazgdali na pismie
zaptaty. W wypadku, gdyby takie zadania zostaly zgloszone niezbgdne bedzie przeprowadzenie procedury
oddzielnego zarzadzania majatkiem obu Bankow przez Bank po Potaczeniu, co w praktyce wigze si¢ z
prowadzeniem odrgbnych rachunkow, odrebnych ksigg rachunkowych, jak roéwniez wymaga prowadzenia
oddzielnej rachunkowosci analitycznej, tak, aby mozna bylto na tej podstawie odrézni¢ aktywa i pasywa Banku
od aktywow i pasywow BNPP Polska i w ten sposéb zapewnié realizacje praw wierzycieli. Oddzielne
zarzadzanie majatkiem Banku oraz BNPP Polska moze wigza¢ si¢ z utrudnieniami operacyjnymi, moze op6zni¢
proces integracji, jak rowniez moze wygenerowa¢ dodatkowe koszty dla Banku po Potgczeniu. Powyzsze
okoliczno$ci moga miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy
rozwoju Grupy po Potaczeniu.

5.7. Wysitki integracyjne zwiqgzane z Polgczeniem, w tym realizacja strategii Grupy po Polqgczeniu, mogq
nie by¢ w pelni skuteczne

Potaczenie dwoch Bankow wigze si¢ z konieczno$cig utworzenia jednolitej struktury organizacyjnej, dziatajace;j
w sposob spojny i uporzadkowany. Z jednej strony bedzie to wymagato oszczgdnoéci (zostang wyeliminowane
dublujace si¢ funkcje, stanowiska, elementy infrastruktury technicznej, informatycznej, lokalowej). Z drugiej za$
strony moze to spowodowac okresowe zaktocenia w funkcjonowaniu w zwigzku z pojawieniem si¢ np. nowych
stanowisk czy ze zmiang zakresu obowigzkow. W szczegolnosci proces integracji wigze si¢ z:

. ryzykiem zmiany w filozofii operacyjnej i personalnej;

. ryzykiem dodatkowego naktadu czasu i kosztow zwigzanych z ocena ryzyka kredytowego;

. ryzykiem operacyjnym, zarzadczym i rynkowym dla Banku po Potaczeniu;

. ryzykiem nadmiernej koncentracji uwagi kadry zarzadzajacej na procesach integracji Bankow;
. ryzykiem wynikajacym z integracji produktow i ushug w ofercie Banku po Potaczeniu;

. ryzykiem wstrzymania lub opdznienia ekspansji w zwigzku z procesem integracji Bankow;

. ryzykiem utraty kluczowych pracownikow i klientow.

Dodatkowo, z procesem integracji wigze si¢ przyjecie i realizacja nowej strategii dla Grupy po Potaczeniu,
zaktadajacej osiagnigcie okreslonych celow w zakresie integracji oraz dlugoterminowych celow finansowych
Grupy po Potaczeniu. Grupa moze nie osiaggnaé swoich celéw strategicznych po Polgczeniu (w tym celéw
finansowych) ze wzgledu na czynniki wewnetrzne i zewnetrzne o charakterze regulacyjnym, prawnym,
finansowym, spotecznym lub operacyjnym, na ktorych cze$¢ Grupa moze nie mie¢ wptywu. Szczegolne ryzyka
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zwigzane z wdrozeniem strategii Grupy po Potaczeniu obejmuja, m.in., niekorzystne warunki rynkowe w Polsce
lub na $wiecie, narastajacg konkurencj¢ w sektorze bankowym w Polsce, niemozliwo$¢ zwigkszenia sprzedazy
przez Grupe po Potaczeniu, zmiany w zachowaniu konsumentow, stabe wyniki jego personelu sprzedazowego,
nieoczekiwany wzrost kosztow, ograniczenia regulacyjne oraz ryzyka zwigzane z procesem integracji obu
Bankow.

Oprocz tego kierunek rozwijania strategii Grupy po Polaczeniu zostanie w znaczacym zakresie sformutowany
przy udziale BNP PARIBAS jako akcjonariusza wigkszosciowego. Z tego wzgledu zmiana strategii Grupy BNP
PARIBAS w odniesieniu do Polski, w tym na przyktad zbycie czg¢éci badz tez catej Grupy przez Grupge BNP
PARIBAS, moze spowodowac istotne zmiany w kierunku rozwoju strategii Grupy.

Jezeli Grupa po Potaczeniu nie wdrozy strategii w planowany sposob lub koszty wdrozenia okazg si¢ wyzsze od
oczekiwanych, moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowg lub
perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.

Nie ma zadnych gwarancji, ze wysilki integracyjne zwigzane z Potaczeniem beda w pelni skuteczne i zgodne z
zatozeniami, co moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacj¢ finansowa lub
perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.

5.8. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystgpienia bledow lub opoinienn w planowanej integracji systemow
informatycznych

Dziatalnos¢ obu Bankéw jest w duzej mierze uzalezniona od zdolnosci systeméw informatycznych do
poprawnego i szybkiego przetwarzania wielu transakcji. Poprawne dziatanie systeméw informatycznych ma w
dziatalno$ci obu Bankéw kluczowe znaczenie dla realizacji strategii i skutecznego konkurowania na rynku
finansowym. Jednym z etapéw integracji Bankow jest integracja ich systeméw informatycznych. Proces ten
Bank zamierza realizowaé zapewniajac bezpieczenstwo i niezaktocong migracje klientow i kont do platformy
informatycznej Banku po Potaczeniu.

Proces integracji tych systemoéw jest jednak skomplikowany i kilkufazowy, a jego koncowym etapem bedzie
petna migracja danych do Banku przeprowadzana réwnolegle z procesem komunikacyjnym z klientami.
Pierwszy etap, tj. Polgczenie, w ogole nie zaklada szerokiej integracji systeméw informatycznych, a w
szczegblnosci nie zaktada tej integracji w przypadku aplikacji frontowych, z ktorych korzystaja klienci. Obstuga
klientow oraz portfela produktéow i ustug bedzie prowadzona w dotychczasowych systemach. Niemnig;j,
integracja obejmie okre§long liczbg¢ systeméw, co umozliwi uzyskanie w pelni skonsolidowanego obrazu
dziatalno$ci Grupy po Potaczeniu. Systemy te wspierajg glownie sprawozdawczo$¢ finansowa i nadzorcza,
operacje skarbowe oraz zarzadzanie aktywami i zobowigzaniami, zarzadzanie ryzykiem, a takze inne kluczowe
funkcje wewnetrznego tadu korporacyjnego, takie jak funkcja kontroli przestrzegania obowiazujacych przepisow
(ang. compliance) oraz audytu wewnetrznego. Ponadto przyjety plan integracji obejmuje zmiany w
infrastrukturze ptatnosci oraz scentralizowanego zarzadzania zajgciami mienia. Gloéwnym wyzwaniem
zwigzanym z Polaczeniem jest integracja funkcji finansowych, sprawozdawczych, wsparcia zarzadu oraz
operacji skarbcowych obu Bankow.

Biorac pod uwagg ztozono$¢ procesu integracji systemow informatycznych Banku oraz BNPP Polska nie mozna
wykluczy¢ ryzyka wystapienia btedow oraz opoznien podczas planowanej migracji danych, lub sytuacji, w
ktorej systemy informatyczne okazg si¢ niewydajne lub ich wydajnos$¢ bedzie ograniczona, co moze mie¢ istotny
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.

5.9. Grupa jest narazona na ryzyko utraty czesci klientow w gwiqzku 7 Polgczeniem

W zwiazku z Polaczeniem BGZ i BNPP Polska beda prowadzity aktywne dziatania informacyjne i
marketingowe przygotowujgce klientow Grupy do Polaczenia i majace na celu poglebienie relacji z kluczowymi
klientami oraz odpowiednie zarzadzanie zatrzymaniem klientow podczas procesu Potgczenia. Grupa po
Potgczeniu planuje zapewni¢ konkurencyjnag ofert¢ w zakresie produktéw i ustug, jak rowniez odpowiednig
infrastrukture i odpowiednie systemy informatyczne w okresie migracji i po jej zakonczeniu przy uwzglednianiu
ryzyka operacyjnego dotyczacego klientow i zwigzanego z Potgczeniem.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze powyzsze dzialania nie okaza si¢ tak skuteczne jak zaktadano. Z uwagi na
ztozono$¢ procesu integracji Bankow, ptynnos¢ i efektywno$¢ jego przeprowadzenia, jego dlugos¢ oraz ryzyko
niepetnego zrealizowanych zakladanych synergii jest mozliwe, Ze w obawie przed niepowodzeniem lub
nieefektywnoscia dziatan integracyjnych czes$¢ klientow zdecyduje si¢ zrezygnowac z caloéci lub czgsci ushug
oferowanych przez Grupe po Polaczeniu.
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Dodatkowo, obawa przed niemozno$cig zagwarantowania dalszego korzystania z dotychczasowej oferty
produktowej BNPP Polska lub ryzyko zwigzane z jej konwersja na produkty Grupy po Potaczeniu moga
spowodowaé rezygnacj¢ czesci klientow z ustug Grupy po Polaczeniu. Nie mozna wykluczyé, ze w celu
ograniczenia tego procesu oraz zmniejszenia jego skutkow Grupa po Potgczeniu podejmie dziatania skierowane
na zatrzymanie dotychczasowych klientow, co moze wiaza¢ si¢ z kosztami, ktorych warto$¢ jest trudna do
oszacowania na Dat¢ Memorandum.

Utrata cze¢$ci klientow w zwiazku z Potaczeniem moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢, wyniki,
sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.

5.10.  Grupa jest naraiona na ryzyko zwigzane 7 brakiem mozZliwosci oferowania niektorych
dotychczasowych produktow BNPP Polska

W ramach bankowosci detalicznej docelowa oferta Banku po Potaczeniu bedzie si¢ opiera¢ na ofercie BNPP
Polska. Produkty BGZ z okre$lonym terminem zapadalnosci w wigkszosci wypadkow beda funkcjonowaty na
niezmienionych warunkach do momentu wygasni¢cia/zapadnigcia terminu tych produktow (w okreslonych
wypadkach moze nastgpowaé wczesniejsza konwersja na produkty BNPP Polska, przy utrzymaniu lub
poprawieniu warunkow dla klienta). Pozostate produkty beda konwertowane na odpowiednie dla potrzeb klienta
produkty Grupy po Polaczeniu w przyjetym przez Grupg harmonogramie.

Takze klientom korporacyjnym Grupy po Potaczeniu beda docelowo oferowane produkty i ustugi aktualnie
dostgpne w Grupie.

W konsekwencji czgs¢ dotychczasowych produktow i ustug BNPP Polska moze nie znalez¢ odzwierciedlenia w
ofercie Grupy po Polgczeniu. Grupa nie moze wykluczy¢, ze brak petnej kontynuacji oferty produktowej BNPP
Polska przez Grupg po Polaczeniu, a zwlaszcza tych jej elementow, ktore sa rozpoznawane wsrod klientow i
ciesza si¢ ich wigkszym zainteresowaniem, moze negatywnie wplyna¢ na stosunek dotychczasowych klientow
BNPP Polska do Grupy po Potaczeniu. Brak mozliwosci oferowania niektorych dotychczasowych produktow
BNPP Polska przez Grupg¢ po Polaczeniu moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki,
sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.

5.11.  Grupa jest narazona na ryzyko gwigzane 7 tym, ie historycznie stabilne i solidne wyniki BGZ mogq, w
wyniku integracji z BNPP Polska, nie by¢ dobrym wyznacznikiem i gwarancjq osiggania podobnych
wynikoéw w przyszlosci

Potaczenie BGZ z BNPP Polska wigze sic przede wszystkim z przejeciem przez BGZ calego majatku
(wszystkich aktywow i pasywow) BNPP Polska oraz kontynuacjg obshugi przez Grupg po Potgczeniu
dotychczasowych klientow BNPP Polska. Bioragc pod uwagg skalg Polaczenia oraz prowadzonej przez Grupe
BNPP Polska dziatalnosci i wszystkie ewentualne ryzyka zwigzane zaréwno z dziatalno$cia Grupy BNPP
Polska, jak i te wynikajace z samego Potaczenia, a takze uwzgledniajac ztozono$¢ przeprowadzanej integracji,
ktora na réznych jej etapach moze napotykaé rézne trudnosci, moze si¢ okazaé, ze historycznie stabilne i solidne
wyniki Grupy BGZ moga, w kontekscie Polaczenia, nie byé rzetelnym wyznacznikiem i gwarancja osiggania
podobnych wynikoéw w przysztosci.

Wynikajaca z tego niepewno$¢ zaréwno inwestorow, jak i klientow Banku po Potgczeniu co do przysztych
wynikéw Banku oraz Grupy po Potaczeniu moze mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢, wyniki,
sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.

5.12.  Grupa jest naraiona na ryzyko zwigzane ze zmiang firmy Banku oraz znaku stowno-graficznego
identyfikujgcego Bank

Po Polaczeniu Bank bedzie prowadzit dziatalno$é pod firma ,,Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna”. Zmiana
firmy Banku na ,,Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna” oraz odpowiednia zmiana znaku stowno-graficznego
identyfikujacego Bank nastagpi w Dniu Potaczenia, pod warunkiem uzyskania zgody KNF na zmiang Statutu
obejmujgcg zmian¢ firmy Banku. Nie mozna wykluczy¢, ze zmiana firmy Banku oraz zmiana znaku stowno-
graficznego identyfikujacego Bank, ktore zostang wprowadzone w zwigzku z Polaczeniem, mogg mie¢ wpltyw
na zachowania klientéw Banku. Nie mozna wykluczy¢, ze cz¢$¢ z tych klientdéw podejmie decyzj¢ o wyborze
oferty innego banku, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacj¢ finansowa lub
perspektywy rozwoju Grupy po Polaczeniu.
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6. Czynniki ryzyka zwiazane z Oferta, rynkiem kapitalowym oraz wtérnym obrotem Akcjami
Polaczeniowymi

6.1. W przypadku nabycia lub objecia znaczgcego pakietu akcji BGZ w sytuacji zgloszenia przez KNF
sprzeciwu lub przed uplywem terminu na jego zgloszenie akcjonariusz nie bedzie mogt wykonywaé
prawa glosu 7 tych akcji, a ponadto nabycie lub objecie znaczgcego pakietu akcji BGZ 7 naruszeniem
ograniczen Prawa Bankowego moZe prowadzi¢ do nakazu zbycia akcji bgd? dalszych konsekwencji
wskazanych w art. 25 i nast. Prawa Bankowego

Zgodnie z art. 25 Prawa Bankowego podmiot, ktdry zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo objac
akcje lub prawa z akcji banku krajowego w liczbie zapewniajacej osiagnigcie albo przekroczenie, odpowiednio,
10%, 20%, jednej trzeciej, 50% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale
zaktadowym, jest obowigzany kazdorazowo zawiadomi¢ KNF o zamiarze ich nabycia albo objecia. Podmiot,
ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio, sta¢ si¢ podmiotem dominujgcym banku krajowego w sposob inny
niz przez nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji banku krajowego w liczbie zapewniajacej wigkszo$é
ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, obowigzany jest kazdorazowo zawiadomi¢ o tym zamiarze
KNF.

Obowigzek, o ktorym mowa w akapicie poprzedzajacym, powstaje rowniez w przypadku, w ktérym dwa lub
wigcej podmiotow dzialaja w porozumieniu, ktérego przedmiotem jest wykonywanie prawa glosu z akcji na
poziomach okreslonych w akapicie poprzedzajacym lub wykonywanie uprawnien podmiotu dominujgcego
banku krajowego.

Szczegblowy tres¢ i formg zawiadomienia oraz informacje i dokumenty sktadane wraz z tym zawiadomieniem
okreslajg przepisy Prawa Bankowego.

KNF zglasza sprzeciw wobec nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji lub wobec stania si¢ podmiotem
dominujacym banku krajowego, jezeli: (i) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupetit w wyznaczonym
terminie brakéw w zawiadomieniu lub zataczanych do zawiadomienia dokumentéw i informacji, (ii) podmiot
sktadajacy zawiadomienie nie przekazal w terminie dodatkowych informacji lub dokumentéw zadanych przez
KNF, (iii) uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania bankiem krajowym, z uwagi na
mozliwy wpltyw podmiotu sktadajacego zawiadomienie na bank krajowy lub z uwagi na ocen¢ sytuacji
finansowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie.

KNF dorgcza decyzj¢ w przedmiocie sprzeciwu, o ktorym mowa w akapicie poprzedzajagcym, w terminie 60 dni
roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentow, nie pozniej
niz w terminie 2 dni roboczych od dnia jej wydania.

Podmiot sktadajacy zawiadomienie moze zrealizowa¢ zamiar objgty zawiadomieniem, jezeli KNF nie dorgczy
decyzji w przedmiocie sprzeciwu w terminie 60 dni roboczych, o ktéorym mowa w akapicie poprzedzajacym,
albo jezeli przed uptywem tego terminu KNF wyda decyzje o stwierdzeniu braku podstaw do zgloszenia
sprzeciwu.

W przypadku nabycia lub objecia akcji lub praw z akcji (i) z naruszeniem przepisu art. 25 Prawa Bankowego;
albo (ii) pomimo zgloszenia przez KNF sprzeciwu wobec nabycia albo obj¢cia akcji lub praw z akcji lub wobec
stania si¢ podmiotem dominujacym banku krajowego; albo (iii) przed uptywem terminu uprawniajacego KNF do
zgloszenia sprzeciwu wobec nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji lub wobec stania si¢ podmiotem
dominujagcym banku krajowego; albo (iv) po wyznaczonym przez KNF terminie na nabycie albo objecie akcji
lub praw z akcji, z akcji tych nie moze by¢ wykonywane prawo glosu, z zastrzezeniem wyjatku przewidzianego
w art. 25m Prawa Bankowego. Uchwatly walnego zgromadzenia banku krajowego podj¢te z naruszeniem
ograniczen wskazanych w zdaniu poprzedzajacym sa niewazne, chyba ze spelniaja wymogi kworum oraz
wigkszo$ci glosow oddanych bez uwzglednienia gloso6w niewaznych.

W przypadku nabycia Iub objecia praw z akcji w sytuacjach wskazanych w akapicie poprzedzajacym, KNF
moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji banku krajowego w wyznaczonym terminie. Jezeli akcje nie
zostang zbyte w terminie wyznaczonym przez KNF, KNF moze natozy¢ na akcjonariusza banku krajowego kare
pienigzng do wysokosci 10 mIn PLN, ustanowi¢ w banku krajowym zarzad komisaryczny lub uchyli¢
zezwolenie na utworzenie BGZ i podja¢ decyzje o likwidacji BGZ.

6.2. W wypadku stwierdzenia naruszenia lub zaistnienia podejrzenia naruszenia przepisow prawa w

odniesieniu do Oferty lub wniosku o wprowadzenie Akcji Polgczeniowych do obrotu na rynku
regulowanym, KNF moZe, miedzy innymi, zakazaé przeprowadzenia Oferty lub zawiesi¢ Oferte, a
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takie nakazaé wstrzymanie ubiegania si¢ lub zakazaé ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie
tych Akcji do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, w wypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza dokonywanymi na
podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty
uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF moze, migdzy innymi:

. nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej na
okres nie dtuzszy niz dziesig¢ dni roboczych; lub

. zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia.

W zwiagzku z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza KNF moze wielokrotnie zastosowaé §rodki okreslone
w punktach powyze;j.

Zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, analogicznie do tego, co powyzej, KNF moze zastosowac
sankcje w wypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa w zwiazku z
ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie
emitenta.

Podobne sankcje moga zosta¢ zastosowane takze w przypadku, gdy z treSci dokumentéw lub informacji
sktadanych do KNF lub przekazywanych do wiadomosci publicznej wynika, ze: (i) oferta publiczna, subskrypcja
lub sprzedaz papierow wartosciowych, dokonywane na podstawie tej Oferty, lub ich dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym w znaczacy sposOb naruszatyby interesy inwestorow; (ii) istniejg przestanki, ktore w swietle
przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta; (iii) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest
prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktore to naruszenie moze mie¢ istotny wpltyw na oceng
papierow warto§ciowych emitenta lub tez, w §wietle obowigzujacych przepisow prawa, moze prowadzi¢ do
ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta; lub (iv) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z
przepisami prawa i w $wietle tych przepisoOw istnieje ryzyko uznania tych papierow wartoSciowych za
nieistniejgce lub obarczone wadg prawna majacg istotny wptyw na ich oceng.

Ponadto, zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w wypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, spotka prowadzaca rynek
regulowany, na zadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczgcie notowan
wskazanymi przez KNF papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz dziesi¢¢ dni.

Wystapienie powyzszych czynnikdéw moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na przebieg i powodzenie Oferty.

6.3. Akcje Polgczeniowe mogq zostaé niezakwalifikowane do obrotu lub notowan na rynku regulowanym
(rynku podstawowym) GPW

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Potagczeniowych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
GPW jest uzaleznione od zgody Zarzadu GPW oraz od przyjecia przez KDPW Akcji Polaczeniowych do
depozytu papierow wartosciowych. Zgoda taka moze zosta¢ udzielona, jezeli Bank spetni wszystkie wymogi
prawne okre$lone w odpowiednich przepisach GPW i KDPW. Bank nie moze zagwarantowaé, ze wspomniane
zgody 1 zatwierdzenia zostang uzyskane oraz ze Akcje Polaczeniowe zostang dopuszczone i wprowadzone do
obrotu na rynku regulowanym GPW. Ponadto Bank nie moze calkowicie wykluczy¢ tego, ze z powodu
okoliczno$ci pozostajacych poza jego kontrola dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Polaczeniowych do obrotu
na rynku podstawowym GPW nie nastapi w terminach innych niz pierwotnie zalozone.

6.4. Jezeli BGZ nie spelni wymagan okreslonych w Regulaminie GPW lub w Ustawie o Ofercie
Publicznej, Akcje mogq zostaé wykluczone z obrotu na GPW

Papiery wartosciowe begdace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW moga
zosta¢ wykluczone z obrotu na tym rynku przez Zarzad GPW. Regulamin GPW oraz Szczegotowe Zasady
Obrotu Gietdowego okre§laja przestanki zaréwno fakultatywnego wykluczenia instrumentéw finansowych z
obrotu, jak réwniez przestanki obligatoryjnego wykluczenia przez Zarzad GPW instrumentow finansowych z
obrotu na GPW. Papiery warto$ciowe podlegaja wykluczeniu z obrotu w wypadku, gdy ich zbywalno$¢ stata si¢
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ograniczona lub gdy zostala zniesiona ich dematerializacja (tj. zostata przywrocona forma dokumentu), a takze
na zadanie KNF w zwigzku z istotnym zagrozeniem prawidtowego funkcjonowania GPW, bezpieczenstwa
obrotu na GPW lub intereséw inwestoréw oraz w innych wypadkach okreslonych szczegdtowo w Ustawie o
Obrocie Instrumentami Finansowymi. W wypadku naruszenia przez spotke publiczng obowigzkow natozonych
przez Ustawg o Ofercie Publicznej lub okreslonych obowiazkow dotyczacych informacji poufnych
wynikajacych z przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze podja¢ decyzje o
wykluczeniu papierow warto§ciowych z obrotu na GPW. Przestankami podjgcia decyzji o wykluczeniu papierow
warto$ciowych z obrotu przez Zarzad GPW, dziatajagcy w charakterze organizatora prowadzacego rynek GPW,
sg miedzy innymi: uporczywe naruszanie przez spotke publiczng przepisow obowigzujacych na GPW, ztozenie
przez spotke publiczng wniosku o wykluczenie z notowan, ogloszenie upadtosci lub otwarcie likwidacji spotki
publicznej lub jezeli w ciggu ostatnich trzech miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym. Ponadto, zgodnie z Regulaminem GPW, jezeli papiery wartosciowe przestang
spelniaé niektore z warunkow ich dopuszczenia do obrotu gietdowego, w tym m.in. warunki w zakresie ich
rozproszenia, Zarzad GPW moze wykluczy¢ takie papiery wartosciowe z obrotu gietdowego. Nie ma gwarancji,
ze w przysztosci, w zwigzku z wystgpieniem ktorejkolwiek z przestanek stanowigcych podstawe do wykluczenia
Akcji z obrotu, Zarzad GPW nie podejmie decyzji o ich wykluczeniu z obrotu na GPW (zob. ™—W wyniku
przeprowadzenia procedury przymusowego wykupu (tzw. squeeze-out) akcji BGZ akcje te mogq zostaé
wykluczone z obrotu na GPW” ponizej). Wraz z wykluczeniem papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego
inwestorzy traca mozliwo$¢ dokonywania obrotu tymi papierami warto$ciowymi na GPW, co w negatywny
sposob moze wplynaé na pltynnos§¢ tych papierow warto§ciowych. Sprzedaz papierow warto§ciowych, ktore
zostaty wykluczone z obrotu gieldowego, moze zosta¢ dokonana po istotnie nizszych cenach w stosunku do
ostatnich kurséw transakcyjnych w obrocie gietdowym.

6.5. Obrot akcjami BGZ na GPW moZe zostac zawieszony

W dniu 3 grudnia 2014 r. BNP PARIBAS oraz RIH zawarty porozumienie dotyczace nabywania akcji Banku w
drodze zadania od wszystkich pozostatych akcjonariuszy Banku sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich
akcji Banku w trybie art. 82 Ustawy o Ofercie (,,Przymusowy Wykup”) (,,Porozumienie”). Na podstawie
Porozumienia, w dniu 23 grudnia 2014 r. BNP PARIBAS oglosil Przymusowy Wykup (zob. ,,Dane o
Emitencie—Krotki opis historii Emitenta”). W dniu ogloszenia Przymusowego Wykupu przez BNP PARIBAS,
zgodnie z wczesniejsza praktyka GPW w tym zakresie, obrot akcjami Banku na GPW ulegt zawieszeniu,
zgodnie z wlasciwymi postanowieniami Regulaminu GPW. Zarzad przewiduje, ze z chwilg wprowadzenia Akcji
Potaczeniowych do obrotu na GPW, obrét akcjami BGZ na GPW ulegnie wznowieniu.

Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci po wznowieniu obrotu Akcjami, Zarzad GPW nie podejmie ponownie
uchwaty o zawieszeniu obrotu papierami wartoSciowymi zgodnie z Regulaminem GPW. GPW moze zawiesi¢
obrot instrumentami finansowymi na wniosek spotki publicznej Iub jezeli uzna, ze wymaga tego interes i
bezpieczenstwo uczestnikow obrotu oraz w wypadku, gdy spotka publiczna narusza przepisy obowigzujace na
GPW. Obrét moze zosta¢ zawieszony na czas oznaczony, nie dtuzszy niz trzy miesiace.

Uprawnienie do zadania od GPW zawieszenia obrotu instrumentami notowanymi na GPW na okres do jednego
miesigca ma takze KNF na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. KNF moze skorzysta¢ z
powyzszego uprawnienia w wypadku, gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania GPW lub bezpieczenstwa obrotu na GPW albo naruszenia intereséw inwestorow.
Pozostate przestanki wystgpienia przez KNF z zadaniem zawieszenia obrotu instrumentami okresla szczegdtowo
Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W okresie zawieszenia obrotu papierami warto$ciowymi
inwestorzy nie majg mozliwosci nabywania i zbywania takich papierow wartosciowych w obrocie gietdowym,
co negatywnie wplywa na ich ptynno$é. Sprzedaz papieréw wartoSciowych, ktorych obrot zostal zawieszony,
poza obrotem gietdowym moze zosta¢ dokonana po istotnie nizszych cenach w stosunku do ostatnich kursow
transakcyjnych w obrocie gietldowym. Nie ma gwarancji, ze nie pojawig si¢ przestanki zawieszenia obrotu
Akcjami na rynku gietdowym.

6.6. Cena rynkowa Akcji moZze ulec obnizeniu lub moze podlegac istotnym wahaniom

Cena rynkowa Akcji moze ulec obniZeniu lub moze podlega¢ istotnym wahaniom wywolanym przez wiele
czynnikow, ktore czesciowo lub w wiekszoéci pozostaja poza kontrola BGZ i ktére niekoniecznie sg zwigzane z
dziatalnoscig i perspektywami rozwoju BGZ. Do czynnikéw tych naleza: ogolne trendy ekonomiczne w Polsce,
warunki i trendy w sektorze bankowos$ci w Polsce i na innych rynkach europejskich, zmiany wycen rynkowych
spotek z sektora finansowego, zmiany w kwartalnych wynikach operacyjnych BGZ, fluktuacje cen gieldowych
akcji oraz wolumendow obrotu, potencjalne zmiany w regulacjach sektora bankowego, zmiany szacunkéw
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finansowych lub rekomendacji wydanych przez analitykéw papieréw wartosciowych w odniesieniu do BGZ lub
Akcji, ogloszenie przez Bank lub jego konkurentdw wprowadzenia na rynek nowych ustug lub technologii,
transakcje nabycia, transakcje joint venture, a takze dziatalno$¢ podmiotow dokonujacych sprzedazy krotkiej
oraz zmiana ograniczen regulacyjnych w odniesieniu do takiej dziatalnosci. Ponadto rynek kapitatowy podlega
znacznym fluktuacjom cen, ktére moga by¢ niezwigzane lub nieproporcjonalnie wysokie w poréwnaniu do
wynikoéw z dziatalnosci danych spotek. Takie ogolne czynniki rynkowe moga mieé¢ negatywny wptyw na kurs
Akcji, niezaleznie od wynikéw dziatalnosci BGZ.

6.7. Emisja nowych akcji przez BGZ Ilub sprzedai w priyszlosci znaczgcej liczby akcji BGZ albo
oczekiwanie, Ze taka emisja lub sprzedaz nastgpi, moze miec niekorzystny wplyw na cen¢ Akcji

Emisja lub sprzedaz znaczacej liczby akcji BGZ lub papieréw wartosciowych reprezentujacych prawa do akcji
BGZ w przysztosci, lub oczekiwanie, iz taka emisja lub sprzedaz bedzie mogta zosta¢ dokonana, moze mie¢
istotny niekorzystny wptyw na cene rynkowa akcji BGZ, a takze zdolno$é BGZ do pozyskania kapitatu w drodze
publicznej lub prywatnej oferty akcji lub innych papierow wartoSciowych.

Dodatkowo, w zwiazku z ubieganiem si¢ o zezwolenie KNF na bezposrednie nabycie przez BNP PARIBAS
akcji w liczbie zapewniajacej przekroczenie 50% liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu, BNP PARIBAS
zobowigzat si¢, m.in. do notowania akcji Banku po Polaczeniu na rynku regulowanym GPW oraz zwigkszenia
ilosci akcji Banku po Potaczeniu w wolnym obrocie do co najmniej 25% plus jedna akcja, przy czym osiggnigcie
deklarowanej ilosci akcji w wolnym obrocie odbedzie si¢ w nastgpujacy sposob: (i) zwickszenie ilosci akcji
Banku po Potaczeniu w wolnym obrocie do co najmniej 12,5% do 30 czerwca 2016 r. z zastrzezeniem, ze gdyby
osiggnigcie deklarowanej ilosci akcji w wolnym obrocie w terminie bylo nieuzasadnione z uwagi na wystgpienie
nieprzewidzianych lub wyjatkowych warunkow rynkowych lub narazatoby Grupe BNP PARIBAS na
nieuzasadnione straty finansowe, BNP PARIBAS niezwlocznie przystapi do rozmow z KNF, w celu uzgodnienia
zmienionego harmonogramu osiggnigcia takiej ilosci akcji w wolnym obrocie; oraz (ii) zwigkszenie iloSci akcji
Banku po Potaczeniu w wolnym obrocie do co najmniej 25% plus jedna akcja do konca 2018 r., z zastrzezeniem,
ze gdyby osiagnigcie deklarowanej ilosci akcji w wolnym obrocie w terminie bylo nieuzasadnione z uwagi na
wystgpienie nieprzewidzianych lub wyjatkowych warunkéw rynkowych lub narazatoby Grupg BNP PARIBAS
na nieuzasadnione straty finansowe, BNP PARIBAS niezwlocznie przystapi do rozméw z KNF, w celu
uzgodnienia zmienionego harmonogramu osiagniecia takiej ilosci akcji w wolnym obrocie.

Nalezy podkresli¢, iz przyszte transakcje sprzedazy znaczacej liczby akcji BGZ lub samo oczekiwanie na takg
sprzedaz mogg takze negatywnie wplynaé na mozliwosci pozyskania przez Bank kapitalu w przysztosci, w
dogodnym dla BGZ czasie oraz po satysfakcjonujacych cenach, a udziat akcjonariuszy BGZ moze ulec
rozwodnieniu w wyniku ewentualnych emisji nowych akcji BGZ w przysztosci.

6.8. Inwestorzy mogq nie by¢ w stanie zbyé Akcji Polgczeniowych po interesujqcej ich cenie i w dowolnie
wybranym przez siebie terminie

Nie ma pewnosci, ze Akcje Potaczeniowe stang si¢ po zakonczeniu Oferty przedmiotem aktywnego obrotu na
GPW, jak réwniez co do tego, Ze ich cena rynkowa nie spadnie lub Ze ich kurs nie bgdzie podlegal znacznym
wahaniom. Zalezy to od dziatania rozmaitych czynnikow, wsrdd ktorych sa: wahania kursow walutowych,
okresowe zmiany wynikéw dziatalno$ci Grupy BGZ po Polaczeniu, wolumen i plynnoé¢ obrotéw oraz
koniunktura na §wiatowych gietdach papierow wartosciowych. Polski rynek kapitalowy cechuje si¢ znacznymi
wahaniami cen akcji i wolumenu obrotdw, a inwestorzy zainteresowani przeprowadzaniem transakcji na duzych
pakietach akcji powinni uwzgledni¢ ryzyko czasowych spadkow ptynnosci obrotu akcjami oraz znacznych
wahan ich kursu. Z powyzszymi okoliczno$ciami wiaze si¢ ryzyko, ze inwestorzy nie bedg w stanie zby¢ Akcji
po interesujacej ich cenie i w dowolnie wybranym przez siebie terminie. Z tych powodow inwestorzy
nabywajacy Akcje Potgczeniowe powinni rowniez bra¢ pod uwagg ryzyko ograniczenia ptynnosci inwestycji.

6.9. BGZ moze nie wykonywac lub wykonywaé nienalesycie swoje obowigzki natozone Ustawg o Ofercie
Publicznej, co moze skutkowaé naloieniem kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, w wypadku, gdy spolka publiczna nie wykonuje obowigzkow
wymaganych przez przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczego6lnosci obowigzki informacyjne,
KNF moze wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okre$lony lub bezterminowo, papierow wartosciowych z
obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kar¢ pienigzng w wysokosci do 1 mln PLN, albo zastosowaé obie
sankcje tacznie. Bank nie jest w stanie przewidzie¢, czy w przysztosci nie wystgpi ktorakolwiek z przestanek
stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Bank wskazanych powyzej sankcji administracyjnych, co
moze wplynaé negatywnie na reputacje BGZ oraz jego postrzeganie przez klientow i inwestorow.
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6.10.  Posiadacze Akcji Polgczeniowych w niektorych jurysdykcjach mogq podlegaé ograniczeniom w
zakresie wykonania prawa poboru w ramach emisji realizowanych w przyszlosci

W wypadku podwyzszenia kapitatu zakladowego BGZ akcjonariuszom BGZ bedzie przystugiwaé prawo
pierwszenstwa objecia akcji nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru) zgodnie z
przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie pozbawi dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w cato$ci. W zakresie, w jakim prawo poboru przystugiwatoby akcjonariuszom
BGZ w Stanach Zjednoczonych Ameryki, tacy akcjonariusze moga nie mie¢ mozliwosci wykonania prawa
poboru, chyba Ze zostaloby zlozone o$wiadczenie o rejestracji zgodnie z Amerykanska Ustawa o Papierach
Wartosciowych lub taka rejestracja nie bylaby wymagana na podstawie jednego z wyjatkow od obowigzku
rejestracji. Akcjonariusze BGZ w innych jurysdykcjach mogg réwniez podlegaé ograniczeniom w wykonaniu
przez nich prawa poboru. Bank nie moze zapewnié, ze w przysztosci dokona rejestracji jakichkolwiek akcji lub
innych papieréw wartosciowych BGZ zgodnie z Amerykanska Ustawa o Papierach Wartoéciowych lub zgodnie
z przepisami jakiejkolwiek innej jurysdykcji poza Polska. W wypadku podwyzszenia kapitalu zaktadowego BGZ
w drodze emisji nowych akeji, akcjonariusze BGZ, ktérzy nie beda mogli zgodnie z przepisami panstwa swojej
siedziby wykona¢ ewentualnego prawa poboru, muszg liczy¢ si¢ z mozliwo$cig rozwodnienia ich udziatu w
kapitale zaktadowym BGZ. Ponadto, chociaz w niektérych jurysdykcjach akcjonariusze, ktorzy sa pozbawieni
mozliwoéci wykonania lub zbycia praw poboru, sg uprawnieni do rekompensaty odpowiadajacej wartosci tych
praw, w Polsce nie obowigzuje takie uprawnienie, co oznacza, ze posiadacze Akcji Potgczeniowych musza
liczy¢ sig¢ z tym, ze nie otrzymaja zadnej rekompensaty w zwiazku z brakiem mozliwos$ci zbycia lub wykonania
praw poboru.

6.11.  Interpretacja polskiego prawa i regulacji wlasciwych dla inwestycji w Akcje Polgczeniowe, w tym
przepisow podatkowych wiasciwych dla inwestorow moze by¢ niejasna a polskie przepisy podatkowe
moggq ulegaé zmianom

System prawa polskiego, wraz z przepisami podatkowymi charakteryzuje si¢ czestymi zmianami. Ponadto,
niektore przepisy polskiego prawa, w szczeg6lnosci prawa podatkowego, sa niejednoznaczne i czgsto nie istnieje
jednoznaczna lub spdjna interpretacja prawa, a praktyka organdw panstwa, w tym organéw podatkowych w
zakresie stosowania przepisOw prawa jest niejednolita. Ze wzgledu na czeste zmiany przepisow prawa
podatkowego oraz ich zmiennych interpretacji, ryzyko zwigzane z polskim prawem podatkowym moze byc
wyzsze niz na innych rozwinigtych rynkach. Dotyczy to w szczegélnosci kwestii zwigzanych z podatkiem
dochodowym do dochoddw uzyskiwanych przez inwestoréw w zwigzku z nabywaniem, posiadaniem oraz
sprzedaza papierow warto§ciowych. Nie mozna zagwarantowad, ze nie zajda zmiany w przepisach prawa
podatkowego, w tym w umowach o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktore beda niekorzystne dla
inwestoréw lub ze polskie organy podatkowanie nie przyjma nowej, odmiennej albo niekorzystnej interpretacji
przepisow prawa podatkowego, co moze mie¢ niekorzystny wplyw na ponoszone koszty podatkowe oraz
faktyczng wysokos¢ zysku uzyskiwanego przez inwestorow z inwestycji w Akcje Potaczeniowe.

6.12.  Akcjonariusze BNPP Polska powinni liczyé sie 7 ograniczong plynnoscig obrotu akcjami BNPP
Polska w okresie zawieszenia obrotu tymi akcjami na GPW

W zwiazku z Polaczeniem, Zarzad i BNPP Polska podejmie dzialania zmierzajace do spowodowania
zawieszenia obrotu akcjami BNPP Polska na okres rozpoczynajacy si¢ nie wczesniej niz w dniu nastepujacym
po dniu, w ktorym zlozono wniosek o wpis Polgczenia do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, a uptywajacy w dniu, w ktérym akcje BNPP Polska zostang wycofane z obrotu. Od dnia zawieszenia
notowan akcjonariusze BNPP Polska nie beda mogli dokonywac obrotu tymi akcjami. Z uwagi na mogace
wystgpi¢ w tym okresie rozne zdarzenia, w tym roéwniez zdarzenia niezalezne od Banku, ktére wplyng na
wydtuzenie procesu rejestracji Polaczenia oraz procesu wprowadzania Akcji Potaczeniowych do obrotu na rynku
regulowanym, okres zawieszenia obrotu akcjami BNPP Polska jest trudny do przewidzenia na Date
Memorandum. W zwigzku z powyzszym akcjonariusze BNPP Polska powinni liczy¢é si¢ z ograniczong
ptynnoscig obrotu akcjami BNPP Polska we wskazanym okresie.

6.13. W wyniku przeprowadzenia procedury priymusowego wykupu (tzw. squeeze-out) akcji BGZ akcje te
mogq zostaé wykluczone 7 obrotu na GPW

W dniu 3 grudnia 2014 r. BNP PARIBAS oraz RIH zawarty porozumienie dotyczace nabywania akcji Banku w
drodze Zadania od wszystkich pozostatych akcjonariuszy Banku sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich
akcji Banku w trybie art. 82 Ustawy o Ofercie (,,Przymusowy Wykup”) (,,Porozumienie”). Na podstawie
Porozumienia, w dniu 23 grudnia 2014 r. BNP PARIBAS oglosit Przymusowy Wykup (zob. ,,Dane o
Emitencie—Krotki opis historii Emitenta”). W dniu ogloszenia Przymusowego Wykupu przez BNP PARIBAS,

34



zgodnie z wczesniejszg praktyka GPW w tym zakresie, obrot akcjami Banku na GPW ulegt zawieszeniu,
zgodnie z wlasciwymi postanowieniami Regulaminu GPW. W wyniku przeprowadzenia Przymusowego
Wykupu wszystkie akcje Banku znajduja si¢ w posiadaniu BNP PARIBAS oraz RIH, a w konsekwencji zadne
akcje Banku nie pozostaja w wolnym obrocie na GPW. Jednocze$nie, zgodnie z Regulaminem GPW, jezeli
akcje Banku przestang spetnia¢ niektore z warunkow ich dopuszczenia do obrotu gieldowego, w tym m.in.
warunki w zakresie ich rozproszenia, Zarzad GPW moze wykluczy¢ akcje Banku z obrotu gietdowego. Zarzad
jednak oczekuje, iz poziom rozproszenia akcji Banku bedzie stopniowo rost. W szczegdlnosei, po Potaczeniu
udziat obecnych akcjonariuszy mniejszoSciowych BNPP Polska w kapitale zakladowym potaczonego Banku
bedzie wynosit 5%, a udzial RIH 6,7%. Ponadto, akcjonariusz wigkszo$ciowy Banku, tj. BNP PARIBAS,
zobowiazat si¢ wobec KNF do zwigkszenia liczby akcji polaczonego Banku w wolnym obrocie do co najmniej
12,5% do 30 czerwca 2016 r. oraz do co najmniej 25% plus jedna akcja do konca 2018 r. (zob. ,,Dane o
Emitencie—Krotki opis historii Emitenta”). Niemniej, gdyby jednak doszto do wykluczenia, ponowne
dopuszczenie i wprowadzenie akcji BGZ do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,
wymagatoby przeprowadzenia przez BGZ oferty akcji Banku celem zapewnienia wymaganego rozproszenia
akcji Baku, w wysoko$ci co najmniej 15%, oraz sporzadzenia, zatwierdzania przez KNF oraz publikacji
prospektu emisyjnego akcji Banku, jak réwniez zlozenia przez BGZ odpowiednich wnioskéw do GPW o
dopuszczenie i wprowadzenia akcji Banku do obrotu na rynku regulowanym.
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1I. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM

Oswiadczenie Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.

Dziatajac w imieniu Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie niniejszym o$wiadczamy,
ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje
zawarte w Memorandum Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w
Memorandum Informacyjnym nie pomini¢to niczego, co by mogto wplyna¢ na jego znaczenie.

Jozef Wancer
Prezes Zarzqdu

Geert Embrechts

Pierwszy Wiceprezes Zarzqdu

Magdalena Leggé
Wiceprezes Zarzqdu
Monika Nachyta
Wiceprezes Zarzgdu
Dariusz Odzioba
Wiceprezes Zarzgdu
Witold Okarma
Wiceprezes Zarzqdu
Wojciech Sass
Wiceprezes Zarzqdu
Andrzej Sieradz

Wiceprezes Zarzqdu
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Oswiadczenie BNP Paribas Banku Polska S.A.

W imieniu BNP Paribas Banku Polska S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Suwak 3, 02-676 Warszawa,
niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym w cze$ciach, za ktoérych sporzadzenie
BNP Paribas Bank Polska S.A. ponosi odpowiedzialnos¢, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
1 ze nie pomini¢to niczego, co mogloby wptywa¢ na ich znaczenie.

Odpowiedzialno§¢ BNP Paribas Banku Polska S.A. jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji

zamieszczonych w niniejszym Memorandum ograniczona jest do nastepujacego rozdzialu Memorandum: ,,Dane
0 Banku Przejmowanym”.

Frédéric Amoudru
Prezes Zarzqdu
Jan Bujak
Pierwszy Wiceprezes Zarzqdu
Jaromir Pelczarski

Wiceprezes Zarzgdu

Michel Thebault

Wiceprezes Zarzqdu
Wojciech Kemblowski
Czlonek Zarzgdu
Marta Oracz =~
Czlonek Zarzgdu
Adam Parfiniewicz e
Czlonek Zarzqdu
Stephane Rodes

Czlonek Zarzqdu
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Oswiadczenie Greenberg Traurig Grzesiak spolka komandytowa

W imieniu Greenberg Traurig Grzesiak spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Ksiazeca 4,
00-498 Warszawa, niniejszym o$wiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedzg i przy dolozeniu nalezytej
staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym w cze¢$ciach, za ktérych
sporzadzenie Greenberg Traurig Grzesiak spotka komandytowa ponosi odpowiedzialno$¢, sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Ze nie pomini¢to niczego, co mogloby wptywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Greenberg Traurig Grzesiak spdotka komandytowa jako podmiotu odpowiedzialnego za
sporzadzenie informacji zamieszczonych w niniejszym Memorandum ograniczona jest do nastgpujacych
rozdziatow i punktow Memorandum: punkt ,,Dane o Emisji lub akcjach wiasnych Emitenta—Wskazanie praw z
Akcji Polgczeniowych, sposobu ich wykonywania oraz podmiotow posredniczqcych w wykonywaniu tych praw,
w tym w wyplacie przez Emitenta Swiadczen pienigznych, a takze zakresu odpowiedzialnosci tych podmiotow
wobec Emitenta” oraz punkt ,Dane o Emisji lub akcjach wlasnych Emitenta—Informacje o zasadach
opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem akcjami, w tym wskazanie ptatnika podatku”.

Jarostaw Grzesiak

Komplementariusz
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II1. DANE O EMISJI LUB AKCJACH WLASNYCH EMITENTA

1. Rodzaj, liczba oraz laczna wartos¢ Akcji Polaczeniowych lub akcji wlasnych z wyszczegdlnieniem
rodzajéow uprzywilejowania oraz wszelkich ograniczen, co do przenoszenia praw z AKcji
Polaczeniowych

1.1. Rodzaj, liczba oraz tgczna wartos¢ Akcji Polgczeniowych lub akcji wlasnych z wyszczegolnieniem

rodzajow uprzywilejowania

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje si¢ 28.099.554 (stownie: dwadzieScia osiem milionow
dziewiecdziesiat dziewiec tysiecy piecset piecdziesiat cztery) akcje zwykle na okaziciela serii I o wartoSci
nominalnej 1,00 PLN (slownie: jeden zloty) i o tacznej wartoSci nominalnej 28.099.554 PLN (stownie:
dwadziescia osiem milionow dziewigédziesigt dziewigé tysigcy pigcset pigcdziesigt cztery zlote) (,,Akcje
Polaczeniowe”).

Akcje Potaczeniowe nie beda uprzywilejowane.
1.2. Opis wszelkich ograniczen, co do przenoszenia praw z Akcji Polgczeniowych

Ponizej zamieszczono opis ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci Akcji  Potgczeniowych
wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Kodeksu Spotek
Handlowych, Prawa Bankowego oraz przepisOw antymonopolowych. Statut oraz inne znane Emitentowi
dokumenty nie zawieraja postanowien, ktore mogltyby wptywaé na swobodny obrot Akcjami Potaczeniowymi.

1.2.1.  Ustawa o Ofercie Publicznej

1.2.1.1. Obowiazki notyfikacyjne dotyczace nabywania i1 zbywania znacznych pakietdéw akcji spolki
publicznej

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej kazdy kto:

. osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33':%, 50%, 75% albo 90% ogodlnej liczby
glosow w spotce publicznej; albo

. posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%4%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow
w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udzialu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby glosow;

— jest obowiazany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym fakcie KNF oraz t¢ spotke publiczng, jednakze nie pozniej
niz w terminie czterech dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat si¢ o zmianie jego udzialu w ogdlnej liczbie
glosow lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogl si¢ o niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany
wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w
terminie szesciu dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okre§lone przez
spotke prowadzaca rynek regulowany (w przypadku Spolki bedzie to GPW), zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie oraz ogloszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;j.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spotki publicznej powstaje rowniez w przypadku:

. zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby gltosow, o co najmniej: (i) 2% ogodlnej
liczby glosow — w spotce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gieldowych, (ii) 5% ogdlnej liczby glosow — w spodtce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu

na rynku regulowanym innym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych;

. zmiany dotychczas posiadanego udzialu ponad 33% ogodlnej liczby glosow w spodtce publicznej, o co
najmniej 1% ogodlnej liczby glosow.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.
Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spolki publicznej nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu

w depozycie papierow warto$ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu
zmiana udzialu w ogolnej liczbie glosow w spolce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje

39



osiggnigcia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby glosoéw, z ktorym wigze si¢ powstanie omoéwionych powyzej
obowigzkow.

Spotka publiczna jest obowigzana do niezwlocznego przekazywania informacji otrzymanych od jej
akcjonariusza w wykonaniu opisanych powyzej obowigzkéw réwnocze$nie do publicznej wiadomosci, KNF
oraz spotce prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sa akcje tej spotki. Na kazda osobe, ktora
nabywa lub zbywa papiery warto§ciowe z naruszeniem wyzej opisanego zakazu, KNF moze, w drodze decyzji,
natozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokosci 1 min PLN.

KNF moze zwolni¢ spotke publiczng z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci, jezeli
ujawnienie takich informacji mogtoby:

. zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub

. spowodowac istotng szkod¢ dla interesow tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje
wprowadzenia w btad ogdtu inwestoréw w zakresie oceny papierow wartosciowych.

1.2.1.2. Wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej

Na Dat¢ Memorandum toczyly si¢ prace legislacyjne nad zmiang przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej w
zakresie wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej. Ponizszy opis uwzglgdnia
przepisy, ktore obowigzywaty na Datg¢ Memorandum.

(a) Wezwanie na podstawie art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej

Nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie glosow o wigcej
niz:

. 10% ogo6lnej liczby gloséw w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udzial w ogélnej
liczbie glosow w tej spolce wynosi mniej niz 33%;

. 5% ogolnej liczby glosdbw w okresie krotszym niz dwanascie miesigey, przez akcjonariusza, ktdrego
udzial w ogo6lnej liczbie glosow w tej spotce wynosi co najmniej 33%;

— moze nastgpi¢, wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang¢ tych
akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogolnej liczby gltosow.

(b) Wezwanie na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej

Przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gloséw w spolce publicznej moze nastapic, z zastrzezeniem przypadku
opisanego w kolejnym akapicie, wytgcznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagnigcie 66% ogolnej liczby glosdéw, z wyjatkiem przypadku,
gdy przekroczenie 33% ogoélnej liczby glosow ma nastgpi¢ w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢
na sprzedaz lub zamiane¢ wszystkich pozostatych akcji spotki.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gltosow nastapito w wyniku posredniego nabycia
akcji (tj. uzyskania statusu podmiotu dominujgcego w spotce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajace;j
akcje spotki publicznej, lub w innej spotce kapitalowej lub osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem
dominujagcym oraz nabycie lub objecie akcji spotki publicznej przez podmiot bezposrednio lub posrednio
zalezny), objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do
spotki jako wktadu niepieni¢znego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasnigcia
uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot,
ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogolnej liczby
glosow, do:

. ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie powodujacej
osiagnigcie 66% ogodlnej liczby gltosow; albo

. zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie nie wigcej niz 33% ogolnej liczby gtosow;
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— chyba, ze w tym terminie udzial akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogélnej liczbie
glosow ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 33% ogolnej liczby glosow, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogolnej liczby gloséw nastgpilo w wyniku dziedziczenia, obowigzek ogloszenia
wezwania bedzie miat zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udzial w ogoélnej liczbie gtosow
ulegt dalszemu zwigkszeniu. Termin wykonania tego obowiazku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastgpito zdarzenie
powodujace zwigkszenie udziatu w ogélnej liczbie glosow.

(c) Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej

Przekroczenie progu 66% ogodlnej liczby gltosow w spodtce publicznej moze nastapic, z zastrzezeniem ponizszego
akapitu, wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich
pozostatych akcji tej spotki.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gloséw nastapito w wyniku posredniego nabycia
akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do
spotki jako wktadu niepieni¢znego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasnigcia
uprzywilejowania akcji lub zajécia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot,
ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 66% ogolnej liczby
glosow, do ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ wszystkich pozostatych akcji tej
spotki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogdlnej
liczbie glosow ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 66% ogodlnej liczby gloséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji.

Akcjonariusz, ktory w okresie sze$ciu miesigcy po przeprowadzeniu wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej nabyl, po cenie wyzszej niz cena okre$lona w tym
wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposob niz w ramach wezwan lub w wyniku przymusowego wykupu
akcji na zadanie akcjonariusza mniejszo§ciowego, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do
zaptacenia roznicy ceny wszystkim osobom, ktore zbyly akcje w tym wezwaniu, z wylaczeniem osob, od
ktorych akcje zostaly nabyte po cenie obnizonej w przypadku akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich
akcji spotki publicznej, ktore zostaly nabyte od oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli podmiot
obowigzany do ogloszenia i ta osoba postanowity o obnizeniu ceny akcji.

Jezeli przekroczenie 66% ogdlnej liczby glosow nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek ogloszenia
wezwania bgdzie miat zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtosow
ulegt dalszemu zwickszeniu. Termin wykonania tego obowiazku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastgpito zdarzenie
powodujace zwigkszenie udziatu w ogélnej liczbie glosow.

(d) Wyjatki od obowigzku ogloszenia wezwania

Obowiazek ogloszenia wezwania na podstawie art. 72 Ustawy o Ofercie nie powstaje w przypadku nabywania
akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepieni¢znego oraz w przypadku
potaczenia lub podziatu spoiki.

Obowigzek ogloszenia wezwania na podstawie art. 72 i 73 nie powstaje w przypadku nabywania akcji od Skarbu
Panstwa: (a) w wyniku pierwszej oferty publicznej; (b) w okresie trzech lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez
Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publiczne;j.

Obowiazek ogloszenia wezwania na podstawie art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej nie powstaje w
przypadku nabywania akcji:

. spotki, ktorej akcje wprowadzane sa wylacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg
przedmiotem obrotu zorganizowanego;

. od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatlowej;

. w trybie okreSlonym przepisami prawa upadloSciowego 1 naprawczego oraz w postgpowaniu
egzekucyjnym;
. zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na

warunkach okre§lonych w Ustawie o Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych;
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. obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wlasno$é przedmiotu zastawu;

. w drodze dziedziczenia, z wytaczeniem przypadkéw oméwionych w punktach powyzej ,—Wezwanie na
podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej” oraz ,—Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o
Ofercie Publicznej”, gdzie mimo nabycia akcji w drodze dziedziczenia, powstaje obowigzek ogloszenia
wezwania.

(e) Zasady oglaszania wezwan

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiang akcji, w przypadku wezwania,
o ktorym mowa w art. 72 i art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, moga by¢ nabywane wylacznie: (a)
zdematerializowane: (i) akcje innej spotki, (ii) kwity depozytowe, (iii) listy zastawne albo (b) obligacje
emitowane przez Skarb Panstwa. W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na
zamiang akcji, w przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, mogg by¢
nabywane wylacznie zdematerializowane akcje innej sp6otki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery
wartosciowe dajace prawo glosu w spotce. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie
pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywaé mozliwo$¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy si¢ w
odpowiedzi na to wezwanie po cenie ustalonej zgodnie ze szczegdtowymi regulacjami Ustawy o Ofercie
Publicznej, ktére zostaly opisane ponize;j.

Ogloszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci co najmniej 100% wartosci akcji,
ktore maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
za$wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu.

Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pdzniej niz na czternascie dni roboczych przed
dniem rozpoczg¢cia przyjmowania zapisow — do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogltoszenia KNF
oraz spOtki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sg notowane dane akcje. Podmiot ten zatgcza do
zawiadomienia tre$¢ wezwania.

Odstagpienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba Ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosit
wezwanie dotyczace tych samych akcji spotki publicznej. Odstgpienie od wezwania ogloszonego na wszystkie
pozostate akcje spotki na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy
inny podmiot oglosil wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu.

Po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania KNF moze, najpdzniej na trzy dni robocze przed
dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetien w
tresci wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie
krétszym niz dwa dni. Zadanie, o ktérym mowa powyzej, doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalno$é
maklerska, posredniczagcemu w ogloszeniu i przeprowadzeniu wezwania, uwaza si¢ za dorgczone podmiotowi
obowigzanemu do ogloszenia wezwania. Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wezwaniu ulega wstrzymaniu
do czasu dokonania czynnos$ci wskazanych w zgdaniu KNF przez podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania.

W okresie migdzy zawiadomieniem KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany a zakonczeniem wezwania,
podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub
podmioty, z ktorymi taczy go pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec
spolki moga nabywac akcje spolki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposob w
nim okreslony, nie moga zbywac akcji spotki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktorych mogiby
wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania, jak rOwniez nie moga nabywac
posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.

Po ogloszeniu wezwania podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania oraz zarzad spotki publicznej, ktorej
akcji wezwanie dotyczy, przekazuja informacje o tym wezwaniu, wraz z jego tre$cig, odpowiednio
przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikoéw spotki, a w przypadku braku takiej
organizacji — bezposrednio pracownikom.

Po zakonczeniu wezwania, podmiot, ktory oglosit wezwanie, jest obowigzany zawiadomié, w trybie
omowionym w punkcie ,,—Obowiqzki notyfikacyjne dotyczgce nabywania i zbywania znacznych pakietow akcji
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spotki publicznej” powyzej, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w og6lnej liczbie
glosow osiaggnictym w wyniku wezwania.

) Cena akcji proponowana w wezwaniu

Cena akcji proponowana w wezwaniu, w przypadku gdy ktorekolwiek z akcji spoiki sa przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, nie moze by¢ nizsza od: (i) $redniej ceny rynkowej z okresu szeSciu miesigcy
poprzedzajacych ogloszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywany byl obrot tymi akcjami na rynku
glownym, albo (ii) $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami spotki byt dokonywany na
rynku gléownym przez okres krotszy niz okreslony powyze;j.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie ze wskazanymi powyzej regutami albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktdrej otwarte zostato postgpowanie uktadowe lub upadloéciowe — cena proponowana w
wezwaniu nie moze by¢ nizsza od ich warto$ci godziwe;j.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ rowniez nizsza od: (i) najwyzszej ceny, jaka za akcje
bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogloszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec
niego dominujgce, lub podmioty, z ktorymi laczy go pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spotki, zaptacity w okresie dwunastu miesigcy przed ogloszeniem wezwania, albo (ii)
najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktoére podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania lub podmioty, o
ktorych mowa powyzej, wydaly w zamian za akcje bgdace przedmiotem wezwania, w okresie dwunastu
miesigcy przed ogloszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji
spolki publicznej ogtaszanym na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ roéwniez nizsza od
sredniej ceny rynkowej z okresu trzech miesigcy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych
ogloszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami w
odniesieniu do akcji stanowiacych co najmniej 5% wszystkich akeji spotki, ktore beda nabyte w wezwaniu od
oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania i ta osoba
tak postanowity.

W przypadku, gdy $rednia cena rynkowa akcji objetych wezwaniem, ustalona zgodnie z zasadami oméwionymi
w niniejszym punkcie, znacznie odbiega od wartosci godziwej tych akcji z powodu:

. przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki
przejmujacej w zwiazku z podziatem spotki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych
zwigzanych z posiadaniem akcji spotki publicznej;

. znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen lub okolicznosci,
ktorych spotka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec;

. zagrozenia spotki trwalg niewyptacalnoscia;

— podmiot oglaszajacy wezwanie moze zwrdci¢ si¢ do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie
w wezwaniu ceny niespehniajacej kryteriow, o ktorych mowa powyzej. KNF moze udzieli¢ takiej zgody, o ile
proponowana cena nie jest nizsza od warto$ci godziwej tych akcji, a ogloszenie takiego wezwania nie naruszy
uzasadnionego interesu akcjonariuszy, jak rowniez moze w decyzji okresli¢ termin, w ciggu ktérego powinno
nastapi¢ ogloszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji. KNF podaje do publicznej wiadomosci tres¢
decyzji w sprawie wniosku o udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu ceny niespetniajacej kryteriow,
o ktorych mowa powyzej, wraz z jej uzasadnieniem. W przypadku udzielenia przez KNF zgody, cena
proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny okreslonej w decyzji KNF udzielajacej zgody, w
odniesieniu do akcji stanowiacych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki publicznej, ktére begda nabyte w
wezwaniu od oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogloszenia
wezwania i ta osoba tak postanowity.

Za ceng proponowang w wezwaniu na zamiang akcji uwaza si¢ warto$¢ zdematerializowanych akcji innej spoiki,
ktorych wlasno$¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania. Warto$¢ tych akcji
ustala si¢ w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym: (i) wedlug $redniej ceny
rynkowej z okresu sze$ciu miesigcy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogloszenie
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wezwania, albo (ii) wedlug $redniej ceny z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami byt dokonywany na rynku
regulowanym przez okres krotszy niz okreslony powyzej. W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci
akcji zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym — wartos$¢ tych akcji ustala si¢ wedtug ich warto$ci godziwe;j.

Za $rednig cen¢ rynkowa, o ktorej mowa w opisanych powyzej regulacjach, uwaza si¢ cen¢ begdaca $rednig
arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

(2) Sankcje z tytulu naruszenia obowiazkow dotyczacych wezwan

Akcjonariusz obowigzany do wykonania obowiazkéw okres$lonych w art. 73 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej (zob. ,—Wezwanie na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej” powyzej) lub art. 74 ust. 21 5
Ustawy o Ofercie Publicznej (zob. ,,—Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej” powyzej)
nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywac¢ lub obejmowac akcji spotki publicznej, w
ktorej przekroczyt okreslony w tych przepisach prog ogdlnej liczby gltosow.

Akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci
prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gloséw, jezeli osiagnigcie lub przekroczenie tego progu nastgpilo z naruszeniem obowiazku ogloszenia
wezwania na podstawie art. 72 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu ze wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie
progu ogolnej liczby gloséw nastgpilo z naruszeniem obowiazkow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1
(zob. ,—Wezwanie na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej” powyzej) lub art. 74 ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej (zob. ,—Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej” powyzej). Zakaz
wykonywania prawa glosu, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, dotyczy takze wszystkich akcji spotki
publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktory nabyt akcje z naruszeniem
obowigzkoéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Akcjonariusz, ktory przekroczyl prog ogolnej liczby gloséw, w przypadku, o ktérym mowa odpowiednio w art.
73 ust. 2 lub 3 (zob. ,,—Wezwanie na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej” powyzej) albo art. 74 ust.
2 lub 5 (zob. ,—Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej” powyzej) Ustawy o Ofercie
Publicznej nie moze wykonywaé prawa glosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie
obowiazki okreslone w tych przepisach. Zakaz wykonywania prawa glosu, o ktéorym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od
akcjonariusza lub podmiotu, ktory nie wykonat obowiazkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2
Iub 5 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa glosu z akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie
ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej (zob. ,,Cena akcji proponowana w wezwaniu”

powyzej).

Podmiot, ktory nabyt lub objal akcje spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktorym mowa w art. 77 ust. 4 pkt
3 Ustawy o Ofercie Publicznej (zakaz nabywania posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie,
przez podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania oraz podmioty, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, w okresie migdzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania a
zakonczeniem wezwania), oraz podmioty od niego zalezne nie moga wykonywaé prawa glosu z tych akcji.
Zakaz, o ktobrym mowa w zdaniu poprzedzajacym, znajduje zastosowanie rowniez do podmiotu, ktory nabyt lub
objat akcje z naruszeniem zakazu, o ktorym mowa w pierwszym akapicie niniejszego punktu, jak rowniez
podmiotow, ktore zgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej w okresie migdzy dokonaniem
zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania a zakonczeniem wezwania mogg nabywac akcje spotki, ktorej
dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposob w nim okreslony.

Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazom, o ktéorych mowa w akapitach
poprzedzajacych, oraz prawo glosu podmiotu, o ktérym mowa w czwartym akapicie niniejszego punktu, nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwala walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepisoéw innych ustaw.

(h) Szczegolne przypadki dotyczace znacznych pakietéw akcji spotek publicznych

Obowiazki dotyczace znacznych pakietow akcji spotek publicznych opisane w niniejszym rozdziale spoczywaja:
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(a) réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby
glosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w
zwiazku z akcjami spotki publicznej;

(b) na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gloséw okreslonego w przepisach dotyczacych znacznych pakietow akcji
spotek publicznych nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez: (i) inne fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, (ii) inne
fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot;

(c) rowniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogoblnej liczby glosdw okreslonego w przepisach dotyczacych znacznych pakietow akcji spotek
publicznych nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji: (i) przez osobe trzecia w imieniu
wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem akcji nabytych w
ramach wykonywania czynnos$ci polegajacych na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych na rachunek dajacego zlecenie, (ii) w ramach wykonywania
czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli
papierow wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu, (iii) przez osobe trzecia,
z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa glosu;

(d) rowniez na pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publiczne;j,
jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gltosowania;

(e) rowniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z
tych podmiotéw podjgt lub zamierzal podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych
obowigzkow;

® na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w punkcie poprzedzajacym,
posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej ltacznie osiagnigcie lub
przekroczenie danego progu ogolnej liczby gloséw okreslonego w przepisach Ustawy o
Ofercie Publiczne;j.

W przypadkach, o ktorych mowa w punktach (e) i (f) powyzej, obowiazki okreslone w przepisach Ustawy o
Ofercie Publicznej dotyczace znacznych pakietow akcji spotek publicznych moga by¢ wykonywane przez jedng
ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Obowigzki okreslone w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczace znacznych pakietow akcji spotek
publicznych powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami warto$ciowymi
zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedlug wlasnego uznania.

Istnienie porozumienia dotyczacego nabywania przez podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spotki, domniemywa si¢ w przypadku
posiadania akcji spotki publicznej przez: (a) malzonkéw, ich wstgpnych, zstepnych i rodzenstwo oraz
powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i
kurateli; (b) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym; (c) mocodawce lub jego pelnomocnika,
niebedacego firmg inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych
czynno$ci zbycia lub nabycia papierow warto$ciowych; (d) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci.

Do liczby glosow, ktora powoduje powstanie obowigzkow okreslonych w przepisach Ustawy o Ofercie
Publicznej dotyczacych znacznych pakietow akcji spotek publicznych: (a) po stronie podmiotu dominujacego —
wlicza si¢ liczbe gtosow posiadanych przez jego podmioty zalezne; (b) po stronie petnomocnika, ktory w ramach
reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z
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akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydal wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu
glosowania — wlicza si¢ liczbe gloséw z akcji objetych pelnomocnictwem; (c) wlicza si¢ liczbe glosow ze
wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub wylaczone z mocy statutu,
umowy lub przepisu prawa.

1.2.1.3.  Akcje bedace przedmiotem zastawu

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej akcje spotki publicznej obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasnigcia, nie moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy o Niektorych
Zabezpieczeniach Finansowych.

1.2.2.  Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

1.2.2.1. Informacje poufne

Informacja poufng jest — okreslona w sposob precyzyjny — informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio,
jednego lub kilku emitentdéw instrumentéow finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo
nabywania lub zbywania takich instrumentéw, ktdra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktora
po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposoéb wptynaé na ceng tych instrumentow finansowych lub na cen¢
powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:

. jest okreslona w sposob precyzyjny — gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktore wystapity, lub
ktorych wystgpienia mozna zasadnie oczekiwac, a jej charakter w wystarczajagcym stopniu umozliwia
dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okolicznos$ci lub zdarzen na ceng lub warto$¢ instrumentow
finansowych lub na ceng¢ powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych;

. po przekazaniu do publicznej wiadomos$ci moglaby w istotny sposob wplyna¢ na ceng lub wartos$¢
instrumentéw finansowych lub na cen¢ powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych,
wtedy gdy racjonalnie dziatajacy inwestor moglby ja wykorzystaé przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych;

. w stosunku do 0s6b zajmujacych si¢ wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentow finansowych,
ma charakter informacji poufnej, takze wtedy gdy zostata przekazana tej osobie przez inwestora lub inng
osob¢ majaca wiedzg o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez inwestora dyspozycji nabycia
Iub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu powyzszych przestanek.

Kazdy, kto: (i) posiada informacj¢ poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spotki, posiadaniem w
spotce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostegpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania
zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, (ii) posiada
informacj¢ poufna w wyniku popetnienia przestgpstwa, lub (iii) posiada informacj¢ poufna pozyskang w inny
sposob, jezeli wiedziat lub przy dolozeniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ dowiedzie¢, ze jest to informacja
poufna, nie moze: (i) wykorzystywa¢ informacji poufnej; (ii) ujawnia¢ informacji poufnej lub (iii) udzielaé
rekomendacji lub naktania¢ inng osob¢ na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej,
instrumentéw finansowych, w oparciu o informacj¢ poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie,
na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowac
rozporzadzenie instrumentami finansowymi wskazanymi w przepisach Ustawy o Obrocie.

Wykorzystywanie informacji poufnej moze podlega¢ grzywnie maksymalnie do 5 mln PLN albo karze
pozbawienia wolnosci od trzech miesigcy do lat pigciu, albo obu tym karom tacznie. W przypadku czlonkow
organdw, prokurentow lub pelnomocnikéw emitenta lub wystawcy oraz jego pracownikdéw, biegtych rewidentow
albo innych os6b pozostajgcych z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, kara pozbawienia wolno$ci moze wynosi¢ od sze$ciu miesi¢cy do lat osmiu i
réwniez moze by¢ wymierzona tacznie z karg grzywny.

Ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wejScia w posiadanie przez
osobe nieuprawniong informacji poufnej wskazanej w przepisach Ustawy o Obrocie.
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Ujawnianie informacji poufnej moze podlega¢ grzywnie maksymalnie do 2 min PLN albo karze pozbawienia
wolnosci do lat trzech, albo obu tym karom tacznie.

Udzielanie rekomendacji lub naktanianie na podstawie informacji poufnej do zbycia instrumentéw finansowych,
ktorych taka informacja dotyczy moze podlega¢ grzywnie maksymalnie do 2 min PLN albo karze pozbawienia
wolnosci do lat trzech, albo obu tym karom lacznie.

1.2.2.2. Ograniczenia w zakresie nabywania akcji spotki publicznej w trakcie trwania okresd6w zamknigtych

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy emitenta, jego pracownicy, biegli rewidenci
albo inne osoby pozostajace z tym emitentem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze (osoby majace dostgp do informacji poufnych) nie moga, w czasie trwania okresu zamknigtego,
nabywa¢ lub zbywaé na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo dokonywac¢, na rachunek witasny lub
osoby trzeciej, innych czynno$ci prawnych powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi. Osoby wskazane w zdaniu poprzedzajagcym nie moga, w czasie trwania okresu
zamknigtego, dzialajac jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktorych celem jest doprowadzenie do
nabycia lub zbycia przez t¢ osob¢ prawna, na rachunek wilasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo
podejmowaé czynnosci powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi przez t¢ osob¢ prawna, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej.

Ograniczen wskazanych w akapicie poprzedzajacym nie stosuje si¢ do czynnosci dokonywanych:

. przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktoremu osoba majaca dostep do informacji poufnych,
zlecila zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposob wylaczajacy ingerencj¢ tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne; albo

. w wykonaniu umowy zobowiazujacej do zbycia lub nabycia akcji spotki publicznej, praw pochodnych
dotyczacych akcji spotki publicznej oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiagzanych zawartej
na pi$mie z datg pewng przed rozpoczgciem biegu danego okresu zamknigtego; albo

. w wyniku zlozenia przez osob¢ majaca dostep do informacji poufnych zapisu w odpowiedzi na ogloszone
wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie
Publicznej; albo

. w zwiazku z obowigzkiem ogloszenia przez osob¢ majacg dostgp do informacji poufnych wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej; albo

. w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza spotki publicznej prawa poboru; albo

. w zwiazku z oferta skierowang do pracownikow lub os6b wchodzacych w sktad statutowych organow
spotki publicznej pod warunkiem, Ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostgpna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego.

Okresem zamknigtym jest:

. okres od wejscia przez osob¢ majacg dostep do informacji poufnych w posiadanie informacji poufnej
dotyczacej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji spotki publicznej oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

. w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba majaca dostgp do informacji
poufnych nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany
raport;

. w przypadku raportu polrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomigdzy dniem zakonczenia danego poélrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych — chyba Ze osoba majaca dostep
do informacji poufnych nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany
jest dany raport;
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. w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
Iub okres pomigdzy dniem zakonczenia danego kwartalu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych — chyba Ze osoba majaca dostep
do informacji poufnych nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany
jest dany raport.

Osoba majaca dostep do informacji poufnych naruszajaca zakazy opisane powyzej moze zosta¢ ukarana przez
KNF karg pienigzng do 200 tys. PLN.

Dodatkowo, osoby ktore wchodzg w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego
prokurentami, jak réwniez osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore
posiadajag staty dostgp do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwodj i perspektywy
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sg obowigzane do informowania KNF oraz emitenta o zawartych przez
siebie, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta oraz zwigzanych z nimi
instrumentéw finansowych, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku. Obowigzek odnosi si¢ rowniez do transakcji
dokonywanych przez osoby bliskie wskazanych wyzej os6b.

Naruszenie obowigzkow powyzej opisanych jest zagrozone karg pienieznag w wysokosci do 100 tys. PLN,
naktadanej decyzjg KNF.

1.2.3.  Obowigzki notyfikacyjne w przypadku powstania stosunku dominacji wynikajgce z KSH

Akcjonariusz spotki posiadajacy wobec niej przymiot spotki dominujacej, w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH,
ma obowigzek zawiadomic¢ t¢ spotke zalezng o powstaniu stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni od dnia
powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa glosu z akcji spotki dominujacej
reprezentujacych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spdtki zaleznej. Uchwata walnego zgromadzenia
powzigta z naruszeniem przepisow KSH dotyczacych obowigzku notyfikacji o powstaniu stosunku dominacji
jest niewazna, chyba Ze spelnia wymogi kworum oraz wigkszoéci gloséw bez uwzglednienia glosow
niewaznych.

Spotka dominujaca w rozumieniu przepisow KSH jest spotka, ktora: (i) dysponuje bezposrednio lub posrednio
wickszoscig glosow na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, badz w zarzadzie, takze
na podstawie porozumien z innymi osobami, lub (ii) jest uprawniona do powotywania lub odwolywania
wigkszosci cztonkéw zarzadu, takze na podstawie porozumien z innymi osobami, lub (iii) jest uprawniona do
powotywania lub odwotywania wigkszosci cztonkow rady nadzorczej, takze na podstawie porozumien z innymi
osobami, lub (iv) cztonkowie jej zarzadu stanowig wigcej niz potowe czlonkéw zarzadu innej spoiki, (v)
dysponuje bezposrednio lub posrednio wigkszoscig glosow w spdtce osobowej zaleznej albo na walnym
zgromadzeniu spotdzielni zaleznej, takze na podstawie porozumien z innymi osobami, lub (vi) wywiera
decydujacy wptyw na dziatalno$¢ spotki, w szczegdlnosci na podstawie umow o zarzadzanie spotka lub umow o
przekazywanie zysku przez spoike.

Akcjonariusz spotki, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej moze zadac, aby spotka handlowa, ktora jest
akcjonariuszem spoétki, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec
okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedgcej rowniez akcjonariuszem spotki. Uprawniony akcjonariusz
moze zada¢ ponadto ujawnienia liczby akcji lub gltosow, jakie spotka handlowa, do ktorej skierowano pytanie,
posiada w spotce, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na pismie. Odpowiedzi na pytania nalezy
udzieli¢ uprawnionemu akcjonariuszowi oraz spotce w terminie dziesi¢gciu dni od dnia otrzymania zadania.
Jezeli zadanie udzielenia odpowiedzi doszto do adresata pozniej niz na dwa tygodnie przed dniem, na ktory
zwotano walne zgromadzenie, bieg terminu do jej udzielenia rozpoczyna si¢ w dniu nastgpujacym po dniu, w
ktérym zakonczylo si¢ to walne zgromadzenie. Od dnia rozpoczecia biegu terminu udzielenia odpowiedzi do
dnia jej udzielenia zobowigzana do odpowiedzi spotka nie moze wykonywac praw z posiadanych przez nig akcji.

Przepisy opisane powyzej znajduja odpowiednie zastosowanie rowniez w przypadku ustania stosunku

zaleznosci. W takim wypadku na spotce, ktora przestata by¢ spotka dominujaca w odniesieniu do spotki, cigzy
obowigzek powiadomienia o ustaniu stosunku dominacji.
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1.2.4.  Obowigzki notyfikacyjne wynikajqce z Prawa Bankowego

1.2.4.1. Obowigzek zawiadomienia KNF o osiggni¢ciu lub przekroczeniu okreslonych progéw procentowych
w ogolnej liczbie gtosow

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Prawa Bankowego, podmiot, ktoéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo
obja¢ akcje lub prawa z akcji banku krajowego w liczbie zapewniajacej osiagniecie albo przekroczenie,
odpowiednio, 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w
kapitale zakladowym, jest obowiazany kazdorazowo zawiadomi¢ KNF o zamiarze ich nabycia albo objgcia.
Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio, sta¢ si¢ podmiotem dominujacym banku krajowego w
sposob inny niz przez nabycie albo objgcie akcji lub praw z akcji banku krajowego w liczbie zapewniajacej
wickszos$¢ ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu, jest kazdorazowo obowigzany zawiadomic o tym
zamiarze KNF.

Zgodnie z art. 25 ust. 4 Prawa Bankowego obowigzek zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, dotyczy takze:

. zastawnika i1 uzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych sa oni
uprawnieni do wykonywania prawa glosu z akcji;

. podmiotu, ktory uzyskat prawo gltosu na walnym zgromadzeniu na poziomach okreslonych w art. 25 ust.
1 Prawa Bankowego w wyniku zdarzen innych niz objgcie lub nabycie akcji lub praw z akcji banku
krajowego, w szczegdlnosci w wyniku zmiany statutu lub w nastgpstwie wygasnigcia uprzywilejowania
Iub ograniczenia akcji co do prawa glosu, a takze nabycia akcji lub praw z akcji banku krajowego w
liczbie zapewniajacej osiagnigcie albo przekroczenie poziomoéw okre$lonych w art. 25 ust. 1 Prawa
Bankowego w ogoélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu lub udziatu w wyniku dziedziczenia.

Przepisoéw art. 25 ust. 1 Prawa Bankowego nie stosuje si¢ w wypadku, gdy nabycie albo objgcie akcji banku
krajowego jest dokonywane przez bank krajowy, instytucj¢ kredytowa, dom maklerski lub firme¢ inwestycyjna
majaca siedzib¢ na terytorium innego panstwa czlonkowskiego EOG, w wykonaniu umowy o subemisje
inwestycyjna, o ktorej mowa w Ustawie o Ofercie Publicznej, jezeli:

. prawa z akcji nie s3 wykonywane w celu ingerencji w zarzadzanie bankiem krajowym; oraz

. akcje banku krajowego zostang zbyte w ciggu roku od dnia ich nabycia albo objgcia.

Zawiadomienie i zataczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone w jezyku polskim lub przettumaczone na
jezyk polski. Thumaczenie powinno by¢ sporzadzone przez tlumacza przysigglego lub wiasciwego konsula

Rzeczypospolitej Polskiej. KNF niezwlocznie po otrzymaniu zawiadomienia (nie pozniej jednak niz w terminie
dwoch dni roboczych) potwierdza w formie pisemnej jego otrzymanie.

KNF moze zglosi¢, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji lub co do stania
si¢ podmiotem dominujacym banku krajowego, jezeli:

. podmiot skladajacy zawiadomienie nie uzupetlil w wyznaczonym przez KNF terminie brakow w
zawiadomieniu lub zataczonych do zawiadomienia dokumentdw i informacji,

. podmiot sktadajacy zawiadomienie nie przekazat w terminie dodatkowych informacji lub dokumentéw,
ktorych zadat KNF;
. jest to uzasadnione potrzebg ostroznego i stabilnego zarzadzania bankiem krajowym, z uwagi na mozliwy

wplyw podmiotu sktadajacego zawiadomienie na bank krajowy lub z uwagi na ocen¢ sytuacji finansowe;j
podmiotu sktadajacego zawiadomienie.

W wypadku nabycia lub objecia akcji lub praw z akcji z naruszeniem obowiazkow, o ktorych mowa powyzej,
akcje takie nie beda uprawniaty do wykonywania praw glosu w mys$l art. 251 Prawa Bankowego. Uchwaty
walnego zgromadzenia banku krajowego podejmowane z naruszeniem obowiazkdéw, o ktéorych mowa powyzej,
sa niewazne, chyba ze uchwaly te spehliaja wymogi kworum oraz wigkszosci glosow oddanych bez
uwzgledniania glosow niewaznych.

Ponadto cztonkowie zarzadu banku krajowego powotani przez podmiot dominujacy lub bedacy czlonkami
zarzadu, prokurentami lub osobami pelnigcymi kierownicze funkcje w podmiocie dominujagcym nie moga
uczestniczy¢é w czynnosciach z zakresu reprezentacji banku krajowego. W wypadku, gdy nie mozna ustalic,
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ktorzy cztonkowie zarzadu zostali powotani przez podmiot dominujacy, powotanie zarzadu jest bezskuteczne od
dnia uzyskania przez ten podmiot uprawnien podmiotu dominujacego banku krajowego, z zastrzezeniem art.
25m Prawa Bankowego. Czynnoséci z zakresu reprezentacji banku krajowego podjete z udziatlem takich
cztonkéw zarzadu sg niewazne.

W powyzszym wypadku KNF moze nakaza¢ zbycie akcji banku krajowego w wyznaczonym terminie. Jezeli
akcje nie zostang zbyte w terminie, KNF moze natozy¢ na akcjonariusza banku krajowego kare pieni¢zna do
wysokosci 10 mIn PLN, ustanowi¢ w banku krajowym zarzad komisaryczny lub uchyli¢ zezwolenie na
utworzenie banku i podja¢ decyzj¢ o likwidacji banku.

1.24.2. Obowigzek powiadomienia Banku o przekroczeniu lub osiggnigciu okreslonych progow
procentowych ogolnej liczby gloséw

Podmiot, ktory bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji banku krajowego, jest
kazdorazowo obowigzany niezwltocznie powiadomic o tym bank, ktorego akcje nabyt lub objat, jezeli stanowity
one wraz z akcjami objetymi lub nabytymi wczesniej pakiet powodujacy osiagnigcie lub przekroczenie progu
5%, 10%, 20%, 25%, jednej trzeciej, 50%, 66% i 75% *tacznej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub
powstanie stosunku dominacji wzgledem banku krajowego.

Bank jest zobowigzany do przestania powiadomienia do KNF w ciggu 14 dni od jego otrzymania.
1.2.4.3. Obowigzek powiadomienia KNF o zbyciu pakietu akcji

Podmiot jest zobowigzany do powiadomienia KNF o zamiarze zbycia, bezposrednio lub posrednio, pakietu akcji
w banku krajowym:

. uprawniajacego go do wykonywania ponad 10% ogdlnej liczby gltosow na walnym zgromadzeniu;

. jezeli w wyniku tego zbycia pakiet akcji, ktory pozostanie w jego posiadaniu, bedzie uprawniat go do
wykonywania mniej niz 10%, 20%, jednej trzeciej lub 50% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu.

1.2.5.  Regulacje antymonopolowe

1.2.5.1. Prawo UE

Koncentracja z udzialem przedsigbiorcow dziatajacych w Polsce moze podlega¢ réwniez przepisom
wspolnotowym. Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji znajduje zastosowanie do tzw. ,koncentracji o
wymiarze wspolnotowym”. Koncentracja ma ,,wymiar wspolnotowy”, jezeli:

. taczny swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wigeej niz 5 mld EUR; oraz

. taczny obrot przypadajacy na Uni¢ Europejska, kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych
przedsigbiorstw, wynosi wigcej niz 250 min EUR,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow
przypadajacych na Uni¢ Europejskg w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim EOG.

Koncentracja, ktora nie spetnia wyzej opisanych progéw, ma wymiar wspdlnotowy rowniez w przypadku, gdy
facznie spelnione sa nastepujace przestanki:

. taczny $wiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wigeej niz 2,5 mld EUR;

. w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich EOG taczny obrét wszystkich zainteresowanych
przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 100 min EUR;

. w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich EOG ujetych dla celoéw wskazanych w punkcie
poprzedzajacym taczny obrot kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi

wigcej niz 25 min EUR; oraz

. faczny obrot przypadajacy na Uni¢ Europejska kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych
przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 100 min EUR,

50



chyba ze kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow
przypadajacych na Uni¢ Europejska w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim EOG.

Koncentracja podlegajaca regulacji Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji wystepuje w przypadku, gdy
powstaje trwata zmiana kontroli wynikajaca z:

. faczenia si¢ dwoch lub wigcej wezesniej samodzielnych przedsigbiorstw lub czesci przedsigbiorstw; lub

. przejecia, przez jedna lub wigcej 0sob juz kontrolujacych co najmniej jedno przedsigbiorstwo albo przez
jedno lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad calym lub czgscig jednego
Iub wigcej innych przedsigbiorstw, czy to w drodze zakupu papieréw wartosciowych lub aktywow, czy to
w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposob.

Koncentracj¢ w rozumieniu Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji stanowi takze utworzenie wspolnego
przedsigbiorstwa, pelnigcego w sposob trwaty wszystkie funkcje samodzielnego podmiotu gospodarczego (jest
to szczegdlna postaé przejecia kontroli nad catym lub cze$cig jednego lub wigcej innych przedsigbiorstw).

Koncentracje o wymiarze wspolnotowym, okreslone w Rozporzadzeniu w Sprawie Koncentracji zglasza si¢ KE
przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogloszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu kontrolnego
pakietu akcji, przy czym w okre$lonych przypadkach koncentracje moga by¢ takze zglaszane na wcze$niejszym
etapie. Dokonanie koncentracji powinno by¢ zawieszone do czasu podjecia przez Komisj¢ Europejska
ostatecznej decyzji lub uplywu terminu przewidzianego na wydanie decyzji. Jezeli zgloszona koncentracja nie
przeszkodzi znaczaco skutecznej konkurencji na wspolnym rynku lub znacznej jego czgsci, w szczegodlnosci w
wyniku utworzenia lub umocnienia pozycji dominujacej, KE uznaje taka koncentracje za zgodna ze wspolnym
rynkiem.

Koncentracje objete obowigzkiem zgloszenia do Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie
Koncentracji nie podlegaja zgloszeniu do organu antymonopolowego panstwa cztonkowskiego EOG.

1.2.5.2.  Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zamiar koncentracji przedsigbiorcow podlega zgloszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli: taczny $wiatowy obrot
przedsigbiorcoOw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekroczyt
rownowartos¢ 1 mld EUR; Iub taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekroczyt rownowartos$¢
50 mln EUR. Powyzszy obrot obejmuje zaré6wno obrét przedsigbiorcow bezposrednio uczestniczacych w
koncentracji; jak 1 pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktorych naleza
przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji.

Prezes UOKiK wydaje zgod¢ na koncentracjg, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegdlnos$ci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji stosuje si¢ nie tylko do przedsigbiorcow, w rozumieniu przepisow o
swobodzie dziatalno$ci gospodarczej, lecz rowniez, migdzy innymi, do oséb fizycznych posiadajacych kontrolg
W rozumieniu tej ustawy nad co najmniej jednym przedsigbiorcg, cho¢by taka osoba fizyczna nie prowadzita
dziatalnosci gospodarczej, w rozumieniu przepisOw o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej, o ile podejmuje ona
dalsze dzialania podlegajace kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji.

Obowiazek zgloszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji znajdzie zastosowanie w przypadku zamiaru: (i)
potaczenia dwdch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow, (ii) przejecia, przez nabycie lub objecie akcji badz
innych papieré6w warto§ciowych, udzialow lub w jakikolwiek inny sposob, bezposredniej lub posredniej kontroli
nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow, (iii) utworzenia przez
przedsigbiorcow wspdlnego przedsigbiorstwa, (iv) nabycia przez przedsigbiorce czgsci mienia innego
przedsigbiorcy (catosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek
z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowarto$¢ 10 min EUR. W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji, przez przejgcie kontroli rozumie si¢
wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsigbiorce uprawnien, ktore osobno albo
tacznie, przy uwzglednieniu wszystkich okoliczno$ci prawnych lub faktycznych, umozliwiaja wywieranie
decydujacego wptywu na okreslonego przedsigbiorcg lub przedsigbiorcow.

W szczegolnoéei, zamiar koncentracji nie podlega zgloszeniu, jezeli obrét przedsigbiorcy, nad ktéorym ma
nastapi¢ przejecie kontroli (z wytaczeniem obrotu grup kapitalowych, do ktorych nalezy ten przedsigbiorca, ale
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uwzgledniajac obrot przedsigbiorcow kontrolowanych przez tego przedsigbiorce) nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 min
EUR. Ponadto, Ustawa o Ochronie Konkurencji przewiduje szereg innych przypadkow, w ktdrych zamiar
koncentracji nie podlega zgtoszeniu.

Przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji, ktora podlega zgloszeniu, sa obowigzani do wstrzymania si¢ od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKiK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie
koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana. Realizacja publicznej oferty
kupna lub zamiany akcji zgloszona Prezesowi UOKIiK nie stanowi naruszenia ustawowego obowiazku
wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody
na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana, jezeli nabywca
nie korzysta z prawa glosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wylacznie w celu utrzymania petnej
wartoéci swej inwestycji kapitatlowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powsta¢ u
przedsigbiorcoOw uczestniczacych w koncentracji.

Prezes UOKIK moze, m.in., natozy¢ na przedsigbiorc¢ w drodze decyzji, kar¢ pieniezng w wysokosci nie
wigkszej niz 10% przychodu osiagnigtego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jesli
przedsigbiorca ten dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.

2. Laczne i w podziale na tytuly okreSlenie kosztow, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych
kosztéw emisji lub kosztéw zwigzanych z nabyciem lub objeciem akcji wlasnych i kosztéw ich
wydania

Na Date Memorandum, BGZ szacuje, ze laczne koszty poniesione w zwigzku z Oferta i emisja Akcji
Potaczeniowych wyniosa okoto 1.959.900 PLN, co obejmie: (i) koszty druku Memorandum w wysokosci okoto
15.000 PLN, (ii) wynagrodzenie doradcy prawnego w wysokosci okoto 1.260.000 PLN; (iii) wynagrodzenie
bieglego rewidenta w wysokosci 467.400 PLN; oraz (iv) optaty na rzecz KDPW i GPW w lacznej wysokos$ci
okoto 217.500 PLN.

Informacje na temat rzeczywistej wielkosci kosztow oferty i emisji Akcji Potgczeniowych zostang podane do
publicznej wiadomosci po zakonczeniu Oferty, w formie raportu biezacego na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 2
Ustawy o Ofercie Publicznej.

3. Wskazanie praw z Akcji Polaczeniowych, sposobu ich wykonywania oraz podmiotéw
posredniczacych w wykonywaniu tych praw, w tym w wyplacie przez Emitenta $wiadczen
pienieznych, a takze zakresu odpowiedzialnos$ci tych podmiotéw wobec Emitenta

3.1. Prawa i obowiqzki zwigzane 7 Akcjami Polgczeniowymi

Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami Potaczeniowymi okresla w szczegdlnosci KSH, Prawo Bankowe,
Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawa o Ofercie Publicznej oraz Statut.

3.1.1.  Prawo do rozporzqdzania Akcjami Polgczeniowymi

Zgodnie z art. 337 KSH akcjonariuszom BGZ przystuguje prawo do rozporzadzania akcjami. Na rozporzadzanie
akcjami sktada si¢ ich zbycie (przeniesienie wlasnosci) oraz inne formy rozporzadzenia, w tym zastawienie,
ustanowienie na akcjach prawa uzytkowania i ich wydzierzawienie. Statut ani inne znane BGZ dokumenty nie
przewiduja ograniczen w zakresie zbywalnosci Akcji Potgczeniowych.

Akcje zdematerializowane wystepuja wylaczenie w formie zapisow na rachunkach papieréw wartosciowych
prowadzonych przez wyspecjalizowane podmioty (art. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi). Od
chwili zarejestrowania Akcji Potagczeniowych w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
KDPW (dematerializacja) takze te akcje beda wystgpowac wyltacznie w formie zapisdw na rachunkach papierow
warto$ciowych. Zgodnie z art. 7 ust. 2 i 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi umowa zobowigzujaca
do przeniesienia zdematerializowanych papierow wartosciowych przenosi te papiery z chwilg dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw warto$ciowych, a dokonanie zapisu na rachunku papierow
warto$ciowych nastgpuje po dokonaniu zarejestrowania przeniesienia papierdéw wartosciowych pomigdzy
odpowiednimi kontami depozytowymi prowadzonymi przez KDPW.

Zgodnie z art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sa zapisane na rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony
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zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, prawo glosu z tych akcji przyshuguje
akcjonariuszowi.

3.1.2. Dywidenda

3.1.2.1. Prawo do dywidendy

Na podstawie art. 347 § 1 KSH akcjonariuszom BGZ przystuguje prawo do udziatu w zysku wykazanym w
rocznym, zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktory zostanie
przeznaczony uchwata Walnego Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy BGZ (prawo do dywidendy).

Zgodnie z art. 395 KSH, organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku BGZ i wyplacie
dywidendy jest zwyczajne Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty o tym,
czy i jaka cze$¢ zysku BGZ wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
przeznaczy¢ na wyplate dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w ciagu sze$ciu
miesiecy po uptywie roku obrotowego, tj. do konca czerwca.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy BGZ nie moze przekroczy¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z
zysku kapitalow zapasowego i rezerwowych, ktore mogg by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwotg te
nalezy jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z KSH lub Statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapital zapasowy lub rezerwowy (art. 348 § 1
KSH).

Wysokoé¢ dywidendy naleznej akcjonariuszowi BGZ z tytutu posiadania jednej akcji zostaje ustalona w wyniku
podzielenia kwoty przeznaczonej do podziatu pomig¢dzy akcjonariuszy przez liczbe akcji BGZ (art. 347 § 2
KSH).

Zgodnie z art. 129 ust. 3 Prawa Bankowego, przeznaczenie do podziatu migdzy akcjonariuszy BGZ kwoty
przekraczajacej zysk za ostatni rok obrotowy, pomniejszony o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty,
ktore nie moga by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy, wymaga zgody KNF.

Osobami, ktorym przystuguje prawo do dywidendy, s3 osoby, na ktorych rachunkach sg zapisane
zdematerializowane akcje zwykle na okaziciela oraz posiadacze akcji imiennych wpisani do ksi¢gi akcyjnej w
dniu dywidendy.

3.1.2.2. Zaliczka na poczet dywidendy

W Statucie nie przewidziano mozliwosci wyptlaty zaliczki na poczet dywidendy, w zwiazku z czym nie jest
mozliwe wyplacanie takiej zaliczki przez BGZ. Informacje na temat procedury wyplaty zaliczki na poczet
dywidendy, gdyby byta przewidziana przez Statut, zostaly przedstawione w punkcie ,,—Procedura wyplaty
dywidendy oraz zaliczki na poczet dywidendy na rzecz akcjonariuszy posiadajqcych akcje zdematerializowane, w
tym Akcje Polgczeniowe” ponizej.

3.1.2.3.  Warunki odbioru dywidendy

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy BGZ odpowiadajg zasadom przyjetym dla spotek publicznych,
zgodnie z art. 348 § 3 KSH. Uchwata o wyptacie dywidendy powinna wskazywac dat¢ ustalenia prawa do
dywidendy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy. Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu
KDPW, dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od tego dnia. Dywidend¢ wyptaca si¢ w dniu okre$lonym w uchwale Walnego Zgromadzenia.

3.1.2.4. Procedura wyptaty dywidendy oraz zaliczki na poczet dywidendy na rzecz akcjonariuszy
posiadajacych akcje zdematerializowane, w tym Akcje Potaczeniowe

Zgodnie z § 127 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego, Emitent obowigzany jest do bezzwlocznego
powiadomienia GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy oraz
informacje o: (i) wysokosci dywidendy, (ii) liczbie akcji, z ktorych przystuguje prawo do dywidendy, (iii)
warto$ci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, (iv) dniu ustalenia prawa do dywidendy (,,Dzien D) oraz (v)
dniu wyptaty dywidendy (,,Dzien W”). Wraz z informacjami, o ktérych mowa powyzej, emitent obowigzany jest
przekaza¢ GPW uchwale/uchwaty wtasciwego organu spotki w tych sprawach.
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Ponadto, zgodnie z § 106 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, emitent ma obowiazek
poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, Dniu D oraz Dniu W nie pdzniej
niz 5 dni przed Dniem D. Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za prawidtowo$¢ przekazanych informacji oraz ich
zgodnos$¢ z uchwata w przedmiocie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdétowych Zasad Dziatania
KDPW Dzien W moze przypadaé najwczesniej dziesigtego dnia po Dniu D.

KDPW przekazuje informacje otrzymane od emitenta wszystkim uczestnikom bezpo$rednim. Natomiast,
uczestnicy bezposredni ustalajg liczbg papierow wartosciowych dajacych prawo do dywidendy, zapisanych na
prowadzonych przez nich rachunkach wedilug stanu na koniec Dnia D. KDPW ustala liczbg papierow
warto$ciowych, ktorych wilasciciele maja prawo do dywidendy, rejestrowanych na kontach ewidencyjnych
prowadzonych w KDPW dla poszczegolnych uczestnikow bezposrednich. O wyniku powyzszych ustalen
KDPW informuje uczestnikow bezposrednich w terminie jednego dnia liczac od Dnia D. Zgodnie z § 110 ust. 1
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, w terminie 4 dni liczac od Dnia D uczestnicy bezposredni (z wyjatkiem
uczestnikow w typie uczestnictwa depozytariusz zagraniczny) przesytaja do KDPW informacje o: (i) wysokosci
srodkoéw pienieznych, ktore powinny zosta¢ przekazane danemu uczestnikowi w zwigzku z wyptatg dywidendy,
z uwzglednieniem obowigzkow, wynikajacych z wykonywania funkcji ptatnika podatkow dochodowych od
przychodow z dywidendy, (ii) tacznej kwocie naleznego podatku dochodowego od 0s6b prawnych (krajowych i
zagranicznych), ktéry powinien zosta¢ pobrany przez emitenta od tej czesci dywidendy, ktoéra ma zostac
wyplacona za posrednictwem uczestnika, oraz (iii) liczbie podatnikéw podatku dochodowego od 0séb prawnych,
o ktorym mowa w pkt. (ii) powyzej, ktorym przyshuguje prawo do wyptacanej dywidendy z wylaczeniem tych,
ktorych tozsamos$¢ nie zostata ujawniona (tzw. podatnicy anonimowi). Odrgbne zasady stosuje si¢ w zakresie
komunikacji KDPW z uczestnikami bezposrednimi w typie uczestnictwa depozytariusz zagraniczny.

Zgodnie z § 111 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, najpdzniej w terminie 2 dni przed Dniem W, po
sprawdzeniu zgodnos$ci informacji uzyskanych od uczestnikéw zaangazowanych w obstuge wyptaty dywidendy,
ze stanami kont prowadzonych w KDPW, KDPW wzywa emitenta do wniesienia $rodkow pienigznych
przeznaczonych na realizacj¢ prawa do dywidendy.

W celu wyptaty dywidendy emitent ma obowigzek pozostawienia do dyspozycji KDPW do godz. 11.30 w Dniu
W $rodki na realizacj¢ prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pieni¢znym lub rachunku
bankowym. KDPW rozdziela otrzymane od emitenta $rodki na rachunki uczestnikow bezposrednich, po
pobraniu z nich naleznych podatkow dochodowych, w zakresie ktorych KDPW wykonuje obowiazki ptatnika.
Nastepnie uczestnicy bezposredni rozdzielaja otrzymane $rodki na poszczegélne rachunki akcjonariuszy. Jezeli
emitent przekazuje tytutem realizacji prawa do dywidendy kwotg inng anizeli kwota wynikajaca z otrzymanego
przez niego wezwania, o ktorym mowa w § 111 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, wowczas emitent jest
zobowigzany do wskazania szczegotowego sposobu rozdziatu przekazanej kwoty.

Z zastrzezeniem modyfikacji, o ktérych mowa w § 115 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, opisane
powyzej zasady dotyczace wyptaty dywidendy za posrednictwem KDPW stosuje si¢ odpowiednio w przypadku
wyplaty przez emitenta zaliczki na poczet dywidendy.

KDPW odpowiada wobec emitenta za szkody wyrzadzone w zwigzku posrednictwem przy wyplacie dywidendy
na zasadach og6lnych okreslonych w KC.

3.1.2.5. Wygasni¢cie prawa do dywidendy

Roszczenie akcjonariusza wobec BGZ o wyptate dywidendy moze byé realizowane przez akcjonariusza w
terminie dziesi¢ciu lat poczawszy od dnia podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci
lub czesci zysku BGZ do wyplaty akcjonariuszom. Po uptywie powyzej wskazanego terminu roszczenie
przedawnia sie, a BGZ moze wowczas uchyli¢ sie od wyptaty dywidendy akcjonariuszowi, podnoszac zarzut
przedawnienia (art. 118 KC).

3.1.3.  Prawo poboru

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom BGZ przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji BGZ nowej
emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji BGZ (prawo poboru), przy czym prawo poboru przyshiguje
rowniez w przypadku emisji papierdéw wartoéciowych zamiennych na akcje BGZ lub inkorporujacych prawo
zapisu na akcje BGZ (art. 433 § 6 KSH).

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego BGZ, zgodnie z art. 432 § 2 KSH, powinna wskazywaé dzien,

wedtug ktorego okresla sie akcjonariuszy BGZ, ktorym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa
poboru), jezeli nie zostali oni tego prawa pozbawieni w caloéci. Dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony
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pozniej niz z uplywem szeSciu miesigey, liczac od dnia powzigcia uchwaly. Porzadek obrad Walnego
Zgromadzenia, na ktorym ma by¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego BGZ, powinien
okresla¢ proponowany dzien prawa poboru (art. 432 § 3 KSH).

3.1.3.1. Pozbawienie prawa poboru

Pozbawienie akcjonariuszy BGZ prawa poboru akcji BGZ nowej emisji, w catosci lub w czesci, moze nastapi¢
wylacznie w interesiec BGZ i w przypadku, gdy zostalo ono zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia, o czym mowa w art. 433 § 2 KSH. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opini¢
uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji BGZ badz
sposob jej ustalenia. Do podjecia uchwaty w sprawie pozbawienia akcjonariuszy BGZ prawa poboru wymagana
jest wiekszo$¢ co najmniej czterech piatych glosow.

Zgodnie z art. 433 §3 KSH, przedstawione powyzej wymogi dotyczace podj¢eia uchwaly w sprawie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy BGZ prawa poboru nie znajduja zastosowania w przypadku, gdy:

. uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje BGZ maja by¢ objete w catosci przez instytucie
finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom BGZ celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale;

. uchwata stanowi, ze nowe akcje BGZ majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze
BGZ, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czgéci lub wszystkich oferowanych im akcji.

3.1.4.  Prawo do udzialu w majqtku w przypadku likwidacji BGZ

W przypadku likwidacji BGZ, zgodnie z art. 474 KSH, majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli BGZ dzieli sie pomigdzy akcjonariuszy BGZ w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat
na kapital zakladowy. Podzial majatku nie moze nastapi¢ wczes$niej niz przed uplywem jednego roku od daty
ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli BGZ od zgloszenia ich wierzytelnosci wobec
BGZ.

Na Date Memorandum cztery akcje imienne serii B w kapitale zaktadowym BGZ s3 akcjami
uprzywilejowanymi. Zgodnie z § 31 ust. 2 Statutu, akcje uprzywilejowane BGZ uprawniaja do uzyskania
wyplaty pelnej sumy nominalnej przypadajacej na akcje w razie likwidacji BGZ po zaspokojeniu wierzycieli, w
pierwszej kolejnosci przed wyptatami przypadajacymi na akcje zwykle, ktore to wyptaty wobec wykonania
przywileju moga nie pokry¢ sumy nominalnej tych akcji. W przypadku zamiany akcji imiennych serii B na akcje
na okaziciela przywilej, o ktorym mowa powyzej, wygasa.

Zgodnie z art. 151 Prawa Bankowego, w przypadku podjecia przez KNF decyzji o przejeciu BGZ przez inny
bank za zgoda banku przejmujacego w trybie art. 147 i nast. Prawa Bankowego, po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli BGZ, bank przejmujacy dokonuje wyptat akcjonariuszom BGZ z jego pozostatego
majatku w proporcji do posiadanego uprzednio kapitatu albo wydaje akcjonariuszom BGZ akcje wiasne.
Wydanie akcji wlasnych nastgpi po ustalonej cenie emisyjnej, nie wyzszej jednak niz warto$¢ ksiggowa akcji.

3.2. Prawa i obowiqzki akcjonariuszy zwigzane z Walnym Zgromadzeniem
3.2.1. Zwolanie Walnego Zgromadzenia

3.2.1.1. Podmioty uprawnione do zwotania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z postanowieniami art. 399 KSH i § 8 ust. 1 Statutu, Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad. Rada
Nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola go w terminie sze$ciu
miesi¢cy po uplywie kazdego roku obrotowego, oraz nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli uzna to za
wskazane. Prawo zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje réwniez akcjonariuszom BGZ
reprezentujacym co najmniej potowe kapitalu zaktadowego BGZ lub co najmniej potowe ogédtu gloséw w BGZ.
W takim przypadku akcjonariusze BGZ wyznaczaja przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

3.2.1.2.  Podmioty uprawnione do zgdania zwotania Walnego Zgromadzenia
Ponadto na podstawie art. 400 KSH oraz § 8 ust. 5 Statutu, akcjonariusz lub akcjonariusze BGZ reprezentujacy

lacznie co najmniej jedna dwudziesta kapitalu zaktadowego BGZ moga zada¢ zwolania nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia.
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Zadanie zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozyé Zarzadowi na pismie lub w postaci
elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwolane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy BGZ wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego
Walnego Zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH).

3.2.1.3.  Sposéb zwotania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 402' § 1 KSH, Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie na stronie internetowej BGZ
oraz w sposOb okre§lony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z Ustawa o Ofercie Publiczne;j.
Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadzie$cia sze$§¢ dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia (art. 402" § 2 KSH). Ogloszenie o0 Walnym Zgromadzeniu powinno spetniaé wymogi art. 402
KSH i zawiera¢ w szczegolnosci: (i) date, godzing i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek
obrad; (ii) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa
glosu; (iii) dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu; (iv) informacje¢, ze prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace akcjonariuszami BGZ w dniu rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu; (v) wskazanie, gdzie i w jaki sposob osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu moze uzyska¢ pelny tekst dokumentacji, ktora ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu,
oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwal, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostac
wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia; oraz (vi) wskazanie adresu strony
internetowej, na ktorej bgda udostepniane informacje dotyczace Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z § 38 Rozporzadzenia o Raportach, BGZ jest zobowiazany do przekazania w formie raportu biezacego
informacji zawartych w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Ponadto w wypadku zamierzonej
zmiany Statutu, dotychczas obowigzujace jego postanowienia, tre$¢ proponowanych zmian oraz, w wypadku,
gdy w zwiazku ze znacznym zakresem zamierzonych zmian BGZ podejmuje decyzje o sporzadzeniu projektu
nowego teksu jednolitego wraz z wyliczeniem nowych lub zmienionych postanowief Statutu, tre$¢ tego nowego
tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliczeniem jego nowych lub zmienionych postanowien, podlegaja ogloszeniu
w formie raportu biezacego.

Ogloszeniu w formie raportu biezacego podlega takze w szczegolnosci tres¢ projektow uchwat oraz zatacznikow
do projektow, ktore maja by¢ przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia, istotnych dla podejmowanych
uchwat.

3.2.1.4. Miejsce Walnego Zgromadzenia
Zgodnie z § 15 Statutu, Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie BGZ, tj. w Warszawie.
3.2.1.5. Prawo do zgtaszania projektow uchwat

Zgodnie z art. 401 § 1 KSH oraz § 8 ust. 5 Statutu, akcjonariusz lub akcjonariusze BGZ reprezentujacy tacznie
co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakladowego BGZ moga zadaé umieszczenia okre§lonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia powinno zosta¢ zgltoszone Zarzadowi na pisSmie lub w postaci elektronicznej nie
p6zniej niz na dwadzie$cia jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1 KSH i
§ 9 ust. 2 Statutu). Ponadto zadanie takie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na
osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad
wprowadzone na zadanie akcjonariuszy BGZ (art. 401 § 2 KSH). Ogtoszenie nastepuje w sposob whasciwy dla
zwotania Walnego Zgromadzenia.

Ponadto zgodnie z art. 401 § 4 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze BGZ reprezentujacy co najmniej jedna
dwudziesta kapitatu zaktadowego moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ BGZ na pismie lub
przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore maja zostaé wprowadzone do porzadku obrad. BGZ
niezwlocznie oglasza projekty uchwat na swojej stronie internetowe;.
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3.2.1.6. Prawo zadania wydania odpiséw rocznego sprawozdania finansowego

Kazdy akcjonariusz BGZ ma prawo zadaé wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci BGZ i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta
najpdzniej na pigtnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

3.2.1.7. Prawo zadania wydania odpisoéw wnioskow

Kazdy akcjonariusz BGZ ma prawo zada¢ wydania mu odpisow wnioskow w sprawach objetych porzadkiem
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy zlozy¢ do Zarzadu. Wydanie odpisow
wnioskOw powinno nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2
KSH).

3.2.1.8. Prawo do uzyskania informacji

Zgodnie z art. 428 KSH, Zarzad jest zobowiazany do udzielenia akcjonariuszowi BGZ, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, na jego zadanie informacji dotyczacych BGZ jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiaja za tym wazne powody, Zarzad moze udzieli¢
informacji na pisSmie poza Walnym Zgromadzeniem. W takim wypadku Zarzad jest obowigzany udzieli¢
informacji nie pozniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia przez akcjonariusza BGZ zadania
podczas Walnego Zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode BGZ, spolce powigzanej z BGZ
albo spotce lub spotdzielni zaleznej BGZ, w szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsigbiorstwa (art. 428 § 2 KSH). Czlonek Zarzadu moze odmowi¢ udzielenia
informacji, jezeli udzielenie informacji mogloby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej badz administracyjnej (art. 428 § 3 KSH).

Informacje przekazane akcjonariuszowi BGZ poza Walnym Zgromadzeniem powinny byé przekazane do
publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego.

Akcjonariusz, ktoremu odmowiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory
zglosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji. Wniosek taki nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktéorym
odmowiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze roéwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o
zobowigzanie BGZ do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem. Zgodnie z Rozporzadzeniem o Raportach BGZ bedzie obowigzany przekazaé w formie raportu
biezacego informacje udzielone akcjonariuszowi w nastgpstwie zobowigzania Zarzadu przez sad rejestrowy w
przypadkach, o ktérych mowa powyze;j.

3.2.2.  Uczestnictwo i glosowanie na Walnym Zgromadzeniu

3.2.2.1. Sposob udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposéb wykonywania prawa gtosu

Akcjonariusz wykonuje prawo glosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z KSH, Walne Zgromadzenia moga
by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zgodnie z art. 412 KSH, akcjonariusz BGZ moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé
prawo glosu osobiécie lub przez petnomocnika. Akcjonariusz BGZ zamierzajacy uczestniczyé w Walnym
Zgromadzeniu za posrednictwem petnomocnika musi udzieli¢ pelnomocnikowi petnomocnictwa na pismie lub w
postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu
(art. 412" § 2 KSH). Zawiadomienie BGZ o udzieleniu pelnomocnictwa w postaci elektronicznej dokonywane
jest za posrednictwem poczty elektronicznej na adres podany w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia
oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia. BGZ podejmuje odpowiednie dziatania, zgodnie z art. 412' §5
KSH, stuzace identyfikacji akcjonariusza BGZ i petnomocnika w celu weryfikacji waznosci pelnomocnictwa
udzielonego w postaci elektronicznej. Szczegdtowy opis sposobu weryfikacji waznosci petlnomocnictwa
udzielonego w postaci elektronicznej zawiera ogloszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia oraz Regulamin
Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz posiadajacy akcje BGZ zapisane na wiccej niz jednym rachunku papieréw warto$ciowych moze,

zgodnie z art. 412 § 6 KSH, ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych
na kazdym z rachunkow.
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Jezeli pelnomocnikiem akcjonariusza BGZ na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek Zarzadu, cztonek Rady
Nadzorczej, likwidator, pracownik BGZ lub czlonek organéw lub pracownik spotki lub spotdzielni zaleznej
BGZ, pelomocnictwo moze upowaznia¢é do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu.
Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi BGZ okolicznosci wskazujace na istnienie badz
mozliwo$é wystapienia konfliktu interesow (art. 412> § 3 KSH). W takim wypadku udzielenie dalszego
petnomocnictwa jest niedopuszczalne. Petnomocnik, o ktorym mowa powyzej, gltosuje zgodnie z instrukcjami
udzielonymi przez akcjonariusza BGZ (art. 412 § 4 KSH).

Zgodnie z art. 411 § 1 KSH oraz § 10 ust. 4 Statutu, kazda akcja uprawnia do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu. Statut nie przewiduje uprzywilejowania akcji co do glosu. Akcjonariusz moze glosowac
odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 411° KSH). Pelnomocnik moze reprezentowaé wiecej niz jednego
akcjonariusza BGZ i glosowaé odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza BGZ (art. 412 § 5 KSH).

Zgodnie z art. 413 KSH akcjonariusz BGZ nie moze osobiscie, ani przez petnomocnika glosowaé przy
powzicciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec BGZ z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia
absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec BGZ oraz sporu pomiedzy nim a BGZ. Akcjonariusz BGZ
moze natomiast gtosowaé jako pelnomocnik innego akcjonariusza przy powzigciu uchwat dotyczacych swojej
osoby, o ktorych mowa powyze;j.

Ani Statut, ani Regulamin Walnego Zgromadzenia nie przewiduja mozliwosci udzialu akcjonariusza BGZ w
Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu S$rodkéw komunikacji  elektronicznej, jak rowniez
korespondencyjnego oddawania glosow na Walnym Zgromadzeniu.

3.2.2.2. Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu

Zgodnie z § 3 ust. 1 Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz art. 406' KSH prawo uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace akcjonariuszami BGZ na szesnascie dni przed data Walnego
Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na okaziciela
powinni zazada¢ od podmiotu prowadzacego ich rachunek papieréw warto$ciowych wystawienia imiennego
za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z art. 406° § 2 KSH zadanie to nalezy
przedstawi¢ nie wczesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym
dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Uprawnieni z akcji imiennych i §wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje
prawo glosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli s wpisani do ksiggi akcyjnej w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 406° KSH).

Liste uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu BGZ ustala na podstawie wykazu sporzadzonego
przez podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz stanu ujawnionego w ksiedze akcyjnej BGZ w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu. Zgodnie z art. 407 § 1 KSH powyzsza lista jest wytozona w siedzibie BGZ przez trzy dni
powszednie poprzedzajace dzien odbycia Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz BGZ moze zadaé¢ przestania mu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie poczta elektroniczna,
podajac wlasny adres mailowy, na ktory lista powinna zosta¢ wystana.

W stosunku do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym, za§wiadczeniem potwierdzajacym prawo do udziatu w
Walnym Zgromadzeniu bgdzie dokument o odpowiedniej tresci wydany przez posiadacza wspomnianego
rachunku. Jezeli rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (albo przez spotke, ktorej KDPW
przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papierow wartosciowych), informacja o
posiadaczu takiego rachunku powinna zosta¢ przekazana KDPW (albo spotce, ktorej KDPW przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw warto§ciowych) przez podmiot prowadzacy
dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym wydaniem takiego dokumentu.

Na podstawie wymienionych powyzej dokumentéw, posiadacz rachunku zbiorczego sporzadzi wykaz osob
upowaznionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu. Jezeli posiadacz rachunku zbiorczego nie jest
uczestnikiem KDPW (albo spotki, ktorej KDPW przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu prowadzenia
depozytu papierow wartosciowych), wykaz o0sob upowaznionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu
przekazywany jest za posrednictwem uczestnika KDPW (albo spolki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papierow wartosciowych).
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Akcjonariusz BGZ moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia (art. 406* KSH).

3.2.3.  Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 393 KSH oraz § 12 Statutu, na Dat¢ Memorandum, do kompetencji Walnego Zgromadzenia
nalezg w szczegdlnosci:

. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci BGZ i sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy;

. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Grupy i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za poprzedni rok obrotowy;

. podziat zysku i pokrycie straty oraz okreslenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy;

. udzielenie absolutorium cztonkom organéw BGZ z wykonania przez nich obowigzkéw;
. zmiana Statutu;
. postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu BGZ lub

sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

. zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa BGZ lub jego zorganizowanej czeéci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego;

. nabycie lub zbycie nieruchomosci lub udzialu w nieruchomosci albo prawa uzytkowania wieczystego,
ktorych warto$é jest rowna lub wyzsza niz jedna czwarta kapitatu zaktadowego BGZ, a dokonywana
czynno$é nie jest zwigzana z zaspokajaniem roszczen BGZ wobec dhuznika albo zabezpieczaniem
wierzytelnosci BGZ;

. podwyzszanie i obnizenie kapitalu zakladowego BGZ;

. emisja obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa i warrantow subskrypcyjnych;

. umorzenie akcji i ustalenie szczegdlnych warunkow takiego umorzenia,

. potaczenie, podziat lub likwidacja BGZ, wybér likwidatoréw oraz sposob prowadzenia likwidacji;
. powotlanie i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej;

. rozpatrywanie spraw wnoszonych przez Rade¢ Nadzorczg lub Zarzad;

. ustalenie zasad wynagradzania, wysoko$¢ wynagrodzenia naleznego cztonkom Rady Nadzorczej;
. tworzenie i likwidacja funduszy uzupetniajacych i funduszy specjalnych;

. inne sprawy zastrzezone z mocy prawa lub Statutu jako kompetencje Walnego Zgromadzenia.

3.2.4.  Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy BGZ reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitalu zaktadowego BGZ, wybér
Rady Nadzorczej powinien zosta¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania
oddzielnymi grupami. W takim wypadku tryb przewidziany w Statucie nie znajdzie zastosowania, a
akcjonariusze BGZ beda stosowaé procedure przewidziang w art. 385 KSH. Mechanizm takiego wyboru jest
nastepujacy: catkowitg liczbe akcji BGZ dzieli si¢ przez catkowita liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej (zgodnie z
§ 16 ust. 1 Statutu, liczba ta wynosi od pigciu do dziewieciu, ustalana przez Walne Zgromadzenie), a
akcjonariusze, ktorzy reprezentuja taka liczbe akcji, moga utworzy¢ oddzielna grupg celem wyboru jednego
czlonka Rady Nadzorczej i nie moga glosowaé przy wyborze innych czlonkéw. Jezeli po glosowaniu w trybie
glosowania oddzielnymi grupami w Radzie Nadzorczej pozostana nieobsadzone miejsca, akcjonariusze, ktorzy
nie uczestniczyli w utworzeniu zadnej grupy, beda uprawnieni do wyboru pozostatych czionkéw Rady
Nadzorczej. Jezeli wyboru Rady Nadzorczej dokonuje si¢ w trybie glosowania oddzielnymi grupami,
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ograniczenia ani uprzywilejowanie co do prawa glosu nie maja zastosowania, a kazda akcja daje prawo do
jednego glosu (za wyjatkiem ograniczen dotyczacych akcji niemych, ktore nie uprawniajg do wykonywania
prawa glosu).

3.2.5.  Prawo do zaskariania uchwat Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze BGZ s3 uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w drodze
powodztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

3.2.5.1.  Powddztwo o uchylenie uchwaty

Zgodnie z trescig art. 422 § 1 KSH uchwala Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes BGZ lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza BGZ moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko BGZ powodztwa o uchylenie uchwaty.

Powodztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomo$ci o uchwale, nie p6zniej jednak niz w terminie trzech miesigcy od dnia powzigcia
uchwaty (art. 424 § 2 KSH).

3.2.5.2. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Zgodnie z art. 425 § 1 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
powodztwa wytoczonego przeciwko BGZ o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty.

Powodztwo o stwierdzenie niewaznoséci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia jej ogloszenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaly (art.
425 § 3 KSH).

3.3. Umorzenie i zmiana praw z akcji
3.3.1.  Umorzenie akcji

KSH w art. 359 dopuszcza mozliwo$¢ umarzania akcji w spotce akcyjnej, o ile przewiduje to statut takiej spotki.
Zgodnie z § 30 Statutu, akcje BGZ mogg by¢ umarzane. Sposob, tryb i warunki umorzenia okresla kazdorazowo
Walne Zgromadzenie. Uchwala Walnego Zgromadzenia powinna okresla¢ w szczegolno$ci podstawe prawnag
umorzenia, wysoko§¢ wynagrodzenia przyshugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badZz uzasadnienie
umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego (art. 359 § 2 KSH). Uchwata o
umorzeniu akcji podlega ogloszeniu.

Statut nie zawiera postanowien dotyczacych przymusowego umorzenia akcji. Umorzenie dobrowolne nie moze
by¢ dokonane cze¢Sciej niz raz w roku obrotowym (art. 359 § 1 KSH). Umorzenie akcji wymaga obnizenia
kapitatu zaktadowego. Uchwata o obnizeniu kapitatu zakladowego powinna by¢ powzigta na Walnym
Zgromadzeniu, na ktorym powzigto uchwatg o umorzeniu akcji (art. 360 § 1 KSH).

Zgodnie z art. 34 ust. 2 w zw. z art. 31 ust. 3 Prawa Bankowego, zmiana Statutu w zakresie obnizenia kapitatu
zaktadowego BGZ wymaga zezwolenia KNF.

3.3.2.  Zmiana praw z akcji

Prawa akcjonariuszy sa uregulowane bezwzglednie obowiazujagcymi przepisami prawa oraz postanowieniami
Statutu. Zmiana praw przystugujacych akcjonariuszom moze nastgpi¢ w wyniku zmiany przepisOw prawa lub
postanowien Statutu. BGZ moze wydaé akcje o szczegdlnych uprawnieniach (art. 351 KSH), a takze przyznaé
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasaja najpozniej z dniem, w
ktorym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem BGZ (art. 354 KSH). Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem
akcji niemych, powinny by¢ imienne. Uprzywilejowanie moze dotyczy¢ w szczegdlnosci prawa glosu, prawa do
dywidendy lub podziatu majatku w przypadku likwidacji spotki. Z uwagi na to, ze BGZ jest spotka publiczna,
uprzywilejowanie w zakresie prawa glosu go nie dotyczy (art. 351 § 2 KSH).

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, moga by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu

akcjonariuszowi i moga dotyczy¢ m.in. prawa powolywania lub odwolywania czlonkoéw zarzadu, rady
nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych $wiadczen od spotki. W przypadku BGZ Zaden
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akcjonariusz nie posiada akcji o szczegélnych uprawnieniach ani tez zadnemu akcjonariuszowi nie zostato
przyznane zadne uprawnienia osobiste.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz przyznanie
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, dla swej wazno$ci wymagatyby zmiany
Statutu. Zmiana Statutu moze nastapi¢ na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia powzigtej wigkszoscia trzech
czwartych glosow. Zgodnie z art. 415 § 3 KSH, uchwata dotyczaca zmiany Statutu, zwigkszajgca $wiadczenia
akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiScie poszczegdlnym akcjonariuszom, wymaga zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy. Statut nie ustanawia surowszych warunkow podjgcia uchwaty w
sprawie jego zmiany niz te przewidziane przepisami prawa. Zmiana Statutu, zgodnie z art. 430 KSH, nastepuje z
chwilg dokonania wpisu w KRS.

Zgodnie z art. 34 ust. 2 Prawa Bankowego, zmiana Statutu w zakresie uprzywilejowania lub ograniczenia akcji
co do prawa glosu wymaga zezwolenia KNF.

Zgodnie z § 14 ust. 1 Statutu akcje na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne, chyba ze obowigzek
zamiany wynika z przepisow prawa.

3.4. Prawo do Zqdania wyboru bieglego rewidenta do spraw szczegolnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy BGZ, posiadajacych
co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez
bieglego, na koszt BGZ, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem BGZ lub prowadzeniem jego
spraw. Akcjonariusze ci moga w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zada¢
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli
akcjonariusze BGZ postanowig skorzystaé z pierwszej mozliwosci, a w terminie dwdch tygodni od dnia
przedstawienia zadania zwolania takiego Walnego Zgromadzenia Zarzadowi nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwolane, sad rejestrowy moze po wezwaniu Zarzadu do zlozenia o$wiadczenia,
upowazni¢ do zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy BGZ wystepujacych z tym
zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia. Jezeli akcjonariusze BGZ postanowig
skorzysta¢ z drugiej mozliwosci i zazadaja umieszczenia sprawy podjgcia uchwaty w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia, zadanie takie wymaga dore¢czenia do Zarzadu na pismie lub w formie
elektronicznej nie pdzniej niz dwadziescia jeden dni przed planowang datg Walnego Zgromadzenia i powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych powinna okresla¢ w
szczeg6lnosci:

. oznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgodg na pi$mie;

. przedmiot i zakres badania, zgodny z tre$cig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na pismie zgode
na ich zmiang;

. rodzaje dokumentow, ktore BGZ powinien udostepnié biegtemu; oraz
. termin rozpocze¢cia badania, nie dluzszy niz trzy miesigce od dnia podjgcia uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z trescig wniosku albo podejmie taka uchwate z
naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw
szczegllnych (art. 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j).

Rewidentem do spraw szczegdélnych moze by¢ wylacznie podmiot majacy wiedzg¢ fachowa i kwalifikacje
niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktdre zapewnia sporzadzenie
rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczeg6lnych nie moze by¢ podmiot
$wiadczacy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz BGZ, jego podmiotu dominujacego lub zaleznego, jak
rowniez jego jednostki dominujgcej lub znaczgcego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Rewidentem do spraw szczegolnych nie moze by¢ rdwniez podmiot, ktory nalezy do tej samej grupy kapitatlowej
co podmiot, ktory swiadczyt ustugi, o ktorych mowa powyzej (art. 84 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Zarzad 1 Rada Nadzorcza sa obowigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegdlnych dokumenty okreslone
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczeg6lnych albo w postanowieniu
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sadu o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych, a takze udzieli¢c wyjasnien niezbednych dla
przeprowadzenia badania (art. 86 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Rewident do spraw szczegélnych jest obowiazany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wynikow badania. Zarzad jest obowigzany przekaza¢ to sprawozdanie w trybie okreslonym w
art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegdlnych nie moze ujawniac¢
informacji stanowiacych tajemnice techniczna, handlows lub organizacyjng BGZ, chyba ze jest to niezbedne do
uzasadnienia stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu.

Zarzad jest zobowigzany ztozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikow badania na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu (art. 86 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej).

3.5. Przymusowy wykup akcji na zqdanie akcjonariusza wigkszosciowego

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub
wspoélnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami, z ktérymi laczy
go pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spoliki, osiggnal lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby gloséw w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech miesi¢cy od osiggniecia lub
przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez
nich akcji.

Ceng przymusowego wykupu, ustala si¢ zgodnie z zasadami okreSlonymi w przepisach Ustawy o Ofercie
Publicznej dotyczacych ustalania ceny w wezwaniu (art. 79 ust. 1-3) z zastrzeZeniem, ze jezeli osiagniecie lub
przekroczenie progu 90% ogoélnej liczby gloséw w spotce nastapito w wyniku wezwania na sprzedaz lub
zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki ogloszonego zgodnie z art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena
takiego przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny zaproponowanej w tym wezwaniu (art. 82 ust. 2 i
2a Ustawy o Ofercie Publicznej).

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastgpuje bez zgody akcjonariusza, do ktdrego skierowane jest
zadanie wykupu (art. 82 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nast¢puje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokos$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem przymusowego
wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane za$wiadczeniem banku lub innej
instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu (art. 82 ust. 4 Ustawy o
Ofercie Publiczne;j).

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za po$rednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany—nie p6zniej niz na 14 dni roboczych
przed rozpoczgciem przymusowego wykupu—do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia
KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sa dane akcje, a jezeli akcje spotki
notowane sg na kilku rynkach regulowanych—wszystkich tych spotek. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia
informacje na temat przymusowego wykupu (art. 82 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Niedopuszczalne jest odstgpienie od ogloszonego przymusowego wykupu (art. 82 ust. 6 Ustawy o Ofercie
Publicznej).

3.6. Przymusowy odkup akcji na ;gdanie akcjonariusza mniejszosciowego

Zgodnie z art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz spotki publicznej moze zazadaé¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnal lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby
gloséw w tej spotce. Zadanie sktada sie na pi$mie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastapito
osiggnigcie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza.

W przypadku, gdy informacja o osiggnigciu lub przekroczeniu progu 90% ogoélnej liczby gloséw nie zostata
przekazana do publicznej wiadomos$ci w trybie okreslonym przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, termin na
zlozenie Zadania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki publicznej, ktéry moze zada¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ dowiedziec¢ o
osiagnigciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza (art. 83 ust. la Ustawy o Ofercie
Publicznej).
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Zadaniu, o ktérym mowa powyzej, obowigzani sa zado$éuczynié solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub
przekroczyt 90% ogodlnej liczby glosoéw, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30
dni od dnia jego zgloszenia (art. 83 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej). Obowigzek nabycia akcji od
akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gltosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z
podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogoélnej liczby glosow (art. 83 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej).

Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji na powyzszych zasadach uprawniony jest do otrzymania ceny nie
nizszej niz okreslona zgodnie z przepisami art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacymi ustalania
ceny akcji w wezwaniu, z zastrzezeniem, ze jezeli osiagnig¢cie lub przekroczenie progu 90% ogdlnej liczby
glosow nastgpito w wyniku wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki ogltoszonego
zgodnie z art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do
otrzymania ceny nie nizszej niz zaproponowana w tym wezwaniu (art. 83 ust. 4 i 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej).

4. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy w przysztosci

Po odpowiednim wzmocnieniu bazy kapitalowej Banku po Polgczeniu, za pomocag takich s$rodkow jak
przeznaczenie zysku netto za lata 2014 i 2015 na fundusze wlasne, Zarzad w kolejnych latach obrotowych
zamierza rekomendowa¢ wyplate dywidendy, zgodnie z praktyka rynkowa, przy czym decyzje w zakresie
dywidendy i reinwestowania zyskoéw BGZ beda uwzglednia¢ konieczno$é utrzymania odpowiedniego poziomu
adekwatnosci kapitatowej BGZ, wymaganego przez prawo oraz regulacje ustanowione przez wlasciwe organy
nadzoru bankowego, w tym w szczegélnosci wydawane przez KNF stanowiska w sprawie polityki
dywidendowej instytucji finansowych.

Natomiast w swoim stanowisku w sprawie polityki dywidendowej instytucji finansowych z dnia 2 grudnia 2014
r., KNF zaleca, aby dywidend¢ w wysokosci do 100% zysku za 2014 r. mogly wyplaci¢ banki, ktore spetniaja
facznie wszystkie ponizsze kryteria: (i) nie sg objgte programem postgpowania naprawczego; (ii) ich
wspotczynnik kapitalu podstawowego Tier 1 jest na poziomie powyzej 9,0%; (iii) ich faczny wspolczynnik
kapitalowy jest na poziomi powyzej 12,5%; (iv) ich ogdlna ocena BION jest na poziomie 1 lub 2; oraz (v) ich
ocena BION w zakresie poziomu ryzyka kapitatlowego jest nie gorsza niz 2. Ponadto w stosunku do bankow, w
ktorych depozyty sektora niefinansowego w bilansie banku przekraczaja 5% zagregowanej sumy tych
depozytow w sektorze bankowym, kryteria te zostaly dodatkowo obostrzone. Minimalny poziom wspotczynnika
kapitatu podstawowego Tier 1 zostal podwyzszony do poziomu 12,0%, a minimalny poziom facznego
wspotczynnika kapitalowego do poziomu 15,5%, z tym zastrzezeniem, ze banki, ktore posiadaja taczny
wspotezynnik kapitatowy w przedziale od 12,5% do 15,5%, moga wyptaci¢ do 50% zysku wypracowanego w
2014 r., o ile spetniajg pozostate kryteria. Banki niespetniajace jednego lub wigcej z powyzej wymienionych
kryteriow powinny by¢ zobligowane do zatrzymania 100% wypracowanego w 2014 r. zysku. Na Date
Memorandum BGZ nie spetnia kryteriow wskazanych w punktach (iv) i (v) powyze;.

Ponadto zwraca sic uwage, ze w przypadku, gdy Akcje Potaczeniowe zostang wydane przez BGZ Uprawnionym
Akcjonariuszom do ustalonego w 2015 r. dnia dywidendy, o ktorym mowa w art. 348 § 3 KSH wlgcznie, Akcje
Potgczeniowe beda uczestniczy¢é w zysku od dnia 1 stycznia 2014 r., natomiast w przypadku, gdy Akcje
Potaczeniowe zostang wydane przez BGZ Uprawnionym Akcjonariuszom po ustalonym w 2015 r. dniu
dywidendy, o ktorym mowa w art. 348 § 3 KSH, Akcje Potaczeniowe beda uczestniczy¢ w zysku od dnia 1
stycznia 2015 r.

5. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwiazanych z posiadaniem i obrotem akcjami,
w tym wskazanie platnika podatku

W niniejszym rozdziale zamieszczono informacje na temat podstawowych skutkéw podatkowych zwigzanych z
nabyciem, posiadaniem, wykonaniem lub zbyciem Akcji Potaczeniowych na gruncie polskiego prawa
podatkowego, przy uwzglednieniu faktu, ze Akcje Polaczeniowe zostang wyemitowane i nabyte w wyniku
potaczenia BGZ i BNPP Polska. Informacje te maja wylacznie charakter ogolny i w zadnym wypadku nie
stanowig kompletnej ani wyczerpujacej analizy. Z tego wzgledu zaleca si¢ uzyskanie w indywidualnych
przypadkach porady profesjonalnych doradcow podatkowych lub oficjalnego stanowiska odpowiednich organow
administracji wlasciwych w tym zakresie.

Ponizsze informacje sa oparte wylacznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujacych w Polsce na Date
Memorandum Informacyjnego. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepiséw
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podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sagdow administracyjnych lub praktyce organow
podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memorandum Informacyjnym mogg straci¢ aktualno$¢é. Zmiany takie
moga by¢ retroaktywne.

Za wyjatkiem konsekwencji podatkowych zwolnien, o ktéorych mowa w niniejszym rozdziale, ponizszy opis nie
obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie w przypadku podmiotowych lub
przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczacych krajowych lub zagranicznych funduszy
inwestycyjnych).

Znajdujace si¢ ponizej okreslenie ,,dywidenda”, jak rowniez kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie, jakie
przypisuje mu si¢ na gruncie polskiego prawa podatkowego.

5.1. Opodatkowanie dochodow uzyskanych w zwiqzku z polgczeniem spolek
5.1.1.  Opodatkowanie dochodow 0sob fizycznych

5.1.1.1.  Opodatkowanie dochodow os6b fizycznych podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (tj. majacych w Polsce miejsce zamieszkania dla celow podatkowych)

Osoby fizyczne podlegaja w Polsce obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodow (przychodéw) bez
wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychodoéw (nieograniczony obowigzek podatkowy), jezeli majg miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych).

Za osobe¢ majaca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ osobg fizyczna, ktora:

. posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub gospodarczych
(o$rodek intereséw zyciowych); lub

. przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym (art. 3 ust. la
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Powyzsze zasady stosuje si¢ z uwzglgdnieniem wlasciwych uméw w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych). Umowy te moga w szczegdlnosci inaczej definiowac ,,miejsce zamieszkania” osoby fizycznej oraz
precyzowac pojecie ,,0érodka interesow zyciowych”.

W momencie potaczenia spotek opodatkowaniu nie podlega dochdd (przychod) akcjonariusza spotki
przejmowanej, stanowigcy nadwyzke¢ pomiedzy warto§cia nominalng akcji przydzielonych przez spotke
przejmujagca a wydatkami poniesionymi przez tego akcjonariusza na nabycie (objecie) akcji w spolce
przejmowanej (Art. 24 ust. 8§ Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Opodatkowaniu podlegaja natomiast doptaty w gotowce otrzymane przez akcjonariuszy spotki przejmowanej w
zwigzku z polaczeniem spotek. Takie doptaty stanowig dla akcjonariuszy dochdd (przychdd) z udziatu w
zyskach os6b prawnych (Art. 24 ust. 5 pkt 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, opodatkowane sa zryczaltowanym
podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Spétka przejmujaca (podmiot, ktéry wyptaca lub stawia do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci
pieni¢gzne z tytulu doptat, o ktorych mowa powyzej), dziatajac jako ptatnik podatku dochodowego od osob
fizycznych, jest obowigzana do poboru zryczaltowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat
($wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pienigdzy lub warto$ci pieni¢znych (art. 41 ust. 4 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych). Platnik ma obowigzek przesta¢ do wiasciwego urzedu skarbowego
roczng deklaracje, wedtug ustalonego wzoru, w terminie do konca stycznia roku nastgpujacego po roku
podatkowym (art. 42 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W terminie do konca lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym platnik jest obowigzany przestac
podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, ktoérym kieruje naczelnik wilasciwy wedlug miejsca zamieszkania
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podatnika, imienne informacje wedtug ustalonego wzoru (art. 42 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych).

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie
pobrany przez platnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu
rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku nastgpujacego po roku podatkowym.

Szczegodlnego rodzaju sytuacja wystepuje w przypadku dochodow z papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach papieréw warto§ciowych lub na rachunkach zbiorczych, w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi. W przypadku potaczenia spotek, do pobrania podatku z tytulu doptat w gotowce
otrzymanych przez akcjonariuszy spotki przejmowanej, jako platnicy, zobowigzane sa podmioty prowadzace
rachunki papierow wartosciowych dla podatnikow, jezeli dochody (przychody) te zostaly uzyskane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigza si¢ z papierami warto§ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a
wyplata $§wiadczenia na rzecz podatnika nastgpuje za posrednictwem tych podmiotow (art. 41 ust. 4d Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych). Natomiast w zakresie papieréw warto$ciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, w przypadku polaczenia spotek, ptatnikami podatku z tytulu doptat w gotowce
otrzymanych przez akcjonariuszy spotki przejmowanej, sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za
posrednictwem ktorych nalezno$ci z tego tytulu sa wyplacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania
naleznosci z danego tytulu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego (art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku, gdy dochody (przychody) z tytutu dywidend lub innych przychodow z udziatu w zyskach osob
prawnych przekazywane sg na rzecz podatnikow uprawnionych z papierow wartoSciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, podatek jest pobierany przez ptatnika wedtug stawki 19% od tacznej
warto$ci dochodoéw (przychodoéw) przekazanych przez danego platnika na rzecz wszystkich takich podatnikow
za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych). Jezeli platnik dokonuje wyplaty w powyzszym trybie, to w zakresie dotyczacym takich
podatnikow, platnik nie ma obowiazku sporzadzania imiennych informacji o wysoko$ci dochodu (art. 42 ust. 8
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych), natomiast sami podatnicy zobowiazani sg do wykazania
ww. kwoty dochodéw w zeznaniu rocznym (art. 45 ust. 3¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych).

5.1.1.2. Opodatkowanie dochodow osob fizycznych podlegajacych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (tj. niemajacych w Polsce miejsca zamieszkania dla celow podatkowych)

Zasadniczo, reguly opodatkowania dochodow uzyskanych w zwigzku z potaczeniem spolek przedstawione
powyzej maja zastosowanie réwniez w przypadku dochoddéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zwigzku z potaczeniem spolek przez osoby niemajace w Polsce miejsca zamieszkania dla celow
podatkowych.

Takie osoby podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodoéw (przychoddw) osigganych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy - art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Fizycznych).

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zwigzku z potaczeniem spotek przez osoby niemajace w Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania dla celow podatkowych stosuje si¢ z uwzglednieniem odpowiednich uméw w sprawie unikania
podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z
takag umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych).

W terminie do konca lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym platnik jest obowigzany przestac
podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wilasciwy w sprawach
opodatkowania 0sob zagranicznych, imienne informacje wedlug ustalonego wzoru (art. 42 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Ponadto ptatnik, na pisemny wniosek podatnika, w terminie 14 dni
od dnia zloZenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania imiennej informacji, o ktérej mowa
powyzej, podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wilasciwy w
sprawach opodatkowania osob zagranicznych (art. 42 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych).
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W przypadku, gdy dochody (przychody) z tytutu dywidend lub innych przychodow z udziatu w zyskach osob
prawnych przekazywane sg na rzecz podatnikdw uprawnionych z papierow warto§ciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, to w zakresie dotyczacym takich podatnikow, ptatnik nie ma obowigzku
sporzadzania, ani przesylania imiennych informacji o wysokosci dochodu (art. 42 ust. 8 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych).

5.1.2.  Opodatkowanie dochodow o0sob prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej

5.1.2.1.  Opodatkowanie dochodéw podatnikow podatku dochodowego od 0s6b prawnych podlegajacych w
Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. majacych w Polsce siedzibg¢ lub zarzad)

Podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych sa osoby prawne, spotki kapitalowe w organizacji oraz
jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej (z wyjatkiem spotek niemajacych osobowosci prawnej)
(art. 1 ust. 1 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Jednoczesnie, przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych majg rowniez zastosowanie do
spotek komandytowo-akcyjnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 1
ust. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Podatnicy posiadajacy siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlegaja obowigzkowi
podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nicograniczony obowigzek
podatkowy - art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

W przypadku polaczenia spotek do przychoddéw akcjonariusza spotki przejmowanej, bedacego podatnikiem
podatku dochodowego od 0s6b prawnych, nie zalicza si¢ przychodu stanowigcego warto$s¢ nominalng akcji
przydzielonych przez spotke przejmujaca (art. 12 ust. 4 pkt 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych).

Powyzszego wylaczenia z przychodéw nie stosuje si¢ w przypadkach, gdy potaczenie spotek nie jest
przeprowadzane z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych, lecz gtdéwnym badz jednym z gtownych celow
takiej operacji jest unikni¢cie lub uchylenie si¢ od opodatkowania (art. 10 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych).

W przypadku potaczenia spoélek doptaty w gotowce otrzymane przez akcjonariuszy spotki przejmowane;j,
bedacych podatnikami podatku dochodowego od osob prawnych, stanowig dla tych akcjonariuszy dochod
(przychdd) z udzialu w zyskach oséb prawnych (Art. 10 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych).

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzibe lub =zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwane przez podatnikow podatku
dochodowego od 0sdb prawnych, podlegajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu, opodatkowane sa zryczaltowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych).

Podmiot, ktory dokonuje na rzecz podatnika wyptat naleznosci z tytutu dochodéw (przychoddw), o ktorych
mowa powyzej (ptatnik), jest obowigzany do poboru zryczaltowanego podatku dochodowego od takich wyptat
(art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

W przypadku wyptat naleznosci z tytutu dywidend oraz, w szczegdlnosci, dochodoéw z tytutu doplat w gotowce
otrzymanych przez akcjonariuszy spotki przejmowanej (w przypadku potaczenia spotek) uzyskanych z papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, obowigzek
poboru zryczattowanego podatku dochodowego od takich wyptat stosuje si¢ do podmiotow prowadzacych
rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyplata naleznos$ci nastgpuje za posrednictwem
tych podmiotow. W takim przypadku, ptatnicy pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania
naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw warto§ciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego,
przy czym zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji (art. 26 ust.
2c oraz ust. 2d Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).
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W przypadku gdy wyptata naleznosci z tytutu dywidend oraz innych przychodow z tytulu udziatu w zyskach
0sOb prawnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dokonywana jest na rzecz
podatnikéw bedacych osobami uprawnionymi z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktorych tozsamo$¢ nie zostala ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, zryczattowany podatek dochodowy od takich wyptat ptatnik pobiera w wysoko$ci
19% tacznej warto$ci dochodéw (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich
podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych). W tym przypadku, w zakresie dotyczacym podatnikoéw, ktdrych tozsamo$¢ nie zostala
platnikowi ujawniona, nie stosuje si¢ okre$lonych przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych dotyczacych stosowania zwolnien ze zryczattowanego podatku dochodowego od takich wyplat. W
przypadku i w zakresie opisanym powyzej, do poboru zryczaltowanego podatku dochodowego obowiazane sa
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych nalezno$¢ jest wyplacana. Podatek pobiera
si¢ w dniu przekazania naleznos$ci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego (art. 26 ust. 2b
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Platnik zobowigzany jest przesta¢ do wihasciwego urzedu skarbowego roczng deklaracje, sporzadzong wedtug
ustalonego wzoru, w terminie do konca pierwszego miesigca roku nastgpujacego po roku podatkowym (art. 26a
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Roczne deklaracje sporzadzane przez ptlatnikow
dokonujacych wyptat na rzecz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos¢ nie zostala platnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, majg charakter zbiorczy i nie wskazuja
takich podatnikow (art. 26a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych). Ponadto w terminie do
siodmego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym podatek zostat pobrany, platnik obowigzany jest
przesta¢ podatnikom informacje o wysokosci pobranego podatku (art. 26 ust. 3 pkt 1 i ust. 3a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych). Obowigzek przestania tych informacji podatnikom nie powstaje w
przypadku, gdy sa nimi osoby uprawione z papieréw warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktorych tozsamo$¢ nie zostala ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

5.1.2.2.  Opodatkowanie dochodéw podatnikow podatku dochodowego od o0séb prawnych podlegajacych w
Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. niemajacych w Polsce siedziby lub zarzadu)

Zasadniczo, reguly opodatkowania dochodéw uzyskanych w zwigzku z polaczeniem spotek przedstawione
powyzej, majg zastosowanie rowniez w przypadku dochodoéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zwigzku z polaczeniem spotek przez osoby prawne niemajace w Polsce siedziby lub zarzadu.
Przepisy ustawy majg réwniez zastosowanie do dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej przez spotki niemajace osobowosci prawnej majace siedzibg lub zarzad w innym panstwie, jezeli
zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego panstwa sg traktowane jak osoby prawne i podlegaja w tym
panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania (art. 1 ust. 3 pkt 2
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Takie osoby podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéow osigganych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiazek podatkowy - art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych).

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, uzyskiwane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym, podlegaja
zasadom opodatkowania opisanym powyzej, o ile odpowiednie umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej (art. 22a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych). Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takag umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji (art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Platnik dokonujacy wyptat naleznosci z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych na rzecz podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych podlegajacych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, przekazuje informacj¢ o dokonanych wyptatach i pobranym
podatku, w terminie do konca trzeciego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktorym dokonano
wyptat, podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wilasciwy w
sprawach opodatkowania osob zagranicznych (art. 26 ust. 3 pkt 2 i ust. 3a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych). Obowigzek przestania tych informacji podatnikom oraz urzgdowi skarbowemu nie powstaje w
przypadku podatnikéw bedacych osobami uprawionymi z papieréw wartos§ciowych zapisanych na rachunkach

67



zbiorczych, ktorych tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi. Platnik, na pisemny wniosek podatnika, w terminie 14 dni od dnia zlozenia tego
wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania takiej informacji podatnikowi oraz urzedowi
skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik wlasciwy w sprawach opodatkowania 0sdb zagranicznych (art. 26 ust. 3b
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych), przy czym zasada ta nie ma zastosowania w zakresie
podatnikéw begdacych osobami uprawionymi z papieréw warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktorych tozsamos$¢ nie zostala platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

5.1.2.3. Zwolnienie z podatku dochodowego dochodéw z posiadanych Akcji uzyskanych przez krajowe i
zagraniczne osoby prawne posiadajace wigksze pakiety Akcji

W okreslonych przypadkach dochody (przychody), o ktorych mowa powyzej, uzyskiwane przez podatnikow
podatku dochodowego od osdb prawnych podlegajacych zaré6wno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, podlegaja zwolnieniu od podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

Zwolnione od podatku sa dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach osob
prawnych, osiagane przez spotke podlegajaca opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw (bez wzgledu na
miejsce ich osiggania) w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim UE lub w innym panstwie nalezacym do EOG (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych), jezeli spelnione sa tacznie nastepujace warunki:

. wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach osdb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem, majaca siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j;

. spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b
prawnych posiada bezposrednio nie mniej niz 10% wszystkich akcji w kapitale spotki wyptacajacej
dywidendg lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych;

. spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach osob
prawnych posiada akcje w ilosci okre§lonej powyzej nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie ma
réwniez zastosowanie w przypadku, gdy wymagany okres dwoéch lat uplywa po dniu uzyskania
dochodow (przychodow). W wypadku jednak niedotrzymania powyzszego warunku, spotka korzystajaca
ze zwolnienia bgdzie obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19%
dochodow (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki sg naliczane od dnia nastgpujacego po dniu, w ktorym spotka skorzystata ze
zwolnienia po raz pierwszy (art. 22 ust. 4a i 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych);

. spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od cato$ci swoich
dochodow, bez wzgledu na zrodto ich osiggania i pod warunkiem uzyskania od takiej spotki przez
wyplacajacego naleznos$ci pisemnego o$wiadczenia, ze w stosunku do wyplacanych naleznosci powyzszy
warunek zostat spetniony;

. miejsce siedziby spotki zagranicznej uzyskujacej dochody zostanie udokumentowane dla celow
podatkowych certyfikatem rezydencji wydanym przez wladciwy organ zagranicznej administracji
podatkowej (art. 26 ust. 1c pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Przy spetnieniu powyzszych warunkow, zwolnienie z podatku stosuje si¢ rowniez odpowiednio w sytuacji, gdy
odbiorcg dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych jest zagraniczny zaktad
(w rozumieniu art. 4a pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych) spotki podlegajacej
opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw (bez wzgledu na miejsce ich osiggania) w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim UE lub w innym panstwie nalezagcym
do EOG, potozony na terytorium panstwa cztonkowskiego UE lub innego panstwa nalezacego do EOG albo w
Konfederacji Szwajcarskiej. Istnienie zagranicznego zakladu powinno jednak zosta¢ udokumentowane przez
spotke korzystajaca ze zwolnienia zaswiadczeniem wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowej
panstwa jej siedziby lub zarzadu albo przez wlasciwy organ podatkowy panstwa, w ktorym zaktad jest polozony
(art. 26 ust. 1c pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Dodatkowo, zwolnienie to stosuje si¢, jezeli posiadanie udziatéw (akcji) wynika z tytutlu wilasnosci lub, w
odniesieniu do dochodow uzyskanych z udziatow (akcji) posiadanych na podstawie tytutu wlasnosci oraz innego
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niz wlasnos¢, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystalyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych
udziatéw (akcji) nie zostato przeniesione.

Powyzsze zwolnienie moze mie¢ rowniez odpowiednie zastosowanie w odniesieniu do dochodow (przychodow)
wyplacanych na rzecz odbiorcy (spotki) podlegajacego w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od cato$ci dochodéow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony bezposredni
udzial procentowy w kapitale spotki wyptacajacej dywidende zostat ustalony w wysoko$ci nie mniejszej niz
25% (art. 22 ust. 4c pkt 2 i ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych). Rowniez w tym
wypadku niezbedne jest udokumentowanie rezydencji podatkowej odpowiednim certyfikatem wydanym przez
wlasciwy organ zagranicznej administracji podatkowe;j.

Powyzsze zwolnienie ma réwniez odpowiednie zastosowanie do spotdzielni zawigzanych na podstawie
rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE) (Dz.
U. WE L 207/1 z 18 sierpnia 2003 r., ze zm.).

Jednoczeénie, zwolnienie to stosuje si¢ pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajacej z umowy w
sprawie unikania podwojnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy mig¢dzynarodowej, ktorej strong
jest Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu
podatkowego innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktorym podatnik ma swoja siedzibe lub w ktérym
dochdd zostat uzyskany (art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

5.2. Opodatkowanie dochodow 7 tytutu odplatnego zbycia papierow wartosciowych
5.2.1.  Opodatkowanie dochodow 0sob fizycznych

5.2.1.1. Opodatkowanie dochodow oséb fizycznych podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (tj. majacych w Polsce miejsce zamieszkania dla celow podatkowych)

Dochody uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu z tytutu odplatnego zbycia papierow warto§ciowych (w tym praw poboru, praw do akcji i akcji)
podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb fizycznych na zasadach okre$lonych przepisami
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych.

Dochodem z tytulu odplatnego zbycia papierow wartosciowych jest roéznica migdzy sumg przychodow
uzyskanych z tego tytulu w roku kalendarzowym a kosztami uzyskania tych przychod6éw, okreslonymi na
podstawie przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych (art. 30 b ust. 2 pkt 1 w zwigzku z
ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Przychodem z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, jest ich warto$¢ wyrazona w cenie okre§lonej w
umowie pomniejszona o koszty odptatnego zbycia. Jezeli jednak cena, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie
odbiega od warto$ci rynkowej tych papierow, przychod z odplatnego zbycia papierow wartosciowych okresla
organ podatkowy lub organ kontroli skarbowej w wysokosci rynkowej wartosci tych papierow (art. 19 ust. 1 w
zwigzku z art. 17 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych).

Przychodem z tytulu odplatnego zbycia papieréw wartoSciowych jest przychod nalezny, cho¢by nie zostal
faktycznie otrzymany (art. 17 ust. 1 pkt 6 lit. a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Kosztami uzyskania przychodow z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych sg wydatki poniesione na
nabycie lub objecie tych papierow. Koszty te uwzgledniane sa dopiero w chwili uzyskania przychodow z tytutu
odptatnego zbycia papieréow wartosciowych (art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych).

Kosztami uzyskania przychodow z odplatnego zbycia przez akcjonariusza akcji spotki przejmujace;j,
przydzielonych temu akcjonariuszowi w zamian za akcje spotki przejmowanej (objete lub nabyte za wkiad
pieni¢zny), sg wydatki poniesione na objecie lub nabycie akcji spotki przejmowane;j (art. 24 ust. 8 pkt 2 oraz art.
23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku odptatnego zbycia papieréow wartosciowych, wykupu przez emitenta papierow warto§ciowych,
nabytych przez podatnika w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodu sa wydatki poniesione przez
spadkodawcg w celu objecia lub nabycia tych papierow wartosciowych (art. 22 ust. Im Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych).
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Wolny od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia papierow wartosciowych otrzymanych w
drodze darowizny w czgéci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkow i darowizn (art. 21 ust. 1
pkt 105 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Jezeli podatnik dokonuje odplatnego zbycia papieréw warto§ciowych nabytych po réznych cenach i nie jest
mozliwe okreslenie ceny nabycia zbywanych papierow wartosciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia
stosuje si¢ zasadg, ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papieréw warto$ciowych nabytych najwczesniej.
Zasadg, o ktorej mowa w zdaniu pierwszym, stosuje si¢ odrebnie dla kazdego rachunku papieréw wartosciowych
(art. 24 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskanych przez osoby fizyczne majace w Polsce miejsce zamieszkania dla
celow podatkowych z odptatnego zbycia papierdw wartosciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b
ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

W przypadku dochodéw z odptatnego zbycia papierow warto§ciowych brak jest obowigzku poboru podatku
przez ptatnika oraz obowiazku zaptaty zaliczek na podatek w trakcie roku podatkowego. Po zakonczeniu roku
podatkowego, podatnik, na podstawie przekazanych mu przez osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢
gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace osobowosci
prawnej do konca lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym imiennych informacji o wysokosci
osiggnigtego dochodu, obowigzany jest wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia
papierow warto$ciowych i - w przypadku uzyskania dochodu do opodatkowania - obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy w odr¢bnym zeznaniu podatkowym o wysokosci osiagnigtego w roku podatkowym dochodu
(poniesionej straty) (art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych). Termin na ztozenie
tego zeznania uplywa dnia 30 kwietnia roku nast¢pujacego po roku podatkowym, w ktorym uzyskano przychody
z odplatnego zbycia papierow warto§ciowych. W tym samym terminie podatnik jest obowigzany zaplacic
nalezny podatek w kwocie wykazanej w tym zeznaniu.

Dochodow uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nie taczy si¢ z dochodami z innych Zrodet
przychodow (art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Strata z odplatnego zbycia papierow wartosciowych, poniesiona w roku podatkowym, moze obnizy¢ dochod
uzyskany z tego zrodta przychodow w najblizszych pigciu kolejno po sobie nastepujacych latach podatkowych, z
tym, ze wysoko$§¢ obnizenia w ktoérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢é 50% kwoty tej straty. Straty
poniesionej z tego tytutu nie taczy si¢ ze stratami osiagnietymi przez podatnika z innych zrodet przychodow (art.
9 ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Powyzsze zasady nie majg zastosowania, jezeli odplatne zbycie papieréw wartoSciowych nastgpuje w
wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
W takim przypadku przychody z tego tytutlu powinny by¢ kwalifikowane jako przychody z prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej i opodatkowane wedhug skali progresywnej lub podatkiem liniowym, w zaleznosci od
wyboru sposobu opodatkowania dokonanego przez podatnika oraz spetlnienia przez niego dodatkowych
Wymogow.

5.2.1.2. Opodatkowanie dochodow osob fizycznych podlegajacych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (tj. niemajacych w Polsce miejsca zamieszkania dla celow podatkowych)

Zasadniczo, reguly opodatkowania dochoddéw z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych przedstawione
powyzej maja zastosowanie rowniez w przypadku dochoddéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z odptatnego zbycia papierow wartosciowych przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu.

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych przez osoby niemajace w Rzeczypospolitej Polskiej
miejsca zamieszkania dla celow podatkowych stosuje si¢ z uwzglgdnieniem odpowiednich uméw w sprawie
unikania podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku
zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych).
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5.2.2.  Opodatkowanie dochodow o0sob prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej

5.2.2.1. Opodatkowanie dochodéow podatnikow podatku dochodowego od 0s6b prawnych podlegajacych w
Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. majacych w Polsce siedzibg lub zarzad)

Dochody uzyskiwane przez podatnikéw podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu
z tytulu odplatnego zbycia papierow wartosciowych (w tym praw poboru, praw do akcji i akcji) podlegaja
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych na zasadach ogélnych, okre$lonych przepisami
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych.

Dochodem jest nadwyzka sumy przychodow nad kosztami ich uzyskania, osiagnig¢ta w roku podatkowym (art. 7
ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Przychodem z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, jest ich warto§¢ wyrazona w cenie okreslonej w
umowie. Jezeli jednak cena, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie odbiega od warto$ci rynkowej tych papierow,
przychdd z odptatnego zbycia papierow wartosciowych okresla organ podatkowy lub organ kontroli skarbowe;j
w wysokosci rynkowej wartosci tych papierow (art. 14 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych).

Kosztami uzyskania przychodow z odptatnego zbycia papierow wartosciowych sg wydatki poniesione na
nabycie lub objecie tych papieréw. Koszty te uwzgledniane sg dopiero w chwili uzyskania przychodow z tytutu
odplatnego zbycia papieréw wartosciowych (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych).

Kosztami uzyskania przychodoéw z odplatnego zbycia przez akcjonariusza akcji spotki przejmujacej, wydanych
temu akcjonariuszowi za akcje spotki przejmowanej (objete lub nabyte za wklad pienigzny), sa wydatki
poniesione na nabycie lub objecie akcji spotki przejmowanej (art. 16 ust. 1 pkt 8c lit. b) oraz pkt 8 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Uzyskany z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych przychdd i koszty uzyskania przychodoéw taczy si¢ z
innymi przychodami i kosztami uzyskania przychodéw danego okresu rozliczeniowego. Podatek od dochodow
osiagnietych przez podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania
(art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

W przypadku dochodéw z odplatnego zbycia papierow warto$ciowych podatnik jest zobowigzany do
samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia papier6w warto$ciowych, a podmiot dokonujacy wyptat nie
pobiera podatku. Podatnik jest zobowigzany do rozliczenia podatku dochodowego w zeznaniu podatkowym o
wysokosci osiagnigtego w roku podatkowym dochodu albo poniesionej straty (art. 27 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych). Termin na ztozZenie tego zeznania uplywa z koncem trzeciego miesiaca roku
nastepujacego po roku podatkowym. W tym samym terminie podatnik jest obowigzany zaptaci¢ nalezny
podatek.

5.2.2.2. Opodatkowanie dochodéw podatnikéw podatku dochodowego od o0séb prawnych podlegajacych w
Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. niemajacych w Polsce siedziby lub zarzadu)

Zasadniczo, reguly opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych, przedstawione
powyzej, majg zastosowanie rowniez w przypadku dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z odptatnego zbycia papierow wartosciowych przez podatnikow podatku dochodowego od osob
prawnych podlegajacych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu.

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z odptatnego zbycia papierow warto$§ciowych przez podatnikow podatku dochodowego od o0sob
prawnych niemajacych w Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw w
sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.
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5.3. Opodatkowanie dochodow z dywidendy oraz innych przychodow z tytulu udzialu w zyskach osob
prawnych

5.3.1.  Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob fizycznych

5.3.1.1.  Opodatkowanie dochodéw (przychodow) osob fizycznych podlegajacych w Polsce nieograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu (tj. majacych w Polsce miejsce zamieszkania dla celow podatkowych)

Dochody (przychody) z tytulu udzialu w zyskach oso6b prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, opodatkowane s3 zryczattowanym podatkiem
dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych).

Dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach osob prawnych jest dochod (przychdéd) faktycznie uzyskany z
tego udzialu (art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych). Sa to dochody z dywidend
oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oso6b prawnych (mig¢dzy innymi z tytulu umorzenia udziatow lub
akcji oraz z tytutu otrzymania majatku osoby prawnej lub spotki w zwiazku z jej likwidacjg).

Podmiot, ktory wyptaca lub stawia do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieni¢zne z tytulu dochodow
(przychodow), o ktoérych mowa powyzej (ptatnik), jest obowigzany do poboru zryczattowanego podatku
dochodowego od dokonywanych wyptat (§wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieni¢dzy lub
wartoéci pieni¢znych (art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych). Platnik ma
obowigzek przesta¢ do wlasciwego urzedu skarbowego roczng deklaracjg, wedlug ustalonego wzoru, w terminie
do konca stycznia roku nastepujacego po roku podatkowym (art. 42 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych).

W terminie do konca lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym platnik jest obowigzany przestac
podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik wlasciwy wedlug miejsca zamieszkania
podatnika, imienne informacje wedtug ustalonego wzoru (art. 42 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych).

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie
pobrany przez platnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu
rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym.

Szczegodlnego rodzaju sytuacja wystepuje w przypadku dochoddéw z papierow wartosciowych zapisanych na
rachunkach papierow wartoSciowych lub na rachunkach zbiorczych, w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi. Do pobrania podatku z tytulu dochodéw (przychodow) z dywidend, dochodu z
umorzenia (udzialow) akcji, warto$ci majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej lub spoiki
oraz w przypadku polaczenia lub podzialu spétek - doptat w gotowce otrzymanych przez udzialowcow
(akcjonariuszy) spoiki przejmowanej, spotek taczonych lub dzielonych, jako ptatnicy, zobowigzane sg podmioty
prowadzace rachunki papierow wartosciowych dla podatnikow, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1 wigzg si¢ z papierami warto§ciowymi zapisanymi na tych rachunkach,
a wypflata §wiadczenia na rzecz podatnika nast¢puje za posrednictwem tych podmiotow (art. 41 ust. 4d Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych). Natomiast w zakresie papieréw warto$ciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych ptatnikami podatku w zakresie dochodow (przychodéw) z dywidend, dochodu z
umorzenia (udzialow) akcji, wartosci majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej lub spotki
oraz w przypadku polaczenia lub podziatu spotek - doptat w gotowce otrzymanych przez udzialowcow
(akcjonariuszy) spotki przejmowanej, spolek laczonych lub dzielonych sa podmioty prowadzace rachunki
zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytulow sa wyplacane. Podatek pobiera si¢ w dniu
przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego (art. 41 ust. 10 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych).

W przypadku, gdy dochody (przychody) z tytutu dywidend lub innych przychodow z udziatu w zyskach osob
prawnych przekazywane sg na rzecz podatnikow uprawnionych z papierow wartoSciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, podatek jest pobierany przez ptatnika wedhug stawki 19% od tacznej
wartos$ci dochodéw (przychodéw) przekazanych przez danego ptatnika na rzecz wszystkich takich podatnikow
za poSrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych). Jezeli ptatnik dokonuje wyplaty w powyzszym trybie, to w zakresie dotyczacym takich
podatnikéw, platnik nie ma obowigzku sporzadzania imiennych informacji o wysokosci dochodu (art. 42 ust. 8
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Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych), natomiast sami podatnicy zobowigzani sg do wykazania
ww. kwoty dochodéow w zeznaniu rocznym (art. 45 ust. 3¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych).

5.3.1.2.  Opodatkowanie dochoddéw (przychodow) osob fizycznych podlegajacych w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu (tj. niemajacych w Polsce miejsca zamieszkania dla celow podatkowych)

Zasadniczo, powyzsze reguly opodatkowania dochodéw (przychodow) z dywidend i innych przychodow z
udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej maja
zastosowanie rowniez w przypadku dochodow uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu.

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych przez osoby niemajace w Polsce miejsca zamieszkania dla
celéw podatkowych stosuje si¢ z uwzglgdnieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takag umowa jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji (art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

W terminie do konca lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym platnik jest obowigzany przestac
podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik wlasciwy w sprawach opodatkowania osob
zagranicznych, imienne informacje wedlug ustalonego wzoru (art. 42 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych). Ponadto ptatnik, na pisemny wniosek podatnika, w terminie 14 dni od dnia
ztozenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania imiennej informacji, o ktérej mowa
powyzej, podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w
sprawach opodatkowania osob zagranicznych (art. 42 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych).

W przypadku, gdy dochody (przychody) z tytulu dywidend lub innych przychodéw z udzialu w zyskach osob
prawnych przekazywane sg na rzecz podatnikow uprawnionych z papierow warto§ciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, to w zakresie dotyczacym takich podatnikow, ptatnik nie ma obowigzku
sporzadzania, ani przesylania imiennych informacji o wysokosci dochodu (art. 42 ust. 8 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych).

5.3.2.  Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) osob prawnych oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej

5.3.2.1. Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podatnikéw podatku dochodowego od osob prawnych
podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. majacych w Polsce
siedzibe lub zarzad)

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwane przez podatnikow podatku
dochodowego od 0sdb prawnych, podlegajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu, opodatkowane sa zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Dochodem (przychodem) z udzialu w zyskach oséb prawnych jest dochod (przychdd) faktycznie uzyskany z
tego udziatu (art. 10 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Sg to dochody z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udzialu w zyskach osoéb prawnych (migdzy innymi z tytulu umorzenia udziatow lub
akcji oraz z tytutu otrzymania majatku osoby prawnej lub spotki w zwigzku z jej likwidacja).

Podmiot, ktory dokonuje na rzecz podatnika wyptat naleznosci z tytutu dochodow (przychodow), o ktorych
mowa powyzej (ptatnik), jest obowigzany do poboru zryczaltowanego podatku dochodowego od takich wyptat
(art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

W przypadku wyptat naleznosci z tytutu dywidend oraz, w szczegdlnosci, dochodéw z tytutu doplat w gotdwce
otrzymanych przez akcjonariuszy spo6iki przejmowanej (w przypadku polaczenia spotek) uzyskanych z papierow
warto$ciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, obowigzek
poboru zryczattowanego podatku dochodowego od takich wyplat stosuje si¢ do podmiotow prowadzacych
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rachunki papierow warto§ciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem
tych podmiotow. W takim przypadku, ptatnicy pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania
nalezno$ci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw warto§ciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego,
przy czym zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wilasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji (art. 26 ust.
2c oraz ust. 2d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

W przypadku, gdy wyptata nalezno$ci z tytutu dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach
0sOb prawnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dokonywana jest na rzecz
podatnikéw bedacych osobami uprawnionymi z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktorych tozsamo$¢ nie zostala ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, zryczattowany podatek dochodowy od takich wyptat ptatnik pobiera w wysokosci
19% tacznej warto$ci dochodéw (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich
podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych). W tym przypadku, w zakresie dotyczacym podatnikoéw, ktorych tozsamo$é nie zostala
platnikowi ujawniona, nie stosuje si¢ okres$lonych przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych dotyczacych stosowania zwolnien ze zryczaltowanego podatku dochodowego od takich wyplat. W
przypadku i w zakresie opisanym powyzej, do poboru zryczaltowanego podatku dochodowego obowiazane sa
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych nalezno$¢ jest wyplacana. Podatek pobiera
si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego (art. 26 ust. 2b
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Platnik zobowigzany jest przesta¢ do wlasciwego urzedu skarbowego roczng deklaracje, sporzadzong wedtug
ustalonego wzoru, w terminie do konca pierwszego miesigca roku nastgpujacego po roku podatkowym (art. 26a
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych). Roczne deklaracje sporzadzane przez platnikow
dokonujacych wyptat na rzecz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamo$¢ nie zostala platnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, majg charakter zbiorczy i nie wskazuja
takich podatnikow (art. 26a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych). Ponadto w terminie do
siodmego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym podatek zostat pobrany, platnik obowigzany jest
przesta¢ podatnikom informacje o wysokosci pobranego podatku (art. 26 ust. 3 pkt 1 i ust. 3a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych). Obowigzek przestania tych informacji podatnikom nie powstaje w
przypadku, gdy sa nimi osoby uprawione z papieréw warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktorych tozsamo$§¢ nie zostala ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

5.3.2.2. Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podatnikéw podatku dochodowego od oso6b prawnych
podlegajacych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. niemajacych w Polsce
siedziby lub zarzadu)

Zasadniczo, reguty opodatkowania przedstawione powyzej maja zastosowanie do dochodow (przychodow) z
dywidend oraz innych przychodow z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibg lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwanych przez podatnikéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych
podlegajacych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu.

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, uzyskiwane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym, podlegaja
zasadom opodatkowania opisanym powyzej, o ile odpowiednie umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej (art. 22a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych). Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takag umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji (art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Ptatnik dokonujacy wyptat naleznosci z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatlu w zyskach osob
prawnych na rzecz podatnikow podatku dochodowego od osdb prawnych podlegajacych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, przekazuje informacj¢ o dokonanych wyptatach i pobranym
podatku, w terminie do konca trzeciego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktorym dokonano
wyplat, podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wilasciwy w
sprawach opodatkowania os6b zagranicznych (art. 26 ust. 3 pkt 2 i ust. 3a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych). Obowigzek przestania tych informacji podatnikom oraz urzgdowi skarbowemu nie powstaje w
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przypadku podatnikéw bedacych osobami uprawionymi z papieréw warto§ciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych, ktorych tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi. Platnik, na pisemny wniosek podatnika, w terminie 14 dni od dnia zlozenia tego
wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania takiej informacji podatnikowi oraz urz¢dowi
skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik wlasciwy w sprawach opodatkowania 0sdb zagranicznych (art. 26 ust. 3b
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych), przy czym zasada ta nie ma zastosowania w zakresie
podatnikéw bedacych osobami uprawionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktorych tozsamos$¢ nie zostala platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

5.3.2.3. Zwolnienie z podatku dochodowego dochodéw z posiadanych Akcji uzyskanych przez krajowe i
zagraniczne osoby prawne posiadajace wigksze pakiety Akcji

W okreslonych przypadkach dochody (przychody), o ktorych mowa powyzej, uzyskiwane przez podatnikow
podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacych zaré6wno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu, podlegaja zwolnieniu od podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

Zwolnione od podatku sg dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach osob
prawnych, osiggane przez spotke¢ podlegajaca opodatkowaniu od catosci swoich dochodoéw (bez wzgledu na
miejsce ich osiggania) w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim UE lub w innym panstwie nalezacym do EOG (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych), jezeli spelnione sa tacznie nastgpujace warunki:

. wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem, majgca siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

. spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b
prawnych posiada bezposrednio nie mniej niz 10% wszystkich akcji w kapitale spotki wyptacajacej
dywidendg lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych;

. spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach osob
prawnych posiada akcje w ilosci okre$lonej powyzej nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie ma
rowniez zastosowanie w przypadku, gdy wymagany okres dwoch lat uptywa po dniu uzyskania
dochodow (przychodow). W wypadku jednak niedotrzymania powyzszego warunku, spotka korzystajaca
ze zwolnienia bgdzie obowiazana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19%
dochodow (przychod6éw) do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki sg naliczane od dnia nastgpujacego po dniu, w ktorym spotka skorzystata ze
zwolnienia po raz pierwszy (art. 22 ust. 4a i 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych);

. spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b
prawnych nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od cato$ci swoich
dochodow, bez wzgledu na zrodto ich osiggania i pod warunkiem uzyskania od takiej spotki przez
wyplacajacego naleznos$ci pisemnego o$wiadczenia, ze w stosunku do wyplacanych naleznosci powyzszy
warunek zostal spetniony;

. miejsce siedziby spotki zagranicznej uzyskujacej dochody zostanie udokumentowane dla celow
podatkowych certyfikatem rezydencji wydanym przez wladciwy organ zagranicznej administracji
podatkowej (art. 26 ust. 1c pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Przy spetnieniu powyzszych warunkow, zwolnienie z podatku stosuje si¢ rowniez odpowiednio w sytuacji, gdy
odbiorcg dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest zagraniczny zaktad
(w rozumieniu art. 4a pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych) spotki podlegajacej
opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw (bez wzgledu na miejsce ich osiggania) w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim UE lub w innym panstwie nalezagcym
do EOG, potozony na terytorium panstwa cztonkowskiego UE lub innego panstwa nalezacego do EOG albo w
Konfederacji Szwajcarskiej. Istnienie zagranicznego zakladu powinno jednak zosta¢ udokumentowane przez
spotke korzystajaca ze zwolnienia zaswiadczeniem wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowej
panstwa jej siedziby lub zarzadu albo przez wlasciwy organ podatkowy panstwa, w ktorym zaktad jest polozony
(art. 26 ust. 1c pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Dodatkowo, zwolnienie to stosuje si¢ jezeli posiadanie udzialéw (akcji) wynika z tytulu wihasnosci lub, w
odniesieniu do dochodow uzyskanych z udziatow (akcji) posiadanych na podstawie tytutu wlasnosci oraz innego

75



niz wlasnos¢, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystalyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych
udziatéw (akcji) nie zostato przeniesione.

Powyzsze zwolnienie moze mie¢ rowniez odpowiednie zastosowanie w odniesieniu do dochodow (przychodow)
wyplacanych na rzecz odbiorcy (spotki) podlegajacego w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od cato$ci dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony bezposredni
udzial procentowy w kapitale spotki wyptacajacej dywidende zostat ustalony w wysoko$ci nie mniejszej niz
25% (art. 22 ust. 4c pkt 2 i ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych). Rowniez w tym
wypadku niezbedne jest udokumentowanie rezydencji podatkowej odpowiednim certyfikatem wydanym przez
wlasciwy organ zagranicznej administracji podatkowe;j.

Powyzsze zwolnienie ma réwniez odpowiednie zastosowanie do spotdzielni zawigzanych na podstawie
rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE) (Dz.
U. WE L 207/1 z 18 sierpnia 2003 r., ze zm.).

Jednoczeénie, zwolnienie to stosuje si¢ pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajacej z umowy w
sprawie unikania podwojnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy mig¢dzynarodowej, ktorej strong
jest Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu
podatkowego innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktorym podatnik ma swoja siedzibe lub w ktérym
dochdd zostat uzyskany (art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

54. Opodatkowanie umow sprzedaziy papieréw wartosciowych podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych

Opodatkowaniu podatkiem od czynnos$ci cywilnoprawnych podlegaja umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i
praw majatkowych (w tym papieréw warto$ciowych), jezeli ich przedmiotem sg rzeczy znajdujace si¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej (art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a) w zw. z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych).

Co do zasady sprzedaz udzialow (akcji) spolek z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest uznawana
za sprzedaz praw majatkowych, wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, i w zwigzku z tym
transakcje takie podlegaja opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych w wysokosci 1%.
Podstawe opodatkowania stanowi warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego (art. 6 ust. 1 pkt 1 Ustawy o
Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). Obowiazek podatkowy w przypadku umowy sprzedazy ciazy na
kupujacym i powstaje z chwilg dokonania czynnos$ci cywilnoprawnej (art. 3 ust. 1 pkt 1 oraz art. 4 pkt 1 Ustawy
o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). Podatnicy sa obowigzani, bez wezwania organu podatkowego,
ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie
14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego. Powyzszy obowiazek nie ma zastosowania w przypadku,
gdy podatek jest pobierany przez platnika, ktérym w przypadku czynnosci cywilnoprawnych dokonywanych w
formie aktu notarialnego jest notariusz (art. 10 ust. 1 i 2 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz
zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub
zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego, lub (iv) dokonywang
poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te
zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi - podlega zwolnieniu od podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych (art. 9 pkt 9
Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych).

5.5. Opodatkowanie nabycia papierow wartosciowych przez osoby fizyczne podatkiem od spadkow i
darowizn

Opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wlasnosci rzeczy
znajdujacych si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majatkowych (w tym papierow
warto$ciowych) wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, miedzy innymi tytutlem dziedziczenia,
zapisu zwyklego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia
darczyncy (art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn). Obowigzek podatkowy ciazy na nabywcy
wlasnosci rzeczy i praw majatkowych (art. 5 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn), natomiast moment
jego powstania zalezy od formy nabycia (art. 6 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

Podstawa opodatkowania jest, co do zasady, warto$¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dtugow

1 cigzaréw (czysta warto$¢), ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych
z dnia powstania obowigzku podatkowego (art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).
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Kwota podatku zalezy od osobistego stosunku nabywcy do osoby, od ktorej Iub po ktdrej zostaty nabyte rzeczy i
prawa majatkowe. Stawki podatku maja charakter progresywny i wynosza od 3% do 20% podstawy
opodatkowania, w zaleznosci od grupy podatkowej, do jakiej zaliczony zostal nabywca. Dla kazdej grupy
istniejg takze kwoty wolne od podatku.

Podatnicy sa obowigzani, z wyjatkiem przypadkoéw, w ktorych podatek jest pobierany przez ptatnika, ztozy¢ w
terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego, wlasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego
zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw majatkowych wedlug ustalonego wzoru (art. 17a ust. 11 2
Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn). Podatek platny jest w terminie 14 dni od dnia dorgczenia
podatnikowi decyzji ustalajacej wysoko$¢ zobowigzania podatkowego.

Nabycie wlasnosci papierow wartosciowych przez osoby najblizsze (matzonka, zstgpnych, wstepnych, pasierba,
rodzenstwo, ojczyma i macoche) jest zwolnione od podatku, pod warunkiem dokonania w okreslonym terminie
stosownego zgloszenia wlasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego (art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od
Spadkow i Darowizn). Powyzsze zwolnienie stosuje sig¢, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadat obywatelstwo
polskie lub obywatelstwo jednego z panstw czlonkowskich UE lub panstw cztonkowskich Europejskiego
Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) - stron umowy o EOG lub miat miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium takiego panstwa (art. 4 ust. 4 Ustawy o Podatku od Spadkéw i
Darowizn).

Podatkowi nie podlega nabycie wtasnosci praw majatkowych (w tym papieréw wartosciowych) podlegajacych
wykonywaniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca
lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca stalego pobytu lub siedziby na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

5.6. Przepisy dotyczgce odpowiedzialnosci platnika

Ptatnicy, ktorzy nie wykonali obowigzku obliczenia, pobrania lub wptacenia podatku do wiasciwego organu
podatkowego, odpowiadaja calym swoim majatkiem za podatek, ktory nie zostat pobrany lub za kwotg¢ podatku
pobranego, lecz niewplaconego (art. 30 §1 i §3 Ordynacji Podatkowej). Powyzsze przepisy nie maja
zastosowania w przypadku, gdy odrebne przepisy prawa stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany
z winy podatnika. W tych przypadkach wtasciwy organ podatkowy wydaje decyzj¢ o odpowiedzialnosci
podatnika.
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Iv. INFORMACJE O POLACZENIU I WARUNKACH OFERTY
1. Oferta Akcji Polaczeniowych

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje si¢ 28.099.554 (slownie: dwadzieScia osiem milionow
dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy piecset piecdziesiat cztery) akcje zwykle na okaziciela serii I o warto$ci
nominalnej 1,00 PLN (slownie: jeden zloty) i o lacznej warto$ci nominalnej 28.099.554 PLN (stownie:
dwadziescia osiem milionow dziewigédziesiat dziewigé tysigey pigcset pigcdziesigt cztery zlote) (,,Akcje
Polaczeniowe”). Na podstawie Memorandum BGZ bedzie sie ubiegat o dopuszczenie oraz wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW 28.099.554 (stownie:
dwadziescia osiem miliondw dziewigédziesigt dziewigé tysigey pigCset pigcdziesigt czterech) Akcji
Potaczeniowych.

2. Polaczenie

2.1. Podstawa prawna i sposob polgczenia

Oferta Akcji Potaczeniowych bedgca przedmiotem niniejszego Memorandum jest zwigzana z Polaczeniem.
Potgczenie zostanie przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH przez przeniesienie calego majatku
(wszystkich aktywow i pasywoéw) BNPP Polska (Banku Przejmowanego) na BGZ (Bank Przejmujacy), z
réwnoczesnym podwyzszeniem kapitalu zaktadowego BGZ w drodze emisji Akcji Polaczeniowych, ktore BGZ
wyda dotychczasowym akcjonariuszom BNPP Polska.

Na skutek Potgczenia BGZ wstapi we wszystkie prawa i obowigzki BNPP Polska, a BNPP Polska zostanie
rozwigzany bez przeprowadzania postgpowania likwidacyjnego. Przeniesienie calego majatku (wszystkich
aktywow i pasywow) BNPP Polska na BGZ nastapi w dniu wpisu Polaczenia do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez sad rejestrowy wiasciwy ze wzgledu na siedzibe BGZ.
Wpis podwyzszenia kapitatu zakladowego BGZ w wyniku emisji Akcji Polaczeniowych zostanie dokonany w
tym samym dniu (zob. ,,—Rejestracja Polgczenia” ponizej). Potagczony Bank bedzie prowadzil dziatalnos¢ pod
firmg ,,Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyijna”.

2.2. Uchwaly Polgczeniowe

W my$l art. 506 § 2 oraz 4 KSH, celem realizacji Potaczenia walne zgromadzenia BGZ oraz BNPP Polska
podejma okreslone uchwaly (,,Uchwaly Polaczeniowe”), a w szczegdlnosci: (i) uchwaly o wyrazeniu zgody na
Plan Potaczenia, oraz (ii) uchwaty o wyrazeniu zgody na proponowane zmiany w statucie BGZ w zwiazku z
Potlaczeniem.

Zgodnie z art. 506 § 3 KSH, uchwaty walnego zgromadzenia BGZ w sprawie Potaczenia zostang podjete w
drodze glosowania oddzielnymi grupami akcjonariuszy posiadajacych: (i) akcje zwykle, oraz (ii) akcje
uprzywilejowane, zgodnie z postanowieniami Statutu.

Projekty Uchwat Potaczeniowych stanowia zatgczniki do Planu Potaczenia przekazanego do publicznej
wiadomoéci przez, odpowiednio, BGZ w drodze raportu biezacego nr 36/2014 z dnia 10 pazdziernika 2014 r.,
oraz BNPP Polska w drodze raportu biezacego nr 37/2014 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. Informacj¢ o zwotaniu
nadzwyczajnych walnych zgromadzen BGZ oraz BNPP Polska celem podjecia Uchwat Polaczeniowych, BGZ
oraz BNPP Polska przekaza w drodze odrgbnych raportéw biezacych.

2.3. Wymagane zgody wlasciwych organow nadzoru

Potgczenie zostanie przeprowadzone dopiero po uzyskaniu wszystkich wymaganych prawem zgod i zezwolen
zwigzanych z Potgczeniem, w tym:

@) zezwolenia KNF na Potgczenie na podstawie art. 124 ust. 1 Prawa Bankowego;

(ii)  zezwolenia KNF na zmiany statutu BGZ na podstawie art. 34 ust. 2 w zw. z art. 31 ust. 3 Prawa
Bankowego;

(iii)  decyzji KNF o braku sprzeciwu wobec nabycia przez BGZ akcji Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
BNP Paribas Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (zgodnie z art. 54 ust. 1 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych) lub po uptywie ustawowego terminu na wydanie przez KNF wspomnianej
decyzji;
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(iv)  decyzji wtasciwego organu nadzoru w ramach Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego o braku sprzeciwu
wobec decyzji strategicznej BNP Paribas Fortis w sprawie Potaczenia lub po uplywie ustawowego
terminu na wydanie przez wlasciwy organ nadzoru decyzji o sprzeciwie wobec decyzji strategicznej;

(v)  decyzji KNF o zatwierdzeniu Memorandum Informacyjnego na podstawie art. 38b ust. 1 w zwigzku z art.
7 ust. 7 pkt 1) oraz art. 7 ust. 14 pkt 1) Ustawy o Ofercie Publicznej; oraz

(vi) zezwolenia KNF na prowadzenie przez BGZ dziatalnosci maklerskiej polegajacej na zarzadzaniu
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, na podstawie
art. 69 ust. 1 oraz ust. 2 pkt 4) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

2.4. Podwyiszenie kapitatu zakladowego BGZ w zwigzku 7 Polgczeniem

W zwiazku z Polaczeniem, kapital zakladowy BGZ zostanie podwyzszony z kwoty 56.138.764 PLN (stownie:
pigcdziesiat szes¢ milionow sto trzydzieSci osiem tysigey siedemset sze$édziesigt cztery ztote) do kwoty
84.238.318 PLN (stownie: osiemdziesiat cztery miliony dwiescie trzydzieSci osiem tysigcy trzysta osiemnascie
ztotych) w drodze emisji 28.099.554 (stownie: dwadziescia osiem milionéw dziewigédziesiat dziewigé tysiecy
pigéset piecdziesiat czterech) Akcji Polgczeniowych o wartoSci nominalnej 1,00 PLN (stownie: jeden zloty)
kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 28.099.554 PLN (stownie: dwadzie$cia osiem milionéw dziewigcdziesiat
dziewig¢ tysigcy pigéset pigcdziesigt cztery zlote), ktore zostang wyemitowane na rzecz Uprawnionych
Akcjonariuszy, zgodnie z zasadami przyznania Akcji Polaczeniowych opisanymi w punkcie ,—Zasady
przydziatu Akcji Polgczeniowych” ponize;j.

2.5. Rejestracja Polgczenia

Zgodnie z art. 507 § 1 KSH, po podjeciu Uchwat Potaczeniowych, o ktérych mowa w punkcie ,,—Uchwaly
Polgczeniowe” powyzej, Zarzad BGZ oraz zarzad BNPP Polska zglosza ich podjecie do sadéw rejestrowych
wlasciwych ze wzgledu na siedziby BGZ oraz BNPP Polska w celu wpisania do rejestru przedsicbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego wzmianek o podjeciu odpowiednich Uchwat Potaczeniowych, ze wskazaniem,
czy taczaca sig spotka jest spotkg przejmujaca, czy spotka przejmowana.

Ponadto, zgodnie z postanowieniami art. 493 § 2 KSH, niezwlocznie po podjeciu przez walne zgromadzenia
BGZ i BNPP Polska Uchwat Polaczeniowych oraz po uzyskaniu wszelkich niezbednych zgod i zezwolen
regulacyjnych zwigzanych z Potaczeniem, o ktéorych mowa w punkcie ,,—Wymagane zgody wiasciwych
organéw nadzoru” powyzej, Zarzad BGZ zgtosi Polaczenie do sadu rejestrowego celem jego rejestracji.

Zarzad BGZ spodziewa sie, ze rejestracja Potaczenia nastapi do konca pierwszej potowy 2015 r. Informacja w
sprawie rejestracji lub odmowy rejestracji Potaczenia zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w sposob,
w jaki zostato udostgpnione Memorandum oraz w formie raportu biezacego w trybie przewidzianym w art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

3. Zasady przydzialu Akcji Polaczeniowych

Ze wzgledu na fakt, ze Akcje Potaczeniowe zostang wyemitowane z zwiagzku z Potaczeniem, osoby uprawnione
do obejmowania Akcji Potaczeniowych nie sg zobowigzane do sktadania zadnych zapisow czy zlecen. Przydziat
Akcji Potaczeniowych zostanie przeprowadzony w drodze stosownych ksiggowan akcji obu taczacych sie¢
bankow, na zasadach okreslonych w Szczegélowych Zasadach Dzialania KDPW oraz z uwzglgdnieniem
przedstawionych ponizej warunkow.

3.1. Osoby uprawnione do obejmowania Akcji Polgczeniowych

Osobami uprawnionymi do obejmowania Akcji Potagczeniowych beda uprawnieni akcjonariusze BNPP Polska.
Przez uprawnionego akcjonariusza BNPP Polska nalezy rozumie¢ podmiot, ktory na Dzien Referencyjny
(zgodnie z definicja ponizej) bedzie posiadat akcje BNPP Polska zapisane na swoim rachunku papierow
warto$ciowych lub zarejestrowane w stosownym rejestrze prowadzonym przez dom maklerski lub bank
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, a w odniesieniu do rachunkow zbiorczych, oznacza podmioty wskazane
przez posiadacza rachunku zbiorczego podmiotowi prowadzgcemu ten rachunek, jako faktyczni wlasciciele (ang.
beneficial owners), wedlug stanu na Dzien Referencyjny, akcji BNPP Polska zapisanych na tym rachunku
(,,Uprawnieni Akcjonariusze”, a kazdy z nich indywidualnie ,,Uprawniony Akcjonariusz”).

Akcje Potgczeniowe bedg przydzielane uprawnionym akcjonariuszom BNPP Polska za posrednictwem KDPW,
z zastosowaniem Parytetu Wymiany Akcji, proporcjonalnie do liczby akcji BNPP Polska posiadanych w dniu
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referencyjnym, ustalonym zgodnie z witasciwymi przepisami KDPW (,,Dzien Referencyjny”). Zarzad Banku
Przejmujacego poinformuje KDPW o wybranym Dniu Referencyjnym, przy czym Dzien Referencyjny zgodnie
ze Szczegdtowymi Zasadami Dzialania KDPW nie moze przypadaé wczesniej niz na drugi dzien po dniu
otrzymania przez KDPW dokumentéw, o ktérych mowa w § 218 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW oraz
wczesniej niz na dzien dokonania rozrachunku transakcji, ktorych przedmiotem sa akcje BNPP Polska
zawartych w obrocie zorganizowanym przed zawieszeniem obrotu tymi akcjami (zob. ,,—Zawieszenie obrotu
akcjami BNPP Polska” ponizej). W przypadku nie wskazania Dnia Referencyjnego przez Zarzad albo wskazania
g0 z naruszeniem warunkow okreslonych w Szczegétowych Zasadach Dziatania KDPW, Dniem Referencyjnym
jest najblizszy dzien roboczy spehiajacy warunki okreslone w Szczegdtowych Zasadach Dziatania KDPW.
Informacja o dniu, w jakim bedzie przypada¢ Dzien Referencyjny zostanie przekazana do publicznej
wiadomos$ci w sposob, w jaki zostato udostgpnione Memorandum oraz w formie raportu biezacego w trybie
przewidzianym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

3.2. Parytet Wymiany Akcji oraz wysokosé Doplat

Akcje Potgczeniowe beda przyznane Uprawnionym Akcjonariuszom za posrednictwem KDPW  przy
zastosowaniu Parytetu Wymiany Akcji. Parytet Wymiany Akcji jest nastgpujacy: w zamian za 6 (stownie: sze$¢)
akcji BNPP Polska Uprawnieni Akcjonariusze otrzymaja 5 (stownie: pig¢) Akcji Polaczeniowych (,,Parytet
Wymiany Akcji”). Uprawnionym Akcjonariuszom, posiadajacym mniej niz 6 akcji BNPP Polska, Akcje
Polaczeniowe zostang przyznane proporcjonalnie, zgodnie z powyzszym Parytetem Wymiany Akcji.

Liczba Akcji Polaczeniowych przyznanych poszczegdlnym Uprawnionym Akcjonariuszom zostanie okreslona
przez pomnozenie liczby akcji BNPP Polska znajdujacych si¢ w posiadaniu danego akcjonariusza w Dniu
Referencyjnym przez Parytet Wymiany Akcji, z zaokragleniem w dot do najblizszej liczby catkowitej (chyba, ze
sam iloczyn jest liczbg calkowita).

Uprawnionemu Akcjonariuszowi, ktory — w wyniku zaokraglenia — nie otrzyma utamkowej czgsci Akcji
Potaczeniowej, do jakiej byt uprawniony zgodnie z Parytetem Wymiany Akcji, przystuguje doptata gotéwkowa
(,,Doplata”).

Doptata nalezna Uprawnionemu Akcjonariuszowi zostanie obliczona jako iloczyn (i) utamkowej czesci akcji
BGZ niewyemitowanej na rzecz Uprawnionego Akcjonariusza oraz (ii) kwoty 80,47 PLN, tj. ceny, po ktore;
akcje BGZ byly nabywane w wezwaniu do zapisywania sig na sprzedaz wszystkich akcji BGZ, ogloszonym
przez BNP PARIBAS w dniu 25 sierpnia 2014 r. (zob. ,,Dane o Emitencie—Krotki opis historii Emitenta”).
Kwota naleznej Doptaty zostanie zaokraglona do 1 grosza (0,01 PLN), przy czym 0,005 PLN zostanie
zaokraglone w gore. Do Doptat bedzie miato zastosowanie ograniczenie wynikajace z art. 492 § 2 KSH.

Doptaty beda wyplacane z kapitalu zapasowego BGZ. Doplaty zostang pomniejszone o nalezng kwote podatku
dochodowego, o ile podatek taki bedzie naliczany od Doptat zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

KDPW poinformuje BGZ o wielkosci $rodkow pienigznych, ktére powinny zostaé przekazane na rzecz
Uprawnionych Akcjonariuszy tytutem Doptat. Po otrzymaniu przez KDPW stosownych $rodkow zostang one
przekazane na rachunki Uprawnionych Akcjonariuszy za posrednictwem uczestnikow KDPW. Doplaty zostana
wyplacone na rzecz Uprawnionych Akcjonariuszy za posrednictwem KDPW w terminie 14 dni roboczych od
Dnia Referencyjnego na rachunki pieni¢zne Uprawnionych Akcjonariuszy stuzace obstudze rachunkow
papierow warto$ciowych.

3.3. Akcje nieprzydzielone w wyniku zastosowania Parytetu Wymiany

W ciggu 15 dni roboczych od Dnia Referencyjnego, Zarzad BGZ dotozy wszelkich starafh, aby Akcje
Potaczeniowe, ktoére nie zostang przyznane Uprawnionym Akcjonariuszom w wyniku zaokraglenia zostaly
przyznane instytucji finansowej bedacej akcjonariuszem BNPP Polska, wybranej przez Zarzad BGZ.
Wspomniane Akcje Potaczeniowe zostang objete po cenie 80,47 PLN za jedng Akcje Potaczeniows.

34. Zawieszenie obrotu akcjami BNPP Polska

Zarzad BNPP Polska podejmie dziatania zmierzajace do spowodowania zawieszenia obrotu akcjami BNPP
Polska na okres rozpoczynajacy si¢ nie wezesniej niz w dniu nastgpujagcym po dniu, w ktérym ztozono wniosek
o wpis Potaczenia do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, a uptywajacy w dniu, w ktorym
akcje BNPP Polska zostang wycofane z obrotu.
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4. Niedojscie emisji Akcji Polaczeniowych do skutku
Emisja Akcji Polaczeniowych nie dojdzie do skutku w nastepujacych wypadkach:
. walne zgromadzenia BGZ oraz BNPP Polska nie podejma Uchwat Potgczeniowych;

. Zarzad BGZ nie ztozy w terminie 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego Memorandum wniosku
do sadu rejestrowego o rejestracje¢ podwyzszenia kapitatu zakltadowego BGZ w drodze emisji Akcji
Potaczeniowych; lub

. zostanie wydane prawomocne postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Polgczenia i
podwyzszenia kapitatu zaktadowego BGZ w drodze emisji Akcji Potaczeniowych do rejestru.

W przypadku wystgpienia zdarzenia powodujacego niedojscie do skutku emisji Akcji Polaczeniowych
informacja na ten temat zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostalo udostepnione
Memorandum oraz w formie raportu biezgcego w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publiczne;.

5. Rejestracja Akcji Polaczeniowych w KDPW

Akcje Potaczeniowe zostang zdematerializowane zgodnie z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami prawa
polskiego oraz regulacjami KDPW. Akcje Potaczeniowe zostang zarejestrowane w systemie depozytowym
prowadzonym przez KDPW (z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Ksiazgca 4, 00-498 Warszawa), bedacym
centralng instytucja depozytowa papieréw wartosciowych w Polsce. KDPW_CCP S.A. — spolka zalezna KDPW
— bedzie rozlicza¢ transakcje na Akcjach, w tym Akcjach Potaczeniowych w ramach wtoérnego obrotu tymi
papierami warto§ciowymi, w szczeg6lnosci obrotu na GPW.

6. Notowanie Akcji Polaczeniowych

Intencja BGZ jest rejestracja Akcji Potaczeniowych w KDPW oraz ich wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Zarzad BGZ bedzie ubiegat si¢ o
wprowadzenie Akcji Potaczeniowych do obrotu pod tym samym kodem ISIN, pod jakim sg notowane pozostale
zdematerializowane akcje BGZ. Na Date Memorandum 43.113.849 (czterdziesci trzy miliony sto trzynascie
tysigcy osiemset czterdzie$ci dziewigé) akcji zwyklych na okaziciela serii A, B, C, D, E i F Emitenta,
zdematerializowanych i oznaczonych w KDPW kodem ISIN: PLBGZ0000010, jest przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. W dniu 23 grudnia 2014 r., w zwigzku z
ogloszeniem przez BNP PARIBAS przymusowego wykupu wszystkich akcji Banku w trybie art. 82 Ustawy o
Ofercie (zob. ,,Dane o Emitencie—Krotki opis historii Emitenta”), zgodnie z wcze$niejszg praktyka GPW w tym
zakresie, obrot akcjami Banku na GPW ulegt zawieszeniu, zgodnie z wlasciwymi postanowieniami Regulaminu
GPW. Zarzad przewiduje, ze z chwilg wprowadzenia Akcji Polaczeniowych do obrotu na GPW, obrét akcjami
BGZ na GPW ulegnie wznowieniu.

Niezwlocznie po rejestracji Potaczenia przez sad rejestrowy (zob. ,,—Polgczenie—Rejestracja Polgczenia”

powyzej), Zarzad planuje zlozy¢ odpowiednie wnioski do KDPW i GPW celem wprowadzenia Akcji
Potaczeniowych do obrotu na GPW.
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V. DANE O EMITENCIE

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Firma i forma prawna..........c.ceceeeeevvierieneennnnn. Bank Gospodarki Zywnos$ciowej Spotka Akcyjna
Siedziba......ccveiieiieieieee e ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa

Numer telefonu: ........cccocvveveeieiieieiieee. +48 22 860 44 00

Numer faksu: c.coooveerevereneennreenecencrceeeene +48 22 860 50 00

Strona internetowa: ........ccovevereerereeeerereiennns www.bgz.pl

Adres poczty elektronicznej: ..........ccecveueeenee relacje.inwestorskie@bgz.pl

KRS et 0000011571

REGON:....ootriienieieenieieere et 010778878

NIP: oot 5261008546

Emitent w obecnej formie prawnej powstat w wyniku przeksztalcenia Banku Gospodarki Zywno$ciowej
(zarejestrowanego w rejestrze spoldzielni prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XVI Wydziat
Gospodarczy-Rejestrowy, pod numerem BRZS III 127) w bank w formie spotki akcyjnej. Przeksztalcenia
dokonano na mocy art. 29 ustawy z dnia 24 czerwca 1994 r. o restrukturyzacji bankow spétdzielczych i Banku
Gospodarki Zywnoéciowej oraz o zmianie niektérych ustaw (Dz. U. z 1994 r. Nr 80, poz. 369, z poézn. zm.).
Powstata w wyniku przeksztatcenia spotka zostata wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydzial Rejestrowy, w dniu 20 pazdziernika 1994 r.,
pod numerem RHB 41815. Na podstawie postanowienia Sagdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 11 maja 2001 r. BGZ zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw KRS. Obecnie BGZ
jest wpisany do rejestru przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS: 0000011571.

Bank dziata na podstawie przepisow KSH, Prawa Bankowego, innych przepisow prawa dotyczacych spotek
handlowych oraz podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ bankowq. W zakresie regulacji korporacyjnych
podstawowa regulacja okreslajaca organizacje i sposob dziatania BGZ jest Statut.

BGZ zostal utworzony na czas nieokreslony.
2. Krotki opis historii Emitenta

BGZ zostat zatozony w 1975 r. jako bank panstwowo-spotdzielczy dedykowany do $wiadczenia ushug
finansowych 1 udzielania kredytow na potrzeby sektora rolnego i lesnego. Jednakze jego korzenie siggaja
zalozonych w 1919 r. Polskiego Banku Rolnego i Centralnej Kasy Spotek Rolniczych. W chwili zalozenia Bank
zrzeszat 1.663 banki spotdzielcze, do ktorych lacznie nalezalo 46% udzialéw Banku. Pozostate 54% udziatow
znajdowato si¢ w rekach Skarbu Pafistwa. W 1994 r. BGZ zostal przeksztalcony, na mocy ustawy, w spotke
akcyjna. Po przeksztatceniu Skarb Panstwa posiadat 65,9% akcji w kapitale zaktadowym Banku, a pozostate
34,1% znajdowalo si¢ w posiadaniu bankéw spétdzielczych. W 2002 r. przyjeto nowg strategie rozwoju BGZ
jako banku uniwersalnego, w wyniku czego przestat on peié formalng funkcj¢ banku zrzeszajgcego inne banki
spotdzielcze.

W 2004 r. akcjonariuszami Banku zostaty Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (,,EBOR”) oraz Rabobank
Nederland i jego spétka zalezna RIH. W wyniku szeregu transakcji przeprowadzonych w 2007 r. i 2008 r.
Rabobank nabyt dodatkowe akcje BGZ, w tym wszystkie akcje uprzednio nalezace do EBOR, w wyniku czego
Rabobank posiadat 25.601.279 akcji stanowigcych 59,4% kapitatlu zaktadowego BGZ, co zapewnialo mu
wowczas pozycje akcjonariusza wigkszosciowego. W dniu 27 maja 2011 r., po przeprowadzeniu pierwszej
oferty publicznej akcji, BGZ zadebiutowat na GPW. W wyniku szeregu kolejnych transakcji, w tym rozliczenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji BGZ w 2012 r., ogloszonego tacznie przez Rabobank Nederland
i RIH, oraz objecia przez RIH akcji wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego BGZ w
2012 r. i podwyzszenia kapitalu zaktadowego BGZ w 2014 r. w zwigzku z potaczeniem BGZ i Rabobank Polska
w drodze przejecia przez BGZ aktywoéw i pasywow Rabobank Polska, udziat Rabobank w kapitale zaktadowym
BGZ zwickszyt sie do 98,6% wedlug stanu na dzien 18 czerwca 2014 r., tj. na dzien rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego BGZ w zwiazku z polaczeniem z Rabobank Polska.
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W miedzyczasie, w dniu 11 grudnia 2013 r., Rabobank zawarl z BNP Paribas Fortis, spotka bezposrednio
zalezng od BNP PARIBAS, umowe inwestycyjng okreélajaca warunki nabycia BGZ przez Grupe BNP
PARIBAS (,,Umowa Inwestycyjna”). Po zawarciu Umowy Inwestycyjnej strony zawarly, migdzy innymi,
aneks do Umowy Inwestycyjnej z dnia 16 czerwca 2014 r. wprowadzajacy do Umowy Inwestycyjnej zmiany
niezbedne dla odzwierciedlenia: (i) potaczenia BGZ z Rabobank Polska (ktére zostato zarejestrowane 18
czerwca 2014 r.), (ii) umowy, zgodnie z ktérg Rabobank zachowa 5.613.875 akcji BGZ oraz (iii) innych kwestii
podniesionych w rozmowach stron z KNF. Zobowigzania ztozone przez Grupg BNP PARIBAS wobec KNF w
toku postepowania dotyczacego nabycia BGZ obejmuja zobowigzania dotyczace ostroznego i stabilnego
zarzadzania bankiem w zakresie m.in.: (i) tadu korporacyjnego; (ii) ewentualnego wsparcia kapitatowego; (iii)
polityki dywidendowej; (iv) Polaczenia oraz prowadzenia dzialalnosci Banku po Potaczeniu pod firmag
zawierajagca nazwe ,Bank Gospodarki Zywnosciowej” lub jej skrét ,,BGZ”; (v) przeniesienia wybranych
obszarow korporacyjnej dziatalno$ci bankowej BNP Paribas SA Oddziat w Polsce do Banku po Polaczeniu; (vi)
potaczenia dziatalnosci Sygma Banque SA Oddziat w Polsce z dziatalno$cig Banku po Potaczeniu; (vii) poparcia
udziatu Banku po Polaczeniu w ustalaniu stawek WIBOR; notowania akcji Banku po Potaczeniu na rynku
regulowanym GPW; oraz (viii) zwigkszenia ilo$ci akcji Banku po Potgczeniu w wolnym obrocie do co najmniej
25% plus jedna akcja, przy czym osiagnigcie deklarowanej ilosci akcji w wolnym obrocie odbedzie sie w
nastgpujacy sposob: zwigkszenie ilosci akcji Banku po Potaczeniu w wolnym obrocie do co najmniej 12,5% do
30 czerwca 2016 r. z zastrzezeniem, ze gdyby osiggniccie deklarowanej iloéci akcji w wolnym obrocie w
terminie bylo nieuzasadnione z uwagi na wystapienie nieprzewidzianych lub wyjatkowych warunkow
rynkowych lub narazatoby Grupe BNP PARIBAS na nieuzasadnione straty finansowe, BNP PARIBAS
niezwlocznie przystapi do rozméw z KNF, w celu uzgodnienia zmienionego harmonogramu osiagnigcia takiej
ilosci akcji w wolnym obrocie; oraz zwigkszenie ilosci akcji Banku po Potaczeniu w wolnym obrocie do co
najmniej 25% plus jedna akcja do konca 2018 r., z zastrzezeniem, ze gdyby osiagniecie deklarowanej ilo$ci akcji
w wolnym obrocie w terminie bylo nieuzasadnione z uwagi na wystapienie nieprzewidzianych lub wyjatkowych
warunkow rynkowych lub narazatoby Grupe BNP PARIBAS na nieuzasadnione straty finansowe, BNP
PARIBAS niezwlocznie przystapi do rozméw z KNF, w celu uzgodnienia zmienionego harmonogramu
osiagnigcia takiej ilosci akcji w wolnym obrocie. Ponadto w dniu 14 lipca 2014 r. BNP Paribas Fortis wyznaczyt
swoj podmiot dominujacy, tj. BNP PARIBAS, jako nabywce akcji BGZ w ramach wezwania do zapisywania si¢
na sprzedaz akcji na podstawie Umowy Inwestycyjnej i przeniost na BNP PARIBAS wszystkie swoje prawa i
obowiazki wynikajace z Umowy Inwestycyjnej.

W dniu 25 sierpnia 2014 r., w wykonaniu postanowien Umowy Inwestycyjnej (wraz z p6zniejszymi aneksami),
BNP PARIBAS oglosit wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji BGZ (,,Wezwanie”). W dniu
23 wrzesnia 2014 1., w wyniku rozliczenia transakcji nabycia akcji BGZ objetych zapisami na sprzedaz akcji
ztozonymi, w odpowiedzi na Wezwanie, przez akcjonariuszy BGZ do dnia 15 wrzesnia 2014 r. (wlacznie), BNP
PARIBAS nabyt 41.872.248 akcji BGZ, stanowigcych okoto 74,59% kapitatu zaktadowego BGZ (,,Pierwsze
Rozliczenie”). Nastepnie, w dniu 27 pazdziernika 2014 r., w wyniku rozliczenia transakcji nabycia akcji BGZ
objetych zapisami na sprzedaz akcji ztozonymi, w odpowiedzi na Wezwanie, przez akcjonariuszy BGZ od dnia
16 wrzeénia 2014 r. do dnia 17 pazdziernika (wlacznie), BNP PARIBAS nabyt dalszych 8.080.489 akcji BGZ,
stanowigcych okoto 14,39% kapitatu zakltadowego BGZ (,Drugie Rozliczenie”). W wyniku powyzszych
transakcji RTH i Rabobank Nederland zbyty tacznie na rzecz BNP PARIBAS 49.763.109 akcji BGZ.

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Bank w dniu 3 grudnia 2014 r. od BNP PARIBAS na podstawie
art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwiazku z art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 Ustawy o Ofercie, w dniu 3 grudnia 2014 r. BNP
PARIBAS oraz RIH zawarly porozumienie, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, dotyczace
nabywania akcji Banku w drodze zadania od wszystkich pozostalych akcjonariuszy Banku sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji Banku w trybie art. 82 Ustawy o Ofercie (,,Przymusowy Wykup”)
(,,Porozumienie”). BNP PARIBAS i RIH uzgodnily w Porozumieniu, ze: (i) podmiotem nabywajacym akcje
Banku w ramach Przymusowego Wykupu bedzie BNP PARIBAS; oraz (ii) obowiazki okre$lone w stosownych
przepisach Ustawy o Ofercie majace zastosowanie do BNP PARIBAS i RIH, jako stron Porozumienia, b¢da
wykonywane w ich imieniu przez BNP PARIBAS. W wyniku zawarcia Porozumienia BNP PARIBAS oraz RIH
przekroczyly lacznie wymagany dla ogloszenia Przymusowego Wykupu prog 90% ogdlnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu Banku, tj. po zawarciu Porozumienia BNP PARIBAS oraz RIH posiadaty tgcznie
55.566.612 akcji Banku reprezentujacych 55.566.612 gloséw na walnym zgromadzeniu Banku, stanowigcych
okoto 98,98% kapitatu zaktadowego Banku i uprawniajacych do wykonywania okoto 98,98% ogoélnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu Banku. Na podstawie Porozumienia, w dniu 23 grudnia 2014 r. BNP
PARIBAS ogtosil Przymusowy Wykup. Podmiotem nabywajacym Akcje w ramach Przymusowego Wykupu byt
wylacznie BNP PARIBAS. Cena wykupu wynosita 80,47 PLN za jedng Akcj¢, natomiast dzien wykupu zostal
ustalony na 7 stycznia 2015 r. W wyniku przeprowadzenia Przymusowego Wykupu BNP PARIBAS nabyt
tacznie 572.152 Akcje, na ktore skladato sie: (i) 553.426 akcji zwyklych na okaziciela Banku, bedacych
przedmiotem obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW, zdematerializowanych i oznaczonych w
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KDPW kodem ISIN: PLBGZ0000010; (ii) 18.722 niezdematerializowane akcje zwykle imienne serii A i C
Banku; oraz (iii) 4 uprzywilejowane, niezdematerializowane imienne akcje serii B Banku, ktore uprawniaja do
uzyskania wyptaty pelnej sumy nominalnej przypadajacej na akcje w razie likwidacji Banku po zaspokojeniu
wierzycieli, w pierwszej kolejnosci przed wyptatami przypadajacymi na akcje zwykle, ktore to wyptaty, wobec
wykonania przywileju, mogg nie pokry¢ sumy nominalnej tych akcji. Akcje nabyte w wyniku Przymusowego
Wykupu stanowity 1,02% kapitatu zaktadowego Banku, uprawnialy do wykonywania 572.152 glosé6w na
walnym zgromadzeniu Banku oraz reprezentowaty 1,02% ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu
Banku. W stosunku do 9.564 niezdematerializowanych akcji zwyktych imiennych serii A i C Banku, ktérych
dokumenty akcji nie zostaty wydane przez akcjonariuszy w ramach Przymusowego Wykupu, w dniu 19 stycznia
2015 r. Zarzad Banku dokonat uniewaznienia dokumentéow tych Akcji, wydania BNP PARIBAS nowych
dokumentow Akcji tych samych serii i o tych samych numerach i dokonal wpisu BNP PARIBAS jako
uprawnionego z tych Akcji w ksigdze akcyjnej Banku. Po nabyciu wszystkich akcji Banku bedacych
przedmiotem Przymusowego Wykupu, Porozumienie ulegto automatycznemu rozwigzaniu.

Na Date Memorandum, po przeprowadzeniu Przymusowego Wykupu, BNP PARIBAS posiada 50.524.889 akcji
BGZ reprezentujacych 50.524.889 glosow na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych okoto 90,00% kapitatu
zaktadowego BGZ i uprawniajacych do wykonywania okoto 90,00% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Strategia Banku ewoluowala od momentu, kiedy zaczal rozwija¢ si¢ jako bank uniwersalny. Na Date
Memorandum BGZ koncentruje sic na bankowosci lokalnych spotecznosci i sektorze rolno-spozywczym,
jednoczes$nie powigkszajac oferte produktow i ushug bankowych oraz poszerzajac dzialalnos$¢ segmentow
detalicznego 1 instytucjonalnego dla klientow spoza sektora rolno-spozywczego. Jednocze$nie, w wyniku
Potgczenia BGZ z BNPP Polska dojdzie do fuzji dwéch komplementarnych podmiotéw i powstania wickszego,
sredniej wielko$ci banku o masie krytycznej umozliwiajacej osiagnigcie lepszych wynikéw oraz pozycji
rynkowej pozwalajacej stawi¢ czola silnej konkurencji panujacej w polskim sektorze bankowym. Udziat Banku
po Potaczeniu w rynku wyniesie ok. 4% i w konsekwencji bedzie on siodmym co do wielko$ci bankiem w
Polsce.

3. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitalow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Ponizsza tabela przedstawia warto$é poszczegdlnych pozycji kapitatow wiasnych BGZ wedlug stanu na 30
wrzesénia 2014 r.

Na dzien
30 wrzesnia 2014

(niezbadane)

(w miln PLN)
Kapital wlasny
Kapital ZaKEaAOWY .....c.coveuiiiiiiiiiic ettt sttt 56,1
KaPItal ZAPASOWY ....oveuiieiiieiiiitc ettt ettt b e sttt 3.430,8
Pozostale Kapitaly FEZEIWOWE ........cc.eoiiiiiiriiiiiiciie ettt st 501,6
= KAPIEAE TEZEIWOWY ....ieiiiiictete ettt ettt b e s b bt e b et beene 151,2
- kapital fundusz 0OINEZO TYZYKA. ........cevuiuiiiiiirieiicicicr ettt 120,6
- kapital Z aKtUAlIZACTT WYCEILY .....evviiiiiiietiieieic ettt ettt sttt benene 229,8
ZYSKI ZAIZYINANE .....c.venteeitetiieteeet ettt ettt ettt b bbbt et s et et e bt e b e st et et e st et es et eb et ene e eneee 177,8
= WYNIK DICZACEZ0 OKIESU ...ttt ettt sttt sttt 177,8
= WYNIK 1At UDIEZIYCI ...ttt -
Kapital wlasny razem 4.166,3

Zrédlo: BGZ, Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy BGZ.

Zgodnie z §28 ust. 1 Statutu, funduszami wiasnymi BGZ s3: fundusze podstawowe oraz fundusze
uzupetniajgce. Zgodnie z § 28 ust. 2 Statutu, fundusze podstawowe BGZ obejmuja: (i) fundusze zasadnicze,
ktore stanowia: kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy, oraz kapitatl rezerwowy; (ii) pozycje dodatkowe funduszy
podstawowych, ktore stanowig: fundusz ogoélnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko dziatalnosci bankowe;j,
niepodziclony zysk z lat ubieglych, inne pozycje bilansu, okre$lone przez KNF, oraz zysk w trakcie
zatwierdzania oraz zysk netto biezacego okresu sprawozdawczego, obliczone zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowo$ci, pomniejszone o wszelkie przewidywane obcigzenia i dywidendy, w kwotach nie
wigkszych niz kwoty zysku zweryfikowane przez biegltych rewidentow; oraz (iii) pozycje pomniejszajace
fundusze podstawowe, okreslone w Prawie Bankowym.

Na Date Memorandum, zgodnie z § 29 ust. 1 Statutu, kapitat zaktadowy BGZ wynosi 56.138.764 PLN, z czego
52.917.832 PLN zostalo pokryte wkiadem pieni¢znym, za$§ 3.220.932 PLN wkladem niepieni¢znym w postaci
akcji Orbis S.A. i Telekomunikacja Polska S.A. Kapitat zaktadowy BGZ dzieli si¢ na 56.138.764 akcje imienne
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oraz akcje na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda, w tym: 15.088.100 akcji serii A, 7.807.300 akcji
serii B, 247.329 akcji serii C, 3.220.932 akcje serii D, 10.640.643 akcje serii E, 6.132.460 akcji serii F,
8.000.000 akcji serii G, oraz 5.002.000 akcji serii H.

W zwigzku z Potaczeniem, kapital zakladowy BGZ zostanie podwyzszony z kwoty 56.138.764 PLN (stownie:
pigédziesiat szes¢ milionow sto trzydzieSci osiem tysigcy siedemset sze$édziesigt cztery zlote) do kwoty
84.238.318 PLN (stownie: osiemdziesiat cztery miliony dwiescie trzydziesci osiem tysiecy trzysta osiemnascie
ztotych) w drodze emisji 28.099.554 (stownie: dwadziescia osiem milionow dziewiecdziesiagt dziewigé tysiecy
pigéset piecdziesiat cztery) Akcji Potaczeniowych o wartosci nominalnej 1,00 PLN (stownie: jeden ztoty) kazda,
o0 tacznej warto$ci nominalnej 28.099.554 PLN (stownie: dwadziescia osiem milionéw dziewigcdziesiat dziewige
tysigey piecset pigcdziesiat cztery ztote).

Zgodnie z § 32 ust. 1 Statutu, kapital zapasowy jest tworzony z odpisow z zysku netto osiggnigtego w roku
obrotowym, a takze z nadwyzki osiagnictej przy emisji akcji powyzej wartosci nominalnej, pozostatej po
pokryciu kosztow emisji, z doptat, ktore uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegdlnych
uprawnien ich dotychczasowym akcjom bez podwyzszania kapitatu zakladowego. Kapitat zapasowy moze by¢
przeznaczony na pokrycie strat bilansowych.

Zgodnie z § 32 ust. 2 Statutu, kapital rezerwowy jest tworzony niezaleznie od kapitatu zapasowego z odpisow z
zysku netto osiggnigtego w roku obrotowym, z przeznaczeniem na pokrycie straty bilansowe;.

Zgodnie z § 32 ust. 3 Statutu, fundusz ogdlnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko dziatalnosci bankowe;j jest
tworzony z odpisdw z zysku netto w wysokosci uchwalonej przez Walne Zgromadzenie. Fundusz ogdlnego
ryzyka przeznaczony jest na niezidentyfikowane ryzyko dziatalno$ci bankowe;.

Dodatkowo, zgodnie z § 28 ust. 3 Statutu, fundusze uzupetniajagce BGZ tworzone s3 na mocy uchwal Walnego
Zgromadzenia. O zaliczeniu $rodkow do funduszy uzupelniajacych rozstrzygaja przepisy Prawa Bankowego.
Zaliczany do funduszy uzupetiajacych BGZ kapitat z aktualizacji wyceny powstaje z aktualizacji wyceny
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy BGZ, dokonywanej zgodnie z MSSF.

4. Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zakladowego

Kapitat zaktadowy BGZ wynosi 56.138.764 PLN i zostat oplacony w catosci, z czego 52.917.832 PLN zostato
pokryte wktadem pieni¢znym, za$ 3.220.932 PLN wkiadem niepieni¢znym w postaci akcji Orbis S.A. i
Telekomunikacja Polska S.A.

5. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przyszlosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem warto$ci warunkowego podwyzZszenia
kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy. Na Date Memorandum BGZ nie wyemitowat obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych
pierwszenstwo do objgcia w przysztosci nowych emisji akcji.

6. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktéore - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzgadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach
kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak rowniez liczby akcji i
wartosci kapitalu zakladowego, o ktére w dacie aktualizacji memorandum moze by¢ jeszcze
podwyzszony kapital zakladowy w tym trybie

Nie dotyczy. Statut nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego.

7. Wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych sa lub byly notowane papiery
warto$ciowe Emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Na Date Memorandum 43.113.849 (czterdziesci trzy miliony sto trzynadcie tysigcy osiemset czterdziesci
dziewig¢) akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D, E i F Emitenta, zdematerializowanych i oznaczonych w
KDPW kodem ISIN: PLBGZ0000010, jest przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW. W dniu 23 grudnia 2014 r., w zwigzku z ogloszeniem przez BNP PARIBAS
przymusowego wykupu wszystkich akcji Banku w trybie art. 82 Ustawy o Ofercie (zob. ,,Dane o Emitencie—
Krotki opis historii Emitenta”), zgodnie z wcze$niejsza praktyka GPW w tym zakresie, obrot akcjami Banku na
GPW ulegl zawieszeniu, zgodnie z wlasciwymi postanowieniami Regulaminu GPW. Zarzad przewiduje, ze z
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chwila wprowadzenia Akcji Potaczeniowych do obrotu na GPW, obrét akcjami BGZ na GPW ulegnie
wznowieniu.

Pozostate 13.024.911 (trzynascie milionow dwadziescia cztery tysigce dziewigéset jedenascie)
niezdematerializowanych akcji zwyktych imiennych serii A, C, G i H oraz 4 (cztery) uprzywilejowane,
niezdematerializowane imienne akcje serii B, nie sg i nie byly przedmiotem obrotu na jakimkolwiek rynku
papierow wartosciowych.

Papiery wartoéciowe BGZ, w tym akcje, nie byty notowane na innych rynkach papieréw wartosciowych niz
rynek regulowany (rynek podstawowy) GPW.

Na Date Memorandum w zwiazku z akcjami BGZ nie zostaty wystawione kwity depozytowe.

8. Podstawowe informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta majacych
istotny wplyw na jego dzialalnosé¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z
podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby,
przedmiotu dzialalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogolnej liczbie glosow

Na Date¢ Memorandum w sktad Grupy wchodzi BGZ, jako jednostka dominujaca, oraz jedna spotka zalezna,
BFN Actus, ktéra podlega konsolidacji metodg petng. BGZ posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym BFN
Actus, ktore uprawniaja do wykonywania 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw. Ogdlne informacje na
temat BFN Actus zostaly przedstawione ponize;j.

Firma i forma prawna: ........ccccceceveieenennenne Bankowy Fundusz Nieruchomosciowy Actus Sp. z 0.0.
SIedZIDa: .. i ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, Polska
Gloéwny przedmiot dziatalno$ci spoftki:......... nabywanie i zbywanie nieruchomos$ci oraz ograniczonych praw

rzeczowych na nieruchomos$ciach, prowadzenie inwestycji
budowlanych na nieruchomosciach wiasnych i obcych, ustugi
po$rednictwa w handlu nieruchomo$ciami i wynajem lokali,
dzierzawienie, wydzierzawianie nieruchomos$ci i najem lokali,
ustugi: wyceny nieruchomos$ci zarzadzania nieruchomo$ciami
oraz doradztwa nieruchomosciowego (dzialalno§¢ agencji
obstugi nieruchomosci)

BFN Actus nie ma istotnego wplywu na dziatalnoéé ani sytuacje finansowsa Grupy BGZ.

9. Opis i glowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dzialalnosci oraz rodzaj
prowadzonej przez Emitenta dzialalnoSci operacyjnej wraz ze wskazaniem glownych kategorii
sprzedawanych produktéw lub $wiadczonych uslug, za kazdy rok obrotowy okresu objetego
sprawozdaniami finansowymi zalaczonymi do Planu Polaczenia

9.1. Ogolna charakterystyka

BGZ jest bankiem uniwersalnym, oferujagcym szeroka game produktéw i ustug bankowych w Polsce.
Historycznie Bank koncentrowat si¢ na obszarze rolno—spozywczym, jednakze w toku prowadzonej dziatalnosci
rozszerzyt zakres swiadczonych ustug, kierujac ofert¢ swoich produktéw rowniez do klientdw detalicznych oraz
instytucjonalnych. Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. Bank obstugiwal 1,1 miln klientéw detalicznych (w tym: 143
tys. klientow BGZOptima) i 135,5 tys. klientéw instytucjonalnych. Jednoczesnie Bank wciaz jest liderem
w zakresie finansowania rolnikéw indywidualnych, z udziatem w tym rynku wynoszacym 29% na dzien
30 wrze$nia 2014 r. Ponadto na dzien 30 wrzeénia 2014 r. warto§¢ kredytow brutto udzielonych klientom
z sektora rolno-spozywczego stanowila 45% tacznej wartos$ci portfela kredytowego Grupy (kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom Grupy).

Grupa prowadzi réwniez dzialalno$¢ w zakresie innych produktéw oraz ustug bankowych i pozabankowych, co
obejmuje m.in. przyjmowanie depozytow i udzielanie kredytow klientom detalicznym i instytucjonalnym,
$wiadczenie ustug maklerskich oraz ustug z zakresu finansowania handlu, jak réwniez oferowanie produktow
rynku finansowego oraz §wiadczenie ustug bankowosci inwestycyjnej.
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9.2. Kanaly dystrybucji

Dystrybucja produktow Grupy odbywa si¢ za posrednictwem szeregu kanalow dystrybucji, w tym sieci
oddziatow, jak rowniez poprzez bankowos¢ internetowq i telefoniczna.

9.2.1.  Tradycyjne kanaly dystrybucji
9.2.1.1. Placowki bankowe

Grupa prowadzi sprzedaz produktow bankowych na rzecz klientow detalicznych i instytucjonalnych gtownie
poprzez sie¢ oddziatow, sktadajacg si¢ na dzien 30 wrzesnia 2014 r. z:

. 115 oddziatéw operacyjnych, obstugujacych wszystkich klientow;
. 275 oddziatow podlegtych, obstugujacych klientéw detalicznych i Mikroprzedsi¢biorstwa;

. 10 Centrow Obstugi Produktow Inwestycyjnych prowadzacych pelng obstuge w zakresie produktow
inwestycyjnych oferowanych przez Biuro Maklerskie Banku BGZ;

. 44 Centrow Biznesowych Matych i Srednich Przedsigbiorstw;
. 6 Centrow Biznesowych Duzych Przedsigbiorstw; oraz
. 13 kas zewngtrznych obstugujacych transakcje gotowkowe.

Ponadto w ramach sieci dystrybucji Grupy dziata Centrum Biznesowe International Desk Warsaw, realizujace
zadania z zakresu sprzedazy produktow 1 ustug bankowych oferowanych holenderskim klientom
instytucjonalnym oraz Centrum Obshugi Przedsigbiorstw, stuzace wsparciu klientow instytucjonalnych
w zakresie biezacej obstugi operacyjno-informacyjnej. Dodatkowo klienci z segmentu Globalni Klienci
Korporacyjni obstugiwani sg przez dedykowanych doradcéw umiejscowionych w Centrali Banku.

Sie¢ dystrybucji Grupy jest rOwnomiernie rozmieszczona na terenie catego kraju. Grupa posiada placowki
w miastach roznej wielkosci w Polsce, ale w zwigzku z przyjetym modelem bankowosci lokalnych spotecznosci
Grupa koncentruje si¢ na miastach, ktérych liczba ludnosci nie przekracza 150.000 mieszkancow. Na dzien
30 wrzesnia 2014 r. w miastach tych zlokalizowanych byto prawie 80% placéwek Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia gesto$¢ sieci oddzialbw w miejscowosciach w zalezno$ci od liczby ich
mieszkancow na dzien 30 wrzesnia 2014 r.

Centra Biznesowe Lacznie oddzialy
Liczba Oddzialy Malych i Srednich operacyjne i
mieszkancow operacyjne Oddzialy podlegte Przedsiebiorstw podlegle Lacznie
<10 tys. 0 8 0 8 8
10 tys. — 20 tys. 8 73 1 81 82
20 tys. — 50 tys. 41 116 5 157 162
50 tys. — 150 tys. 41 27 21 68 89
150 tys. — 250 tys. 10 10 6 20 26
250 tys. =500 tys. 7 17 6 24 30
> 500 tys. 8 24 5 32 37
Razem 115 275 44 390 434
Zrédlo: BGZ.

9.2.1.2. Sie¢ bankomatow

Wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 r., przy oddziatach Grupy dziatalo 413 bankomatow. Zgodnie
zUmowg sprzedazy bankomatéw w placowkach BGZ z dnia 19 grudnia 2013 r. bankomaty Grupy
zlokalizowane przy oddziatach BGZ zostaty sprzedane wtaécicielowi sieci bankomatéw PlanetCash. Na Date
Memorandum proces przekazywania jest w toku. Przekazane nabywcy bankomaty sa opatrzone logo zaréwno
BGZ, jak i ,,Planet cashdyou”.
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9.2.2.  Kanaly alternatywne

9.2.2.1. Bankowos$¢ internetowa

Za posrednictwem ushugi eBGZ (przeznaczonej dla klientéw detalicznych) oraz eBGZ Firma (przeznaczonej dla
klientow instytucjonalnych) Grupa umozliwia swoim klientom m.in. dostgp do posiadanych rachunkoéw,
dokonywanie przelewdéw krajowych i zagranicznych, sktadanie polecen zaptaty i stalych zlecen oraz zaktadanie
lokat bankowych za posrednictwem strony internetowej. Wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2014 r., liczba
klientéw z dostepem do ustugi eBGZ oraz eBGZ Firma wynosila, odpowiednio, 445.616 i 92.731 klientow,
natomiast przeci¢tna liczba transakcji dokonanych w okresie od 30 wrzesnia 2013 r. do 30 wrze$nia 2014 r.
wynosila, odpowiednio, 1.202.927 oraz 1.136.329 transakcje.

W maju 2014 r. Grupa wprowadzita do oferty dla klientéw detalicznych serwis bankowosci mobilnej eBGZ Lite,
umozliwiajacy m.in. biezace przegladanie stanu $rodkéw, wykonywanie przelewow do dowolnych odbiorcow
oraz pomiedzy swoimi rachunkami, dotadowanie telefonu, zastrzeganie karty, sprawdzanie kursu walut czy
zlokalizowanie najblizszej placowki.

Ponadto w ramach bankowosci internetowej Grupa udostepnia oferte oszczedno$ciowa pod nazwa BGZOptima,
w ktorej oferuje rachunki oszczednos$ciowe, depozyty terminowe, lokaty inwestycyjne i plany oszczednosciowe,
a takze prowadzi sprzedaz jednostek uczestnictwa w towarzystwach funduszy inwestycyjnych. Oferta
BGZOptima skierowana jest zaréwno do klientéw indywidualnych, jak i firm. Wedlig stanu na dzien
30 wrzeénia 2014 r., liczba klientéw z dostepem do ustugi BGZOptima wyniosta 143 tys. klientow.

9.2.2.2. Bankowos$¢ telefoniczna

Za posérednictwem TeleBGZ, dedykowanego systemu bankowosci telefonicznej, Grupa umozliwia swoim
klientom dostep do posiadanych rachunkéw i innych uslug bankowych przez telefon. Obstuga klientéw jest
realizowana przez konsultantow w centrum obstugi klientéw TeleBGZ lub poprzez automatyczny interaktywny
system informacji glosowej. Ponadto Grupa prowadzi bezposrednia sprzedaz produktow bankowych przez
telefon. W ramach rozwoju dziatan sprzedazowych w alternatywnych kanatach dystrybucji uruchomiono zdalng
sprzedaz kredytow odnawialnych do konta osobistego za posrednictwem kuriera oraz proces telefonicznego
przyjmowania wnioskéw o karte kredytowa. Wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 r., liczba klientow
zdostepem do ushigi TeleBGZ wynosita 481.643 Kklientéw detalicznych oraz 144.591 klientéw
instytucjonalnych (bez uwzglednienia klientéw BGZOptima).

9.2.2.3. Karty ptatnicze

Grupa oferuje szerokg game kart ptatniczych w dwoch systemach platnosci — Mastercard (zaréwno dla klientow
detalicznych, jak i instytucjonalnych) i Visa (tylko dla klientoéw detalicznych). Oferta kart ptatniczych BGZ
zawiera karty debetowe, karty kredytowe i karty z odroczonym terminem platnoéci oraz charakteryzuje si¢
wysokim stopniem innowacyjnosci. Karty ptatnicze sa dobierane zgodnie z potrzebami klientow, tak aby
spetnia¢ ich indywidualne oczekiwania i potrzeby.

Grupa oferuje:

. karty debetowe Mastercard dla klientéw detalicznych, w tym dedykowang kart¢ debetowa dla segmentu
Bankowosci Osobistej, dajaca mozliwo$¢ bezposredniego rozliczenia transakcji w EUR poprzez rachunek
walutowy;

. karty kredytowe Mastercard i Visa dla klientow detalicznych, w tym dedykowane karty Visa Gold
1 Mastercard Gold dla segmentu Bankowosci Osobistej;

. karty Mastercard z odroczonym terminem platnosci dla klientow biznesowych.

Grupa umozliwia posiadaczom kart platniczych korzystanie z ustugi cash-back, pozwalajacej na wyplate
gotowki podczas dokonywania ptatno$ci karta. Ponadto od pierwszej potowy 2014 r. Grupa umozliwia swoim
klientom dokonywanie transakcji zblizeniowo. Posiadacze kart ptatniczych moga takze skorzysta¢ z pakietow
produktéw ubezpieczeniowych oferowanych we wspotpracy ze spotkami z grupy Aviva.

Oferta bezptatnych wyptat z bankomatow przez klientow Grupy zalezy od rodzaju posiadanego konta i moze by¢
ograniczona do okreslonej liczby wyptat w miesigcu lub moze pozwala¢ na nieograniczong liczb¢ wyptat
z bankomatoéw w kraju, a w przypadku wybranych rodzajow kont takze i za granica.
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Wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 r., Grupa wydata 625,6 tys. kart platniczych, w tym: 510 tys. kart
debetowych klientow detalicznych, 54,2 tys. kart kredytowych klientow detalicznych, 60,2 tys. kart debetowych
biznes i 1,2 tys. kart biznes z odroczonym terminem ptatnosci.

9.2.2.4.  Wspdlpraca z posrednikami

Wedtug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2014 r., Grupa wspotpracowala z 24 posrednikami sieciowymi dzialajacymi
na terytorium catej Polski (w tym Expander, Open Finance oraz Notus) oraz z 28 posrednikami lokalnymi,
w zakresie sprzedazy produktow Grupy klientom detalicznym i wybranym klientom instytucjonalnym.
Wspolpraca posrednikow z Grupa polega na sprzedazy i promocji produktow Grupy, glownie w zakresie
produktéw hipotecznych i kredytow dla klientow biznesowych. Zadaniem posrednikow jest pozyskiwanie
nowych klientow, a takze udzielanie informacji o produktach oferowanych przez Grupeg.

9.3. Bankowosé Detaliczna
9.3.1. Omowienie

Segment klientow Bankowosci Detalicznej specjalizuje si¢ w $wiadczeniu ustug bankowych i finansowych
osobom indywidulanym poprzez rozbudowang sie¢ oddzialow wspierang przez kanaly alternatywne, w tym
takze bankowo$¢ internetows, dzialajaca pod nazwa eBGZ i BGZOptima. Segment Bankowosci Detalicznej jest
jednym z gtownych zrodet przychodoéw Grupy, a dzigki znacznej bazie zgromadzonych w nim depozytow, takze
waznym zrodlem finansowania akcji kredytowej Grupy, w tym zwlaszcza na rzecz klientow z sektora rolno-

Spozywczego.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje finansowe segmentu Bankowosci Detalicznej we wskazanych
okresach.

Na dzien i za okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia Na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia
2014 2013 2013 2012 2011
(niezbadane)
(tys. PLN)

Wynik z tytutu odsetek oraz wynik 405.111 322022 450.599 450.902 413,902+
z tytutu optat i prowizji ......cccccvecevnieennne,
Wynik na dziatalnos$ci operacyjne;j ........ (6.007) (61.228) (81.635) (99.314) (135.150)*
Kredyty i pozyczki udzielone 10.089.303 9.485.711 9.569.195 8.974.778 8.463.285
KHentom........oceoeveinineninieneeeceen,
Zobowigzania wobec klientow............... 17.356.078 16.203.302 16.377.174 15.802.420 13.433.828

*Pozycje rachunku wynikow za rok 2011 nie sq w petni porownywalne z pozostatymi okresami, gdyz nie uwzgledniajg korekty odsetek
impairmentowych oraz zawierajq inne podejscie do alokacji kosztow.
Zrédlo: BGZ.

9.3.2.  Segmentacja klientow
W segmencie Bankowosci Detalicznej Grupa wyrdznia dwa zasadnicze segmenty klientow:

. klienci segmentu Standard, do ktorego zalicza si¢ klientow o miesigcznych wptywach ponizej 5 tys. PLN
badz posiadajacych saldo oszcze¢dnosci mniejsze niz 100 tys. PLN; oraz

. klienci segmentu Bankowos$ci Osobistej, do ktorego zalicza si¢ klientow o miesigcznych wplywach
powyzej 5 tys. PLN badz posiadajgcych saldo oszczgdnosci wigksze lub rowne 100 tys. PLN.

9.3.3.  Produkty i ustugi

9.3.3.1. Dziatalno$¢ depozytowa

W ramach segmentu klientoéw Bankowosci Detalicznej Grupa oferuje kompleksowy pakiet produktow, ktory jest
ciagle rozwijany i adaptowany do potrzeb klientéw detalicznych. W szczegdlno$ci, Grupa oferuje szeroki wybor
kont osobistych i oszczgdnosciowych oraz lokat o zréznicowanej funkcjonalnosci.

Klientom detalicznym Grupa oferuje m.in. Konto osobiste ,,Konto nr 1” przeznaczone dla klientow, ktorzy
aktywnie korzystajg z rachunku i karty debetowej wydanej do konta, ktore moze by¢ prowadzone jako
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indywidualne lub wspolne dla dwoch osob. Grupa oferuje takze ,,Plan Aktywny”, ktory w ramach statej,
»Zryczattowanej” oplaty miesigcznej zapewnia szeroki wachlarz wybranych produktéow i ustug dostarczanych
bez dodatkowych kosztow.

Oproécz oferty kont osobistych Grupa oferuje kompleksowa oferte produktow oszczednosciowych. Flagowym
produktem akwizycyjnym, premiujacym tzw. nowe $rodki jest rachunek oszczednos$ciowy ,,Konto z zyskiem”.
Kazdy klient ma mozliwos$¢ otwarcia do 30 takich rachunkow, na ktdrych tzw. nowe $rodki oprocentowane sa
na poziomie wyzszym niz na standardowych kontach oszczedno$ciowych oferowanych przez Grupe, jak np.
konto ,,Eskalacja”. Dla klientoéw preferujacych terminowe oszczedzanie, Grupa oferuje bogata ofert¢ lokat
terminowych (o terminie zapadalnosci od 1 dnia do 24 miesiecy), w szczegélnosci cieszacg si¢ duzym
powodzeniem 12-miesi¢czng ,,Lokate Progresywna”, na ktorej oprocentowanie ro$nie z kazdym miesigcem jej
utrzymywania, osiggajac najwyzszy poziom po 12 miesigcach. Klienci znajdg w ofercie Grupy rowniez lokaty
inwestycyjne oraz lokate z funduszem ,Inwestuj i Zarabiaj”, ktora umozliwia ulokowanie czesci §rodkow
na korzystnie oprocentowanej lokacie terminowej oraz zainwestowanie pozostatej czgsci srodkow w wybrany
fundusz inwestycyjny.

Ponadto Grupa rozwija ofert¢ segmentu Bankowos$ci Osobistej, ktora stanowi narzgdzie budowania portfela
aktywnych klientow zamoznych. W ramach Bankowos$ci Osobistej Grupa wprowadzita konto osobiste ,,Konto
bardzo osobiste”, a takze nowa form¢ lokowania nadwyzek finansowych ,,Rachunek automatycznego
oszczgdzania”. W 2013 r. oferta zostata wzbogacona o ,,Lokate Bardzo Osobistg”, pozwalajaca na lokowanie
srodkéw w bardzo elastyczny sposob na okres od 1 do 730 dni.

Uzupelnieniem oferty Grupy w zakresie produktéw oszczgdnosciowych i inwestycyjnych jest oferta
BGZOptima, skierowana do klientow, ktorzy chcieliby skorzysta¢ z ustug finansowych za posrednictwem sieci
Internet. W sktad oferty BGZOptima wchodza lokaty, konta oszczednosciowe oraz dystrybucja jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Ponadto oferta BGZOptima jest konsekwentnie rozwijana o nowe
produkty depozytowe i inwestycyjne, w tym m.in. poprzez oferowanie jednostek uczestnictwa w kolejnych
funduszach inwestycyjnych oraz rozszerzenie oferty lokat inwestycyjnych.

Ponizsza tabela przedstawia wolumen depozytow klientow detalicznych we wskazanych okresach.

Na dzien 30 wrzesnia Na dzien 31 grudnia
2014 2013 2013 2012 2011
(niezbadane) (zbadane)
(tys. PLN)
Rachunki biezace i oszczgdnosciowe ... 10.377.678 10.776.063 10.100.652 8.439.404 6.174.921
Lokaty terminowe..........cccccvveerenucennenen, 6.921.042 5.415.926 6.208.272 7.351.820 7.249.879
Inne zobowigzania............cceeeueucuccennnnn, 57.358 11.313 68.250 11.196 9.028
Razem 17.356.078 16.203.302 16.377.174 15.802.420 13.433.828
-wtym BGZOptima* ........................... 4.852.075 4.145.599 4.181.477 3.375.643 1.597.477

*Dane niezbadane. o

Zrddto: Roczne Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy BGZ, Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy BGZ, BGZ.

9.3.3.2. Dziatalno$¢ kredytowa

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r. dziatalnos¢ Grupy w obszarze kredytow detalicznych
koncentrowata si¢ na zwigkszaniu udziatu w rynku kredytow detalicznych z jednoczesnym utrzymaniem
poziomu ich rentownosci. We wskazanym okresie Grupa w szczegolnosci skupiata si¢ na zwigkszaniu sprzedazy
i udziatu w rynku w zakresie kredytow gotowkowych (w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 wrze$nia 2014 .
udziat BGZ w rynku kredytéw konsumpcyjnych zwickszyt sic z 1,17% do 1,34%). Sprzedaz kredytow
gotbwkowych wspierana byta zintensyfikowanymi dziataniami marketingowymi, w tym kampaniami
telewizyjnymi. Grupa oferuje takze promocyjng ofert¢ kredytowa dla klientow posiadajacych pozytywna histori¢
kredytowa ,,BIK PASS”, wyrdzniajgca si¢ konkurencyjnymi warunkami cenowymi.

Grupa dysponuje takze szeroka oferta kredytow hipotecznych. Od poczatku 2013 r. Grupa oferuje kredyt
hipoteczny ze stala stopa procentowa w pierwszych 5 latach kredytowania, ktory zapewnia gwarancje
bezpieczenstwa finansowego klienta. Od lutego 2014 r. Grupa oferuje kredyty hipoteczne z finansowym
wsparciem ze §rodkow budzetu panstwa w ramach programu ,,Mieszkanie dla Mtodych”.
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Ponizsza tabela przedstawia wolumen kredytow klientow detalicznych we wskazanych okresach.

Na dzien 30 wrze$nia Na dzien 31 grudnia
2014 2013 2013 2012 2011
(niezbadane) (zbadane)
(tys. PLN)
Kredyty w rachunku biezacym............... 109.873 99.237 103.674 107.615 132.123
Kredyty hipoteczne...........ccccecurucuicnnnaes 8.277.992 7.967.904 8.038.380 7.600.490 7.118.474
—w PLN..... 5.350.759 4.858.639 5.035.855 4.412.921 3.498.881
—w walutach obcych... 2.927.233 3.109.264 3.002.525 3.187.570 3.619.593

Kredyty gotowkowe* .........cccccveicnnnne, 1.330.102 974.481 1.018.435 803.967 719.466

Kredyty zwigzane z

. . 90.976 81.983 82.295 70.659 493.222%*
funkcjonowaniem kart kredytowych*....
Pozostate kredyty .......ococoeeeeieeinennes 280.360 362.106 326411 392.047
Razem .........coooevivivniiiinnccc 10.089.303 9.485.711 9.569.195 8.974.778 8.463.285

*Dane niezbadane.

**Pozycja dotyczy tqcznego wolumenu kredytow zwiqzanych z funkcjonowaniem kart kredytowych oraz pozostatych kredytow.

Zrédlo: Roczne Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy BGZ, Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy BGZ, BGZ.

9.3.3.3.  Pozostate produkty i ustugi

Grupa oferuje takze szeroki wybdr produktow ubezpieczeniowych. Produkty ubezpieczeniowe oferowane sg
samodzielnie lub w ramach sprzedazy krzyzowej (ang. crossselling) w polaczeniu z innymi produktami
bankowymi.

W potaczeniu z kredytami hipotecznymi, Grupa, we wspolpracy z AVIVA i PZU, oferuje pakiety
ubezpieczeniowe obejmujace m.in. ubezpieczenie na zycie, ubezpieczenie na wypadek utraty pracy oraz $Smierci
w wyniku nieszczesliwego wypadku w srodkach komunikacji ladowej, a takze ubezpieczenie budynkow i lokali
mieszkalnych oraz ruchomosci domowych. W polaczeniu z kredytami gotowkowymi, Grupa oferuje
ubezpieczenie na zycie, na wypadek utraty pracy, czasowej niezdolnosci do pracy oraz $Smierci w wyniku
nieszczesliwego wypadku. Szeroki zakres ubezpieczen dostgpny jest takze dla klientow posiadajacych karty
kredytowe Grupy i obejmuje m.in. ubezpieczenie splaty zadtuzenia, pakiet rowerowy, pakiet podrozny i pakiet
bezpieczenstwa. Dodatkowo klienci segmentu Bankowosci Osobistej maja mozliwo$¢ wykupienia terminowego
ubezpieczenia na zycie (we wspotpracy z AVIVA).

Ponadto za posrednictwem Biura Maklerskiego Banku BGZ (,,BM BGZ”), Grupa oferuje ustugi maklerskie oraz
dystrybucje jednostek uczestnictwa w towarzystwach funduszy inwestycyjnych. BM BGZ koncentruje sie
na obstudze klientéw detalicznych, a oferta $wiadczonych ustug stanowi uzupetienie oferty BGZ w zakresie
produktéw inwestycyjnych. BM BGZ obstuguje réwniez wybranych klientéw instytucjonalnych, do ktérych
naleza otwarte fundusze emerytalne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych i inne podmioty zarzadzajace
powierzonymi im aktywami.

9.4. Bankowos¢ Instytucjonalna
9.4.1. Omowienie

Segment klientow Bankowos$ci Instytucjonalnej obejmuje zaréwno duze korporacje, male i $rednie
przedsigbiorstwa, jak i mikroprzedsigbiorstwa. Grupa specjalizuje si¢ w finansowaniu rolnictwa i gospodarki
zywnosciowej, w zwigzku z czym wazng grupe klientow instytucjonalnych stanowia podmioty specjalizujace si¢
w przetworstwie rolno-spozywczym, prowadzace dzialalno$¢ na rzecz rolnictwa, terenéow wiejskich
i infrastruktury regionalnej oraz jednostki sektora publicznego. Ponadto, Grupa aktywnie wlaczyta si¢
w realizacj¢ programow strukturalnych i finansowanych z udzialem S$rodkéw UE, oferujac klientom
instytucjonalnym wyspecjalizowane produkty bankowe i finansowe z wykorzystaniem tych $rodkéw oraz
oferujac fachowe doradztwo w tym zakresie.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. segment Bankowos$ci Instytucjonalnej obejmowal ok. 135,5 tys. klientow
instytucjonalnych, spo$rdd ktérych okoto 51,3% stanowili klienci z sektora rolno-spozywczego.
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Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje finansowe segmentu Bankowosci Instytucjonalnej we
wskazanych okresach.

Na dzien i za okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia Na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia
2014 2013 2013 2012 2011
(niezbadane)
(tys. PLN)

Wynik z tytutu odsetek oraz wynik 488323 474.136 634.293 664.125 584.274*
z tytutu oplat i prowizji ......coeceevvveennenen,
Wiynik na dziatalno$ci operacyjne;j ........ 93.532 34.127 38.668 32.732 185.051*
Kredyty i pozyezki udziclone 21.092.608 18.013.237 17.944.690 18.418.858 16.642.011
Klentom......c.coccevveinconeinncncenn,
Zobowigzania wobec klientow............... 13.975.049 9.569.234 10.115.542 11.139.551 9.507.824

*Pozycje rachunku wynikow za rok 2011 nie sq w pelni porownywalne z pozostatymi okresami, gdyz nie uwzgledniajq korekty odsetek
impairmentowych oraz zawierajq inne podejscie do alokacji kosztow.
Zrédlo: BGZ.

9.4.2.  Segmentacja klientow
Klienci segmentu Bankowosci Instytucjonalnej dzielg sia na cztery podstawowe segmenty:

. Globalni Klienci Korporacyjni — przedsigbiorcy, ktorych roczne przychody netto za poprzedni rok
obrotowy sg wigksze lub rowne 500 min PLN;

. Duze Przedsigbiorstwa (DP) — przedsigbiorcy prowadzacy peing sprawozdawczo$é finansowa (warunek
ten nie musi by¢ spetniony w przypadku rolnikow), ktoérych roczne przychody netto za poprzedni rok
obrotowy sa wigksze lub réwne 60 mln PLN lub ktérych zaangazowanie kredytowe Grupy wobec klienta
jest wieksze lub rowne 25 min PLN;

. Matle i Srednie Przedsigbiorstwa (MSP) — przedsigbiorcy prowadzacy petna sprawozdawczo$é finansowa
(warunek ten nie musi by¢ spelniony w przypadku rolnikdéw), ktorych roczne przychody netto
za poprzedni rok obrotowy mieszcza si¢ w przedziale 10-60 mln PLN lub ktérych zaangazowanie
kredytowe Grupy wobec klienta miesci si¢ w przedziale 2-25 min PLN (w przypadku rolnikow obroty w
przedziale 1-25 min PLN); oraz

. Mikroprzedsigbiorstwa — przedsigbiorcy nie prowadzacy pelnej sprawozdawczosci finansowej lub
przedsigbiorcy prowadzacy petng sprawozdawczo$é finansows, ktorych roczne przychody netto za
poprzedni rok obrotowy sa mniejsze od 10 mln PLN oraz zaangazowanie kredytowe Grupy wobec klienta
jest mniejsze niz 2 min PLN.

Przy doborze oferowanych produktow stosuje si¢ w ramach powyzszych segmentéw nastgpujace podsegmenty:
Rolnikow Indywidualnych, Przedsigbiorstw Non-Agro i Przedsigbiorstw Agro, Instytucji Finansowych
i Organizacji Non Profit.

Obecnie obowigzujace zasady segmentacji klientow segmentu BankowoSci Instytucjonalnej obowiazuja od dnia
1 kwietnia 2013 r., kiedy to zmieniono kryteria klasyfikacji klientow do poszczegdlnych segmentow.
Do najwazniejszych zmian nalezalo zaklasyfikowanie przedsigbiorcow nie prowadzacych pelnej
sprawozdawczo$ci finansowej do segmentu Mikroprzedsigbiorstw. Wedlug uprzednio obowigzujacych zasad
segmentacji, przedsigbiorcy ci klasyfikowani byli jako klienci detaliczni.

9.4.3.  Produkty i ustugi bankowe

9.43.1. Dziatalno$¢ depozytowa

Klienci segmentu Bankowosci Instytucjonalnej majg do dyspozycji szeroki wachlarz produktow depozytowych
o zroznicowanej funkcjonalnosci. Oprocz tradycyjnych produktow depozytowych, takich jak rachunki biezace
czy lokaty terminowe, Grupa oferuje réwniez wyspecjalizowane produkty bankowe o zréznicowanej
funkcjonalnosci.

Pakiet ,,Biznes Lider” oferuje zestaw niezbe¢dnych ustug i produktéow dla klientéw preferujacych tradycyjne
kontakty z bankiem, wymagajacych obrotu gotdéwkowego i korzystajacych z kanalow elektronicznych. Pakiet
,Biznes Lider Aktywny” skierowany jest do firm potrzebujacych rozszerzonej oferty do zarzadzania finansami
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i wzbogacony zostal m.in. o rachunek rozliczeniowy w PLN i EUR. Grupa oferuje takze mozliwo$¢ rozszerzenia
pakietow o terminal ptatniczy POS, umozliwiajacy dokonywanie transakcji kartami ptatniczymi. Ponadto, w
swojej ofercie Grupa posiada bezplatny pakiet dla organizacji spotecznych i organizacji uzytecznosci publicznej
(,,Spoteczny Lider”).

Grupa oferuje lokaty terminowe prowadzone w PLN, USD, EUR, GBP i CHF. Okres trwania lokaty moze
wynosi¢: (i) od 1 do 7 dni, (ii) 14 dni, (iii) 21 dni, (iv) od 1 do 12 miesigcy lub (v) 24 miesigce (tylko w PLN),
z mozliwo$cia odnowienia na taki sam okres. Oprocentowanie lokat do 12 miesigcy jest stale, natomiast zmienne
oprocentowanie obowigzuje jedynie dla lokat na 24 miesigce. Wysokos$¢ statego oprocentowania uzalezniona
jest od terminu, na ktory zostata zatozona lokata, jak rowniez od wysokosci srodkow na lokacie.

Rachunek lokacyjny to produkt taczacy cechy rachunku biezacego oraz lokaty terminowej. Srodki na rachunku
lokacyjnym podlegajg oprocentowaniu jak $rodki ulokowane na lokacie, a jednoczes$nie sg dostgpne na rachunku
na zadanie klienta. Oprocentowanie rachunku jest zmienne i uzaleznione od wysokosci $rodkow na rachunku.
Grupa stosuje podwyzszone oprocentowanie $rodkow w przypadku przedsigbiorcow, ktorzy prowadza
dziatalno$§¢ wytworcza w rolnictwie, i ktorzy przedstawig aktualng decyzje ARIMR o przyznaniu platno$ci
obszarowych.

Rachunek automatycznej lokaty overnight zapewnia w pelni automatyczny sposob gospodarowania srodkami
zdeponowanymi na rachunku rozliczeniowym. Pod koniec kazdego dnia okreslona kwota z rachunku
przenoszona jest na oprocentowana lokat¢ overnight. Nastepnego dnia cata kwota, wraz z naliczonymi
odsetkami, przelewana jest ponownie na rachunek rozliczeniowy klienta. Rachunek automatycznej lokaty
overnight moze by¢ prowadzony w trzech walutach: PLN, EUR oraz USD i zakladany jest przy minimalnej
kwocie srodkow pienigznych w wysokos$ci stanowigcej rownowartos¢ 50 tys. PLN.

Lokata negocjowana umozliwia ustalenie indywidualnych stawek oprocentowania i terminéw lokowania
srodkow. Lokata negocjowana moze by¢ zalozona zar6wno w PLN, jak i w walucie obcej. Okres trwania lokaty
waha si¢ od 1 dnia do 1 roku. Oprocentowanie lokaty negocjowanej jest stale, zalezy od aktualnych notowan
na rynku migdzybankowym i jest przedmiotem indywidualnych negocjacji. Minimalna kwota lokaty to 50 tys.
PLN lub jej rownowarto$¢ w walucie obce;j.

Lokata progresywna oferuje oprocentowanie zmienne, ktorego wysokosc¢ jest uzalezniona od terminu lokowania
srodkéw. Wraz z wydhizajacym si¢ okresem lokowania $rodkow wzrasta oprocentowanie wktadu. Umowa
zawierana jest na okres 1 miesigca lub jego wielokrotnoéci (maksymalnie 12 miesiecy) z mozliwoscig
automatycznego przedtuzenia. Lokata progresywna dostgpna jest w PLN, a minimalna warto$¢ lokaty wynosi
2 tys. PLN. Juz po miesigcu utrzymania wktadu na lokacie jej likwidacja nie wigze si¢ z utratg odsetek.

Ponadto, dla klientéw z sektora rolno-spozywczego Grupa przygotowata dedykowany pakiet ustug i produktow
bankowych, ulatwiajagcych zarzadzanie gospodarstwem rolnym ,Agro Lider”, ktoéry zapewnia dostep
do podstawowych produktow i ustug, w tym do rachunku lokacyjnego ,,Agro Eskalacja”, bankowosci
internetowej, a takze bezptatnej prasy ,,Agro Tydzien” udostgpnianej w formie elektronicznej.

Grupa oferuje takze rachunki powiernicze i zastrzezone.

Ponizsza tabela przedstawia wolumen depozytow klientow instytucjonalnych we wskazanych okresach.

Na dzien 30 wrze$nia Na dzien 31 grudnia
2014 2013 2013 2012 2011
(niezbadane) (zbadane)
(tys. PLN)
Rachunki biezace i oszczgdnosciowe .... 5.536.331 5.017.265 5.359.278 4.469.029 3.872.499
Lokaty terminowe.... 6.061.320 4.477.896 4.691.501 6.592.323 5.558.282
Inne zobowigzania............cceeeeveeeininnnn, 2.377.398 74.073 64.763 78.199 77.043
RAzZem .......c.ccoooeviiiiiiiiccee 13.975.049 9.569.234 10.115.542 11.139.551 9.507.824

Zrédlo: Roczne Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy BGZ, Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy BGZ.

9.4.3.2. Dziatalno$¢ kredytowa

Klientom segmentu Bankowosci Instytucjonalnej oferowane sa zréznicowane pod wzgledem funkcjonalnosci
i przedmiotu finansowania produkty kredytowe.
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Do produktow kredytowych Grupy dla klientoéw instytucjonalnych, przeznaczonych zaréwno dla
Przedsigbiorstw Non-Agro jak i dla Przedsigbiorstw Agro, naleza:

kredyt obrotowy w rachunku biezagcym na zasadach ogdlnych — kredyt ten ma charakter kredytu
odnawialnego, co oznacza, ze kazdy wplyw $rodkdw pieni¢znych na rachunek biezacy zmniejsza kwotg
wykorzystanego kredytu i stwarza mozliwos¢ ponownego zadluzenia si¢ do wysokosci udzielonego
kredytu;

kredyt obrotowy w rachunku biezacym na zasadach uproszczonych - jest to kredyt odnawialny,
oferowany klientom instytucjonalnym na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej innej niz
wytworcza w rolnictwie (,,Ekspres Linia”);

kredyt obrotowy w rachunku kredytowym — kredyt ten ma charakter kredytu nieodnawialnego,
co oznacza, ze jego sptata w calosci lub czgéci, nie daje mozliwosci jego ponownego wykorzystania.
Kredyt wykorzystywany jest w formie bezgotowkowej;

kredyt ptatniczy — jest to kredyt przeznaczony na finansowanie krotkoterminowych potrzeb, w razie
przejsciowego braku srodkéw pienigznych na pokrycie nieprzeterminowanych zobowigzan;

kredyt rewolwingowy — jest to kredyt udzielany w rachunku kredytowym o charakterze odnawialnym,
co oznacza, ze kazda splata czesci lub catosci wykorzystanego kredytu powoduje mozliwos¢ ponownego
zadtuzenia si¢ do wysokosci przyznanego kredytu;

kredyt inwestycyjny, przeznaczony na finansowanie przedsiewzi¢¢ rozwojowych i inwestycyjnych;

pozyczka zabezpieczona hipoteka, udzielana na dowolny cel. Obowiazkowe zabezpieczenie splaty
pozyczki stanowi hipoteka na nieruchomosci;

limit wieloproduktowy - produkt przeznaczony na finansowanie biezacej dzialalno$ci gospodarczej
irozliczanie transakcji handlowych, zapewniajacy klientowi, w sposob kompleksowy, dostep
do kredytowych s$rodkow pieni¢znych; w ramach limitu klient moze korzysta¢ z nastepujacych
sublimitow: na kredyt w rachunku biezacym, na kredyt rewolwingowy, na gwarancje, na akredytywy
i na faktoring.

Ponadto, niektore z produktow kredytowych Grupy oferowane sg klientom Bankowos$ci Instytucjonalnej
z wykorzystaniem uproszczonych zasad oceny klienta i przy jednoczesnym zastosowaniu wystandaryzowanych
parametrow produktow. Produktami tymi sg kredyt w rachunku biezacym na zasadach uproszczonych ,,Ekspres
Linia”, pozyczka zabezpieczona i niezabezpieczona oraz kredyt inwestycyjny na zasadach uproszczonych.

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r. Grupa zintensyfikowata swoja akcje kredytowa, co byto
wynikiem zwigkszonej akcji kredytowej wobec Mikroprzedsigbiorstw, przejecia portfela kredytow Rabobank
Polska w kwocie 1,9 mld PLN oraz przyjecia polityki branzowej Grupy, polegajacej na identyfikacji branz
o podwyzszonym ryzyku i zaostrzeniu warunkow kredytowania podmiotéw w nich dziatajgcych.
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Ponizsza tabela przedstawia wolumen kredytow brutto klientow instytucjonalnych we wskazanych okresach.

Na dzien 30 wrze$nia Na dzien 31 grudnia
2014 2013 2013 2012 2011
(niezbadane) (zbadane)
(tys. PLN)

W rachunku biezacym, w tym................ 5.100.815 4.303.181 4.168.862 4.184.718 3.276.428
— przedsigbiorstWa........coevvveevueerueneeecnn 2.218.982 2.065.312 1.907.354 2.251.740 1.814.091
— przedsigbiorcy indywidualni.............. 377.204 326.308 313.552 345.581 313.568
= TOINICY v 2.482.744 1.861.227 1.926.116 1.556.847 1.129.431
flrlzgty;ynl vpvof;;%li‘mielone ‘‘‘‘‘ 15.991.793 13.710.056 13.775.828 14.234.140 13.365.583
— przedsigbiorstwa, w tym: . 8.430.875 7.059.537 6.892.196 8.034.999 7.641.938
— inwestycyjne... 5.079.676 4.303.748 4.238.097 4.850.132 4.265.207
— obrotowe 2.265.805 1.774.713 1.752.067 2.088.980 2.366.793
— przedsigbiorcy indywidualni .. 1.381.977 1.228.790 1.259.146 1.242.443 1.173.698
= TOINICY oot 5.829.376 5.032.580 5.217.481 4.579.424 4.146.549
— instytucje sektora budzetowego ......... 231.630 273.258 251.572 313.976 288.652
— pozostale podmioty 117.935 115.891 155.433 63.298 114.746

21.092.608 18.013.237 17.944.690 18.418.858 16.642.011

Zrédlo: Roczne Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy BGZ, Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy BGZ.

9.4.3.3. Finansowanie agrobiznesu

Grupa posiada ponad trzydziestoletnie do$wiadczenie w obstudze klientow z sektora rolno-spozywczego,
w zwigzku z czym dziatalno$¢ w sektorze rolno-spozywczym tradycyjnie stanowi istotng czg$¢ dziatalnosci
Grupy (a klienci tego sektora stanowig 51,3% klientow instytucjonalnych Grupy). Rowniez obecnos¢ Grupy
w matych i $rednich miastach w catej Polsce oraz koncentracja na bankowosci lokalnej sprawiaja, ze Grupa
znajduje si¢ blisko swoich docelowych klientow z tego sektora.

Grupa jest ekspertem w zakresie finansowania sektora rolno-spozywczego dzigki sporzadzanym samodzielnie
analizom branzowym oraz specjalistycznej wiedzy w tym zakresie. Kredyty udzielane przez Grupe klientom
z sektora rolno-spozywczego (w tym kredyty na rzecz rolnikéw indywidualnych i firm z sektora rolno-
spozywczego) tradycyjnie stanowia znaczng cze$¢ calkowitego portfela kredytow Grupy. Wedlug stanu
na 30 wrzesnia 2014 r., ten rodzaj kredytow stanowil ok. 45% catkowitego portfela brutto kredytow Grupy.

Do najistotniejszych produktéw kredytowych Grupy dla klientow z sektora rolno-spozywczego naleza:

. kredyt w rachunku biezagcym zabezpieczony hipoteka, przeznaczony na dowolny cel zwigzany
z prowadzeniem gospodarstwa rolnego i splat¢ zadtuzenia (,,Agro Ekspres”);

. kredyt inwestycyjny przeznaczony na zakup gospodarstwa rolnego badZ reorganizacj¢ juz posiadanego
gospodarstwa rolnego, w szczegdlnosci na budowe, przebudowg, remont lub modernizacj¢ budynkow lub
budowli wykorzystywanych rolniczo, a takze zakup maszyn i urzadzen rolniczych, stada podstawowego,
infrastruktury technicznej wptywajacej na prowadzenie dziatalnosci rolniczej (,,Agro Progres™);

. kredyt inwestycyjny na zasadach uproszczonych (,,Agro Inwestycja”);
. kredyty na finansowanie powigzan produkcyjnych w rolnictwie (,,Agro Chain Finance”);
. kredyt obrotowy w rachunku biezacym na zasadach uproszczonych, umozliwiajacy szybki dostgp

do $rodkow kredytowych, przy minimum dokumentacji (,,Formuta Agro™);
. kredyt na finansowanie inwestycji realizowanych ze srodkow UE (,,Kredyt Agro Unia”);

. kredyt obrotowy w rachunku kredytowym przeznaczony na zakup rzeczowych $rodkéow do produkcji
rolnej (,,Rzeczowka”); oraz

. kredyt obrotowy na finansowanie skupu i przechowywania ptodéow rolnych, produktow, potproduktow
i odpadéw z produkcji rolniczej oraz zakupu i przechowywania sezonowych nadwyzek produktow
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przemystu rolno-spozywczego, produktow ubocznych lub pozostatosci przemystu rolno-spozywczego
(,,Kredyt skupowy™).

Ponadto, podobnie jak pozostalym klientom korporacyjnym, Grupa oferuje klientom korporacyjnym z sektora
rolno-spozywczego:

. kredyt inwestycyjny przeznaczony na finansowanie budowy elektrowni wiatrowych oraz instalacji
do wytwarzania energii elektrycznej i/lub energii cieplnej z biomasy lub biogazu (,,Zielona Energia”);
oraz

. kredyt inwestycyjny ze $rodkéw EBI, przyznawany na preferencyjnych warunkach oraz przeznaczony

na finansowanie przedsigwzi¢¢ inwestycyjnych w tym zwigzanych z odnawialnymi zrodtami energii,
polegajacych na zakupie, budowie lub modernizacji $rodkoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych, skutkujacych zwigkszeniem skali lub wzrostem efektywnos$ci prowadzonej dziatalnosci.

Grupa oferuje rowniez szereg kredytow preferencyjnych, udzielanych ze wsparciem instytucji rzadowych oraz
przeznaczonych dla okreslonych grup kredytobiorcow.

Grupa udziela m.in. kredyty z gwarancja de minimis umozliwiajacg zabezpieczenie splaty kredytu
przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Klienci moga sktada¢ wnioski o gwarancj¢
de minimis przy okazji ubiegania si¢ o kredyt obrotowy w rachunku biezacym, kredyt obrotowy w rachunku
kredytowym lub kredyt rewolwingowy. Gwarancja moga by¢ rowniez objete odnawiane umowy kredytowe
dotyczace kredytow na dziatalno$¢ obrotowa. W przypadku zwigkszania kwoty kredytu nieodnawialnego,
gwarancja moze zostac¢ objeta kwota, o jaka ulega zwickszeniu warto§¢ kredytu. Gwarancja de minimis dostgpna
jest rowniez dla wybranych kredytow inwestycyjnych.

Grupa oferuje rowniez tzw. kredyty kleskowe, ktore udzielane sg z doptata ARIMR do oprocentowania. Kredyty
klgskowe przeznaczone sa na finansowanie wznowienia produkcji w gospodarstwach rolnych i dziatach
specjalnych produkeji rolnej, ktore doznaty strat w wyniku klgsk Zywiotowych. Ponadto Grupa oferuje kredyt
inwestycyjny z doptata ARIMR do oprocentowania, przeznaczony na realizacj¢ inwestycji w zakresie rolnictwa
i przetworstwa produktow rolnych. Grupa oferuje rowniez kredyty preferencyjne na inwestycje w zakresie
wiejsko-gminnych szkét podstawowych, gimnazjow, licedw i zawodowych szkét rolniczych oraz kredyty
na finansowanie pozarolniczej dziatalno$ci gospodarczej na terenach wiejskich. Kredyty te wspotfinansowane sa
ze $§rodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Wsi Polskiej.

Przy wspotpracy z Concordia Polska Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych, Grupa oferuje szereg produktow
ubezpieczeniowych dla rolnikow, w tym zarowno ubezpieczen dobrowolnych, jak i obowigzkowych.
Do najistotniejszych produktéw ubezpieczeniowych oferowanych przez Grupg¢ naleza:

. ubezpieczenie upraw od czynnikéw pogodowych i klesk zywiotowych;

. obowiazkowe ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej rolnikow z tytutu posiadania gospodarstwa
rolnego oraz z tytutu posiadania pojazdoéw stuzacych do pracy w gospodarstwie;

. obowigzkowe ubezpieczenie budynkow wchodzacych w sktad gospodarstwa rolnego;

. ubezpieczenie sprzetu rolniczego oraz maszyn, urzadzen i wyposazenia od ognia i innych zdarzen
losowych;

. ubezpieczenie komunikacyjne odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdow mechanicznych;

. ubezpieczenie budynkow i budowli innych srodkow trwatych i srodkéw obrotowych oraz ubezpieczenie

odpowiedzialno$ci cywilnej za szkody wyrzadzone osobom trzecim, w zwiazku z posiadaniem
i uzytkowaniem nieruchomosci;

. ubezpieczenie budynku mieszkalnego, jego statych elementéw i ruchomosci domowych, jak rowniez
odpowiedzialno$ci cywilnej za szkody spowodowane w zyciu prywatnym; oraz

. ubezpieczenie nastgpstw nieszczgsliwych wypadkow lub choroby.
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9.43.4. Finansowanie handlu

Grupa zapewnia klientom z segmentu Bankowosci Instytucjonalnej szereg produktéw z zakresu finansowania
handlu. Podstawowa oferta z tego zakresu obejmuje factoring, gwarancje bankowe oraz akredytywy.

Grupa oferuje swoim klientom szeroki wybor produktow faktoringowych. Do oferowanych przez Grupe
produktoéw faktoringowych naleza m.in:

. faktoring niepelny jawny — w przypadku braku sptaty przez kontrahenta, BGZ zachowuje prawo do
regresu wzgledem klienta;

. faktoring pelny ubezpieczony — w przypadku braku splaty przez kontrahenta, ubezpieczyciel prowadzi
dziatania windykacyjnych, a w przypadku ich nieskutecznosci wyptaca na rzecz BGZ kwote
odszkodowania;

. faktoring pelny z cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia — w przypadku braku sptaty przez

kontrahenta, ubezpieczyciel prowadzi dzialania windykacyjnych, a w przypadku ich nieskuteczno$ci
wyplaca na rzecz BGZ kwotg¢ odszkodowania, ktorg BGZ rozlicza z klientem; oraz

. faktoring administracyjny — BGZ $wiadczy ustugi polegajace na inkasowaniu nalezno$ci od kontrahentow
1 przekazywaniu ich na rachunek klienta.

Grupa udziela gwarancji bankowych na podstawie umow o lini¢ gwarancyjng, umow jednorazowych oraz umow
o limit wieloproduktowy. Standardowy okres obowigzywania umowy o lini¢ gwarancyjng wynosi 12 miesiecy
od podpisania umowy, a standardowy okres wazno$ci gwarancji w ramach umowy o lini¢ gwarancyjng lub
umowy limitu wieloproduktowego wynosi 36 miesigcy od wystawienia gwarancji. W przypadku umow
jednorazowych nie ma ograniczen odno$nie terminu obowigzywania gwarancji. Gwarancje bankowe moga
zosta¢ udzielone zarowno w PLN jak i w wybranych walutach obcych. Wsér6d oferowanych przez Grupe
gwarancji bankowych znajduja si¢ m.in.: (i) gwarancje przetargowe; (ii) gwarancje dobrego wykonania;
(iii) gwarancje zabezpieczajace zobowigzania z tytulu regkojmi lub gwarancji jako$ci, (iv) gwarancje
zabezpieczajace nalezno$ci celne i zobowigzania akcyzowe; oraz (v) Gwarancje Wspolnej Procedury Rolnej
(wystawiane na rzecz Agencji Rynku Rolnego).

Grupa oferuje swoim klientom akredytywy dokumentowe i importowe oraz przyjmuje akredytywy eksportowe,
otwarte przez inne banki na rzecz klientow instytucjonalnych Grupy. Akredytywy importowe otwierane sg
w ramach umowy o lini¢, umowy jednorazowej lub umowy o limit wieloproduktowy. Standardowy okres
obowigzywania umowy o lini¢ wynosi 12 miesigcy od podpisania umowy, a standardowy okres waznosci
akredytywy w ramach umowy o lini¢ lub umowy limitu wieloproduktowego wynosi 36 miesi¢gcy od otwarcia
akredytywy. Grupa otwiera akredytywy importowe i obstuguje akredytywy eksportowe zard6wno w PLN jak
i w wybranych walutach obcych.
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Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje dla dziatalnosci zwigzanej z finansowaniem handlu

w segmencie klientéw instytucjonalnych we wskazanych okresach.

Na dzien 30 wrze$nia

Na dzien 31 grudnia

2014

2013

2013 2012 2011

(niezbadane)

Factoring

liczba nabytych faktur.........cccoevveenne, 98.359

warto$¢ nabytych faktur® ....................... 1.803.360

Gwarancje bankowe

liczba udzielonych gwarancji................. 1.512

kwota zobowiazan gwarancyjnych

. . 390.459
udzielonych klientom™® ..........c.cccooeenn.

Akredytywy
liczba otwartych akredytyw 2
IMPOTtOWYCH ..o
taczna kwota otwartych akredytyw
IMPOrtowych™ ........coueveciiinreren,
liczba obstuzonych akredytyw 0
ekSPOrtOWYCh. ...,

taczna kwota obstuzonych akredytyw

eksportowych*....

2.229

48.908

1

10.980

2.305.513

1.594

477.241

90

15.283

49

8.683

145.739 121.758 108.400

2.976.388 3.064.791 2.575.000

1.522 1.768 1.505

447.300 615.619 789.391

261 277 392

83.300 81.900 166.300

89 142 104

58.700 71.800 32.800

* tys. PLN.
Zrédlo: BGZ.

9.5. Pozostala dziatalnosé

9.5.1. Omowienie

Pozostata dziatalno$¢ Grupy obejmuje m.in. dziatalno§¢ na rynku dtuznych papierow warto§ciowych, rynku
pienigznym i walutowym oraz dziatalno$¢ prowadzong na rachunek wlasny w zakresie m.in. zarzadzania
ptynnos$cig oraz w zakresie zarzgdzania aktywami i pasywami.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje dla dziatalno$ci zwiazanej z rynkami finansowymi oraz

zarzadzaniem aktywami i pasywami Banku.

Na dzien i za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrze$nia

Na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia

2014 2013 2013 2012 2011
(niezbadane) (zbadane)

Rynki Finansowe oraz Zarzadzanie (tys. PLN)
Aktywami i Pasywami
Wynik z tytutu odsetek oraz wynik 190.624 181421 255.691 217.491 84.330%
z tytutu optat i prowizji .......ccccevveeenneee.
Wiynik na dziatalno$ci operacyjnej ........ 145.274 191.306 254.991 242.693 113.734*
Aktywa SegmentU.........c.o.eueveucereeencennnns 7.128.051 5.403.441 5.435.504 6.906.838 5.736.477
Zobowigzania segmentu.............c.coeeuene. 6.206.202 4.832.622 4.293.195 5.393.362 6.437.983

*Pozycje rachunku wynikow za rok 2011 nie sq w petni porownywalne z pozostatymi okresami, gdyz nie uwzgledniajg korekty odsetek
impairmentowych oraz zawierajq inne podejscie do alokacji kosztow.
Zrodlo: Roczne Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy BGZ, Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy BGZ.
9.5.2.

Dziatalnos¢ na rynku dluznych papierow wartosciowych

Grupa, za posrednictwem zespotu Obshugi Klientéw Finansowych, zapewnia swoim klientom dostep do szeregu
ustug na rynku dtuznych papieréw wartosciowych, do ktorych naleza m.in.:

. transakcje kupna i sprzedazy obligacji Skarbu Panstwa na rynku pierwotnym i wtérnym — transakcje
zawierane s3 na podstawie umow ramowych i moga by¢ dokonywane na date waluty overnight,

tomorrow/next 1 spot;
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. transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back na obligacjach Skarbu Panstwa — transakcje zawierane sg
na podstawie wymienionych powyzej] umoéw ramowych oraz zawierane na okres od overnight
do 1 miesiaca; oraz

. sprzedaz obligacji korporacyjnych na rynku pierwotnym oraz wtornym — transakcje zawierane sg
na podstawie umow ramowych okreslajacych zasady obrotu obligacjami za posrednictwem BGZ i
umowy subdepozytowej z depozytariuszami.

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2014 r. Grupa zorganizowatla jedng publiczng emisj¢ papierow
dhuznych, oraz obstugiwata dwa niepubliczne programy emisji obligacji, w tym jeden program emisji obligacji
jednostki samorzadu terytorialnego.

9.5.3.  Dziatalnos¢ na rynku pienigznym i walutowym

Grupa jest aktywnym uczestnikiem rynku finansowego i oferuje swoim klientom dostgp do fachowej wiedzy
i doswiadczenia w zakresie produktow skarbowych i zarzadzania ryzykiem finansowym i ptynnosciowym.
Ponadto Grupa oferuje petng ofert¢ produktow rynkéw finansowych. Co do zasady, z oferowanych przez Grupe
rozwigzan mogg korzysta¢ klienci wszystkich segmentow.

Do najistotniejszych produktow oferowanych przez Grupg, z zakresu szeroko rozumianego zarzadzania
ryzykiem, naleza:

. z zakresu zarzadzania ryzykiem kursowym — transakcje wymiany walutowej typu FX Spot, terminowe
transakcje wymiany walutowej typu Forward oraz opcje walutowe;

. z zakresu zarzadzania ptynno$cia — negocjowane lokaty terminowe, bony i obligacje, nieskarbowe
papiery dtuzne oraz zagraniczne dtuzne papiery warto$ciowe;

. z zakresu zarzadzania ryzykiem stop procentowych — terminowe transakcje na stopg procentowa typu
FRA, transakcje na stopg procentowg typu IRS oraz opcje na stope procentowa; oraz

. z zakresu zarzgdzania ryzykiem zmian cen towarOw — swapy towarowe oraz opcje towarowe.

9.5.4.  Dziatalnos¢ na rachunek wiasny

Operacje dokonywane przez Grup¢ na rachunek wlasny przeprowadzane sa w ramach wewnetrznego
zarzadzania ryzykiem.

9.54.1. Rynek walutowy

Transakcje na rynku walutowym sa przeprowadzane przez Grup¢ w zwigzku z przeptywami pieni¢znymi
generowanymi przez transakcje z klientami oraz w ramach zarzadzania wtasng pozycja walutowg. Najwickszy
obrot w zakresie transakcji wymiany walutowej wystepuje na parze walutowej EUR/PLN, a w dalszej kolejnosci
na parach walutowych USD/PLN i GBP/PLN. Aktywno$¢ Grupy na rynku opcji walutowych utrzymuje si¢ na
niskim poziomie.

9.5.4.2. Rynek stopy procentowe;j

Dziatalnos¢ handlowa Grupy na rynku stopy procentowej koncentruje si¢ na ztotowej krzywej dochodowosci,
przede wszystkim na polskich obligacjach skarbowych. Instrumenty te cieszg si¢ najwigkszym zainteresowaniem
klientéw i stanowia dominujacg pozycj¢ w portfelu handlowym Grupy. Poza transakcjami kupna/sprzedazy
i repo na rynku skarbowych papierow warto§ciowych, Grupa zawiera na rachunek wiasny transakcje na rynku
instrumentéw pochodnych stopy procentowej, glownie denominowanych w PLN, ale réwniez w EUR i USD.
Grupa nie prowadzita dziatalno$ci handlowej na rynku nieskarbowych papierow dtuznych.

9.5.4.3. Zarzadzanie ptynnoscig krotkoterminowsg

Aktywnos¢ Grupy na rynku niezabezpieczonych depozytéw migdzybankowych ma na celu zarzadzanie
ptynno$cig natychmiastows i krotkoterminowsg. Podstawowym instrumentem lokowania krotkoterminowych
nadwyzek ptynnosci sg bony pieni¢zne NBP. Grupa nie korzysta z rynku mi¢dzybankowego, ani ze $rodkow
niebankowych instytucji finansowych jako zZrdodta finansowania dziatalno$ci kredytowej. Ryzyko rynkowe,
zwigzane z zarzadzaniem plynnoscig krotkoterminowa oraz wynikajace z transakcji klientow Grupy
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na instrumentach rynku pieni¢znego, jest aktywnie zarzadzane poprzez transakcje OIS, FRA, IRS oraz FX Swap.
Grupa jest aktywnym uczestnikiem rynku migdzybankowego w zakresie transakcji pochodnych
krotkoterminowej stopy.

9.5.4.4. Zarzadzanie aktywami i pasywami

W ramach zarzadzania aktywami i pasywami Grupa przeprowadza operacje finansowe stuzace zabezpieczeniu
$rodkow na finansowanie dziatalno$ci Grupy i spelnieniu wymogdéw wewngtrznych i zewngtrznych oraz
majacych na celu ograniczenie negatywnego wplywu czynnikoéw makroekonomicznych i rynkowych.
Jednocze$nie, w ramach przyznanych limitow ryzyka, operacje te umozliwiajg osiggni¢cie dodatkowych
przychodow z tytutu dopasowania pozycji ryzyka Grupy do dtugoterminowych trendow rynkowych.

10. Opis gléownych rynkéw, na ktérych Emitent prowadzi swoja dzialalno$é, wraz z podzialem
przychodéw ze sprzedazy na rodzaje dzialalnosci i rynki geograficzne za kazdy rok obrotowy
okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi

Opis gltéwnych rynkow, na ktorych Emitent prowadzi swoja dzialalno$¢, zostat przedstawiony w punkcie ,,—
Opis i glowne czynniki charakteryzujgce podstawowe obszary dziatalnosci oraz rodzaj prowadzonej przez
Emitenta dzialalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem giownych kategorii sprzedawanych produktow lub
Swiadczonych ustug, za kazdy rok obrotowy okresu objetego sprawozdaniami finansowymi zalgczonymi do Planu
Polgczenia—Ogolna charakterystyka” powyzej.

Emitent i jego Grupa prowadzg dziatalno$¢ na terytorium Polski.

Ponizsza tabela przedstawia rachunek zyskow i strat oraz wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej
Grupy w rozbiciu na segmenty operacyjne dziatalnosci we wskazanych okresach.

Rynki
Finansowe oraz
Bankowos¢ Zarzadzanie
Detaliczna i Bankowos¢ Aktywami i
Biznesowa Korporacyjna Pasywami Pozostale Skonsolidowane
(tys. PLN)

Na dzien i za okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia 2014 r.

(niezbadane)

Wiynik z tytulu odsetek.........coevereveennne 494.428 172.374 186.051 (9.966) 842.887
przychody odsetkowe zewngtrzne... 685.235 446.743 179.708 28.927 1.340.613
koszty odsetkowe zewngtrzne ......... (264.541) (112.610) (120.360) (215) (497.726)
przychody odsetkowe
WEWNELIZNE ..o iees 484.575 163.520 (648.471) 376 -
koszty odsetkowe wewngtrzne......... (410.841) (325.279) 775.174 (39.054) -

Wiynik z tytulu prowizji.... 156.962 69.670 4.573 2.952 234.157

Wiynik operacji finansowych 631 3.292 (8.256) 3.363 (970)

Wynik z pozycji wymiany. 28.955 23.787 - 154 52.896

Wiynik na pozostatych operacjach......... (2.060) 1.079 (14.694) 21.741 6.066

Wynik odpiséw z tytulu utraty

wartosci aktywow finansowych oraz

rezerw na zobowigzania warunkowe ... (100.916) (37.370) (1.658) (15.439) (155.383)

Koszty dziatania razem .................... (501.784) (152.153) (18.787) (7.990) (680.714)

AMOTLYZACIA .o (53.510) (15.860) (1.955) (2.879) (74.204)

Wynik brutto 22.706 64.819 145.274 (8.064) 224.735

Aktywa Segmentu.........ccoeeevveeereverevenens 15.996.678 13.972.395 7.128.051 3.105.902 40.203.026

Zobowigzania segmentu.............cceceeuene. 20.754.415 7.459.396 6.206.202 1.613.082 36.033.095

Na dzien i za okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia 2013 r.

(niezbadane)

Wynik z tytulu odsetek........ocoeereueunnne 403.161 192.457 185.450 (45.145) 735.923
przychody odsetkowe zewngtrzne... 635.162 525.163 263.675 44.646 1.468.646
koszty odsetkowe zewngtrzne ......... (399.944) (156.778) (175.726) (275) (732.723)
przychody odsetkowe
WEWNGHIZNG ....oovvoveeeererreesee s 591.600 220.442 (812.574) 532 -
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koszty odsetkowe wewngtrzne.........
Wynik z tytulu prowizji........ccceeeecennnes
Wiynik operacji finansowych..................
Wiynik z pozycji wymiany.
Wiynik na pozostatych operacjach.........
Wynik odpisow z tytulu utraty
warto$ci aktywow finansowych oraz
rezerw na zobowiazania warunkowe ...

Koszty dziatania razem ..........c.ccccecenne,
AMOTtYZACIA ...t
Wynik brutto

Aktywa segmentu...

Zobowigzania Segmentu.............ceceeuene.

Na dzien i za rok zakonczony 31
grudnia 2013 r. (zbadane)

Wiynik z tytulu odsetek........coeueveueeenne
przychody odsetkowe zewngtrzne...
koszty odsetkowe zewngtrzne .........

przychody odsetkowe
WEWNELIZNE ...,

koszty odsetkowe wewngtrzne.........
Wynik z tytulu prowizji.......cccceeececnnnes
Wiynik operacji finansowych..................
Wiynik z pozycji wymiany...........c.cccc...

Wiynik na pozostatych operacjach.........
Wynik odpiséw z tytulu utraty
warto$ci aktywow finansowych oraz
rezerw na zobowigzania warunkowe ....

Koszty dziatania razem ..........cccccceceenne,
AMOTtYZACIA ..t
Wynik brutto

Aktywa Segmentu.........ccoeeevveeereverevenens

Zobowigzania segmentu.............cceceeuene.

Na dzien i za rok zakonczony 31
grudnia 2012 r. (zbadane)

Wynik z tytutu odsetek....

przychody odsetkowe zewngtrzne...

koszty odsetkowe zewngtrzne .........

przychody odsetkowe
WEWNELIZNE ..o

koszty odsetkowe wewnegtrzne ........
Wynik z tytutu prowizji........occccevveenneee.
Wynik operacji finansowych..................
Wynik z pozycji wymiany......................
Wiynik na pozostatych operacjach.........
Wynik odpisow z tytulu utraty

warto$ci aktywow finansowych oraz
rezerw na zobowigzania warunkowe ....

Koszty dziatania razem ..........cccoevnene,
AMOTLYZACIA ..
Wynik brutto

AKtywa SegmentU..........ccceuewrereeuerennnns

Zobowigzania Segmentu............ceeenne,

(423.657)
125.757
64
25.788
1.545

(56.557)
(498.058)
(55.025)
(53.325)

14.962.950
19.722.524

555.677
842.377
(484.424)

751.510
(553.786)
177.381
65
35.280
1.362

(105.245)
(664.342)
(73.422)
(73.244)

14.962.950
19.722.524

551.808
548.697
(390.159)

706.823
(313.553)
181.099
807
30.187
(4.610)

(119.104)
(657.489)
(69.714)
(87.016)

13.590.572
18.668.814

(396.370)
74.783
4289
25.424
(122)

(80.442)
(172.868)
(17.297)
26.224

12.019.666
6.832.689

253.119
673.651
(188.817)

272.863
(504.578)
98.715
4987
33.463
(147)

(119.607)
(220.128)
(22.383)
28.019

12.019.666
6.832.689

270.446
571.542
(198.865)

258.677
(360.908)
111.673
5.027
38.905
(114)

(146.010)
(239.114)
(20.378)
20.435

13.076.087
8.230.400

101

910.075
(4.029)
41.449

(6.944)

(1.345)
(21.095)

(2.180)
191.306

5.435.504
4.293.195

262.872
335.044
(221.874)

(1.025.015)
1.174.717
(7.181)
33.414

(5.667)

1.304
(26.930)

(2.821)
254.991

5.320.588
4.182.344

218.301
977.204
(546.085)

(965.530)
752.712
(810)
67.189

(16.831)

4434
(26.748)

(2.842)
242.693

6.906.838
5.393.362

(90.048)
4.627
2.848

160
27.333

(10.811)
27.327
(242)
6.097

3.359.021
1.419.543

(56.240)
59.780
(309)

642
(116.353)
7577
2.848
282
33.246

(25.102)
30.437
(593)
(7.545)

3.473.937
1.530.394

(20.750)
57.473

@

30
(78.251)
5777
3416
698
24.978

(9.753)
(4.930)
(1.584)
(2.148)

3.673.237
1.481.541

201.138
48.650
51.372
21.812

(149.155)
(664.694)
(74.744)
170.302

35.777.141
32.267.951

1.015.428
1.910.852
(895.424)

276.492
41.314
69.025
28.794

(248.650)
(880.963)
(99.219)
202.221

35.777.141
32.267.951

1.019.805
2.1.54.916
(1.135.111)

297.739
76.439
69.790

3.423

(270.433)
(928.281)
(94.518)
173.964

37.246.734
33.774.117



Na dzien i za rok zakonczony 31
grudnia 2011 r. (zbadane)®

Wiynik z tytulu odsetek.........cocvveercenene, 336.061 394.110 85.516 18.324 834.011
przychody odsetkowe zewngtrzne.... 437.167 926.725 228.694 99.566 1.692.152
koszty odsetkowe zewngtrzne .......... (372.832) (286.436) (198.869) (4) (858.141)
przychody odsetkowe
WEWNELIZNE ..o, 511.800 372.588 (884.443) 55 -
koszty odsetkowe wewngtrzne.......... (240.074) (618.767) 940.134 (81.293) -

Wynik z tytult prowizji.........ccoo..covvveeee. 77.840 190.164 (1.186) 3.079 269.897

Wynik operacji finansowych................. (%) 79 45.059 6.025 51.158

Wynik z pozycji wymiany..............c...... 16.840 46.139 281 357 63.617

Wynik na pozostatych operacjach......... 1.465 (57) 5.370 25.462 32.240

Wynik odpisow z tytulu utraty
warto$ci aktywow finansowych oraz

rezerw na zobowigzania warunkowe ..... (77.857) (47.468) (295) (37.522) (163.142)
Koszty dziatania razem .........ccccceeeneee. (444.329) (363.286) (18.787) (28.813) (855.215)
AMOTEYZACIA eeveeeeeeeeeeeeeeeeeeessessssesssss (45.166) (34.630) (2.224) (980) (83.000)
Wynik brutto (135.151) 185.051 113.734 (14.068) 149.566
Aktywa Segmentu.........c.oveeeveveereireinnns 8.098.032 15.901.628 5.736.477 3.671.076 33.407.213
Zobowigzania segmentu.............ccoeenene 13.379.783 8.891.040 6.437.983 2.060.545 30.769.351

W Segment dzialalnosci ,, Pozostale” obejmuje wyniki niedajqce sie przypisa¢ do zadnego z pozostalych segmentow dziatalnosci - m.in.
portfel kredytow, wobec ktorych prowadzone sq dziatania windykacyjne i restrukturyzacyjne, inwestycje kapitatowe, wyniki realizowane na
rachunkach wlasnych oraz na rachunkach klientowskich bez okreslonego segmentu. Przed 1 stycznia 2011 r. portfel kredytow, wobec
ktorych prowadzone byly dziatania windykacyjne i restrukturyzacyjne zostat przekazany do odrebnej, wyspecjalizowanej jednostki.

@ Na przetomie lat 2012 i 2013 zostala dokonana resegmentacja klientéw Banku, rok 2011 nie zostal dostosowany do nowych zasad.

Zrodio: Roczne Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy BGZ, Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy BGZ.

11. Podstawowe informacje dotyczace uzaleznienia Emitenta od patentow lub licencji, uméw
przemystowych, handlowych lub finansowych albo od nowych procesow produkcyjnych, jezeli
jest to istotne z punktu widzenia dzialalno$ci lub rentownosci Emitenta

Za wyjatkiem opisanych ponizej uméw, Emitent nie jest uzalezniony od patentdw lub licencji, umow
przemystowych, handlowych lub finansowych albo od nowych proceséw produkcyjnych, ktore bytyby istotne z
punktu widzenia dziatalnosci lub rentownosci Emitenta lub jego Grupy.

11.1.  Umowy dotyczgce kluczowych systemow informatycznych

Dziatalno$¢ Emitenta jest prowadzona z wykorzystaniem ponad 150 systemdow informatycznych niezbednych w
dziatalno$ci bankowej. Sposrod wspomnianych systemow, wiele ma charakter kluczowy i od uméw ich
dotyczacych Emitent pozostaje uzalezniony, co wynika z faktu, iz systemy te wspierajg procesy biznesowe lub
procesy wsparcia uznane przez Zarzad za Kkrytyczne (tj. takie, ktorych przerwanie zagraza katastrofalnymi
skutkami dla wizerunku Banku lub nieakceptowalnymi stratami finansowymi, przez co niezbgdne jest
utrzymanie ciggloéci ich funkcjonowania), a w sytuacji rozwigzania uméw ich dotyczacych, zastgpienie ich
nowymi umowami dotyczacymi systemOw zapewniajacych te same lub podobne funkcjonalnosci nie jest
mozliwe w krotkim czasie lub w ogoéle nie jest mozliwe.

W tabeli ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat umow dotyczacych kluczowych systemow
informatycznych Emitenta, od ktérych Emitent pozostaje uzalezniony.

Lp. Nazwa systemu Dostawca Rodzaj umowy / uméw Opis systemu
1. ATWE Infovide-Matrix S.A. $wiadczenie ustug Aplikacja  stuzagca do  dystrybucji
serwisowych elektronicznych wyciagéw oraz wymiany
danych.
2. BFG i Impairment CGI Information Systems ustugi w zakresie rozwoju i System wspierajacy BGZ w
Tool and Management serwisowania przygotowaniu danych dla BFG oraz
Consultants (Polska) sp. system stuzacy wsparciu procesoOw oceny
Z0.0. utraty warto$ci.
3. CBZ DombData AG sp. z 0.0. udzielenie licencji System stuzacy cato$ciowemu wsparciu
proceséw rejestracji i obstugi
zabezpieczen.
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Lp.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Nazwa systemu

Dostawca

Rodzaj umowy / umow

Opis systemu

Corona

eBGZ Detal

eBGZ Firma

Elbon

Elixir-OK

ESDI

Eurobank Online —
Home Banking

EuroElixir-OK

Flexcube

IDEN

KDPW TR

Kondor+

MIG BR-DZ

MIS

Oprogramowanie

SmartStream Technologies
GmbH

Asseco Poland S.A.

Asseco Poland S.A.

Narodowy Bank Polski

Krajowa Izba Rozliczeniowa
S.A.

Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A.

Asseco Poland S.A.

Krajowa Izba Rozliczeniowa
S.A.

Sygnity S.A

Oracle Financial Services
Software b.v.

Sygnity S.A.

Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A.

Misys Poland sp. z 0.0.

Zwiazek Bankow Polskich

Matrix.PL S.A.

Oracle Polska sp. z 0.0.

udzielenie licencji i
$wiadczenie ushug
serwisowych

udzielenie licencji i
$wiadczenie ustug w zakresie
rozwoju i serwisowania

udzielenie licencji i
$wiadczenie ustug w zakresie
rozwoju i serwisowania

udzielenie licencji

udzielenie licencji

udzielenie licencji

ustugi utrzymania i rozwoju
systemu

udzielenie licencji

udzielenie licencji i ustugi
serwisu systemu

udzielenie licencji

udzielenie licencji

udzielenie licencji

udzielenie licencji

$wiadczenie ushug
serwisowych

udzielenie licencji i
$wiadczenie ustug asysty
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System do uzgadniania rachunkow
Nostro i potwierdzen  transakcji
dealerskich

System bankowosci internetowe;j
dedykowany  klientom  detalicznym.

Umozliwia dostgp do produktow i ushug
bankowosci  transakcyjnej. Za  jego
posrednictwem mozliwe jest zarzadzanie
finansami pojedynczej firmy lub grupy
firm. System dostgpny jest w trybie 24/7.

System bankowosci internetowe;j
dedykowany klientom firmowym.
Umozliwia dostgp do produktow i ushug
bankowosci  transakcyjnej. Za  jego
posrednictwem mozliwe jest zarzadzanie
finansami pojedynczej firmy lub grupy
firm. System dostepny jest w trybie 24/7.

System rozliczen elektronicznych dla
transakcji ~ zawieranych na  bonach
pienigznych oraz bonach skarbowych,
ktore rozliczane sa za posrednictwem
Rejestru Papierow Wartosciowych.

Migdzybankowy system posredniczacy w
elektronicznej wymianie komunikatow o
zleceniach ptatniczych oraz
wierzytelno$ciach.

System  elektronicznego  przesylania
KDPW instrukcji dotyczacych rozliczen
transakcji na papierach warto$ciowych

Home Banking: System bankowosci
elektronicznej typu off-line zapewniajacy
klientom firmowym  dostgp do
produktow i uslug  bankowosci
transakcyjnej. System wykorzystuje do
transmisji danych polaczenie z BGZ
szyfrowane kluczem sesyjnym. Za
posrednictwem systemu mozliwe jest
zarzadzanie finansami pojedynczej firmy
lub grupy firm.

Odpowiednik systemu Elixir-OK,
stosowany dla transakcji w EUR.

System do obshugi klientéw centrali BGZ
oraz transakcji wymagajacych interakcji

z zagranicznymi instytucjami
finansowymi.

Zintegrowana platforma do
przetwarzania  wszystkich  rodzajow
platnosci  przychodzacych  (krajowe,
zagraniczne, platnosci  gotowkowe),
platnosci masowych oraz krajowych
polecen  zaptaty.  System  spehia
wymagania  Ustawy o  Ustugach

Platniczych oraz Dyrektywy PSD.

Licencja na korzystanie z repozytorium
transakcji EMIR.

System stuzacy do ewidencji transakcji,
wyceny i zarzadzania ryzykiem. Zawiera
modut Kondor Global Risk stuzacy do

zarzadzania  ryzykiem i  limitami
kontrahentow.
Bazy niesolidnych  klientow  oraz

dokumentow zastrzezonych.

System wewngtrznej sprawozdawczo$ci
zarzadczej.

Licencje na
oprogramowania

korzystanie z
Oracle,



Lp. Nazwa systemu Dostawca Rodzaj umowy / umow Opis systemu
Oracle technicznej wykorzystywanych przez  wiele
systemow informatycznych BGZ.

19. RBPL_Ozyrys Business Management udzielenie licencji System obstugujacy platnosci masowe,

Software sp. z 0.0. petniagcy  funkcje  zaawansowanego
systemu matchingowego.

20. Sidoma Sygnity S.A. udzielenie licencji System stuzacy do obstugi ksiegowej
rachunkow finansowych i rachunkow
papierow wartosciowych.

21. SIOKP Bonair S.A. udzielenie licencji i System stuzacy do rozliczania doptat do
$wiadczenie ustug kredytow preferencyjnych i prowadzenia
serwisowych sprawozdawczos$ci

22. TGBR BankersAccuity udzielenie licencji System stuzacy do ustalania drogi
rozliczenia dla polecen wyplaty za
granicg.

23. Thaler Sopra Banking Software/ udzielenie licencji i System transakeyjny stuzacy do obstugi

Schuberg Philis B.V. $wiadczenie ustug platformy BGZOptima.
serwisowych
24. TREP Thomson Reuters (Markets) udzielenie licencji System dystrybucji danych rynkowych w
Europe S.A. czasie rzeczywistym z serwisu Thomson
Reuters.

25. TWP Infovide-Matrix S.A. udzielenie licencji i System bankowosci internetowej
$wiadczenie ustug dedykowany  klientom  firmowym.
serwisowych System umozliwia dostgp do produktow i

ustug z zakresu bankowosci skarbowej. Z
wykorzystaniem funkcjonalnosci
systemu  klienci moga  zawierad
transakcje skarbowe on-line.

26. VCMS Visiona Polska sp. z 0.0. udzielenie licencji System stuzacy do obstugi procesow

zwigzanych z zarzadzaniem gotowka
(m.in. zarzadzanie stanami gotowki,
optymalizacja warto$ci i czgstotliwosci
zasilen/  odprowadzefi,  zarzadzanie
zamOwieniami  gotowki do  klienta,
rozliczenia  pomigdzy  bankiem a
insourcerem).

27. Visions CSS udzielenie licencji Pakiet  rozwigzan  informatycznych
stuzacych do  obshigi  systemow
zarzadzania, wydawania i rozliczania

kart ptatniczych.

Visiona Polska sp. z 0.0.

11.2.  Umowa finansowania

Nizej opisana umowa finansowania zostata zakwalifikowana jako umowa, od ktérej Emitent jest uzalezniony ze
wzgledu na fakt, iz zapewnia dopasowane (tj. minimalizujace ryzyka kursowe, stopy procentowej i ptynnosci)
finansowanie dla portfela kredytow mieszkaniowych w CHF, ktére BGZ sprzedawatl do 2009 r.

11.2.1. Umowa z Societe Anonyme de Gestion D ‘investissements et de Participations

W dniu 19 wrzesnia 2014 r. Emitent zawarl z Rabobank Nederland, Societe Anonyme de Gestion
D’investissements et de Participations z siedzibg w Brukseli oraz BNP PARIBAS umowe o subrogacj¢. Umowa
ta podlega prawu holenderskiemu.

Na podstawie umowy o subrogacje, Societe Anonyme de Gestion D’investissements et de Participations wstapit
w miejsce Rabobank Nederland jako strony zawartej z Emitentem w dniu 22 kwietnia 2011 r. umowy kredytow
w tacznej kwocie 1.008.000.000 CHF, ktorej przedmiotem jest finansowanie istniejacego portfela kredytow
mieszkaniowych udzielonych przez Emitenta, denominowanych we frankach szwajcarskich (zob. ,,—Transakcje
z podmiotami powigzanymi—Transakcje z podmiotami bedgcymi akcjonariuszami BGZ oraz podmiotami z nimi
powigzanymi—Umowa Linii Kredytowych CHF”"). Umowa kredytowa podlega prawu holenderskiemu.

W konsekwencji Emitent jest zobowigzany do splaty na rzecz Societe Anonyme de Gestion D’ investissements et

de Participations aktualnego zadluzenia z tytutu kapitatu kredytu wynoszacego na dzien 23 wrzesnia 2014 r.
667.750.000 frankéw szwajcarskich. Oprocentowanie kredytu jest zmienne i ustalane w odniesieniu do
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poszczegblnych transz wyplaconego kredytu w oparciu o indeks CHF LIBOR dla depozytéow 3 - lub 6 -
miesi¢cznych oraz stalg marze. Termin sptaty kredytu jest rozny dla poszczegdlnych transz — cze$ciowe splaty
nastepuja w dacie zmiany oprocentowania, czyli co 3 Iub 6 miesiecy, a termin splaty ostatniej wykorzystanej
transzy kredytu przypada na dzien 16 sierpnia 2023 r.

Umowa kredytowa moze zosta¢ rozwigzana przez Societe Anonyme de Gestion D’investissements et de
Participations za 15 - dniowym okresem wypowiedzenia, w przypadkach wskazanych w umowie, w tym w
przypadku naruszenia przez Emitenta istotnych jej postanowien, do ktorych zalicza si¢ nieterminowsa splate,
utrat¢ zezwolenia na prowadzenia dziatalno$ci, zmian¢ wskaznikow finansowych bez zachowania procedury
wskazanej w umowie. W przypadku, gdy osoba trzecia przejmie kontrole nad Emitentem (tj. uzyska powyzej
50% ogolnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu), Societe Anonyme de Gestion D investissements et de
Participations uprawniony jest do postawienia kredytu w stan natychmiastowej wymagalnosci.

11.3.  Umowy dotyczgce sprzedaiy produktow bankowych na zasadach preferencyjnych

Nizej opisane umowy dotyczace sprzedazy produktéw bankowych na zasadach preferencyjnych zostaty
zakwalifikowane jako umowy, od ktérych Emitent jest uzalezniony ze wzgledu na fakt, iz stanowia o przewadze
konkurencyjnej BGZ w sektorze rolno-spozywczym. Bank posiada w swojej ofercie kredyty preferencyjne od
1994 1. 1 znajduje si¢ w grupie trzech bankow posiadajacych tacznie ponad 90% udziat w tego typu kredytach.
Wedhug stanu na dzien 30 wrzeénia 2014 r. BGZ posiadat ponad 22 tys. aktywnych umow oraz zaangazowanie
na poziomie 4,6 mld PLN. Brak mozliwosci oferowania produktéw bankowych na zasadach preferencyjnych
moglby oznacza¢ utratg istotnej grupy klientow Banku, jakimi s klienci z sektora rolno-spozywczego.

11.3.1. Umowy z ARIiMR

Emitent zawarl trzy umowy dotyczace wsparcia dla polskiego sektora rolniczego z ARIMR, petnigcg funkcje
akredytowanej agencji platniczej zajmujacej si¢ wdrazaniem instrumentéw wspotfinansowanych z budzetu Unii
Europejskiej w ramach Wspodlnej Polityki Rolnej oraz udzielaniem pomocy ze $rodkéw krajowych. Umowy
zawarte zostaly odpowiednio w dniu 30 czerwca 2005 r., 30 maja 2007 r. oraz 16 wrzesnia 2010 r.

Umowy zawarte w dniu 30 czerwca 2005 r. oraz 30 maja 2007 r. okreslajg warunki, na jakich Emitent jest
uprawniony do udzielania kredytow preferencyjnych, inwestycyjnych oraz kredytow kleskowych na wznowienie
produkcji w gospodarstwach rolnych i dziatach specjalnych produkcji rolnej a takze zasady wyplaty doptat na
pokrycie czgéci odsetek od takich kredytow przez ARIMR. Kredyty udzielane przez Emitenta rolnikom i
przetworcom produktow rolnych na podstawie powyzszych umow klasyfikowane sa jako dtugoterminowe i
cze$ciowo subsydiowane. Kredytobiorca sptaca Emitentowi bezposrednio kapitat kredytu oraz czg¢$é odsetek.
Pozostata czg$¢ odsetek ptacona jest przez ARIMR. Czgé¢ odsetek ptacona bezposrednio przez kredytobiorce
uzalezniona jest od rodzaju udzielonego kredytu.

Umowa z dnia 16 wrze$nia 2010 r. okresla warunki, na jakich Emitent uprawniony jest do udzielania kredytéw
preferencyjnych rolnikom, przy czym w wypadku kredytow udzielonych na podstawie tej umowy ARiIMR
splaca czes$¢ kapitatu kredytu. Umowy z kredytobiorcami zawierane sg na warunkach rynkowych z okresem
splaty wynoszacym od 5 do 10 lat.

Kazda z uméw zawartych z ARIMR moze zostaé wypowiedziana przez ARiIMR z zachowaniem 3 -
miesigcznego okresu wypowiedzenia lub w przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonywania
umowy przez Emitenta z zachowaniem 30 - dniowego okresu wypowiedzenia. W przypadku wcze$niejszego
wypowiedzenia kazdej z umow, pozostaja one w mocy w odniesieniu do juz udzielonych przez Emitenta
kredytow.

11.3.2. Umowa z Bankiem Gospodarstwa Krajowego

W dniu 6 czerwca 2013 r. Emitent zawart z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe portfelowej linii
gwarancyjnej de minimis. Umowa okres$la zasady udzielania przez Bank Gospodarstwa Krajowego, w ramach
portfelowej linii gwarancyjnej de minimis, nieodwotalnych i ptatnych na pierwsze zgdanie gwarancji splaty
kredytow udzielanych przez Emitenta mikroprzedsigbiorcom oraz matym i $rednim przedsigbiorcom. Gwarancje
udzielane na podstawie umowy stanowia pomoc publiczng w rozumieniu wlasciwych przepisow.

Gwarancja w ramach umowy moze by¢ objety kredyt przeznaczony na biezace finansowanie dziatalno$ci
gospodarczej, rowniez w formie kredytu w rachunku biezacym, udzielany w zlotych, rezydentowi bgdacemu
mikro-przedsigbiorca, malym lub $rednim przedsigbiorcg oraz prowadzacemu dzialalnos¢ w sektorach
wskazanych w umowie. Gwarancja objety jest wylacznie kapitat kredytu. Umowa okresla maksymalne kwoty
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pojedynczych gwarancji oraz portfela gwarancji. Limit gwarancji w 2013 r. wynosit 300,0 mln PLN, w 2014 r.
wynosi 480,0 mln PLN (narastajaco). W grudniu 2014 r., z uwagi na rozdysponowanie wigkszosci $rodkow BGZ
bedzie wnioskowal do Banku Gospodarstwa Krajowego o podwyzszenie przyznanego limitu. Umowa
obowigzuje do dnia 31 grudnia 2015 r.

Umowa moze zosta¢ wypowiedziana z zachowaniem 1-miesi¢cznego okresu wypowiedzenia, przy czym
rozwigzanie umowy nie narusza praw i obowigzkéw Emitenta oraz Banku Gospodarstwa Krajowego
wynikajgcych z gwarancji udzielonych przed terminem rozwiazania umowy.

11.4.  Umowa dotyczqca sprzedazy produktow ubezpieczeniowych

Nizej opisana umowa zostata zakwalifikowana jako umowa, od ktorej Emitent jest uzalezniony ze wzgledu na
fakt, iz zapewnia kluczowa, ze wzgledow komercyjnych i wizerunkowych, mozliwo$¢ oferowania przez Grupe
ubezpieczen przeznaczonych dla klientow z sektora rolno-spozywczego, a tym samym $wiadczy o
kompleksowos$ci oferty Grupy skierowanej do tego segmentu klientow. Jednocze$nie, zastapienie wskazanej
umowy inng byloby utrudnione, gdyz Concordia Polska Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych S.A. jest
jednym z jedynie dwoch towarzystw w Polsce oferujacych ubezpieczenia upraw.

11.4.1. Umowa z Concordia Polska Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych S.A.

W dniu 18 listopada 2010 r. Emitent zawart z Concordia Polska Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych S.A.
umowe o wspoélpracy strategicznej w zakresie sprzedazy produktow ubezpieczeniowych i §wiadczenia ustug
ubezpieczeniowych na rzecz klientéw Emitenta z segmentu rolniczego. Na podstawie umowy Emitent petni
funkcje agenta ubezpieczeniowego, uprawnionego do oferowania umow ubezpieczenia klientom Emitenta w
imieniu Concordia Polska Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych S.A. i zawierania takich umow.

Zgodnie z umowa, Emitent nie moze peli¢ funkcji agenta ubezpieczeniowego innych ubezpieczycieli i
oferowac¢ ich produktow klientom Emitenta z segmentu rolniczego.

Umowa zostala zawarta na okres 5 lat. Jezeli obie strony umowy, najpdzniej na 1 miesigc przed koncem
obowigzywania umowy nie uzgodnig na pismie jej przedtuzenia na okres kolejnych 5 lat, umowa wygasnie z
dniem 18 listopada 2015 r. Zgodnie z postanowieniami umowy, umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez
kazdg ze stron z zachowaniem 6 - miesi¢cznego okresu wypowiedzenia Iub ze skutkiem natychmiastowym, w
przypadkach przewidzianych w umowie.

12. Opis glownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitalowych

W okresie 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 r. kwoty poniesione przez Emitenta na naklady
inwestycyjne wyniosly 28,2 mln PLN, natomiast koszty zwigzane z projektami wyniosty 3,9 mln PLN. Sa to
kwoty przeznaczone na realizacj¢ kilkudziesigciu kluczowych projektéw zwiagzanych z dostosowaniem Banku
do zmian w wymogach regulacyjnych, aktualizacji i rozwoju funkcjonalno$ci systemow bankowych, prac
konserwacyjnych i modernizacyjnych infrastruktury bankowej.

Opisane powyzej projekty inwestycyjne beda finansowane ze srodkow wiasnych Banku oraz begda realizowane
wylacznie w Polsce.

Poza projektami inwestycyjnymi, Bank w toku zwyklej dziatalnosci dokonuje szeregu inwestycji o charakterze
kapitalowym, w tym w szczegoélnosci inwestycji w polskie obligacje skarbowe o stalym i zmiennym
oprocentowaniu. Na dzien 30 wrze$nia 2014 r. wartos$¢ portfela inwestycyjnego Banku wynosita 3,45 mld PLN.

13. Informacja o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlo$ciowym, ukladowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych postepowan ma
lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dzialalnosci Emitenta

W okresie ostatnich trzech lat obrotowych oraz do Daty Memorandum wobec BGZ oraz BFN Actus nie toczyty

si¢ ani nie toczag postepowania upadtosciowe, uktadowe, ugodowe, arbitrazowe, egzekucyjne ani likwidacyjne,
ktoérych wyniki miaty lub moglyby mie¢ istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta i jego Grupy.
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14. Informacja o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sadowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktéore moga wystapi¢ wedlug wiedzy
Emitenta, a ktore to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci albo moga mieé
istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta, albo stosowna informacja o braku takich
postepowan

W okresie ostatnich 12 miesigcy nie zostaty wszczete ani nie toczyty si¢ przeciwko BGZ ani BFN Actus zadne
inne niz opisane ponizej postgpowania przed organami administracji publicznej, postgpowania sadowe lub
arbitrazowe, ktore mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przeszlosci istotny wplyw na sytuacje¢ finansowa Emitenta
i jego Grupy. Ponadto wedlug wiedzy Emitenta, poza opisanym ponizej powddztwem Centrum Leasingu i
Finanséw CLIF S.A., na Date Memorandum, BGZ ani BFN Actus nie grozi réwniez wszczecie takich
postepowan. Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. rezerwa BGZ na przyszte zobowiazania wynikajace z postepowan
sagdowych wynosita 10,7 mln PLN i wedlug oceny Zarzadu rezerwa ta byta adekwatna do poziomu ryzyka.

14.1.  Postgpowania w toku
14.1.1. Postepowania dotyczqce znaku towarowego ,, BGZOptima”

W dniu 11 lipca 2014 r. zostat doreczony BGZ pozew ztozony w Sadzie Okregowym w Warszawie, XXII
Wydziat — Sad Wspdlnotowych Znakéw Towarowych i Wzoréw Przemystowych, przez Optima sp. z 0.0. z
siedziba w Gdansku (,,Optima”). Optima prowadzi dziatalno$¢ w branzy ustug finansowych, w szczegolnoSci
krotkoterminowych pozyczek gotéwkowych. W pozwie Optima wniosta o zakazanie uzywania przez BGZ
oznaczenia ,,optima” w charakterze oznaczenia przedsigbiorstwa, nazwy firmy lub czesci takiej nazwy lub
oznaczenia, a takze jako oznaczenia ustug finansowych, w szczegélnosci zakazania BGZ uzywania znakow
towarowych ,, BGZOptima”, na ktére Urzad Patentowy udzielit BGZ praw ochronnych dla towaréw i ustug
objetych tymi prawami. Zgodnie z twierdzeniami zawartymi w pozwie Optima uzywata wyrazenia ,,optima” dla
oznaczenia swojego przedsicbiorstwa i §wiadczonych przez nig ustug wezeéniej niz BGZ. Zdaniem Optima, w
zwigzku z podobienstwem oznaczen uzywanych przez strony postgpowania moze dochodzi¢ do wprowadzenia
klientéw w blad, w szczegdlnosci co do istnienia powigzan miedzy przedsigbiorstwami Optima i BGZ, a takze
co do tego, od ktorego przedsigbiorcy pochodza dane ustugi finansowe. Optima zarzuca w pozwie dopuszczenia
si¢ przez BGZ czynoéw nieuczciwej konkurencji, o ktorych mowa w art. 5 oraz 10 ustawy z dnia 16 kwietnia
1993 r. 0 zwalczaniu nieuczciwej konkurencji (tekst jednolity Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1503 ze zm.), a takze
naruszenia prawa do firmy oraz prawa do nazwy przedsiebiorstwa Optima. W dniu 25 lipca 2014 r. BGZ ztozyt
odpowiedz na pozew, w ktorej wniost o oddalenie powoddztwa jako catkowicie bezpodstawnego. W dniu 25 lipca
2014 r. sad na zgodny wniosek stron zawiesit postgpowanie na trzy miesigce i znidst rozprawe wyznaczong na
dzien 11 sierpnia 2014 r. ze wzgledu na podjecie przez strony rozméw ugodowych.

Niezaleznie od powoddztwa Optima opisanego powyzej w dniu 26 czerwca 2014 r. Optima ztozyla w Urzgdzie
Patentowym wniosek o uniewaznienie prawa ochronnego na stowno-graficzny znak towarowy , BGZOptima”
(zarejestrowany na rzecz BGZ pod numerem R.254029), twierdzac, ze uzywanie tego znaku narusza prawa
osobiste i majatkowe Optima, ktore wynikaja z jej prawa do nazwy oraz firmy, pod ktora prowadzi dziatalno$¢.
BGZ zgtosit sporny znak do rejestracji w dniu 19 pazdziernika 2011 r. i otrzymat §wiadectwo ochronne. W dniu
31 lipca 2014 r. BGZ ztozyt odpowiedz na wniosek o uniewaznienie prawa ochronnego, wnoszac o oddalenie
whniosku w calosci z uwagi na jego catkowitg bezzasadnosé. Zdaniem BGZ prawo ochronne na wyzej okre$lony
stowno-graficzny znak towarowy ,,BGZOptima” zostatlo mu udzielone zgodnie z prawem i nie zachodza
przestanki do uniewaznienia tego prawa.

W dniu 30 grudnia 2014 r. BGZ oraz Optima zawarly ugode w sprawie oznaczen i praw ochronnych na znaki
towarowe ,,optima” i ,,BGZOptima” (,,Ugoda”). Na warunkach okre§lonych w Ugodzie, BGZ i Optima
uzgodnity zasady dotyczace dalszego zgodnego uzywania przez nie nazwy ,,optima” w toku ich dziatalnosci
gospodarczej, w sposob wykluczajacy wprowadzanie odbiorcow w biad. Ponadto, na podstawie Ugody BGZ i
Optima uzgodnily, iz Optima cofnie zlozony w Urzedzie Patentowym wniosek o uniewaznienie prawa
ochronnego na stowno-graficzny znak towarowy ,,.BGZOptima” oraz, ze toczace sie przed Sagdem Okregowym w
Warszawie postepowanie, o ktorym mowa powyzej, zostanie zakonczone ugoda sagdowa.

14.1.2. Powédztwo w postepowaniu grupowym klientow Amber Gold sp. z o.0. przeciwko BGZ

W dniu 1 sierpnia 2014 r. do BGZ wplynat pozew w postepowaniu grupowym ztozony do Sadu Okregowego w
Warszawie, XXV Wydzial Cywilny, w ktorym 52 bytych klientow Amber Gold sp. z o0.0. w upadtosci
likwidacyjnej z siedzibg w Gdansku (,,Amber Gold”), dziatajac w oparciu o postanowienia ustawy z dnia 7
grudnia 2009 r. o dochodzeniu roszczen w postgpowaniu grupowym (Dz. U. z 2010 r. Nr 7, poz. 44), domaga si¢
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zasadzenia od BGZ lacznej kwoty 3.989.758 PLN tytutem odszkodowania. Zgodnie z pozwem, szkoda
powodow stanowi rownowarto$¢ kwot pieni¢znych wptaconych przez nich na rzecz Amber Gold w zwigzku z
umowami na obrot i przechowywanie metali szlachetnych zawartymi mi¢dzy nimi a Amber Gold, ktorych
powodowie nie odzyskali. Poniewaz $rodki te byly wptacone przez powodow na rachunki bankowe prowadzone
przez BGZ (ktéry prowadzit takze skrytki depozytowe w ktorych metale szlachetne byly przechowywane)
powodowie twierdza, ze BGZ, jako instytucja zaufania publicznego, w trakcie zawierania i wykonywania uméw
z Amber Gold naruszyt obowiazujace normy prawne, reguly starannego dziatania oraz zasady spotecznej
odpowiedzialnoéci biznesu, co czyni BGZ bezposrednio odpowiedzialnym za szkode powodéw. Powodowie
zarzucajg w szczegoélnosci naruszenie przez BGZ przepisow art. 106 oraz 106a ust. 1 i 3 Prawa Bankowego oraz
art. 8b Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu Pieni¢dzy oraz Finansowaniu Terroryzmu, w szczego6lnosci poprzez
niedopetnienie obowiazkoéw denuncjacyjnych dotyczacych dziatalnosci Amber Gold, a takze niepodjgcie
zadnych dziatan zmierzajacych do zabezpieczenia interesu konsumentéw nie§wiadomych grozacego im
niebezpieczenstwa powstania szkody. Powodowie stojg na stanowisku, ze BGZ posiadal wiedze¢ na temat
niezgodnych z prawem operacji dokonywanych na rachunkach Amber Gold i czerpat zyski ze wspotpracy z tym
podmiotem. Zdaniem powodéw, BGZ umozliwito Amber Gold prowadzenie niezgodnej z prawem dziatalnosci
oraz uwiarygadnialo w oczach klientow taka dziatalno$é, co doprowadzito do powstania wyzej wspomnianej
szkody. W dniu 30 wrze$nia 2014 r. BGZ ztozyt odpowiedz na pozew w postepowaniu grupowym. Na Date
Memorandum postepowanie w sprawie jest w toku. W ocenie Zarzadu BGZ powyzsze powodztwo powinno
zosta¢ odrzucone poniewaz roszczenia powodow nie nadaja si¢ do dochodzenia w postgpowaniu grupowym,
wzglednie powinno zosta¢ oddalone jako oczywiscie bezzasadne.

14.2.  Postgpowania grozgce
14.2.1. Powédztwo Centrum Leasingu i Finansow CLIF S.A. przeciwko BGZ

W dniu 5 lutego 2014 r. BGZ uzyskat informacje, ze ,,Centrum Leasingu i Finansoéw” CLIF S.A. z siedzibg w
Warszawie (,,CLIF”) wniosto przeciwko BGZ do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy,
powédztwo o zaplate przez BGZ kwoty 384,2 min PLN na rzecz CLIF tytulem odszkodowania i
zado$Cuczynienia. Na powyzszg kwote sktada si¢ roszczenie w wysokosci 100 min PLN tytutem
zadoééuczynienia za naruszenie dobr osobistych CLIF przez BGZ.

Niniejsze powodztwo jest kolejnym sporem sadowym toczacym si¢ pomigdzy CLIF i BGZ od 2001 r.
dotyczacym realizacji umow kredytowych, na podstawie ktorych CLIF uzyskat od BGZ $rodki na prowadzenie
swojej dzialalnosci leasingowej.

Zadania CLIF zawarte w pozwie oparte s3 w szczegolnoéci na zarzutach, ze BGZ w skutek nieprawidtowej
egzekucji zabezpieczen ustanowionych w zwigzku z umowami kredytowymi: doprowadzit do (i) przedawnienia
roszczen o wydanie ruchomosci przewtaszczonych na rzecz BGZ od leasingobiorcéw CLIF oraz utraty warto$ci
tych przedmiotéw; a takze do (ii) do przedawnienia cesji wierzytelnosci leasingowych. Z tego tytutu zdaniem
CLIF powstata szkoda dochodzona pozwem, ktora zdaniem CLIF stanowi warto$¢ majatku, ktorego na skutek
zawinionych dziatan BGZ, CLIF nie moze dochodzié¢ od swoich leasingobiorcow. W dniu 17 listopada 2014 r.
Sad Okregowy wezwal CLIF do uzupehienia brakéw formalnych pozwu. Na Dat¢ Memorandum wskazane
przez Sad Okrggowy braki nie zostaly uzupehlione przez CLIF, wobec czego pozew nie zostal formalnie
doreczony BGZ. BGZ uwaza zawarte w pozwie roszczenie CLIF za calkowicie bezzasadne.

Na Dzien Memorandum (poza powddztwem opisanym powyzej), w zwigzku z wieloletnim sporem pomigdzy
stronami toczy sic jedynie postepowanie egzekucyjne z wniosku BGZ przeciwko CLIF na podstawie
prawomocnego wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 13 pazdziernika 2010 r. o wyegzekwowanie
kwoty 12.867.355 PLN, na ktora sktada si¢ kwota nalezno$ci gtownej w wysokosci 7.976.581,25 PLN wraz z
odsetkami. W stosunku do tytulu wykonawczego, na podstawie ktérego zostalo wszczete przez BGZ
przedmiotowe postgpowanie egzekucyjne, CLIF wnidsl pozew o pozbawienie wykonalnosci tytutu
wykonawczego. Na Dat¢ Memorandum postgpowanie jest w toku.

15. Zobowigzania Grupy, w szczegolnos$ci ksztaltujace jej sytuacje ekonomiczng i finansowa, ktore
moga istotnie wplynaé na mozliwos¢ realizacji przez nabywcow Akcji uprawnien w nich
inkorporowanych

Zapotrzebowanie Grupy na finansowanie jest $ciSle powigzane ze skalg prowadzonej przez Grupe dziatalnosci,
ktorej miernikiem jest warto$é jej aktywow. Zrodtami finansowania aktywoéw Grupy sa zobowiazania wobec
klientow, zobowigzania wobec bankéw (w tym kredyty i pozyczki otrzymane), zobowigzania z tytutu emisji
dhuznych papieréw wartosciowych oraz zobowigzania podporzadkowane i kapitaly wlasne. Z uwagi na specyfike
oraz skale¢ dziatalnosci Grupy, kapitaly wlasne, zobowigzania wobec bankoéw oraz zobowigzania wobec
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klientow, bedace podstawowymi zrodtami finansowania, z zalozenia nie sa wystarczajace do zapewnienia
odpowiedniej struktury finansowania aktywow. W szczegdlnoséci ze wzgledu na konieczno$¢ finansowania
aktywow  krotkoterminowych — zobowigzaniami oraz aktywoéw  dlugoterminowych  zobowigzaniami
dlugoterminowymi konieczne jest pozyskiwanie przez Grupe dodatkowych zewnetrznych Zrédet finansowania
dziatalno$ci. W takim przypadku finansowanie uzupelniajace stanowig kredyty i pozyczki otrzymane,
zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych oraz zobowigzania podporzadkowane, ktorych
warto§¢ kazdorazowo dostosowywana jest do aktualnej wielko$ci zapotrzebowania na finansowanie tego
rodzaju, a ktore zalezy wprost od skali dziatalnosci Grupy.

Zobowigzania Grupy na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wynosily 36.033,1 mln PLN, w tym: zobowigzania wobec
klientoéw wynosity 31.331,1 min PLN, zobowigzania wobec bankdéw (w tym kredyty i pozyczki otrzymane)
wynosilty 2.575,0 min PLN, zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych wynosity 803,8 min
PLN, zobowigzania podporzadkowane wynosity 311,6 mln PLN, a kapitaly wtasne 4.169,9 min PLN.

Sposrod zobowigzan Grupy, jako zobowigzania ksztattujace sytuacje ekonomiczng i sytuacje finansowg Grupy,
ktore moga istotnie wpltyna¢ na mozliwos¢ realizacji przez nabywcow Akcji uprawnien w nich
inkorporowanych, Grupa uznaje nastgpujace zobowigzania:

. Zobowigzanie wobec Rabobank Nederland z tytutu linii kredytowej w kwocie 1.008 min CHF celem
finansowania istniejacego portfela kredytow mieszkaniowych denominowanych w CHF, udostgpnione;j
BGZ w 2011 r., ktére z dniem 23 wrze$nia 2014 r. zostato w catosci przeniesione na Grupe BNP
PARIBAS. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 r., warto$¢ zobowigzania BGZ wobec Grupy BNP
PARIBAS z tytutu linii kredytowej w CHF udostepnionej BGZ wynosi 2.310,5 min PLN;

. Zobowigzanie wobec Rabobank Nederland z tytutu pozyczki podporzadkowanej w wysokosci 90 min
CHF udzielonej BGZ w 2013 r., ktore zostalo splacone i zastgpione w dniu 24 wrzeénia 2014 r.
analogiczng pozyczka podporzadkowang z Grupy BNP PARIBAS. Wedtug stanu na dzien 30 wrzeénia
2014 r., warto$é¢ zobowigzania BGZ wobec Grupy BNP PARIBAS z tytulu pozyczki podporzadkowanej
w CHF udzielonej BGZ wynosi 311,6 mIn PLN;

. Zobowigzanie wobec EBOR z tytutu udzielonych BGZ pozyczek: 50 min EUR w 2010 r. oraz 50 min
EUR w 2011 r., w stosunku do ktérych EBOR nie wykonat uprawnien do zadania przedterminowej sptaty
wynikajacego z klauzul change of control zawartych w umowach tych pozyczek. Wedlug stanu na dzien
30 wrzesnia 2014 1., warto$é zobowigzania BGZ wobec EBOR z tytutu udzielonych pozyczek wynosi
150,2 mln PLN;

. Zobowigzanie wobec Europejskiego Banku Inwestycyjnego (,,EBI”) z tytutu udzielonej BGZ pozyczki w
wysokosci 50 min EUR, w stosunku do ktorej EBI nie wykonat uprawnienia do zadania przedterminowej
splaty wynikajacego z klauzuli change of control zawartych w umowie pozyczki. Pozyczka zostata
zabezpieczona gwarancja wystawiong przez Rabobank Nederland, ktéra w dniu 23 wrze$nia 2014 r.
zostala zastagpiona analogiczng gwarancjg udzielong przez Grupg BNP PARIBAS. Wedlug stanu na dzien
30 wrzesnia 2014 r., warto$¢ zobowigzania BGZ wobec EBI z tytutu udzielonej pozyczki wynosi 206,2
min PLN.

W ocenie BGZ, w okresie od dnia 30 wrzesnia 2014 r. do Daty Memorandum nie nastgpity istotne zmiany w
zakresie zobowigzan ksztattujacych sytuacje ekonomiczng i sytuacj¢ finansowa Grupy, ktore moglyby istotnie
wplynaé na mozliwo$¢ realizacji przez nabywcow Akcji uprawnien z nich inkorporowanych.

16. Informacja o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dzialalnosci gospodarczej
Grupy, za okres objety skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowym Grupy na dzien i za lata
zakonczone 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r. oraz na dzien i za okres 9 miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2014 r.

Ponizej wymieniono pozycje, ktére Grupa uwaza za nietypowe w poréwnaniu z wynikami Grupy osigganymi
w zwyktym toku dziatalno$ci.

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r. Grupa nie odnotowata nietypowych pozycji majacych
wplyw na wyniki z dziatalnoéci gospodarczej Grupy.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2013 r. Grupa odnotowata nast¢pujace pozycje nietypowe majace wplyw
na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej Grupy:
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. 33,6 mln PLN zysku zrealizowanego w wyniku sprzedazy papieréw warto$ciowych z portfela aktywow
dostgpnych do sprzedazy;

. 12,8 mln PLN przychodu z tytutu rozwigzania rezerw na premie za poprzednie lata obrotowe;

. 25,5 mln PLN przychodu z tytutu rozwigzania rezerw na premie za biezacy rok obrotowy;

. 13,5 min PLN przychodu z tytutu sptaty zobowigzania pozabilansowego przez Polmos S.A.;

. 3,7 mln PLN dodatkowych rezerw zwigzanych ze zmiang oszacowan utraty wartosci naleznosci Grupy;

. 17,9 mln PLN dodatkowych rezerw zawigzanych w wyniku rekomendacji biegtego rewidenta Grupy;

. 10,7 mln PLN odpisu z tytulu utraty warto$ci naleznosci Grupy od PBG S.A. i Energomontaz-Potudnie
S.A.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2012 r. Grupa odnotowata nast¢pujace pozycje nietypowe majace wplyw
na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej Grupy:

. 35,1 miln PLN zysku zrealizowanego w wyniku sprzedazy papieréw warto$ciowych z portfela aktywow
dostgpnych do sprzedazy;

. 11,2 mln PLN przychodu z tytutu rozwigzania rezerw na premie za biezacy rok obrotowy;
. 16,9 min PLN dodatkowych rezerw na §wiadczenia pracownicze;
. 33,2 min PLN przychodu z tytulu rozwigzania rezerw zwigzanych ze zmiang oszacowan utraty wartosci

nalezno$ci Grupy;

. 72,7 mln PLN odpisu z tytulu utraty warto$ci naleznosci Grupy od PBG S.A. i Energomontaz-Potudnie
S.A.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 r. Grupa nie odnotowata nietypowych pozycji majacych wplyw
na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej Grupy.

17. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta i jego grupy
kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu
ostatniego sprawozdania finansowego, tj. po dniu 30 wrzesnia 2014 r.

W dniu 11 grudnia 2013 r., Rabobank zawarl z BNP Paribas Fortis, spolka bezposrednio zaleznag od BNP
PARIBAS, umowe inwestycyjng okreslajaca warunki nabycia BGZ przez Grupe BNP PARIBAS (,,Umowa
Inwestycyjna’”). W wykonaniu, postanowien Umowy Inwestycyjnej (wraz z pozniejszymi aneksami), w dniu 25
sierpnia 2014 r., BNP PARIBAS ogtosit wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji BGZ
(,,Wezwanie”).

W dniu 27 pazdziernika 2014 r., w wyniku rozliczenia transakcji nabycia akcji BGZ objetych zapisami na
sprzedaz akcji ztozonymi, w odpowiedzi na Wezwanie, przez akcjonariuszy BGZ od dnia 16 wrzeénia 2014 r. do
dnia 17 pazdziernika (wtacznie), BNP PARIBAS nabyt 8.080.489 akcji BGZ, stanowigcych okoto 14,39%
kapitatu zaktadowego BGZ.

Ponadto, w dniu 3 grudnia 2014 r. BNP PARIBAS oraz RIH zawarly porozumienie dotyczace nabywania akcji
Banku w drodze zadania od wszystkich pozostalych akcjonariuszy Banku sprzedazy wszystkich posiadanych
przez nich akcji Banku w trybie art. 82 Ustawy o Ofercie (,,Przymusowy Wykup”) (,,Porozumienie”). Na
podstawie Porozumienia, w dniu 23 grudnia 2014 r. BNP PARIBAS ogtlosit Przymusowy Wykup. Dzien
wykupu zostal ustalony na 7 stycznia 2015 r. W wyniku przeprowadzenia Przymusowego Wykupu BNP
PARIBAS naby! Iacznie 572.152 Akcje, stanowigce okoto 1,02% kapitatu zaktadowego BGZ.

W wyniku przeprowadzenia Przymusowego Wykupu oraz wczesniejszych transakcji nabycia akcji BGZ przez
BNP PARIBAS w ramach Wezwania, BNP PARIBAS posiada na Date Memorandum 50.524.889 akcji BGZ
reprezentujacych 50.524.889 glosow na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych okoto 90,00% kapitatu
zaktadowego BGZ i uprawniajagcych do wykonywania okoto 90,00% ogdlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu.
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Szczegdlowe informacje na temat Umowy Inwestycyjnej, Wezwania oraz Przymusowego Wykupu zostaly
zamieszczone w punkcie ,,—Krotki opis historii Emitenta” powyzej.

18. Prognoza wynikéw finansowych
Nie dotyczy. BGZ nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.
19. Informacje o osobach zarzadzajacych i nadzorujacych przedsigbiorstwo Emitenta

Zgodnie z przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu, organem zarzadzajacym w BGZ jest Zarzad, za$
organem nadzorczym — Rada Nadzorcza.

19.1. Zarzgd

Zgodnie z § 21 ust. 1 i 2 Statutu oraz § 1 ust. 1 Regulaminu Zarzadu, Zarzad liczy od czterech do dziesigciu
cztonkéw, powotywanych przez Rade Nadzorcza na okres wspodlnej kadencji, ktora trwa trzy lata. Zgodnie z
§ 21 ust. 1 Statutu po Potagczeniu, Zarzad bedzie liczyt od czterech do dwunastu cztonkow, za$ od dnia 1 stycznia
2018 r. — od czterech do dziewigciu cztonkow.

Na Date Memorandum w sktad Zarzadu wchodzi o$miu cztonkéw. Ponadto, w dniu 29 stycznia 2015 r. Rada
Nadzorcza powotata Wojciecha Kembtowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu, odpowiedzialnego za
zarzadzanie ryzykiem, z mocg obowigzujacg od dnia spetnienia ostatniego z ponizszych warunkoéw: potaczenia
Banku z BNPP Polska oraz uzyskania, na podstawie art. 22b Prawa Bankowego, zgody KNF na powolanie
Wojciecha Kembtowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Ponizsza tabela przedstawia list¢ cztonkéw Zarzadu, ich wiek, stanowisko, dat¢ powotania do petnienia funkcji
po raz pierwszy oraz dat¢ uptywu obecnej kadencji.

Data powotania do pelienia

Imig i nazwisko Wiek Stanowisko funkcji po raz pierwszy Data uptywu obecnej kadencji
Jozef Wancer 72 Prezes Zarzadu 16 wrzesnia 2013 r. 25 czerwca 2015 1.
Geert Embrechts 44 Pierwszy Wiceprezes Zarzadu 1 kwietnia 2011 r. 25 czerwea 2015 1.
Magdalena Leggé 47 Wiceprezes Zarzadu 1 pazdziernika 2011 r. 25 czerwca 2015 1.
Monika Nachyta 46 Wiceprezes Zarzadu 1 marca 2013 r. 25 czerwca 2015 1.
Dariusz Odzioba 44 Wiceprezes Zarzadu 21 czerwca 2012 1. 25 czerwea 2015 1.
Witold Okarma 48 Wiceprezes Zarzadu 1 czerwca 2008 r. 25 czerweca 2015 1.
Wojciech Sass 42 Wiceprezes Zarzadu 15 czerwca 2011 r. 25 czerweca 2015 1.
Andrzej Sieradz 56 Wiceprezes Zarzadu 11 pazdziernika 2010 r. 25 czerwca 2015 1.
Zrédlo: BGZ.

Biezaca kadencja Zarzadu rozpoczeta si¢ w dniu 25 czerwea 2012 1.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, mandat czlonkéw Zarzadu wygasnie najpozniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy peienia funkcji
czlonka Zarzadu, tj. rok 2014.

Ponizej przestawiono krotki opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego czlonkéw Zarzadu.
Jozef Wancer

Absolwent ekonomii City College Uniwersytetu Nowojorskiego (1971 r.) oraz studiow w dziedzinie zarzadzania
i stosunkow interpersonalnych na Uniwersytecie Webster w Wiedniu (1983 r.).

Przez blisko 25 lat pracowat w Citibanku na stanowisku wiceprezesa oraz stanowiskach kierowniczych, m.in. w
filiach tego banku w Japonii, Austrii, Wielkiej Brytanii i Francji. Na poczatku lat 90-tych zajat si¢ dziatalnoscia
menedzerska w Polsce. Byt niezaleznym konsultantem wspotuczestniczacym w tworzeniu Citibanku w
Warszawie.

W 1992 r. organizowat Bank Rolno-Przemystowy S.A, a w latach 1993-1994 byt dyrektorem generalnym Legler
Polonia. W latach 1991-1994 byt cztonkiem rady nadzorczej Powszechnego Banku Kredytowego S.A. (PBK).
W latach 1995-2000 sprawowat funkcje wiceprezesa, a potem prezesa zarzadu Raiffeisen Centrobank w
Warszawie. W okresie 2000-2010 byl prezesem zarzadu Banku BPH S.A. Od 2010 r. do wrzesnia 2013 r.
pracowat jako doradca zarzadu Deloitte w Polsce, a od pazdziernika 2011 r. do wrze$nia 2013 r. byl zastgpca
przewodniczacego rady nadzorczej Alior Banku S.A. Od dnia 16 wrze$nia 2013 r. petni funkcje Prezesa Zarzadu
w BGZ.

111



Obecnie jest cztonkiem rady nadzorczej Gothaer Towarzystwo Ubezpieczen S.A. oraz KRUK S.A. Jest
cztonkiem rady i przewodniczacym komisji finansowej Fundacji Auschwitz-Birkenau, przewodniczacym
Amerykanskiej [zby Handlowej w Polsce oraz cztonkiem rady Business Centre Club.

Za wybitne osiagniecia w dziedzinie bankowosci w okresie transformacji zostat odznaczony w 2005 r. Zlotym
Krzyzem Zastugi, a w 2011 r. Orderem Odrodzenia Polski Polonia Restituta.

Adres stuzbowy: ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa.
Geert Embrechts

Absolwent prawa migdzynarodowego i ekonomii Uniwersytetu w Maastricht w Holandii. Uzyskatl roéwniez tytut
magistra w dziedzinie finanséw mi¢dzynarodowych w Amsterdam Business School w Holandii oraz ukonczyt
roczny program studiow International Christian University w Japonii.

W latach 1995-1998 pracowat jako ekonomista w Departamencie Analiz Ekonomicznych (Rabobank Group).
W pierwszej potowie 1999 r. kierowal zespolem prognoz cyklu biznesowego w Departamencie Analiz
Ekonomicznych w Rabobank Group. W latach 1999-2001 byt dyrektorem ds. ryzyka kraju w Rabobank Group.
W latach 2001-2004 byt szefem Obszaru Zarzadzania Portfelem, Finansowania Handlu i Obrotu Towarowego w
Rabobank International. W okresie 2004-2008 sprawowat stanowiska dyrektora zarzadzajacego i szefa Obszaru
Operacji w Rabo India Finance Pvt. Ltd., a w latach 2007-2008 — regionalnego szefa ds. ryzyka w Rabobank
Azja. W latach 2008-2011 byt wiceprezesem i szefem ds. finanséw i ryzyka w Rabobank International
Indonesia, odpowiedzialnym za zarzadzanie obszarem ryzyka i finanséw. Od 2011 r. petni funkcje¢ Pierwszego
Wiceprezesa Zarzadu w BGZ i jest odpowiedzialny za obszar finanséw. W lipcu 2013 r. powierzono mu
obowiazki Prezesa Zarzadu, ktore petnit do wrzesnia 2013 .

Jest cztonkiem Miedzynarodowego Komitetu Doradczego School of Business and Economics, University of
Maastricht w Holandii, a takze przewodniczagcym Holendersko-Polskiej Izby Handlowej (ang. Netherlands-
Polish Chamber of Commerce). Byt réwniez cztonkiem rady nadzorczej BGZ Leasing oraz czlonkiem rady
powiernikéw spotki Canara Robeco Asset Management Company w Bombaju, Indie.

Adres stuzbowy: ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa.
Magdalena Legeé

Absolwentka profilaktyki spolecznej i resocjalizacji na Wydziale Profilaktyki, Resocjalizacji i Probleméw
Spotecznych Uniwersytetu Warszawskiego.

W okresie 1995-2008 pracowata w RBS Bank Polska (wczesniej: ABN AMRO Polska), kolejno jako: specjalista
ds. zasobow ludzkich (1995-1997), dyrektor Departamentu Zasobow Ludzkich (1997-2003), dyrektor regionalny
ds. zasoboéw ludzkich w Polsce, Czechach, Rosji, Rumunii oraz Turcji (2004-2005) oraz dyrektor regionalny ds.
zasobow ludzkich w Centralnej i Wschodniej Europie oraz Afryce (2006-2008). W latach 2008-2010 piastowala
stanowisko dyrektora Pionu Zasobow Ludzkich i cztonka zarzadu RBS Bank Polska (wcze$niej: ABN AMRO
Polska) / RBS N.V. (Centrum Ustug Wspodlnych). W latach 2010-2011 byta dyrektorem zarzadzajacym ds. HR
Bankowos$ci Korporacyjnej i Inwestycyjnej w Banku Pekao S.A. oraz dyrektorem personalnym w UniCredit
CAIB. Od pazdziernika 2011 r. petni funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu i jest odpowiedzialna za obszar zarzadzania
zasobami ludzkimi.

Adres stuzbowy: ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa.
Monika Nachyta

Absolwentka Wydziatu Handlu Zagranicznego Szkoty Glownej Handlowej. Ponadto w 2007 r. ukonczyta studia
podyplomowe psychologii spoteczne;j.

W latach 1991-1993 pracowata jako audytor w Arthur Andersen Polska, a w latach 1993-1995 — jako starszy
audytor i szef projektu w Salustro Reydel Francja. W okresie 1995-2000 byta dyrektorem ds. finansowych w
Sanofi (aktualnie Sanofi-Aventis). W latach 2000-2007 petnita funkcj¢ wiceprezesa ds. zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, wiceprezesa ds. zarzadzania funduszami (cztonek Komitetu Zarzadzajacego) w Innova Capital
(Private Equity/Venture Capital). Od 2007 do 2011 r. byta partnerem w Enterprise Investors (Private
Equity/Venture Capital). Capital). W latach 2011-2013 pelnita funkcj¢ niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej
oraz cztonka Komisji ds. Audytu Wewnetrznego w BGZ. Od kwietnia do lipca 2013 r. byla Wiceprezesem
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Zarzadu p.o. Prezesa Zarzadu w BGZ odpowiedzialnym za obszar zarzadzania Bankiem, a od lipca 2013 r. jest
Wiceprezesem Zarzadu, odpowiedzialnym za obszar strategii i rozwoju.

Posiada bogate doswiadczenie zawodowe migdzy innymi z obszaru rynku finansowego funduszy private equity,
a takze zarzadzania operacyjnego oraz pracy audytora. Zajmowala si¢ zagadnieniami z zakresu nabywania i
faczenia podmiotoéw, nadzoru inwestorskiego skoncentrowanego na budowaniu wartosci zarzadzanych spotek i
warto$ci dla akcjonariuszy. Zarzadzata zespolami kierowniczymi spélek, tworzyla strategie ich dziatania i
priorytety wykonawcze. Dziatala w obszarze relacji z inwestorami kapitatlowymi i instytucjonalnymi, oraz
odpowiadata za obszar compliance w spdice zarzadzajacej funduszami private equity. Tworzyla systemy
raportowania MIS, nadzorowala lokalne i mi¢dzynarodowe projekty wdrozeniowe w dziedzinie IT oraz projekty
zarzadzania zmiang i integracji organizacyjnej. Od sierpnia 2013 r. do czerwca 2014 r. nadzorowata proces
potaczenia BGZ z Rabobank Polska. Obecnie jest aktywnie zaangazowana w projekt integracji BGZ z BNPP
Polska.

Pemita funkcj¢ czlonka zarzadu i1 przewodniczacej Komitetu ds. Ladu Korporacyjnego w Polskim
Stowarzyszeniu Inwestorow Kapitalowych. Byta cztonkiem specjalnej grupy roboczej European Venture Capital
Association (EVCA) powotanej w celu opracowania obowiazujacych do dzi§ wytycznych na temat
sprawozdawczosci dla branzy private equity.

Adres stuzbowy: ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa.
Dariusz Odzioba
Absolwent Wydziatu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu im. Mikotaja Kopernika w Toruniu.

W latach 1992-1995 pracowat jako dealer walutowy w Amerbank S.A. W okresie 1995-2008 pracowal w ABN
AMRO Bank (Polska) S.A. i ABN AMRO UK, oddziat w Londynie, kolejno jako: dyrektor departamentu
rynkow finansowych (ABN AMRO Bank (Polska) S.A., 1995-1997), chief dealer — rynki wschodzace (ABN
AMRO UK, oddziat w Londynie, 1997-1998) oraz cztonek zarzadu odpowiedzialny za departament rynkow
finansowych (ABN AMRO Bank (Polska) S.A., 1998-2008). W latach 2008-2011 byt dyrektorem
wykonawczym odpowiedzialnym za departament rynkéw finansowych w Banku Pekao S.A. Od maja 2011 r.
pehi funkcje Wiceprezesa Zarzadu w BGZ i jest odpowiedzialny za obszar rynkéw finansowych i bankowosci
korporacyjne;j.

Adres stuzbowy: ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa.
Witold Okarma
Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Slaskiego.

W latach 1991-2002 pracowat w ING Bank Slaski S.A. w ktérym m.in. w randze dyrektora nadzorowat Pion
Bankowosci Korporacyjnej, w tym tworzyt strategi¢, odpowiadat za rozwdj oferty i sprzedaz produktéw dla firm
oraz zbudowal sie¢ Centréw Bankowosci Korporacyjnej. W okresie 2002-2004 byt dyrektorem zarzadzajacym
Pionem Bankowosci Korporacyjnej w Kredyt Banku S.A., gdzie m.in. odpowiadat za rozwdj oferty, sprzedaz
produktéw dla firm oraz budowe jednostek obstugi klientow instytucjonalnych. W latach 2004-2005 oraz 2005-
2008 sprawowal, odpowiednio, stanowisko dyrektora zarzadzajacego Pionem Ryzyka Bankowego i Pionem
Ryzyka Kredytowego w BGZ. Od 2008 r. pehit funkcje Wiceprezesa Zarzadu odpowiadajac kolejno za obszary:
rozwoju produktéw i marketingu, bankowosci instytucjonalnej, ryzyka systemowego i agrobiznesu oraz ryzyka
systemowego. Od lipca 2014 r. odpowiada za caty obszar ryzyka Banku

Byt przewodniczacym komitetow kredytowych na szczeblu centrali oraz cztonkiem rad nadzorczych spotek
zaleznych Kredyt Banku, ING Banku Slaskiego i innych. Odbyl wiele szkolefi, zarowno krajowych, jak i
zagranicznych z zakresu zarzadzania, negocjacji i sprzedazy.

Adres stuzbowy: ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa.
Wojciech Sass

Absolwent Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie, gdzie w 1995 r. uzyskat tytul magistra inzyniera na
kierunku zarzagdzanie i marketing. W 2001 r. ukonczyt réwniez studia podyplomowe MBA w London Business
School.
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W latach 1995-1997 pracowat najpierw jako analityk, a nastepnie jako konsultant w Pionie Ustug Finansowych
w Accenture. Okres 1997-2011 spedzit w The Boston Consulting Group (BCG) na stanowiskach: mlodszego
konsultanta, konsultanta, kierownika projektu, menedzera (ang. principal), a od lipca 2007 r. do konca maja
2011 r. — partnera i dyrektora zarzadzajacego. Byt pierwszym Polakiem na stanowisku dyrektora generalnego w
BCG Polska. Od czerwca 2011 1. pehi funkcje Wiceprezesa Zarzadu w BGZ i odpowiada za obszar bankowosci
detalicznej i biznesowej, tacznie z siecig oddziatow.

Adres stuzbowy: ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa.
Andrzej Sieradz

Absolwent Politechniki Warszawskiej, gdzie w 1983 r. uzyskat tytut magistra. W lutym 1997 r. ukonczyt
réwniez studia podyplomowe MBA w Akademii Leona Kozminskiego w Warszawie. Ponadto w 2003 r.
ukonczyl studia podyplomowe na kierunku Finanse i Bankowos$¢ w Szkole Gléwnej Handlowej w Warszawie.
W 2014 r. uzyskat stopien naukowy doktora nauk ekonomicznych.

W latach 1993-1994 pracowal jako menedzer ds. obrobki danych elektronicznych w SAS Service Partner
Poland. W okresie 1994-1995 byt konsultantem systemu BPCS do zarzadzania przedsigbiorstwem w Deloitte
Touche Thomatsu International. Od 1995 do 1997 r. na stanowisku dyrektora MIS w Benckiser S.A. Polska, a w
latach 1995-1996 takze jako menedzer ds. projektu wdrozenia JDEdwards w Benckiser S.A. Polska. W latach
1997-1999 pracowat jako krajowy menedzer ds. telekomunikacji oraz ustug informacji gospodarczej w Coca
Cola Beverages plc. w Warszawie. W okresie 1999-2002 byt menedzerem osrodka danych w Coca Cola
Beverages plc. (biuro w Wiedniu). Od 2002 do 2006 r. pracowal w ING Banku Slaskim kolejno jako: dyrektor
zarzadzajacy odpowiedzialny za Pion Operacji i IT (2002-2005) oraz dyrektor zarzadzajacy odpowiedzialny za
Pion Organizacji i Planowania Strategicznego (2002-2004). W latach 2006-2010 peknit funkcje czlonka zarzadu
ING Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie S.A. oraz ING Ustugi Finansowe S.A., gdzie byt odpowiedzialny m.in.
za Pion Informatyczny, Pion Obshugi Klienta oraz Zarzadzanie Projektami. Od pazdziernika 2010 r. pelni
funkcje Wiceprezesa Zarzadu w BGZ i jest odpowiedzialny za obszar IT, operacji i infrastruktury.

Adres stuzbowy: ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa.
Wojciech Kemblowski

Absolwent ekonomii na Wydziale Finanséw i Statystyki Szkoty Glownej Handlowej w Warszawie. Ukonczyl
szkolenia z zakresu zarzadzania, organizowane m.in. przez Harvard Business School oraz szkolenia dla kadry
kierowniczej przygotowane przez Raiffeisen Bank International AG.

Na poczatku swojej kariery zawodowej (w latach 1993-1997) zwigzany byt z CSBI S.A. w grupie Sygnity S.A.,
gdzie pehil funkcje kierownika Analiz w Departamencie Finansowym. Nastepnie pracowal w Raiffeisen Bank
Polska S.A., poczatkowo jako analityk finansowy i opiekun klienta (w latach 1997-2000), a nast¢pnie menedzer
ds. zarzadzania ryzykiem (w latach 2000-2003). W latach 2003-2008 Dyrektor Departamentu Ryzyka
Kredytowego Raiffeisen Bank Polska S.A. odpowiedzialny za obszar przedsigbiorstw — korporacje i $rednie
przedsigbiorstwa, instytucje finansowe. W latach 2008-2011 pehit funkcje, najpierw Dyrektora, a nastgpnie
Dyrektora Zarzadzajacego obszarem ryzyka kredytowego w Raiffeisen Bank Polska S.A.

Od maja 2011 r. zwigzany jest z BNPP Polska gdzie pelni funkcj¢ czlonka Zarzadu i Dyrektora Zarzadzajacego
Obszarem Ryzyka (ang. Chief Risk Officer). Ponadto, od 2012 r. petni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej BNP
Paribas Factor Sp. z o.0.

W dniu 29 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza powotata Wojciecha Kembtowskiego na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu, odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem z moca obowigzujaca od dnia speinienia ostatniego z
ponizszych warunkoéw: potaczenia Banku z BNPP Polska oraz uzyskania, na podstawie art. 22b Prawa
Bankowego, zgody KNF na powotanie Wojciecha Kembtowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Adres stuzbowy: ul. Suwak 3, 02-676 Warszawa.

19.2.  Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 16 ust. 1 i 3 Statutu oraz § 2 ust. 1121 § 6 ust. 1 Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza
sktada si¢ z pigciu do dziewieciu czlonkéw powolywanych na wspélng trzyletnig kadencje przez Walne
Zgromadzenie. Liczba cztonkow Rady Nadzorczej danej kadencji jest ustalana przez Walne Zgromadzenie, a co
najmniej potowe cztonkow Rady Nadzorczej stanowig osoby, ktore dobrze znajg rynek bankowy w Polsce, tj.
maja miejsce statego zamieszkania w Polsce, wladajg jezykiem polskim i posiadajg odpowiednie doswiadczenie
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na rynku polskim. Zgodnie z § 16 ust. 7 Statutu, czlonek Rady Nadzorczej moze by¢ powotany do Rady
Nadzorczej ponownie, nie wigcej jednak niz w sumie na trzy kolejne kadencje. Zgodnie z § 16 ust. 1 Statutu po
Potaczeniu, Rada Nadzorcza bedzie sktadaé si¢ z pieciu do dwunastu cztonkow.

Zgodnie z § 16 ust. 3 Statutu, co najmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno by¢ czlonkami
niezaleznymi, tj. nie powinni by¢ powigzani z BGZ, jego akcjonariuszami lub pracownikami w sposob, ktory
moglby istotnie wplyng¢ lub rodzi¢ uzasadnione przypuszczenie, ze istotnie wplywa na mozliwos¢
podejmowania przez niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej bezstronnych decyzji. Kryteria niezaleznos$ci
cztonka Rady Nadzorczej zostaty szczegétowo okreslone w § 16 ust. 4 Statutu.

Na Dat¢ Memorandum Rada Nadzorcza sktada si¢ z szesciu cztonkow.

Ponizsza tabela przedstawia list¢ czlonkéw Rady Nadzorczej, ich wiek, stanowisko, datg powotania do petnienia
funkcji po raz pierwszy oraz date uptywu obecnej kadencji.

Data powotania do
petnienia funkcji po raz

Imig i nazwisko Wiek Stanowisko pierwszy Data uptywu obecnej kadencji
Jean-Paul Sabet 60 Przewodniczacy Rady 15 wrze$nia 2014 r. 28 czerwca 2016 r
Nadzorczej
Jean Lemierre 64 Wiceprzewodniczacy Rady 15 wrzesnia 2014 r. 28 czerwca 2016 r
Nadzorczej
Dariusz Filar 64 Cztonek Rady Nadzorczej 21 lipca 2011 r. 28 czerwca 2016 1.
Michel Vial 57 Cztonek Rady Nadzorczej 15 wrzesnia 2014 . 28 czerwca 2016 r
Jarostaw Bauc 56 Czlonek niezalezny 15 wrzesnia 2014 r. 28 czerwca 2016 r
Mariusz Warych 44 Cztonek niezalezny 28 czerwca 2013 1. 28 czerwca 2016 1.
Zrédlo: BGZ.

Biezaca kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta si¢ w dniu 28 czerwca 2013 r.

Zgodnie z art. 369 § 4 w zw. z art. 386 § 2 KSH, mandat czlonkéw Rady Nadzorczej wygasnie najpozniej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok
obrotowy pehnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, tj. rok 2015.

Ponizej przestawiono krotki opis kwalifikacji i do§wiadczenia zawodowego cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
Jean-Paul Sabet
Absolwent francuskiej szkoty biznesu Hautes Etudes Commerciales w Paryzu.

Swoja karier¢ zaczynal w spotkach z grupy Paribas SA, poczatkowo jako wykladowca finansow w centrum
treningowym Paribas. Pracowal miegdzy innymi w departamencie M&A (w latach 1979-1992) oraz
departamencie Private Equity (w latach 1993-1996) w Paribas SA, gdzie zajmowat si¢ sektorem zywnosci i
towarow konsumpcyjnych. W latach 1988-1997 byt dyrektorem generalnym Mestrezat et Domaines w
Bordeaux. Zasiadal w organach spolek z grupy Paribas SA, pelnigc w latach 1996-1998 funkcje Dyrektora
Wykonawczego oraz cztonka zarzadu w Société Centrale d’Investissements SA a nastgpnie w latach 1998-2003
petnit funkcje czlonka zarzadu odpowiedzialnego za finanse i rozwoj w Klépierre SA - spolki specjalizujacej si¢
w inwestycjach w nieruchomosci komercyjne.

W latach 2004-2006 cztonek Komitetu Wykonawczego bankowosci detalicznej BNP PARIBAS we Francji,
gdzie odpowiadat za finanse i strategi¢. Od 2006 r. pracowal w Banca Nazionale del Lavoro S.p.A., gdzie
nadzorowat proces integracji tej spotki z BNP PARIBAS, a nast¢pnie, w latach 2008-2009, petnit funkcje
dyrektora operacyjnego (COO) w tejze spotce.

Od 2010 r. pracuje w dziale migdzynarodowej bankowosci detalicznej (ang. International Retail Banking, IRB),
obszaru obejmujacego bankowo$¢ detaliczng Grupy BNP PARIBAS poza Strefa Euro a od stycznia 2013 r. pelni
funkcje zastgpcy dyrektora IRB, sprawujac kontrole nad strategia i rozwojem tego segmentu. Nadzoruje migdzy
innymi bankowos$¢ detaliczng w Europie Srodkowo-Wschodniej oraz Azji, w tym takze w Turcji.

Ponadto petni funkcj¢ cztonka rady nadzorczej L.D.C. SA (od 1988 r.) oraz przewodniczacego rady nadzorczej
JSC ,,Ukrsibbank” (od kwietnia 2013 r.) oraz zasiada w radzie dyrektorow w nastgpujacych spotkach: BNP
Paribas Yatirimlar Holding A.S. (od 2010 r., przewodniczacy), TEB A.S. (od 2010 r., wiceprzewodniczacy),
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (od 2010 r., cztonek), TEB Holding A.S. (od 2010 r., cztonek), BNP Paribas
Fortis Yatirimlar Holding A.S. (od 2011 r., cztonek), BNPP Polska (od 2013 r., przewodniczacy).
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Od wrzeénia 2014 r. petni funkcje cztonka Rady Nadzorcze;j.

Adres stuzbowy: BNP Paribas, International Retail Banking, Cixrca 1, 27-29 Rue le Peletier 75009 Paryz,
Francja.

Jean Lemierre

Absolwent prawa Institut d’Etudes Politiques de Paris. Ukoficzyt rowniez Ecole Nationale d’ Administration w
Paryzu.

Posiada wieloletnie doswiadczenie zawodowe w obszarze finansow migdzynarodowych. W przesztosci petnit
funkcje szefa gabinetu Ministra Gospodarki i Finanséw oraz dyrektora w Departamencie Skarbu Francji. Byt
czlonkiem Europejskiego Komitetu Monetarnego i przewodniczyt Europejskiej Komisji ds. Gospodarki i
Finanséw oraz Klubowi Paryskiemu. Penil rowniez funkcje szefa Urzgedu Skarbowego Francji, oraz szefa
Administracji Podatkowej. W latach 2000-2008 byt prezesem Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju.

Od 2009 r. jest cztonkiem International Advisory Council w China Investment Corporation (CIC) oraz
International Advisory Council przy China Development Bank (CDB). Obecnie przewodniczy Centre d’Etudes
Prospectives et d’Informations Internationales (CEPII) (francuskie centrum badan nad gospodarka $wiatowa).
Jest rowniez cztonkiem Institute of International Finance IIF (instytut finansow mi¢dzynarodowych). Od 2008 r.
jest doradca Prezesa BNP Paribas.

Od 15 wrzesnia 2014 r. pehi funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;.
Adres stuzbowy: BNP Paribas, 3, rue d’Antin, 75078 Paryz Cedex, Francja.
Dariusz Filar

Absolwent Uniwersytetu Gdanskiego. Na Wydziale Ekonomicznym tej uczelni uzyskal stopien naukowy
doktora (w 1976 r.) oraz stopien naukowy doktora habilitowanego (w 1989 r.).

Od 1973 r. jest pracownikiem naukowym Uniwersytetu Gdanskiego na Wydziale Ekonomicznym, w tym od
1992 r. jako profesor nadzwyczajny. Specjalizuje si¢ w zakresie makroekonomii, polityki pieni¢znej i
zarzadzania migdzynarodowego. W latach 1992-1995 visiting professor w Center for Russian and East European
Studies (CREES) w University of Michigan, Ann Arbor (USA). W okresie 1998-2001 wyktadowca na Central
European University, a od 1996 r. wyktadowca Gdanskiej Fundacji Ksztatcenia Menedzerow.

W latach 80-tych wspolpracownik prasy drugiego obiegu i miesi¢gcznika ,,Przeglad Powszechny”, a takze autor
komentarzy na famach ,,The Wall Street Journal”. Od 1988 r. zwigzany jest z zespotem redakcyjnym kwartalnika
,Przeglad Polityczny”. W latach 2000-2007 zamieszczal komentarze ekonomiczne na tamach dziennika
,»Rzeczpospolita”, a od 2007 r. — ,,Gazety Wyborczej”.

W okresie od 1999 do 2004 r. piastowat funkcje glownego ekonomisty Banku Pekao S.A. W tym samym czasie
byt cztonkiem Europejskiej Rady Ekonomistéw dziatajacej w ramach The Conference Board — Europe. W lutym
2004 r. zostat cztonkiem Rady Polityki Pieni¢znej (do 2010 r.). W marcu 2010 r. powotany w sktad Rady
Gospodarczej przy Prezesie Rady Ministrow.

Od lipca 2011 r. petni funkcj¢ cztonka Rady Nadzorcze;j.
Adres stuzbowy: Uniwersytet Gdanski, Wydziat Ekonomiczny, ul. Armii Krajowej 119/121, 81-824 Sopot.
Michel Vial

Absolwent Ecole Polytechnique w Palaiseau pod Paryzem (1976 r.) oraz Ecole Nationale Supérieure des
Télécommunications w Paryzu. Ukonczyt réwniez Uniwersytet Stanforda (1981 r.).

Karier¢ zawodowa rozpoczat w Arthur Andersen Consulting, gdzie pracowat w latach 1982-1985. Do grupy
BNP PARIBAS dotaczyt w 1985 r., gdzie pracowatl na poczatku w Departamencie Fuzji i Przeje¢/Inwestycji
Kapitatowych, specjalizujac si¢ w sektorze technologii. Od 1992 r. piastowat funkcj¢ szefa BNP Corporate
Finance. W 1996 r. przeszed!l do obszaru bankowosci instytucjonalnej jako wyzszy ranga menedzer zajmujacy
si¢ portfelem wielkich europejskich spotek migdzynarodowych dziatajacych w sektorze detalicznym i towarow
konsumpcyjnych, odpowiadajac rowniez za marketing produktéw bankowych. Od 2004 r. do 2006 r. byt szefem
French Coverage for Large Corporates, w latach 2006-2008 byt szefem Group Development, a w 2008 r. zostat
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szefem Retail Development, gdzie byt zaangazowany w potaczenie BNP PARIBAS z grupa Fortis. W grudniu
2011 r. zostal mianowany szefem Strategii i Rozwoju Grupy BNP PARIBAS i pozostaje nim do teraz. Ponadto
byt cztonkiem rad nadzorczych Pechiney Alumnium Dunkerque (1996-2002), BNP Paribas Leasing Solutions
(0od 2010 r.) oraz Visa Europe (od 2013 r.).

Od wrzesnia 2014 r. petni funkcje cztonka Rady Nadzorcze;j.
Adres stuzbowy: 3, rue d’Antin, 75002 Paryz, Francja.
Jarostaw Bauc

Absolwent Uniwersytetu L.odzkiego oraz University of Windsor w Ontario w Kanadzie. Odbyt kursy z zakresu
makroekonomii, mikroekonomii i finanséw w London School of Economics oraz na Uniwersytecie Wiedenskim.
Jest doktorem nauk ekonomicznych Uniwersytetu £6dzkiego.

W latach 1982-1991 byl pracownikiem naukowym Uniwersytetu £odzkiego. W latach 1992-1997 petnit funkcje
doradcy i menedzera projektow w Centrum Badan Spoteczno-Ekonomicznych (CASE). Byt doradcg USAID w
Ministerstwie Finanséw Mongolii oraz w Ministerstwie Finanséw Rumunii oraz Gruzji. W latach 1998-2000
petnit funkcj¢ Sekretarza Stanu i Pierwszego Zastgpcy Ministra Finansow RP. W latach 1998-2000 cztonek
Rady Polityki Pienigznej. Od 2000 r. do 2001 r. sprawowal funkcje Ministra Finansoéw RP.

Zasiadat w zarzadach szeregu spolek kapitalowych. W szczegélnosci, pehit funkcje prezesa zarzadow
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Skarbiec-Emerytura S.A. (w latach 2002-2003), Skarbiec Investment
Management S.A. (w latach 2004-2005), Skarbiec Asset Management Holding S.A. (w latach 2004-2006) oraz
Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (w latach 2004-2006). Ponadto w latach 2006-2007 oraz
2008-2011 pehit funkcje prezesa zarzadu oraz dyrektora generalnego Polkomtel S.A., nast¢pnie za$, do konca
marca 2012 r., petit funkcje¢ czlonka zarzadu tejze spotki. W okresie od sierpnia 2013 r. do grudnia 2013 r.
petnit funkcj¢ wiceprezesa zarzadu HAWE S.A. Od grudnia 2013 r. pelni funkcje wiceprezesa zarzadu spotki
Polskie Gornictwo Naftowe 1 Gazownictwo S.A.

Dodatkowo zasiadal w radach nadzorczych licznych spétek kapitatowych, w szczego6lnosci Powszechnej Kasy
Oszczedno$ci Banku Polskiego S.A. (w latach 1998-2000; jako przewodniczacy), Mostostal Gdansk S.A. (w
2002 r.), Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Skarbiec-Emerytura S.A. (w latach 2004-2006), Skarbiec
Investment Management S.A. (w 2004 r. oraz w latach 2005-2006), Netia S.A. (w latach 2003-2004), Tras
Tychy S.A. (w latach 2003-2005; jako wiceprzewodniczacy), BRE Agent Transferowy sp. z 0.0. (w latach 2004-
2006; jako przewodniczacy), Skarbiec Serwis Finansowy sp. z 0.0. (w latach 2004-2006; jako przewodniczacy),
Eskimos S.A. (w latach 2007-2008), Unima 2000 Systemy Teleinformatyczne S.A., Trion S.A. (w latach 2007-
2010), oraz Skarbiec Asset Management Holding S.A. (w latach 2007-2013). Od 2010 r. jest
wiceprzewodniczacym rady nadzorczej BNPP Polska, natomiast od 2011 przewodniczacym rady nadzorczej
,,L.0dzkiej Spoldzielni Infrastrukturalnej” sp. z 0.0.

Od wrzeénia 2014 r. petni funkcj¢ cztonka Rady Nadzorcze;j.
Adres stuzbowy: Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A., ul. Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa.
Mariusz Warych

Absolwent ekonomii na Wydziale Ekonomii i Handlu Zagranicznego Uniwersytetu Lodzkiego (1996 r.).
Uzyskal dyplom w dziedzinie Finanséw i Rachunkowos$ci na Hogeschool van Utrecht w Holandii (1995 r.).
Uczestniczyl w programie ACCA (Association of Chartered Certified Accountants) (1997-1998). Uzyskat
réwniez dyplom CIA (Certified Internal Auditor) (2007).

Prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza pod firma ,,Orbicom Mariusz Warych”. W swojej dotychczasowej karierze
zawodowej piastowat nastgpujace stanowiska: dyrektor ds. zarzadzania ryzykiem dla przedsigbiorstw w Deloitte
Advisory (2011-2012), czlonek rady nadzorczej i komitetu audytu w Jastrzgbskiej Spolce Weglowej S.A.
(2011-2012), dyrektor audytu wewnetrznego na Europe Centralng i Wschodnig i Rosje w AVIVA (2008-2011),
koordynator regionalny na Europe Centralng w KBC GROUP N.V. (2004-2008), dyrektor finansowy w
Citileasing sp. z 0.0. oraz Handlowy-Leasing S.A. (2003-2004), audytor zewnetrzny w Ernst & Young (Nowy
Jork, Londyn, Toronto, Vancouver, Warszawa) (1996-2002). Obecnie petni funkcj¢ dyrektora audytu w Grupie
Allianz. Od 2009 r. przewodniczy Klubowi Szefow Audytu w Polsce.

Ponadto byt doradca ds. finansowych w Canadian-Polish Congress (British Columbia Branch) w Vancouver,
Kanada, gdzie roéwniez prowadzit audycje w Polskim Radiu NOFA w Vancouver, Kanada.
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Specjalizuje si¢ w zakresie: zarzadzania, nadzoru oraz oceny efektywnosci prowadzonej dziatalnosci biznesowej,
identyfikacji i rozwigzywania stabosci finansowych i operacyjnych, zarzgdzania ryzykami zwigzanymi z
realizacjg celow biznesowych, audytu wewnetrznego, szkolen biznesowych oraz niezaleznego czlonkostwa w
radach nadzorczych oraz komitetach audytu.

Od czerwca 2013 r. pelni funkcj¢ cztonka Rady Nadzorczej.

Adres stuzbowy: Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A., ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-
685 Warszawa.

19.3.  Pozostale informacje na temat czlonkow Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami:

. zaden z czlonkoéw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie petnit w okresie ostatnich pigciu lat funkcji osoby
nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie
upadtosci;

. zaden z cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej nie jest wpisany do Rejestru Diuznikow Niewyplacalnych

prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS, ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

. zaden z czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej: (i) nie zostat pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek lub petlnienia funkcji czlonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu; (ii) nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu Karnego ani art. 587, 590 i 591 KSH, ani
(iii) nie zaszty rownowazne zdarzenia, ktore mialy miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska;

. w okresie ostatnich dwoch lat w stosunku do Zzadnego z cztonkéw Zarzadu ani Rady Nadzorczej nie
toczyly si¢ ani nie zakoficzyly si¢ zadne postgpowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe,
ktoérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci BGZ.

20. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotéw, o ktérych mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, wraz z informacjami o toczacych si¢ lub
zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i
karnych skarbowych dotyczacych oséb fizycznych posiadajacych ponad 10% gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dzialalnos$ci Emitenta

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat struktury akcjonariatu BGZ na Date Memorandum, ze
wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Udzial Liczba Udzial
w kapitale glosow na w liczbie glosow na
Nazwa Liczba akcji zakladowym Walnym Zgromadzeniu Walnym Zgromadzeniu
BNP PARIBAS 50.524.889 90,00% 50.524.889 90,00%
RIH 5.613.875 10,00% 5.613.875 10,00%
Suma 56.138.764 100,00% 56.138.764 100,00%

Na Date Memorandum BGZ nie s3 znane jakiekolwiek pisemne lub ustne porozumienia dotyczace nabywania
przez akcjonariuszy Banku akcji BGZ lub zgodnego gltosowania na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia
trwalej polityki wobec Banku.

Udziat 0s6b fizycznych w liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu nie przekracza 10%.
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21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym Rocznymi Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi Grupy BGZ oraz do Daty
Memorandum, podmioty z Grupy BGZ zawieraly transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24.
W omawianym okresie podmioty z Grupy BGZ zawieraly nastgpujace transakcje z podmiotami powigzanymi:

. transakcje z podmiotami bedacymi akcjonariuszami BGZ oraz podmiotami z nimi powigzanymi;
. transakcje pomiedzy podmiotami z Grupy BGZ; oraz
. transakcje z cztonkami Zarzadu BGZ i Rady Nadzorczej BGZ.

W ocenie BGZ transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach nie odbiegajacych od
warunkow rynkowych.

W okresie objetym Rocznymi Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi Grupy BGZ oraz do Daty
Memorandum, poza transakcjami opisanymi w niniejszym rozdziale, podmioty z Grupy BGZ nie zawieraty
innych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore byly istotne indywidualnie lub tacznie dla dziatalnosci BGZ
lub Grupy BGZ. Ze wzgledu na systemy sprawozdawczosci finansowej w Grupie BGZ, w niniejszym rozdziale
przedstawiono dane mozliwe do uzyskania i jak najblizsze danym na Dat¢ Memorandum. Do Daty
Memorandum nie mialy miejsca istotne transakcje zawarte na warunkach innych niz opisane w niniejszym
rozdziale.

Dodatkowe informacje na temat transakcji zawieranych przez podmioty z Grupy BGZ z podmiotami

powiazanymi znajduja si¢ w Rocznych Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych Grupy BGZ oraz
Srodrocznym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy BGZ.
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21.1.  Transakcje 7 podmiotami bedgcymi akcjonariuszami BGZ oraz podmiotami 7 nimi powigzanymi
Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe dotyczace transakcji zawieranych przez podmioty z Grupy
BGZ z akcjonariuszami BGZ oraz podmiotami z nimi powigzanymi we wskazanych okresach lub wedlug stanu
na wskazany dzien.

Na dzien i za okres Na dzien i za rok

9 miesi¢cy zakonczony zakonczony Na dzien i za rok zakonczony Na dzien i za rok zakonczony
30 wrzesnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Spoétki Spotki Spotki Spotki
BNP Rabobank Zalezne  Rabobank Zaleine Rabobank Zaleine Skarb Rabobank Zaleine Skarb
Paribas*  Nederland Rabobank Nederland Rabobank  Nederland  Rabobank Panstwa** Nederland Rabobank Panstwa
(niezbadane) (zbadane) (niezbadane) (zbadane)
(tys. PLN)
Przychody z tytutu
odsetek ... . - 1.868 - 838 529 420 741 252.352 1.478 1.030 355.630
Koszty z tytutu odsetek ....... (7.309) (33.901) 32) (43.233) ?2) (47.001) (6) (1.581) (27.584) %) (21.228)
Przychody z tytutu optat i
PIOWIZ]i oo - 540 50 1 - - - 239 - - 558
Koszty z tytuty optat i
PIOWIZji ceorvreiisecccine - (3.116) - (2.347) - (35) - - (1.059) - -
Wynik na dziatalnosci
handlowej.......coveevereveerennes (7.283) (20.436) 25 45.681 (4.472) 100.903 (1.426) 29.234 (123.032) (505) 4.122
Pozostate przychody
OPETACYJNE ...eevvevenneeernenennas - 220 1 2.967 - 3.701 - - - - -
Pozostate koszty
OPETACYJNC.c..vevvrereeeereneee - (13.693) - (17.559) - (14.459) (249) - (9.305) (177) -
Naleznosci z tytutu
rachunkow biezacych,
kredytow i lokat .................. 144 24.159 11.121 166 128.563 197 - 50.754 88 - 23.992
Dhuzne papiery
warto§ciowe - - - - - - - 4.655.296 - - 4.640.906
Pochodne instrumenty
finansowe - naleznosci ........ 8.996 37.804 - 71.084 5.740 31.581 6.975 - 688.955 - -
Pochodne instrumenty
finansowe — zobowigzania... 5.152 79.899 - 23.539 5.741 11.952 6.975 - 527.846 - -
Zobowigzania z tytutu
otrzymanych kredytow........ 2.310.502 1.707.916 - 2.447.145 - 3.030.812 30 - 3.556.724 - -
Zobowigzania z tytutu
rachunkow biezacych,
depozytOW .....c.cvevevrereeceae 5.887 115.900 5.865 2.096 32 11.040 - 74.822 161.058 45 81.332
Zobowigzania z tytutu
zobowigzan
podporzadkowanych............ 311.649 - - 304.819 - - - - - - -
Zobowigzania warunkowe
udzielone dotyczace
finansowania...........ccoeueveee - - 105.637 - - 490.000 - 836 - - 852
Zobowigzania warunkowe
udzielone gwarancyjne........ - 450 - 1.151 - 826 - - 704 - -
Zobowigzania warunkowe
OtIZYMANE......c.oeueeverereieenene - 2.024.954 - 1.151 - 826 - - - - -
Instrumenty pochodne
(nominab).......cccooiiiiinnne 848.803 4.990.309 - 8.443.696 309 968 4.354.870 300.000 - 25.666.209 - -

*W dniu 23 wrzesnia 2014 r., w rezultacie nabycia przez BNP Paribas 41.872.248 akcji BGZ uprawniajgcych do
74,59% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu BGZ, BNP Paribas uzyskal status podmiotu powigzanego BGZ.

wykonywania okoto

*¥W dniu 31 lipca 2012 r. Skarb Panstwa przestal byé¢ podmiotem powigzanym Grupy BGZ. W zwigzku z tym dane dotyczqce Skarbu
Parnistwa prezentowane sq, odpowiednio, na dzien 31 lipca 2012 r. lub dotyczq okresu 7 miesigcy zakonczonego 31 lipca 2012 r.

Zrédlo: BGZ, Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy BGZ; Roczne Skonsolidowane Sprawozdania
Finansowe Grupy BGZ.

Ponizej przedstawiono opis najistotniejszych transakcji zawartych przez podmioty z Grupy BGZ z

akcjonariuszami BGZ oraz podmiotami z nimi powigzanymi w okresie objetym Rocznymi Skonsolidowanymi
Sprawozdaniami Finansowymi Grupy BGZ oraz do Daty Memorandum.

21.1.1. Umowa o Subrogacje

W dniu 19 wrze$nia 2014 r. BGZ zawarl z Rabobank Nederland, Societe Anonyme de Gestion
D’investissements et de Participations “SAGIP” z siedzibg w Brukseli oraz BNP PARIBAS umowg¢ o
subrogacje. Szczegdtowy opis tej umowy zamieszono w rozdziale ,,—Podstawowe informacje dotyczqce
uzaleznienia Emitenta od patentow lub licencji, umow przemystowych, handlowych lub finansowych albo od
nowych procesow produkcyjnych, jezeli jest to istotne z punktu widzenia dziatalnosci Ilub rentownosci
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Emitenta—Umowa finansowania—Umowa z Societe Anonyme de Gestion D investissements et de
Participations™.

21.1.2. Umowa Pozyczki Podporzqdkowanej

W dniu 12 wrzeénia 2014 r. BGZ i BNP Paribas zawarli umowe pozyczki podporzadkowanej, na podstawie
ktérej BNP Paribas zobowigzat sie udzieli¢ BGZ pozyczki podporzadkowanej w wysokosci 90 min CHF
(,,Pozyczka Podporzadkowana”) z terminem splaty wynoszacym 10 lat od daty jej wyplaty. Zgodnie z umowsg
catos¢ srodkow z Pozyczki Podporzadkowanej wptaconej w catosci przez BNP Paribas w dniu 17 wrze$nia 2014
r. miata zostaé przeznaczona przez BGZ na wcze$niejszg splate catej kwoty pozyczki udzielonej BGZ przez
Rabobank Nederland na podstawie umowy pozyczki z dnia 28 maja 2013 r. (zobacz: ,,Umowa Pozyczki Rabo”,
ponizej), a takze na finansowanie biezacej dziatalnoéci BGZ. Sptata pozyczki udzielonej przez Rabobank
Nederland w kwocie 90 mln CHF nastgpita w dniu 25 wrzesnia 2014 r., po uzyskaniu zgody KNF na zaliczenie
Pozyczki Podporzadkowanej do funduszy uzupehiajacych Banku BGZ oraz na przedterminows splate pozyczki
podporzadkowanej od Rabobank Nederland. Odsetki od Pozyczki Podporzadkowanej beda naliczane i sptacane
potrocznie. Oprocentowanie Pozyczki Podporzadkowanej dla kazdego okresu odsetkowego bedzie
oprocentowaniem zmiennym rownym 6 miesiecznemu CHF LIBOR opublikowanemu na 2 (dwa) dni robocze
przed kazdym okresem odsetkowym, powigkszonemu o marzg 2%.

21.1.3. Umowa Gwarancji

W dniu 7 lipca 2014 r. pomiedzy BGZ, BNP Paribas Fortis i Rabobank Nederland zawarta zostata umowa
gwarancji, na mocy ktorej Rabobank Nederland nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit gwarancji w zakresie
ryzyka kredytowego dotyczacego wskazanych w umowie kredytow, ktére zostaty przejete przez BGZ w
nastepstwie potaczenia z Rabobank Polska (,,Umowa Gwarancji”). Zgodnie z Umowg Gwarancji, w przypadku
nieotrzymania przez BGZ w terminie i w pelnej wysokosci kwoty naleznej z tytutu kredytdow objetych
gwarancja, bedzie on zobowigzany, w terminie trzech dni roboczych od daty otrzymania od BGZ stosownego
zawiadomienia, zaptacié na rzecz BGZ kwote réwna niesptaconej kwocie. Ponadto, w przypadku zaistnienia
warunkow przewidzianych w Umowie Gwarancji, Rabobank Nederland bedzie mogt przejaé okreslony kredyt,
ktory jest objety gwarancja na mocy Umowy Gwarancji. Umowa Gwarancji zostala poddana prawu
holenderskiemu. Na mocy umowy cesji z dnia 15 wrze$nia 2014 r. BNP Paribas Fortis dokonat przeniesienia
wszystkich swoich praw wynikajacych z Umowy Gwarancji na BNP Paribas. Na dzien 31 pazdziernika 2014 r.
taczna wartos$é ekspozycji kredytowej BGZ, ktora zostata objeta gwarancja Rabobank Nederland wyniosta 68,2
mln CZK, 26,7 min EUR oraz 269,5 min PLN.

21.1.4. Umowa Linii Kredytowej

W dniu 18 czerwca 2014 r. BGZ zawarl umowe linii kredytowej z Rabobank Nederland (,Umowa Linii
Kredytowej”), na tagczng kwotg do 700 mIin EUR. Linia kredytowa jest przeznaczona na finansowanie w sposob
dopasowany z punktu widzenia ryzyka ptynnosci i stopy procentowej do dotychczasowej i nowej dziatalno$ci
kredytowej Rabobank Polska, z ktérym BGZ potaczyt sie w dniu podpisania Umowy Linii Kredytowej, tj. 18
czerwca 2014 r. Tego samego dnia BGZ podpisal z Rabobank Nederland aneks do Umowy Linii Kredytowej
(,,Aneks”), odzwierciedlajacy uzgodnienia migdzy Rabobank Nederland a BNP Paribas Fortis SA/NV dot.
finansowania BGZ, poczynione w zwigzku z planowang sprzedaza przez Rabobank Nederland kontrolnego
pakietu akcji BGZ do BNPP Fortis SA/NV (,,Sprzedaz”).

Wedhlug stanu na dzien podpisania Umowy Linii Kredytowej, w ramach linii kredytowej uruchomione byly
kredyty, na taczng kwote 2,38 mld PLN w walutach PLN, USD, EUR, CHF, CZK, HUF; z oprocentowaniem
zmiennym opartym o stawki referencyjne wlasciwe dla waluty kredytu i marze w stosunku do ww. stawek.
Kredyty te sa dopasowane pod wzglgdem profilu ryzyk ptynnosci i stopy procentowej do kredytéw udzielonych
przez, wyodrebniony w strukturze BGZ, Pion Globalnych Klientéw Korporacyjnych i Produktow (,, GKKP”). W
ramach Aneksu Rabobank Nederland zobowigzat si¢ do dostarczania dopasowanego w ww. sposéb finansowania
dla nowej dziatalnosci kredytowej GKKP, pomiedzy datg polaczenia BGZ z Rabobank Polska, a datg Sprzedazy.

Calkowita splata przez BGZ kredytéw uruchomionych w ramach Umowy Linii Kredytowej nastapi nie pozniej
niz w dniu 31 grudnia 2023 r. Umowa Linii Kredytowej oraz Aneks nie zawierajg kar umownych, natomiast dajg
Rabobank Nederland szereg uprawnien, w szczego6lnosci: (i) Rabobank Nederland moze jednostronnie zmieni¢
maksymalng taczng kwote zaangazowania w ramach Umowy Linii Kredytowej, (i) Rabobank Nederland moze
jednostronnie pozbawi¢ BGZ prawa do wykorzystania calej lub czesci niewykorzystanej kwoty Umowy Linii
Kredytowej oraz (iii) wczesniejsza splata wymaga zgody Rabobank Nederland i rozliczenia mi¢dzy stronami
kosztu utraconych korzysci, tj. jezeli roznica migdzy utraconymi przez Rabobank Nederland przychodami, a
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przychodami wynikajacymi z reinwestycji sptaconych przedterminowo $rodkéw jest dodatnia, to BGZ bedzie
obcigzony ta kwota; jezeli ww. roznica jest negatywna i nie nastapita zmiana kontroli nad BGZ (4. utraty przez
Rabobank Nederland wiasnosci 98,26% akcji BGZ, mozliwoéci oddania 98,26% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu BGZ lub niemoznoéci wyznaczania i usuwania cztonkéw Rady Nadzorczej BGZ, przy czym
Sprzedaz nie stanowi zdarzenia ,,zmiany kontroli”) — BGZ ma prawo potraci¢ taka kwote z kwoty sptacane;j
Rabobank Nederland, (iv) Rabobank Nederland ma prawo zada¢ natychmiastowej splaty catosci kwot
udzielonych zgodnie z Umowa Linii Kredytowej wraz z kosztem utraconych korzysci w przypadku zaistnienia
zmiany kontroli nad BGZ, (v) Rabobank Nederland ma prawo dokonaé jednostronnie potracenia wszelkich
swoich zobowigzan wobec BGZ — zaréwno wymagalnych jak i nie wymagalnych — z wierzytelnosciami BGZ
wobec Rabobank Nederland wynikajacymi z Umowy Linii Kredytowej oraz (vi) Rabobank Nederland ma prawo
zwickszy¢ marz¢ dla juz uruchomionego finansowania, jezeli zmiany w otoczeniu regulacyjnym — np.
implementacja Basel III — bada skutkowaly osiagnigciem przez Rabobank Nederland niZszego zwrotu na
kapitale, zwigkszeniem kosztow dziatalnosci Rabobank Nederland lub wzrostem kosztu finansowania si¢
Rabobank Nederland. Umowa Linii Kredytowe;j jest niezabezpieczona.

21.1.5. Umowa Pozyczki Rabo

W dniu 28 maja 2013 r. BGZ i Rabobank Nederland zawarli umowe pozyczki podporzadkowanej na podstawie
ktorej Rabobank Nederland zobowigzat sie udzieli¢ BGZ pozyczki podporzadkowanej w wysokoséci 90 min CHF
(,,Pozyczka Rabo”) z terminem splaty wynoszacym 10 lat od daty jej wyplaty. Pozyczka Rabo zostata udzielona
w dniu 3 czerwca 2013 r., a zatem termin jej sptaty przypadat na dzien 3 czerwca 2023 r. Zgodnie z umowa,
celem Pozyczki Rabo byto wiaczenie kwoty Pozyczki Rabo do funduszy uzupetniajacych BGZ zgodnie z
postanowieniami art. 127 ust. 3 pkt. 2 lit. b) Prawa Bankowego. Odsetki od Pozyczki Rabo byty naliczane i
splacane potrocznie. Oprocentowanie Pozyczki Podporzadkowanej dla kazdego okresu odsetkowego bylo
oprocentowaniem zmiennym rownym 6 miesiecznemu CHF LIBOR opublikowanemu na 2 (dwa) dni robocze
przed kazdym okresem odsetkowym, powigkszonemu o marzg.

21.1.6. Umowa dotyczqca utrzymania banku internetowego BGZOptima

W dniu 26 pazdziernika 2011 r. BGZ i Rabobank Nederland zawarli umowe dotyczaca utrzymania banku
internetowego BGZOptima (ang. Service Level Agreement). Na podstawie tej umowy Rabobank Nederland
$wiadczy okreslone ushugi wsparcia zwigzane z dziatalnoscia BGZOptima, ktore obejmuja w szczegodlnosci
zapewnienie ustug IT oraz ustug zarzadzania komunikacjg (w ramach ktorych Rabobank Nederland wystepuje
jako poérednik pomiedzy BGZ i konkretnymi podwykonawcami lub innymi podmiotami trzecimi
zaangazowanymi przez Rabobank Nederland w $wiadczenie ustug na rzecz BGZ), petienie obowigzkoéw
centrum przetwarzania w imieniu BGZ oraz doradztwo w zakresie zarzadzania ushugami §wiadczonymi przez
podwykonawcoéw w celu zapewnienia maksymalnej wydajnosci oraz minimalnego ryzyka operacyjnego. Ustugi
zapewniane przez podwykonawcow obejmuja wprowadzenie i utrzymywanie od strony technicznej aplikacji i
portali BGZOptima, licencjonowanie, utrzymanie oraz rozbudowe systemow niezbednych do zapewnienia ushug
bankowosci internetowej prowadzonej przez BGZOptima. Kwoty zaksicgowane przez BGZ tytulem
wynagrodzenia wyptaconego przez BGZ na rzecz Rabobank Nederland w zamian za ushugi $wiadczone na
podstawie tej umowy wyniosto 2,8 mln PLN w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzes$nia 2014 r. oraz,
odpowiednio, 7,4 mln PLN i 4,3 mln PLN w roku 2013 i 2012, oraz nie uwzgl¢dniaja wynagrodzenia
wyplaconego przez BGZ bezposrednio podwykonawcom na podstawie umoéw trojstronnych.

21.1.7. Umowa Linii Kredytowych CHF

W dniu 22 kwietnia 2011 r. BGZ i Rabobank Nederland zawarly umowe, zgodnie z ktéra Rabobank Nederland
udostepnit BGZ érodki w kwocie 1,008 mld CHF na okres 12 lat, celem finansowania istniejacego portfela
kredytow mieszkaniowych denominowanych w CHF (,,Umowa Linii Kredytowych CHF”). Linia byla
uruchamiana w transzach, poczawszy od 29 kwietnia 2011 r. do 30 wrze$nia 2011 r. Umowa Linii Kredytowych
CHF mogta by¢ rozwigzana przez Rabobank Nederland za 15 dniowym wypowiedzeniem w przypadku gdyby
BGZ nie przestrzegat istotnych postanowien m.in. przez nieterminowa splate pozyczek, utracit odpowiednie
zezwolenia na prowadzenie dzialalnoéci, doprowadzil do zmiany sposobu wykonywania kontroli nad
dziatalnoscia BGZ lub do zmiany wskaznikéw finansowych bez zachowania procedury przewidzianej w
Umowie Linii Kredytowych CHF. Umowa Linii Kredytowych CHF zawierata réwniez klauzulg change of
control, umozliwiajaca Rabobank Nederland postawienie kredytu w stan wymagalnosci w przypadku, gdyby
osoba trzecia (samodzielnie lub w porozumieniu z innymi osobami) objeta kontrole nad BGZ (tj. uzyskata
powyzej 50% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu BGZ).
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21.1.8. Umowa o Swiadczenie Ustug

W okresie objetym Rocznymi Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi Grupy BGZ oraz do Daty
Memorandum, na podstawie umowy o $wiadczenie ustug z dnia 30 grudnia 2009 r. (,,Umowa o Swiadczenie
Ustlug”), Rabobank Nederland $wiadczyt na rzecz BGZ ustugi wsparcia oraz doradztwa w zakresie szeregu
obszaréw dziatalnoéci BGZ, obejmujacych, m.in., doradztwo w zakresie wynagradzania i systemow kadrowych,
doradztwo w obszarze zachowania zgodnosci, wsparcie w obszarze IT, doradztwo w obszarze spotecznej
odpowiedzialnoéci biznesu, wsparcie i konsultacje w zakresie strategii w sektorach wiejskim, detalicznym i
handlowym, ustugi badawcze i doradcze w odniesieniu do badan nad sektorem rolno-spozywczym oraz
doradztwo zwiagzane z procesami w zakresie audytu w Grupie Rabobank. Zgodnie z postanowieniami umowy
dotyczacej ustug $wiadczonych przez Rabobank Nederland na rzecz BGZ z dnia 14 pazdziernika 2014 r.
zawartej pomiedzy BGZ, BNP Paribas i Rabobank Nederland, na Date Memorandum $wiadczenie cze$ci ustug
przez Rabobank Nederland w ramach Umowy o Swiadczenie Ustug zostalo zakonczone, natomiast $wiadczenie
przez Rabobank Nederland pozostatych ustug dobiegnie konica w datach okreslonych w tej umowie (najpdzniej
w dniu 31 grudnia 2014 r.). Wynagrodzenie nalezne Rabobank Nederland od BGZ w zamian za ustugi
$wiadczone na podstawie Umowy o Swiadczenie Ustug wyniosto 4,0 min EUR (co obejmuje réwniez ustugi
swiadczone na rzecz bylego Rabobank Polska) w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesSnia 2014 r., a
wynagrodzenie wyplacone przez BGZ na rzecz Rabobank Nederland w zamian za ushigi $wiadczone na
podstawie Umowy o Swiadczenie Ushug wyniosto, odpowiednio, 2,4 min EUR, 2,0 mln EUR i 1,3 mln EUR w
2013, 201212011 roku.

21.1.9. Transakcje ze Skarbem Panstwa oraz podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

W okresie od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia 31 lipca 2012 r., tj. w okresie, w ktorym Skarb Panstwa byl
podmiotem powigzanym Grupy BGZ, BGZ $wiadczyt ustugi bankowe na rzecz instytucji i przedsiebiorstw w
catosci lub czeSciowo kontrolowanych przez Skarb Panstwa, w tym zaktadow budzetowych, organow
administracji, szkot publicznych, samodzielnych publicznych zaktadoéw opieki zdrowotnej, klubow oraz biur
postow 1 senatorow, panstwowych funduszy celowych, w tym m.in. Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska oraz publicznych 0séb prawnych powotanych w celu wykonywania okreslonych zadan publicznych,
takich jak Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa, Agencja Mienia Wojskowego i Agencja Rezerw
Materiatowych. Ustugi $wiadczone przez BGZ na rzecz ww. podmiotéw obejmowaly, w szczegdlnosci,
udostgpnianie kredytoéw w rachunkach biezacych oraz dlugoterminowych kredytow i pozyczek, prowadzenie
rozliczen z ARIMR w zakresie doptat do preferencyjnych kredytow, nabywanie papierow dtuznych, w tym
obligacji skarbowych, bondéw skarbowych i1 obligacji restrukturyzacyjnych oraz przyjmowanie biezacych i
terminowych lokat. W ramach swej dziatalnosci BGZ zawierat réwniez umowy kredytowe, z ktorych niektére
byly gwarantowane przez Skarb Panstwa. Ponadto, w 2012 roku BGZ pehit funkcje dealera skarbowych
papieréw warto$ciowych. W ramach tej dziatalno$ci BGZ nabywat po cenach rynkowych bony i obligacje
skarbowe na przetargach organizowanych przez Ministerstwo Finanséw. Transakcje opisane powyzej byly
zawierane na warunkach rynkowych w toku zwyklej dziatalnosci BGZ. Transakcje dotyczace kredytow i
depozytow zawierane byly przez oddzialy Banku, podczas gdy Departament Skarbu Banku (obecnie:
Departament Rynkow Finansowych) byt odpowiedzialny za transakcje papierami dtuznymi.
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21.2.  Transakcje pomigdzy spétkami 7 Grupy BGZ

Ponizsza tabela wybrane dane finansowe dotyczace transakcji BGZ z BFN Actus oraz BGZ Leasing we
wskazanych okresach lub wedtug stanu na wskazany dzien.

Na dzien i za okres Na dzien i za rok Na dzien i za rok Na dzien i za rok
9 miesigcy zakonczony zakonczony zakonczony zaKkonczony
30 wrzesnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

BGZ BGZ BGZ BGZ
BFN Actus Leasing* BFN Actus Leasing BFN Actus Leasing BFN Actus Leasing

(niezbadane) (zbadane) (zbadane)

(tys. PLN)

Przychody z tytutu odsetek ..... 1.389 2.077 2.218 1.532 2070 585 2.064

Koszty z tytutu odsetek ........... 6) (1.313) - (2.065) - (2.697) (2.023)

Przychody z tytutu optat i

PLOWIZ]i. e 1 1.566 1 3.257 1 4.464 1 4.110

Koszty z tytuly optat i

PIOWIZ]Lu e - (214) - (545) - (202)

Wiynik na dziatalno$ci

handlowej ........cooccevevieiicnnne - 33 - 4 - 266 -
Pozostate przychody

OPETACYINE ..o 10 19 14 23 14 23 14

Pozostate koszty operacyjne ... - - - - - (60) (105)

Naleznosci z tytutu
rachunkow biezacych,

kredytow i lokat.............cc..... 37.430 66.573 36.040 89.325 33.822 26.844 31.753 17.033

Pochodne instrumenty
finansowe .........cccececcucirincnnen - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu
otrzymanych kredytow............ - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu
rachunkow biezacych,

depozZytOW .......cccccuevevviriiicnne 1.563 56.078 58 61.439 58 55.663 77 65.340

Zobowigzania z tytulu
zobowigzan
podporzadkowanych ............... - - - - - - -

Zobowigzania warunkowe
udzielone dotyczace

finansowania ............coceevevenneee - 28.059 - 37.297 - 9.313 - 19.700

Zobowigzania warunkowe

udzielone gwarancyjne............ - - - - - - -
Zobowigzania warunkowe

OtrZymane...........cceeeueeeennieennns - - - - - - -
Instrumenty pochodne

(nominal) ........cccooevvvvrernennnnn - - - - - - -

*W dniu 10 wrzesnia 2014 r. BGZ zawarl z De Lage Landen International B.V. umowe sprzedazy na rzecz De Lage Landen International
B.V. 42.373 udzialéw BGZ Leasing stanowigcych 49% kapitatu zakladowego BGZ Leasing za lgczng ceng w wysokosci 35 min PLN. Tym
samym z dniem zaplaty ceny sprzedazy, tj. z dniem 11 wrzesnia 2014 r., BGZ Leasing przestat by¢ podmiotem powigzanym BGZ. W zwiqzku z
tym dane dotyczqce BGZ Leasing prezentowane sq, odpowiednio, na dzier 11 wrzesnia 2014 r. lub dotyczq okresu od dnia 1 stycznia 2014 r.
do dnia 11 wrzesnia 2014 r.

Zrédio: BGZ, Roczne Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Banku BGZ.

W okresie od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia 11 wrzesnia 2014 r., tj. w okresie, w ktorym BGZ Leasing byt
podmiotem powigzanym Grupy BGZ, BGZ $wiadczyt na rzecz BGZ Leasing szereg ustug. W szczegélnosci, na
podstawie umowy zawartej w dniu 4 czerwca 2007 r. BGZ dziatat jako dystrybutor produktow BGZ Leasing. W
zamian za swoje ustugi BGZ otrzymywat prowizje w wysokoéci 1% wartosci ustug leasingowych sprzedanych
za posrednictwem BGZ. Ustugi $wiadczone przez Bank na podstawie umowy obejmowaty w szczegdlnosci
pozyskiwanie dla BGZ Leasing klientéw zainteresowanych leasingiem oferowanym przez BGZ Leasing,
obstuge i koordynacje procesu sprzedazy ushug leasingowych oraz negocjowanie warunkéw leasingu. Ponadto,
w okresie od dnia 1 stycznia 2011 1. do dnia 11 wrze$nia 2014 r. BGZ udzielit BGZ Leasing szeregu kredytow w
rachunku biezgcym oraz rachunku kredytowym z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci biezacej BGZ
Leasing.

W okresie objetym Rocznymi Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi Grupy BGZ oraz do Daty

Memorandum, transakcje zawierane przez BGZ z BFN Actus obejmowaty w szczegdlnosci swiadczone przez
BGZ ustugi wynajmu powierzchni biurowej i ustugi telekomunikacyjne oraz dokonane przez BGZ doptaty do
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kapitatlu zaktadowego BFN Actus. Zadna z tych transakcji nie byta indywidualnie istotna z punktu widzenia
dziatalnosci BGZ.

21.3.  Transakcje 7 czlonkami Zarzgdu BGZ i Rady Nadzorczej BGZ

Ponizsza tabela przedstawia taczng warto$é wynagrodzen cztonkéw Zarzadu BGZ i Rady Nadzorczej BGZ we
wskazanych okresach.

Okres 9 miesiecy

zakonczony Rok zakonczony Rok zakonczony Rok zakonczony
30 wrze$nia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 r. 2013 r. 2012 r. 2011 r.
(niezbadane) (zbadane)
(tys. PLN)
Zarzgd BGZ
Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze!” 10.651 11.450 10.648 9.138
Swiadczenia diugoterminowe® 1.014 465 213 -
Swiadczenia z tytuhu rozwiazania stosunku pracy - 3.300 - -
Platnoéci w formie akcji® 1.977 1.339 1.156 -
Razem 13.642 16.554 12.017 9.138
Rada Nadzorcza BGZ
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze!” 471 596 807 768
Swiadczenia dlugoterminowe - - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku
pracy® - - -
Ptatnoéci w formie akcji® - - -
Razem 471 596 807 768

VW pozycji ,,Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze” ujeto wynagrodzenie zasadnicze, premie oraz inne $wiadczenia, rozliczenie
ktorych nastgpi w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

@W pozycji ,, Swiadczenia dlugoterminowe" ujeto rezerwy na odroczone wyplaty premi.

W pozycji ,, Platmosé w formie akcji” ujeto rezerwy na akcje fantomowe przyznane Zarzqdowi BGZ jak i wynikajgce z Regulaminu
zmiennych skladnikow wynagrodzen pracownikéw zajmujgcych stanowiska kierownicze w BGZ.

Zrédio: S‘rr_)’droczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy BGZ; Roczne Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe
Grupy BGZ.

Ponadto, szesciu cztonkéw Zarzadu BGZ petniacych funkcje na dzien 5 wrzesnia 2013 r. objetych zostato
programem retencyjnym, na mocy ktorego nabyli oni uprawnienie do otrzymania od Rabobank dodatkowego
$wiadczenia w wysokosci 12-krotnosci wynagrodzenia zasadniczego, ktore ma zostaé im wyptacone w dwoch
ratach. Do dnia 30 wrze$nia 2014 r. wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu programu retencyjnego, ktora zostata
wyplacona cztonkom Zarzadu BGZ wyniosta 3.030.346,48 PLN.
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VL DANE O BANKU PRZEJMOWANYM

1. Ogolne informacje o BNPP Polska

Firma i forma prawna: .........cccocevevinenenenennns BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna
ul. Suwak 3, 02-676 Warszawa, Polska

Numer telefonu: ..........ccoeveeneiineinncinene +48 22 566 90 00

Numer faksu: .....c.eovvveveverieerinieiinecrneiecreenne +48 22 566 90 10

Strona internetowa:..........cccevveeeeveueueririercrennenene www.bnpparibas.pl

Adres poczty elektronicznej: ..........ccocevvevveuennee info@bnpparibas.pl

KRS s 0000006421

REGON:. ...ttt 003915970

NIP: et 6760078301

2. Struktura Grupy BNPP Polska

Na Dat¢ Memorandum w sktad Grupy BNPP Polska wchodzit BNPP Polska oraz trzy spotki zalezne. BNPP
Polska jest jednostka dominujacag Grupy BNPP Polska. Wszystkie spotki zalezne sg objete konsolidacja.

Ponizszy schemat przedstawia struktur¢ Grupy BNPP Polska na Dat¢ Memorandum. Udzialy procentowe w
kapitale zakladowym spoétek zaleznych BNPP Polska s3 tozsame z udzialem procentowym w ogoélnej liczbie
glosow na zgromadzeniach wspdlnikow lub na walnym zgromadzeniu.

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A.

100% 100% 100%
y y
Fortis Lease Polska Towarzystwo Funduszy .
sp. z 0.0. w likwidacji Inwestycyjnych BNP Paribas BNP Paribas Factor
Polska S.A. Sp. Z 0.0.

Ogolne informacje na temat spotek zaleznych BNPP Polska zostaty przedstawione ponize;j.

2.1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas Polska S.A.

BNPP Polska posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas
Polska S.A., ktére uprawniaja do wykonywania 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Firma i forma prawna: ............ccccoevevernnnn Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas Polska S.A.

SiedzZiba:....c.oeoviecreeieeieeeeeee e, ul. PI. Marszalka Jozefa Pitsudskiego 1, Pigtro V, 00-078 Warszawa,
Polska

Gloéwny przedmiot dziatalno$ci spotki:..... dziatalno$é zwigzana z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi

2.2. BNP Paribas Factor sp. 7 o.0.

BNPP Polska posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym BNP Paribas Factor sp. z 0.0., ktére uprawniaja
do wykonywania 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Firma i forma prawna: ..........ccccoceveinenenns BNP Paribas Factor sp. z 0.0.
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Siedziba:.....ccvviiiiieeee e, ul. Suwak 3, 02-676 Warszawa, Polska

Glowny przedmiot dziatalno$ci spotki:..... dziatalno$é factoringowa

2.3. Fortis Lease Polska sp. 7 o.0. w likwidacji

BNPP Polska posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym Fortis Lease Polska sp. z o0.0. w likwidacji
(,,Fortis Lease”), ktore uprawniaja do wykonywania 100% gltosoéw na zgromadzeniu wspolnikow.

Firma i forma prawna: ..........ccccecevevnenenns Fortis Lease Polska sp. z 0.0. w likwidacji
SIedZIDA: .. i ul. Suwak 3, 02-676 Warszawa, Polska

Gloéwny przedmiot dziatalnosci spoitki:..... leasing finansowy

W dniu 15 lutego 2014 r., na mocy umowy zbycia przedsigbiorstwa i przejecia dlugéw, zawartej pomigdzy
Fortis Lease jako zbywca i BNPP Polska jako nabywca, przedsigbiorstwo Fortis Lease zostato przeniesione na
rzecz BNPP Polska jako wynagrodzenie niepieni¢zne w zamian za umorzone udzialy, ktoére stanowity 99,9%
kapitatlu zaktadowego Fortis Lease. W efekcie przeniesienia przedsigbiorstwa Fortis Lease na rzecz BNPP
Polska, dziatalnos$¢ leasingowa prowadzona przez Fortis Lease zostata wlaczona do struktur BNPP Polska.

Przeniesienie przedsigbiorstwa leasingowego na rzecz BNPP Polska jest elementem konsolidowania i
zmniejszania liczby jednostek wchodzacych w sktad Grupy BNP PARIBAS w Polsce. Ponadto wiaczenie
dziatalno$ci leasingowej do struktur BNPP Polska miato na celu poprawe wynikéw dziatalno$ci i osiggnigcie
efektywnosci kosztowej.

Otwarcie likwidacji Fortis Lease, zgodnie z uchwatg nadzwyczajnego zgromadzenia wspolnikéw Fortis Lease z
dnia 30 czerwca 2014 r., nastgpito w dniu 1 lipca 2014 r. W dniu 9 lipca 2014 r. likwidatorzy Fortis Lease,
zgodnie z art. 279 KSH, dokonali ogloszenia o rozwiazaniu spotki i otwarciu likwidacji oraz wezwali wierzycieli
do zgloszenia ich wierzytelno$ci w terminie 3 miesiecy od dnia ogloszenia, tj. do dnia 9 pazdziernika 2014 r. Na
Dat¢ Memorandum postepowanie likwidacyjne Fortis Lease jest w toku.

3. Opis dzialalnos$ci

Grupa BNPP Polska §wiadczy uniwersalne ustugi bankowe w Polsce oferujac bardzo szeroki zakres produktow
oraz ustug, w tym przyjmowanie depozytow i udzielanie kredytow klientom detalicznym i korporacyjnym,
produkty rynku finansowego oraz $wiadczenie ustug bankowosci inwestycyjnej na rzecz polskich i
migdzynarodowych przedsigbiorstw, instytucji finansowych i organéw samorzadu lokalnego. Dziatalno$¢ Grupy
BNPP Polska obejmuje rowniez funkcj¢ departamentu skarbu oraz zarzadzanie aktywami i pasywami.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. BNPP Polska miat 423.270 klientow, w tym 381.240 klientow indywidualnych,
38.289 matych i srednich przedsi¢biorstw oraz 3.741 klientow korporacyjnych.

BNPP Polska dysponuje siecig dystrybucyjna obejmujaca caty kraj, na ktora, na dzien 30 wrzesnia 2014 r.,
sktadaly si¢ 222 oddzialy detaliczne, 27 centréw finansowych ds. ,,SME” (matych i $rednich przedsigbiorstw), 9
centrow obstugi klientow korporacyjnych (ang. Business Centres), kanaly dystrybucyjne wykorzystujace
nowoczesne technologie (bankowo$¢ internetowa oraz bankowo$¢ mobilna - z wykorzystaniem sieci
komoérkowych), a takze centrum telefoniczne oraz sie¢ 221 bankomatéw. Grupa BNPP Polska prowadzi
dziatalno§¢ wylacznie na terytorium Polski i wszystkie posiadane aktywa zlokalizowane sa na tym obszarze
geograficznym.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy BNPP Polska dzieli si¢ na nastgpujace segmenty biznesowe:

. Bankowos¢ Detaliczna, na ktora przypadato 52,0% wyniku z dziatalnos$ci bankowej w okresie 9 miesigcy
zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r. oraz 49,9% wyniku z dziatalnoéci bankowej w 2013 r., obejmujaca
ustugi na rzecz klientéw indywidualnych i matych przedsigbiorstw (mikro firmy oraz mate i $rednie
przedsigbiorstwa), oferujaca game produktow i ustug przeznaczonych dla tej grupy klientow; w obrebie
tego obszaru znajduje si¢ obszar Finansow Osobistych (ang. Personal Finance), ktoéry odpowiada za
dzialalno$¢ w zakresie kredytéw konsumpcyjnych, bedacy istotnym elementem dziatalnosci Grupy BNPP
Polska;
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. Bankowos¢ Korporacyjna i Transakcyjna (ang. Corporate and Transaction Banking), na ktdora przypadato
33,6% wyniku z dzialalno$ci bankowej w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r. oraz
34,6% wyniku z dzialalno$ci bankowej w 2013 r., obejmujaca ushugi na rzecz $rednich i duzych
przedsigbiorstw oraz instytucji sektora publicznego, oferujaca produkty i ushugi przeznaczone dla tych
grup klientow; oraz

. Pozostala Dzialalnos¢ Bankowa, na ktora przypadato 14,4% wyniku z dziatalno$ci bankowej w okresie 9
miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r. oraz 15,5% wyniku z dziatalno$ci bankowej w 2013 r.,
obejmujaca funkcje departamentu skarbu oraz zarzgdzanie aktywami i pasywami.

3.1. Bankowos¢ Detaliczna

Segment Bankowosci Detalicznej specjalizuje si¢ w $wiadczeniu ustug finansowych na rzecz dwoch gtownych
grup klientow, tj. klientow indywidualnych oraz klientoéw firmowych. Zgodnie z wymaganiami rynku oraz
przeprowadzonymi analizami, grupa klientoéw indywidualnych zostata podzielona na nast¢pujace segmenty:
klientow indywidualnych masowych, aspirujagcych, zamoznych, prestizowych oraz segment bankowosci
prywatnej. Natomiast grupa klientow firmowych zostata podzielona na grupe klientow ,,SME” (matych i
srednich  przedsigbiorstw) oraz grupe klientow firmowych ,,MICRO/Professionals” (obejmujacg
mikroprzedsigbiorcow, w tym segment ,Upper Micro” oraz ,Mass Micro”, i samozatrudnionych
profesjonalistow).

Grupa BNPP Polska roznicuje oferte produktow w segmencie Bankowosci Detalicznej w zaleznoséci od danej
grupy i segmentu klientow. Pierwsza czg$¢ oferty jest skierowana do grupy klientéw indywidualnych i obejmuje
szeroki wybor ustug i produktow bankowych, w tym konta osobiste, karty ptatnicze i kredytowe, kredyty
gotowkowe, samochodowe i hipoteczne, produkty oszczednosciowe i inwestycyjne i ubezpieczeniowe. W
segmencie bankowosci prywatnej oferta obejmuje dodatkowo, m.in. ustugi maklerskie, planowanie majatkowe,
podatkowe i spadkowe, jak rowniez doradztwo w sprawie alternatywnych produktow inwestycyjnych. Natomiast
cze$¢ oferty przeznaczona dla klientéw firmowych obejmuje produkty bankowe i ustugi takie jak rachunki
biezace, lokaty i karty ptatnicze. BNPP Polska oferuje przedsigbiorcom takze rézne dodatkowe ustugi, takie jak
cash management, kredyty obrotowe i inwestycyjne, kredyty subsydiowane przez UE, a takze obstuge walutowg
i obstuge transakcji handlowych.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2013 r. segment Bankowosci Detalicznej osiagnat wynik z dziatalnosci
bankowej w wysokosci 411 mln PLN, co stanowito 49,9% wyniku z dziatalnosci bankowej Grupy BNPP Polska
w tym samym okresie. Natomiast, w okresie 9 miesi¢gcy zakonczonym 30 wrzes$nia 2014 r. segment Bankowosci
Detalicznej osiagnat wynik z dziatalno$ci bankowej w wysokosci 318 mln PLN, co stanowito 52,0% wyniku z
dziatalno$ci bankowej Grupy BNPP Polska w tym samym okresie.

3.2. Bankowos¢ Korporacyjna i Transakcyjna

Segment Bankowo$ci Korporacyjnej i Transakcyjnej koncentruje si¢ na obshludze $rednich i duzych
przedsigbiorstw, oferujac rozwigzania finansowe oparte na standardowych produktach i ustugach bankowych, a
takze specjalistycznych produktach finansowych. Klienci Bankowosci Korporacyjnej i Transakcyjnej dzielg si¢
na cztery podstawowe grupy: (i) polskie korporacje o $redniej kapitalizacji, (ii) klientow migdzynarodowych
(spolki nalezace do migdzynarodowych grup kapitatlowych), (iii) duze polskie korporacje, oraz (iv) sektor
publiczny i instytucje.

BNPP Polska zapewnia klientom korporacyjnym szereg produktow w obszarze finansowania i bankowosci
transakcyjnej, korzystajac z eksperckiego wsparcia Grupy BNP PARIBAS. Podstawowa oferta korporacyjna
BNPP Polska obejmuje wybodr kart ptatniczych i lokat, ustugi i produkty z zakresu globalnego finansowania
handlu (w tym: akredytywy, gwarancje, finansowanie fancucha dostaw, finansowanie eksportu), finansowanie
strukturyzowane, kredyty w rachunkach biezacych, kredyty odnawialne, kredyty inwestycyjne, programy
EBOIR/EBI oraz ustugi cash management. Oprocz tego w sklad oferty wchodzi réwniez finansowanie
nieruchomosci, produkty rynku finansowego, ushugi leasingu i faktoringu oraz doradztwo w zakresie
bankowos$ci inwestycyjnej.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2013 r. segment Bankowos$ci Korporacyjnej i Transakcyjnej osiagnat wynik z
dziatalno$ci bankowej w kwocie 285 min PLN, co stanowito 34,6% wyniku z dziatalnos$ci bankowej Grupy
BNPP Polska w tym samym okresie. Natomiast, w okresiec 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2014 r.
segment Bankowosci Korporacyjnej i Transakcyjnej osiaggnat wynik z dzialalnosci bankowej w wysokoSci
206 min PLN, co stanowito 33,6% wyniku z dziatalno$ci bankowej Grupy BNPP Polska w tym samym okresie.
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3.3. Pozostala dziatalnos¢ bankowa

Pozostata Dziatalno§¢ Bankowa Grupy BNPP Polska jest operacyjnie prowadzona przez Pion Zarzadzania
Aktywami i Pasywami (linia ALM/Treasury), ktorego dziatalno$¢ obejmuje funkcj¢ departamentu skarbu,
zarzadzania aktywami i pasywami oraz centrum zyskow o nazwie ,,Corporate Center”. Pion Zarzadzania
Aktywami 1 Pasywami zarzadza ptynnoscia Grupy, okresla wewnetrzne i zewngtrzne stopy referencyjne,
zarzadza ryzykiem stop procentowych oraz operacyjnym i strukturalnym ryzykiem walutowym.

Departament Skarbu odpowiada przede wszystkim za: zapewnienie zrownowazonej krotkoterminowej ptynnosci
w polaczeniu z optymalizowaniem kosztow finansowania; zapewnienie odpowiedniej struktury aktywow i
pasywow, w tym wrazliwosci na wahania stop procentowych; prowadzenie transakcji na rynkach finansowych,
takich jak transakcje gotowkowe, swapy walutowe, transakcje walutowe spotowe i terminowe, instrumenty
pochodne stop procentowych, nabywanie i zbywanie obligacji Skarbu Panstwa i bonéw pieni¢znych NBP; oraz
zarzadzanie krotkoterminowymi pozycjami ptynnosci we wszystkich walutach, zarzadzanie krotkoterminowym
ryzykiem stopy procentowej oraz zarzadzanie ryzykiem walutowym.

ALM odpowiada przede wszystkim za: zapewnienie zrownowazonych §rednio- i dlugoterminowych pozycji
ptynnosci w potaczeniu z optymalizacja kosztow finansowania; zapewnienie stabilnych Zrédet finansowania;
zarzadzanie systemem cen transferowych przy przekazach wewngtrznych (stawki referencyjne); zarzadzanie
$rednio- 1 dlugoterminowym ryzykiem plynnosci; zarzadzanie $rednio- i dlugoterminowym ryzykiem stop
procentowych; oraz inwestowanie kapitatu, zarzadzanie portfelem obligacji.

»Corporate Center” odpowiada za reprezentacje wilasciciela i zarzadzanie kapitatem wlasnym BNPP Polska,
przekazywanym do ALM po cenach transferowych.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2013 r. segment Pozostatej Dzialalno$ci Bankowej osiagnal wynik z
dziatalno$ci bankowej w kwocie 128 mln PLN, co stanowito 15,5% wyniku z dziatalnosci bankowej Grupy
BNPP Polska w tym okresie. Natomiast, w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r. segment
Pozostatej Dzialalno$ci Bankowej osiagnat wynik z dziatalno$ci bankowej w wysokosci 88 min PLN, co
stanowilo 14,4% wyniku z dziatalnosci bankowej Grupy BNPP Polska w tym samym okresie.

4. Transakcje z podmiotami powiazanymi

W okresie objetym Rocznymi Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi Grupy BNPP Polska oraz do
Daty Memorandum, podmioty z Grupy BNPP Polska zawieraly transakcje z podmiotami powigzanymi w
rozumieniu MSR 24. W omawianym okresie podmioty z Grupy BNPP Polska zawieraly nastgpujace transakcje z
podmiotami powigzanymi:

. transakcje z podmiotem dominujacym BNPP Polska (BNP Paribas Fortis) oraz transakcje z jednostkami
powiazanymi organizacyjnie (w tym BNP PARIBAS);

. transakcje pomiedzy podmiotami z Grupy BNPP Polska; oraz

. transakcje z cztonkami zarzadu BNPP Polska i rady nadzorczej BNPP Polska oraz dyrektorami
zarzadzajacymi BNPP Polska.

W ocenie BNPP Polska transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach nie odbiegajacych
od warunkow rynkowych.

W okresie objetym Rocznymi Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi Grupy BNPP Polska oraz do
Daty Memorandum, poza transakcjami opisanymi w niniejszym rozdziale, podmioty z Grupy BNPP Polska nie
zawieraly innych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére byly istotne indywidualnie lub tacznie dla
dziatalno§ci BNPP Polska lub Grupy BNPP Polska. Ze wzgledu na systemy sprawozdawczosci finansowej w
Grupie BNPP Polska, w niniejszym rozdziale przedstawiono dane mozliwe do uzyskania i jak najblizsze danym
na Dat¢ Memorandum. Do Daty Memorandum nie miaty miejsca istotne transakcje zawarte na warunkach
innych niz opisane w niniejszym rozdziale.

Dodatkowe informacje na temat transakcji zawieranych przez podmioty z Grupy BNPP Polska z podmiotami

powigzanymi znajdujg si¢ w Rocznych Skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych Grupy BNPP Polska
oraz Srodrocznym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy BNPP Polska.
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4.1. Transakcje z podmiotem dominujgcym BNPP Polska (BNP Paribas Fortis) oraz transakcje z
jednostkami powigzanymi organizacyjnie (w tym BNP PARIBAS)

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe dotyczace transakcji zawieranych przez podmioty z Grupy
BNPP Polska z podmiotem dominujagcym BNPP Polska (BNP Paribas Fortis) oraz jednostkami powigzanymi
organizacyjnie (w tym BNP PARIBAS) we wskazanych okresach lub wedlug stanu na wskazany dzien.

Na dzien i za okres
9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2014 r.

Na dzien i za rok
zakonczony
31 grudnia 2013 r.

Na dzien i za rok
zakonczony
31 grudnia 2012 r.

Na dzien i za rok
zaKkonczony
31 grudnia 2011 r.

Podmiot Jednostki Podmiot Jednostki Podmiot Jednostki Podmiot Jednostki
dominujacy powiazane  dominujacy powiazane  dominujacy powiazane  dominujacy powiazane
BNPP Polska organizacyjnie BNPP Polska organizacyjnie BNPP Polska organizacyjnie BNPP Polska organizacyjnie

(niezbadane) (zbadane)
(tys. PLN)
Przychody z tytutu odsetek ..... 2.424 2.262 3.106 3.734 6.162 12.657 6.766 4.551
Koszty z tytutu odsetek........... (4.819) (79.224) 18.698 (127.456) (2.727)  (130.389) (24.129)  (161.447)
Przychody z tytutu prowizji.... 122 1.147 135 1.571 641 1.704 1.717 722
Koszty z tytuty prowizji.......... (455) (231) (684) (453) (1.205) (647) (1.223) 95)
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty ..........c.ccccoveveneee. 386.377 328.121 304.182 356.815 956.258 271.362 200.276 704.237
Naleznosci od bankow i
KHENtOW ... - 60.472 - 14.164 103.458 43.366 145.223 182.597
Zobowigzania wobec
bankow i klientow................... 6.114 629.788 41.357 169.530 27.220 163.501 354.382 252.418
Kredyty i pozyczki
OtIZYMAne .......c.couevucucueereeeneen 367.706  6.292.086 - 6.384.422 - 6.892.665 - 9.556.169
Zobowigzania
podporzadkowane ................... - 458.469 - 452.192 245.300 448.951 590.016 -
Zobowigzania warunkowe
udzielone: .................. 20.080 251.339 17.391 225.802 7.513 367.228 11.186 313.397
- finansowe ..........cccccceeecene - 34.274 - 22.450 - 27.467 - 34 845
- gwarancyjne 20.080 271.065 17.391 203.352 7.513 339.761 11.186 278.552
Zobowigzania warunkowe
OtIZYMANe: ........coveurenreeicnnnns 33.811 678.932 43.709 412.719 29.036 442813 19.625 338.104
- GWArancyjne .........cccocoeuene. 33.811 678.932 43.709 412.719 29.036 442813 19.625 338.104
Operacje na instrumentach
pochodnych™ .......ocoooiiiniienne. 3.366.946  11.528.249 1.515.276  3.494.806  2.791.378 4.841.363 8.292.687  6.248.518

({) Obejmuje operacje kupna i sprzedazy instrumentéw pochodnych.
Zrodto: Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy BNPP Polska; Roczne Skonsolidowane Sprawozdania
Finansowe Grupy BNPP Polska.

Ponizej przedstawiono opis najistotniejszych transakcji zawartych przez podmioty z Grupy BNPP Polska z
podmiotem dominujacym BNPP Polska (BNP Paribas Fortis) oraz jednostkami powigzanymi organizacyjnie (w
tym BNP PARIBAS) w okresie objetym Rocznymi Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi Grupy
BNPP Polska oraz do Daty Memorandum.

4.1.1.  Okres od 1 stycznia 2014 r. do Daty Memorandum

4.1.1.1.  Umowa zabezpieczonej linii kredytowej z BNP PARIBAS

W dniu 22 stycznia 2014 r. pomi¢gdzy BNPP Polska a BNP PARIBAS zawarta zostata umowa zabezpieczonej
linii kredytowej bez zobowiazania do wyptaty (,,Umowa Zabezpieczonej Linii Kredytowej”). Na podstawie tej
umowy BNP PARIBAS udostepnit BNPP Polska lini¢ kredytowa, ktora zastapita dotychczasowe finansowanie
wigkszosci portfela udzielonych przez BNPP Polska kredytéw hipotecznych denominowanych w CHF, na
warunkach zapewniajacych lepsze dopasowanie terminu zapadalnosci w stosunku do dotychczasowego
finansowania. Srodki finansowe z nowej linii przeznaczone zostaly na splate czeéci dotychczasowego
finansowania i jednocze$nie zapewnity nowe finansowanie dla tych kredytow.

Wysokos¢ uzyskanej linii kredytowej nie moze przekroczy¢ rownowartosci 810 mln CHF. Szczegdtowe warunki
kredytowania sg ustalane odr¢bnie dla kazdej uruchamianej transzy kredytu.

Jako zabezpieczenie linii kredytowej udostgpnionej na podstawie Umowy Zabezpieczonej Linii Kredytowej, w

tym samym dniu pomi¢dzy BNPP Polska i BNP PARIBAS zawarta zostala umowa warunkowej cesji
wierzytelnosci (,,Umowa Zabezpieczenia”). Przedmiotem Umowy Zabezpieczenia sg wierzytelnosci z portfela
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udzielonych przez BNPP Polska kredytow hipotecznych denominowanych w CHF. Zgodnie z Umowa
Zabezpieczenia, BNPP Polska moze by¢ zobowigzany do przeniesienia okreslonych wierzytelnosci jako
zabezpieczenie wierzytelnosci BNP PARIBAS wynikajacych z Umowy Zabezpieczonej Linii Kredytowej, w
przypadku istotnego pogorszenia si¢ okreslonych wskaznikow ekonomicznych BNPP Polska dotyczacych
jakosci portfela kredytowego, adekwatnosci kapitatowej lub aktywow BNPP Polska.

W ramach Umowy Zabezpieczonej Linii Kredytowej w dniu 24 stycznia 2014 r. BNPP Polska otrzymat
finansowanie w kwocie 150 mln CHF (trzy transze w kwotach 40 mln CHF i jedna transza w kwocie 30 min
CHF z terminami zapadalnosci odpowiednio w styczniu 2021 r., w styczniu 2022 r., w styczniu 2023 r. i w
styczniu 2024 r.). W ramach umowy obj¢to zabezpieczeniem takze czg$¢ istniejacych transz udzielonych w
ramach umowy pozyczki zawartej z BNP PARIBAS w dniu 31 stycznia 2011 r. w tacznej kwocie 640 min CHF
(275 mln CHF, 79 mln CHF, 30 mln CHF, 31 mIin CHF oraz trzy transze w kwotach 75 miln CHF kazda, z
terminami zapadalnosci odpowiednio: 4 lipca 2014 r., 1 czerwca 2016 r., 29 marca 2016 r., 29 wrze$nia 2016 r.,
29 marca 2017 r., 29 czerwca 2017 r., 29 wrzes$nia 2017 r.). W rezultacie obnizony zostat poziom marz tych
transz.

W dniu 30 czerwca 2014 r., po splacie transzy w wysokosci 275 mln CHF (zob. ,,—Splaty zobowigzan™ ponizej)
BNPP Polska otrzymat w ramach Umowy Zabezpieczonej Linii Kredytowej finansowanie w tacznej wysokosci
260 mln CHF zterminami zapadalnosci od 2015 do 2024 roku. Na dzien 30 wrze$nia 2014 r. wysokos¢
zadtluzenia z tytutu kwoty glownej wynikajacej z Umowy Zabezpieczonej Linii Kredytowej wyniosta 775 min
CHF.

4.1.1.2.  Umowa pozyczki z BNP PARIBAS

W dniu 4 lutego 2014 r. odnowiona zostata transza pozyczki w kwocie 800 mIn PLN, udzielona w dniu 4 lutego
2011 r. i z terminem zapadalno$ci przypadajacym na dzien 4 lutego 2014 r. (zob. ,,—Rok zakonczony 31 grudnia
2011 r.—Umowy kredytowe z BNP PARIBAS” ponizej). Termin zapadalno$ci odnowionej transzy przypada na
dzien 4 sierpnia 2015 r.

W dniu 30 czerwca 2014 r., po splacie transzy w wysokosci 275 mln CHF (zob. ,,—Splaty zobowigzan” ponizej)
BNPP Polska otrzymat w ramach pozyczki transz¢ w kwocie 15 min CHF z terminem zapadalnos$ci w 2015 r.

4.1.1.3. Umowa o Swiadczenie Ustug

W dniu 15 lutego 2014 r. BNPP Polska zawart z BNP Paribas Lease Group Sp. z o0.0. (,BPLG”) umowg o
$wiadczenie ushug ( ,,Umowa o Swiadczenie Ustug”). Na podstawie Umowy o Swiadczenie Ustug BPLG
zobowiazato si¢ do udzielania BNPP Polska wsparcia w nastgpujacych obszarach zwigzanych z realizacja ushug
leasingowych: (i) ustugi wsparcia i zarzadzania sprzedaza; (ii) ksiggowanie i pokrewne ustugi finansowe
(biezace ksiegowanie, sporzadzanie deklaracji podatkowych oraz ustugi administracyjne) oraz (iii) inne ushugi.
Za $wiadczenie ustug BPLG przystuguje wynagrodzenie rozliczane kwartalnie wedtug zasad okreslonych w
zatgczniku do Umowy o Swiadczenie Ushug. Umowa o Swiadczenie Ushug zostata zawarta na czas nieokrelony
1 moze zosta¢ wypowiedziana w przypadkach i na warunkach w niej okre§lonych. Wynagrodzenie netto nalezne
BPLG od BNPP Polska w zamian za ushugi $wiadczone na podstawie Umowy o Swiadczenie Ustug wyniosto
9,2 mIn PLN w okresie 9 miesi¢ecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r.

4.1.1.4. Splaty zobowiagzan

W dniu 24 stycznia 2014 r. BNPP Polska dokonat wczesniejszej splaty transz kredytowych o tacznej wartosci
150 mln CHF, ktore BNPP Polska otrzymat 1 czerwca 2012 r. i 23 stycznia 2013 r. w ramach umowy
kredytowej z dnia 31 stycznia 2011 r. zawartej pomigdzy BNPP Polska a BNP PARIBAS (zob. ,,—Rok
zakonczony 31 grudnia 2011 r.—Umowy kredytowe z BNP PARIBAS” ponizej). Splaty byly zwigzane z
otrzymaniem finansowania w ramach Umowy Zabezpieczonej Linii Kredytowe;.

W dniu 2 czerwca 2014 r. zgodnie z terminem zapadalno$§ci BNPP Polska splacit transz¢ kredytowag w
wysokoséci 40 min CHF (zob. ,,—Rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.—Umowy pozyczki z BNP PARIBAS”
ponizej). Dodatkowo, w zwigzku z przypadajagcym na lipiec terminem zapadalnoS$ci transzy w wysokosci 275
min CHF, w dniu 30 czerwca 2014 $rodki z tej transzy zostaly zastgpione nowo udzielonymi transzami z
dtuzszymi terminami zapadalnosci (od 2015 do 2024 roku) tgcznie w tej samej wysokosci.

W trzecim kwartale 2014 r. BNPP Polska zgodnie z terminem zapadalnosci sptacit tacznie prawie 2,1 min EUR

oraz 4,2 min PLN wobec BGL BNP Paribas S.A. oraz 0.1 mln EUR w stosunku do BNP Paribas w ramach
opisanych ponizej umow.
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4.1.1.5. Umowy finansowania zawarte przez Fortis Lease

W dniu 15 lutego 2014 r., w wyniku wigczenia do BNPP Polska dziatalnos$ci leasingowej BNPP Polska wszedt
w prawa i obowigzki wynikajace z umow zawartych przez Fortis Lease z grupa BNP PARIBAS (najistotniejsze
z tych umow zostaly opisane ponizej). W maju 2014 r. BNPP Polska uzyskal w ramach wspomnianych powyzej
umow $rodki w wysokosci 300 mln PLN. W czerwcu 2014 r. zgodnie z terminem zapadalnosci BNPP Polska
sptacit otrzymane transze kredytu w wysokos$ci 6 mln EUR oraz 32 min PLN.

4.1.1.6.  Umowa licencyjna i serwisowa dla aplikacji Connexis Cash

W dniu 5 wrze$nia 2014 r. BNPP Polska zawart z BNP PARIBAS umowe licencji i wsparcia aplikacji Connexis
Cash-Cash Management. Na podstawie umowy BNPP Polska uzyskat niewylaczng i nieprzenoszalng licencje na
korzystanie z tej aplikacji a takze dostgp do centralnego wsparcia. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat od daty
jej podpisania i moze by¢ wypowiedziana przez jedna ze stron z 3 miesigcznym okresem wypowiedzenia przed
jej wygasnieciem. Umowa ulega automatycznemu przedtuzeniu o kolejny rok po uptywie pierwotnego okresu
obowigzywania, tj. 3 lat. Przed kofncem kolejnego okresu obowigzywania kazdej ze stron przyshuiguje 3
miesi¢czny okres wypowiedzenia. £aczna warto§¢ umowy netto na rok 2014 wynosi blisko 83,5 tys. EUR.

4.1.1.7.  Umowa licencyjna i serwisowa dla aplikacji dostarczanych przez Corporate Investment Banking

W dniu 15 wrzeénia 2014 r. BNPP Polska zawart z BNP PARIBAS umowe licencji i wsparcia aplikacji
dostarczanych przez Corporate Investment Banking. Na podstawie umowy BNPP Polska uzyskat niewytaczne
i nieprzenoszalne prawo do korzystania z aplikacji; FXT, SOHO, SOHO-LITE, MUST, WARM i SOCRATES
dostarczanych/udostepnianych przez Corporate Investment Banking IT. Umowa zawarta zostata na okres 24
miesiecy z data obowigzywania od dnia 1 stycznia 2012 r. Umowa wygasa w dniu 30 grudnia 2014 r. i nie moze
by¢ automatycznie przedtuzona. Laczna warto$¢ umowy wynosi 180,1 tys. EUR i obejmuje nastgpujace optaty:
rok 2012 - optata licencyjna: 100 tys. EUR oraz oplata serwisowa: 39,1 tys. EUR, rok 2013 — oplata serwisowa:
41 tys. EUR.

4.1.2.  Rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

4.1.2.1. Umowa pozyczki z BNP PARIBAS

W styczniu 2013 r. nastgpita wyptata 2 transz kredytowych w oparciu o umowe kredytowa zawartg pomigdzy
BNPP Polska a BNP PARIBAS w dniu 31 stycznia 2011 r. (zob. ,,—=Rok zakonczony 31 grudnia 2011
r.—Umowy kredytowe z BNP PARIBAS” ponizej). BNPP Polska uzyskat finansowanie w tacznej kwocie 160
miIn CHF. Termin splaty przypada na dzief 1 marca 2015 r. w odniesieniu do kwoty 80 mIn CHF oraz na dzien
1 wrze$nia 2015 r. w odniesieniu do kwoty 80 min CHF.

Ponadto, w oparciu o powyzszg umowe w lipcu 2013 r. nastgpila wyptata kolejnej transzy kredytowej w
wysokosci 30 mln EUR, ktorej termin sptaty przypada na dzien 5 stycznia 2015 r.

W dniu 29 pazdziernika 2013 r. nastgpita wyptata kolejnych szesciu transz kredytowych w tacznej wysokosci
200 mln CHF. Termin sptaty dwoch transz, w wysokosci 40 min CHF kazda, przypada na 29 kwietnia 2015 r.
oraz 29 lipca 2015 r. Termin splaty czterech pozostatych transz, w wysokosci 30 min CHF kazda, przypada na
29 pazdziernika 2015 r., 29 stycznia 2016 r., 29 kwietnia 2016 r. oraz 29 lipca 2016 1.

W dniu 9 grudnia 2013 r. w ramach powyzszej umowy wyplacona zostata transza kredytu w kwocie 90 min
EUR o terminie zapadalnosci przypadajacym na dzien 9 czerwca 2015 r.

4.1.2.2.  Umowa pomi¢dzy Fortis Lease a BNP PARIBAS

W dniu 12 marca 2013 r. Fortis Lease zawart z BNP PARIBAS umoweg linii kredytowej bez zobowigzania (ang.
uncommitted facility), na mocy ktorej udzielono Fortis Lease linii kredytowej do maksymalnej wysokosci 67 mln
EUR z przeznaczeniem na finansowanie rozwoju biezacej dziatalnosci. Okres kredytowania wynosi do 15 lat.
Oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o stawk¢ EURIBOR lub LIBOR, w zalezno$ci od waluty,
powigkszona o marze.

4.1.2.3.  Umowa pomi¢dzy BNP Paribas Fortis i BNP Paribas Factor

W dniu 17 lipca 2013 r. BNP Paribas Fortis zaproponowal BNP Paribas Factor zwigkszenie kwoty
udostgpnionych $rodkéow o 15 min EUR, do tgcznej wysokosci 50 mln EUR (zob. ,—Rok zakonczony 31
grudnia 2012 r.—Umowa pomigdzy BNP Paribas Fortis i BNP Paribas Factor” ponizej).
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4.1.2.4. Sptaty zobowigzan

W styczniu 2013 r. BNPP Polska dokonat wcze$niejszej sptaty kwoty 60 min EUR przyznanej na podstawie
umowy pozyczki podporzadkowanej zawartej w dniu 23 pazdziernika 2007 r. z BNP Paribas Fortis. Sptata
nastapita po uzyskaniu zgody KNF na wcze$niejszg splate sSrodkoéw pienigznych w wysokosci 100 mln EUR.

Ponadto, w styczniu 2013 r. BNPP Polska sptacil kwot¢ 250 mln CHF uzyskana w oparciu o umowe kredytowa
pomiedzy BNPP Polska a BNP PARIBAS z dnia 31 stycznia 2011 r. (zob. ,.—Rok zakonczony 31 grudnia
2011 r.—Umowy kredytowe z BNP PARIBAS” ponizej). Kwota 90 min CHF stanowita cze$ciowsq sptate transzy
w wysokos$ci 169 min CHF, ktorej termin sptaty przypada na dzien 1 czerwca 2016 r., natomiast kwota 160 min
CHF stanowita czg¢$ciows splate transzy w wysokosci 230 min CHF, ktdrej termin sptaty przypada na dzien 1
czerwca 2015 r. W lipcu 2013 r. BNPP Polska dokonat sptaty kolejnej transzy w wysokosci 25 min CHF.

W dniu 29 pazdziernika 2013 r. BNPP Polska sptacit kwot¢ 250 min CHF przyznang w dniu 29 pazdziernika
2010 r. przez BNP PARIBAS. W dniu 9 grudnia 2013 r. nastgpila sptata transzy w kwocie 90 min EUR, ktorg
BNPP Polska otrzymat 7 czerwca 2012 r.

4.1.3.  Rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.

4.1.3.1.  Umowa obje¢cia akcji BNPP Polska przez BNP Paribas Fortis

W dniu 23 maja 2012 r. zwyczajne Walne Zgromadzenie BNPP Polska podjelo uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego BNPP Polska w drodze emisji nowych akcji serii N w trybie subskrypcji
prywatnej z wylaczeniem prawa poboru. Oferta objecia akcji serii N zostata skierowana do BNP Paribas Fortis -
glownego akcjonariusza BNPP Polska. Zgodnie z umowa objecia akcji serii N podpisang w dniu 24 maja 2012
r., BNP Paribas Fortis objat wszystkie 4.569.420 akcje serii N po cenie emisyjnej 56,90 PLN kazda. Laczna
warto§¢ emisji wyniosla 260 mIln PLN. Akcje zostaly pokryte w cato$ci wkladem pienigznym. W dniu 23
czerwca 2012 r. nastgpila rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego BNPP Polska w wyniku emisji akcji
serii N z kwoty 1.206.175.300 PLN do kwoty 1.434.646.300 PLN, czyli o kwotg¢ 228.471.000 PLN.

4.1.3.2. Umowa sprzedazy spotki BNP Paribas Factor

W dniu 30 marca 2012 r. pomi¢gdzy BNPP Polska a Fortis Commercial Finance Holding N.V. zawarta zostala
umowa sprzedazy 100% udziatéw spotki Fortis Commercial Finance Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Na mocy umowy BNPP Polska nabyt 20.820 udzialow, stanowiacych 100% kapitatu zakltadowego Fortis
Commercial Finance Polska sp. z 0.0. Cena sprzedazy wynosita 1,8 min EUR. Przeniesienie wtasno$ci udziatow
nastapito w dniu 2 kwietnia 2012 r. W dniu 21 czerwca 2012 r. zarejestrowana zostala zmiana firmy sp6tki na
BNP Paribas Factor sp. z 0.0.

4.1.3.3.  Porozumienie o wspolpracy z BNP PARIBAS oraz BNP Paribas Fortis

W dniu 12 marca 2012 r. BNPP Polska zawarl porozumienie z BNP PARIBAS oraz BNP Paribas Fortis w
sprawie ustalenia warunkow wspotpracy w zakresie przekazywania i otrzymywania informacji na temat
dziatalno$ci operacyjnej oraz udziatu specjalistow, w tym audytorow z Grupy BNP PARIBAS w projektach
przeprowadzanych w BNPP Polska lub innych podmiotach z Grupy BNP PARIBAS. Porozumienie zostato
zawarte na czas nieokreslony, za$ kazda ze stron moze je rozwigza¢ w trybie natychmiastowym.

4.1.3.4. Ramowa umowa o dostawe oprogramowania i innych ustug z BNP PARIBAS

W dniu 24 lipca 2012 r., BNPP Polska zawart z BNP PARIBAS ramowa umowe¢ o dostawe¢ oprogramowania i
innych ustug. Umowa ma na celu udost¢pnieniec BNPP Polska przez BNP PARIBAS aplikacji informatycznych
oraz know-how w zakresie technologii informatycznych. Umowa ramowa okre$la ogdlne warunki dostawy na
rzecz BNPP Polska aplikacji informatycznych, licencji na poszczeg6lne aplikacje oraz zasad §wiadczenia ushug
wspomagajacych. W celu dostawy poszczegolnych aplikacji lub $wiadczenia innych ustug strony zawieraja
odpowiednie umowy wykonawcze. Umowa ramowa zostala zawarta na czas nieokreslony i moze zostac
wypowiedziana przez kazda ze stron za trzymiesigcznym okresem wypowiedzenia. Warunkiem skutecznosci
wypowiedzenia umowy ramowej jest wygasnigcie lub wypowiedzenie wszelkich zawartych umoéw
wykonawczych. Na podstawie umowy ramowej, strony zawarty w dniu 24 lipca 2012 r. umowe¢ wykonawcza
dotyczaca aplikacji CRM Loop, na podstawie ktorej BNPP Polska uzyskal niewylaczng i nieprzenoszalng
licencj¢ na korzystanie z aplikacji CRM Loop oraz wsparcie serwisowe na okres jednego roku poczawszy od
dnia 1 stycznia 2012 r. Umowa wykonawcza podlega automatycznemu przedtuzeniu na dalsze okresy roczne,
jezeli zadna ze stron nie ztozy przeciwnego o$wiadczenia. Kazdej ze stron przystuguje takze uprawnienie do
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rozwigzania umowy wykonawczej w razie jej naruszenia przez druga strong¢. Warto$¢ umowy wykonawczej
w okresie §wiadczenia ustug w 2012 1 2013 r. wyniosta netto, odpowiednio, 49,1 tys. EUR i 68,0 tys. EUR.

4.1.3.5. Umowa licencyjna i serwisowa dotyczaca aplikacji Atlas 2 i Socrates

W dniu 15 marca 2012 r., BNPP Polska zawart z BNP PARIBAS umowe licencyjng i serwisowa dotyczaca
aplikacji Atlas 2 i Socrates. Na podstawie umowy BNPP Polska uzyskat niewylgczng i nieprzenoszalng licencje
na korzystanie z aplikacji oraz ustugi serwisowe w zakresie potencjalnych aktualizacji. Umowa zostala zawarta
na czas nieokre§lony i moze zostaé wypowiedziana przez BNP PARIBAS za 6 miesigcznym okresem
wypowiedzenia lub ze skutkiem natychmiastowym w razie naruszenia przez BNPP Polska warunkéw licencji.
Laczna warto$¢ umowy wynosi 135 tys. EUR za kazdy rok okresu obowigzywania licencji.

4.1.3.6. Umowy pozyczki z BNP PARIBAS

W dniu 15 listopada 2012 r. pomigdzy BNPP Polska a BNP PARIBAS zawarta zostala umowa w sprawie
udzielenia BNPP Polska nieodnawialnej pozyczki podporzadkowanej w kwocie 60 min CHF. Okres
kredytowania wynosi 10 lat od momentu poinformowania BNP PARIBAS o pozytywnej decyzji KNF
dotyczacej uznania kapitalu pozyczki podporzadkowanej na fundusze uzupetniajace Tier 2 BNPP Polska (,,Data
Ustalenia”). Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone w oparciu o stawk¢ 3M LIBOR dla CHF powigkszong o
marzg.

Ponadto, w dniu 15 listopada 2012 r. pomi¢dzy BNPP Polska a BNP PARIBAS zawarta zostala umowa w
sprawie udzielenia BNPP Polska nieodnawialnej pozyczki podporzadkowanej w kwocie 60 min EUR. Okres
kredytowania wynosi 10 lat od Daty Ustalenia. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone w oparciu o stawke
3M EURIBOR powigkszong o marzg.

Wezesdniejsza splata kazdej z pozyczek przypadajaca wczesniej niz 5 lat od Daty Ustalenia wymaga
weczesniejszej zgody KNF, chyba Ze nastapi zmiana regulacji uniemozliwiajaca traktowanie kapitalow pozyczek
jako dodatkowych kapitatéw wtasnych BNPP Polska.

Umowy zawierajg klauzule typowe dla tego rodzaju umoéw, takie jak: podporzadkowanie i ubruttowienie.
Przypadki naruszenia obejmujg brak ptatnosci, niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzania,
przypadek naruszenia innej umowy o finansowanie, istotna negatywna zmiana w majatku BNPP Polska lub
istotny wzrost jego zobowiazan. Pozostate warunki kredytowania nie odbiegaly od warunkéw rynkowych.

Umowy zostaly zawarte pod warunkiem uzyskania zgody KNF na zaliczenie §rodkow pieni¢znych w wysokosci
60 mIn CHF oraz 60 mln EUR wynikajacych z tychze uméw do funduszy uzupehiajacych Tier 2 BNPP Polska,
jako zobowigzan podporzadkowanych. Stosowna zgoda zostata udzielona przez KNF w dniu 5 grudnia 2012 r.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. wysokos¢ zadtuzenia z tytutu kwoty glownej wynikajacej z powyzszych umow
wyniosta, odpowiednio, 60 min CHF oraz 60 min EUR.

Ponadto, w 2012 r. nastgpila wyptata 9 transz kredytowych w oparciu o umowg kredytowa pomi¢dzy BNPP
Polska a BNP PARIBAS z dnia 31 stycznia 2011 r. Na podstawie 8 transz BNPP Polska uzyskat finansowanie w
facznej kwocie 725 min CHF. Termin splaty przypada na dzien 2 czerwca 2014 r. w odniesieniu do kwoty 40
min CHF, na dzien 1 czerwca 2015 r. w odniesieniu do kwoty 230 mln CHF, na dzien 29 marca 2016 r. w
odniesieniu do kwoty 30 mln CHF, na dzien 1 czerwca 2016 r. w odniesieniu do kwoty 169 miln CHF, na dzien
29 wrzesénia 2016 r. w odniesieniu do kwoty 31 mln CHF, na dzien 29 marca 2017 r. w odniesieniu do kwoty 75
min CHF, na dzien 29 czerwca 2017 r. w odniesieniu do kwoty 75 mln CHF oraz na dzien 29 wrze$nia 2017 r. w
odniesieniu do kwoty 75 mln CHF. Na podstawie ostatniej transzy BNPP Polska uzyskal natomiast finansowanie
w kwocie 90 mln EUR, ktorego termin splaty przypada na dzien 9 grudnia 2013 r.

4.1.3.7. Umowa pomig¢dzy Fortis Lease a BNP Paribas Lease Group sp. z 0.0.

W dniu 29 czerwca 2012 r. Fortis Lease zawart z BNP Paribas Lease Group sp. z 0.0. umowe¢ agencyjna, na
podstawie ktorej BNP Paribas Lease Group sp. z 0.0. dziata jako agent przy udzielaniu finansowania matych i
srednich inwestycji podejmowanych przez mate i $rednie przedsigbiorstwa w ramach Programu Finansowania
Rozwoju Energii Zrownowazonej w Polsce z wykorzystaniem finansowania udzielonego BNPP Polska przez
EBOIR na podstawie umowy z 26 stycznia 2011 r.
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4.1.3.8. Umowa pomi¢dzy Fortis Lease a BGL BNP Paribas SA

W dniu 19 wrzesnia 2012 r. Fortis Lease zawart z BGL BNP Paribas SA z siedzibg w Luxemburgu umowg linii
kredytowej bez zobowigzania (ang. uncommitted facility) z przeznaczeniem na finansowanie dziatalno$ci Fortis
Lease. Wyptata poszczegdlnych transz nastgpuje na zadanie Fortis Lease w wysokosci okreslonej we wniosku o
wyplate na podstawie uznaniowej decyzji BGL BNP Paribas SA. Minimalna wysoko$¢ transzy wynosi 50 tys.
EUR lub ekwiwalent tej kwoty w innej walucie i moze zosta¢ wyptacona na okres od 1 do 360 miesi¢cy.

4.1.3.9. Umowa pomigdzy Fortis Lease a BNP PARIBAS SA Oddzial w Polsce

W dniu 4 pazdziernika 2012 r. Fortis Lease zawarl z BNP PARIBAS SA Oddzial w Polsce umowg linii
kredytowej bez zobowigzania (ang. uncommitted facility) w sprawie udzielenia Fortis Lease linii kredytowej do
maksymalnej wysoko$ci stanowigcej ekwiwalent w PLN kwoty 335 min EUR z przeznaczeniem na
finansowanie rozwoju oraz biezacej dziatalnosci. Okres kredytowania wynosi do 15 lat. Oprocentowanie kredytu
zostalo ustalone w oparciu o stawke WIBOR powigkszong o marzg.

4.1.3.10. Umowa pomi¢dzy BNP Paribas Fortis i BNP Paribas Factor

W dniu 14 marca 2012 r. BNP Paribas Fortis zaproponowal BNP Paribas Factor udostgpnienie srodkéw w
wysokosci 35 mln EUR.

4.1.3.11. Sptaty zobowigzan

W lutym i marcu 2012 r. BNPP Polska sptacit kwoty odpowiednio 300 miln PLN i 250 mIn PLN z linii
kredytowej przyznanej w dniu 30 czerwca 2011 r. przez BNP PARIBAS.

W kwietniu i czerwecu 2012 r. BNPP Polska sptacit lini¢ kredytows tacznie w kwocie 814 min CHF przyznang w
latach 2004-2011 przez BNP PARIBAS oraz BGL BNP Paribas SA.

W marcu, maju i czerwcu 2012 r. BNPP Polska sptacit lini¢ kredytows tacznie w kwocie 352,5 min EUR
przyznang w latach 2008-2011 przez BNP PARIBAS oraz BGL BNP Paribas SA.

W maju 2012 r. BNPP Polska sptacit dwie pozyczki podporzadkowane w kwotach 20 min EUR i 60 min PLN
udzielone w dniu 21 kwietnia 2009 r. odpowiednio przez Fortis Finance Belgium SCRL oraz BNP Paribas
Fortis.

Powyzsze splaty zostaly czgsciowo skompensowane przez uruchomienie w czerwcu 2012 r. nowych transz
finansowania od BNP PARIBAS, tacznie w kwotach 725 mln CHF oraz 90 min EUR.

Ponadto, po otrzymaniu zgody KNF na wcze$niejsza sptatg srodkow pienigznych w wysokosci 100 min EUR,
uzyskanych na podstawie umowy pozyczki podporzadkowanej zawartej w dniu 23 pazdziernika 2007 r. od BNP
Paribas Fortis, BNPP Polska dokonat w grudniu 2012 r. sptaty kwoty 40 mln EUR.

4.1.4.  Rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

4.14.1. Umowy kredytowe z BNP PARIBAS

W dniu 31 stycznia 2011 r. pomigdzy BNPP Polska a BNP PARIBAS zawarta zostala ramowa umowa
kredytowa, na podstawie ktérej BNP PARIBAS udzielit BNPP Polska linii kredytowej bez zobowigzania do
wyplaty (ang. uncommitted facility) do maksymalnej tacznej wysokosci réwnowartosci 1.800 mln EUR. W
ramach linii kredytowej BNPP Polska moze uzyska¢ transze denominowane w r6znych walutach, w tym w EUR,
CHF lub w PLN. Umowa obejmuje $rodki finansowe w wysokosci 250 mln CHF uruchomione w dniu 29
pazdziernika 2010 r. oraz zastagpita lini¢ kredytowa z Fortis Finance Belgium SCRL z siedziba w Brukseli.
Srodki finansowe z kredytu przeznaczone sa na rozwdj biezacej dziatalnosci operacyjnej oraz na ogdlne cele
korporacyjne BNPP Polska.

Szczegotowe warunki kredytowania ustalane sg odregbnie dla kazdej uruchamianej transzy kredytu. Minimalny
okres trwania transzy kredytu wynosi 18 miesiecy, a maksymalny 10 lat. Oprocentowanie transz moze by¢ state
lub zmienne. Umowy zawieraja klauzule typowe dla tego rodzaju umow, takie jak: niezgodno$¢ z prawem,
zmiana kontroli i ubruttowienie. Pozostate warunki kredytowania nie odbiegaty od warunkéw rynkowych.

W zwiazku z powyzsza umowa w 2011 r. uruchomiony zostat szereg transz kredytowych.
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W dniu 4 lutego 2011 r. wyptacona zostata transza w wysokosci 800 min PLN z trzyletnim terminem splaty
przypadajacym na 4 lutego 2014 r. Oprocentowanie transzy zostalo ustalone w oparciu o stawke 3M WIBOR.

W dniu 30 czerwca 2011 r. zostaly wyptacone 2 transze kredytow: pierwsza w wysokosci 300 min PLN z
dwuletnim terminem sptlaty przypadajacym na 28 czerwca 2013 r. oraz druga transza w wysokosci 250 mln PLN
z trzyletnim terminem sptaty przypadajacym na 30 czerwca 2014 r. Oprocentowanie tych transz zostalo ustalone
w oparciu o stawke 3M WIBOR.

W dniu 4 lipca 2011 r. zostaty wyptacone 3 transze kredytow: pierwsza w wysokosci 25 mln CHF z dwuletnim
terminem splaty przypadajacym na 4 lipca 2013 r., druga w wysokosci 275 miln CHF z trzyletnim terminem
splaty przypadajacym na 4 lipca 2014 r.; oraz trzecia w wysokosci 80 min CHF z czteroletnim terminem sptaty
przypadajacym na 6 lipca 2015 r. Oprocentowanie tych transz zostalo ustalone w oparciu o stawke 3M LIBOR.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. wysoko$¢ zadtuzenia z tytutu kwoty glownej wynikajacej z powyzszej umowy
wyniosta 800 min PLN, 1.110 mIin CHF oraz 120 mln EUR.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wysoko$¢ zadtuzenia z tytutu kwoty gldwnej wynikajacej z powyzszej umowy
wyniosta 800 mln PLN, 295 mln CHF oraz 120 min EUR.

4.1.4.2. Umowa o $wiadczenie ustug z BNP PARIBAS

W dniu 21 wrze$nia 2011 r., BNPP Polska zawart z BNP PARIBAS umowg o §wiadczenie ushug przetwarzania
danych z wykorzystaniem nastgpujacych aplikacji informatycznych: Kondor+, Fxt, Soho, Star, Must, CRDS,
MAOS, Beagle, Omr, Atlas 2, Openbook, Socrates, Sibes, Graphnet, Algo, Mrx, Warm, Valrisk, Cat oraz Nem.
Aplikacje te udostepniane sg zespolom BNPP Polska zaangazowanym w bezposrednig wspotprace z klientami
BNPP Polska, jak rowniez zespotom zajmujacym si¢ obstuga BNPP Polska i operacji przeprowadzanych przez
BNPP Polska, w procesach takich jak m.in. rejestracja transakcji, monitorowanie dochodowosci transakcji i
wspolpracy z klientami, monitorowanie transakcji, monitorowanie zaangazowania kredytowego, przetwarzanie
informacji o zabezpieczeniach, przetwarzanie informacji o ryzyku, jakie dla BNPP Polska stanowi kontrahent
Iub transakcja. Umowa zostata zawarta na czas niecokre$lony i moze zosta¢ wypowiedziana przez kazda ze stron
za szeSciomiesiecznym okresem wypowiedzenia. BNPP Polska moze takze rozwigzaé umowe w trybie
natychmiastowym w razie naruszenia przez BNP PARIBAS istotnych postanowien umowy. Roczna wartos$¢
umowy wynosi 20 tys. EUR.

4.1.43. Umowa sprzedazy spo6iki Fortis Lease
W dniu 1 lipca 2011 r. pomigdzy BNPP Polska oraz spotka BNP Paribas Leasing Solutions S.A. z siedziba w
Luksemburgu zawarta zostata umowa sprzedazy 100% udzialow spotki Fortis Lease. Na mocy umowy BNPP

Polska nabyt 11.500 udziatow, stanowiacych 100% kapitatu zakladowego Fortis Lease. Cena sprzedazy,
ustalona na podstawie dokonanej wyceny przeprowadzonej przez podmiot zewngtrzny wynosita 94,8 min PLN.

4.1.4.4. Umowa z Arval Service Lease Polska sp. z 0.0. (,,Arval”)

W dniu 14 marca 2011 r. BNPP Polska podpisal umowe o wspotpracy z Arval w zakresie wspierania przez
BNPP Polska pozyskiwania klientow przez t¢ spotke. W przypadku zawarcia przez Arval umowy najmu pojazdu
(leasingu operacyjnego) z klientem BNPP Polska w wyniku posrednictwa BNPP Polska, BNPP Polska
przystuguje odpowiednie wynagrodzenie z tego tytutu.

4.1.4.5. Splaty zobowiagzan

W lutym 2011 r. BNPP Polska splacit lini¢ kredytowa w wysokosci 200 min EUR przyznang przez Fortis
Finance Belgium SCRL.

W lipcu 2011 r. BNPP Polska sptacit lini¢ kredytowa w wysoko$ci 440 mln CHF przyznang przez BGL BNP
Paribas SA.

W kwietniu, maju, czerwcu i wrze$niu 2011 r. BNPP Polska sptacit lini¢ kredytowa w wysokosci 390 min PLN
przyznang przez BNP Paribas Fortis.
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4.2. Transakcje pomiedzy spotkami 7 Grupy BNPP Polska

Ponizsza tabela wybrane dane finansowe dotyczace transakcji BNPP Polska ze spotkami z Grupy BNPP Polska
we wskazanych okresach lub wedtug stanu na wskazany dzien.

Na dzien i za okres Na dzien i za rok
9 miesigcy zakonczony Na dzien i za rok zakonczony  Na dzien i za rok zakonczony zakonczony 31
30 wrze$nia 2014 r. 31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2012 r. grudnia 2011 r.
BNP TFI BNP TFI BNP TFI TFI
Paribas BNP Fortis Paribas BNP Fortis Paribas BNP Fortis BNP Fortis
Factor  Paribas  Lease Factor Paribas  Lease  Factor ” Paribas Lease  Paribas  Lease ®
(niezbadane)
(tvs. PLN)

Przychody z
tytutu odsetek ......... - - 1.031 - - 8.705 - - 3.769 - 31
Koszty z tytutu
odsetek ......cooeueeene (136) (174) (150) (137) (171) (561) (262) (195) (3.338) (516) (7.327)
Przychody z
tytutu prowizji........ 427 506 18 14 1.720 610 13 547 809 1.168 440
Koszty z tytuty
PrOWIZji c.vvveeenee. - - - - - - - - - - -
Srodki pienigzne i
ich ekwiwalenty ..... - - - - - - - - - - -
Naleznosci.............. 5 37 1.953 - 116  292.982 - - 162.768 62 458
Zobowiazania 18.419 10.863 4.359 18.485 11.034 63.319 13.238 289 48.408 11.817  153.251
Zobowiazania
warunkowe
udzielone: 8 - - - - 52.449 8 50 69.690 48  159.417

- finansowe ......... 8 - - - - 52.449 8 50 69.690 48  158.018

- gwarancyjne ..... - - - - - - - - - - 1.399
Zobowiazania
warunkowe
otrzymane: - - - - - - - - - - -

- finansowe ......... - - - - - - - - - - -

- gwarancyjne ..... - - - - - - - - - - -
Operacje na
instrumentach
pochodnych®........ - - - - - - - - - - -

7 uwagi na nabycie przez BNPP Polska 100% udzialow spéiki Fortis Commercial Finance sp. z o.0.(obecnie BNP Paribas Factor sp. z
0.0.) w dniu 2 kwietnia 2012 r. (szersze informacje zostaly zamieszczone w punkcie ,,—Umowa sprzedazy spotki BNP Paribas Factor”
powyzej), wartosci transakcji BNPP Polska z BNP Paribas Factor sp. z o.0. dotyczq okresu od dnia 2 kwietnia 2012 r. do dnia 31 grudnia
2012 r.

@Z uwagi na nabycie przez BNPP Polska 100% udzialéw spotki Fortis Lease Polska sp. z o. o. w dniu I lipca 2011 r. (szersze informacje
zostaly zamieszczone w punkcie ,,—Umowa sprzedazy spotki Fortis Lease” powyzej), wartosci transakcji BNPP Polska z Fortis Lease
Polska sp. z o.0. dotyczq okresu od dnia 1 lipca 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r.

S Obejmuje operacje kupna i sprzedazy instrumentéw pochodnych.

Zrédto: BNPP Polska.

Ponizej przedstawiono opis najistotniejszych transakcji zawartych przez BNPP Polska ze spotkami z Grupy
BNPP Polska w okresie objetym Rocznymi Skonsolidowanymi Sprawozdaniami Finansowymi Grupy BNPP
Polska oraz do Daty Memorandum, przy czym w odniesieniu do Fortis Lease oraz BNP Paribas Factor ponizszy
opis obejmuje jedynie transakcje zawarte z tymi spotkami po dniu, w ktorym weszty one w sktad Grupy BNPP
Polska, tj. odpowiednio, po dniu 1 lipca 2011 r. oraz 2 kwietnia 2012 r.

4.2.1.  Okres od 1 stycznia 2014 r. do Daty Memorandum

4.2.1.1. Dywidendy wyptacone na rzecz BNPP Polska

W roku 2014 Fortis Lease wyptacit BNPP Polska dywidend¢ w wysokosci 38.235 tys. PLN, a TFI BNP Paribas
w wysokosci blisko 812 tys. PLN.

4.2.1.2. Umowa z Fortis Lease
W dniu 15 lutego 2014 r. podpisano umowe zbycia przedsigbiorstwa i przej¢cia dtugdow pomiedzy Fortis Lease
jako zbywca i BNPP Polska jako nabywca. Na podstawie umowy, przedsigbiorstwo Fortis Lease zostato

przeniesione na rzecz BNPP Polska jako wynagrodzenie niepieni¢zne w zamian za umorzone udziaty, ktore
stanowily 99,98% kapitatu zaktadowego Fortis Lease. Wynagrodzenie za umorzone udziaty Fortis Lease
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wynosito 114,98 min PLN. Wiaczenie dzialalnosci leasingowej do struktur BNPP Polska ma na celu wzrost
efektywnosci biznesowej i kosztowej, a dodatkowo uprosci obstuge klientow BNPP Polska. W wyniku zawarcia
powyzszej umowy migdzy Fortis Lease a BNPP Polska, obowigzujace umowy finansowania miedzy Fortis
Lease i BNPP Polska wygasty.

4.2.2.  Rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

4.2.2.1. Aneks do umowy wielocelowej linii kredytowej z Fortis Lease

W dniu 22 stycznia 2013 r. BNPP Polska wydat zgod¢ na przedtuzenie do 5 grudnia 2013 r. okresu dostgpnosci
kredytu na rzecz Fortis Lease udostgpnionego w ramach umowy wielocelowej linii kredytowej zawartej
pomiedzy BNPP Polska a Fortis Lease w dniu 17 listopada 2000 r. (,Umowa Wielocelowej Linii
Kredytowej”). Linia ta jest dostgpna jako kredyt w rachunku biezacym, linia na akredytywy lub linia na
gwarancje.

Umowa Wielocelowej Linii Kredytowej wygasta w zwigzku z zawarciem w dniu 15 lutego 2014 r. umowy
zbycia przedsigbiorstwa i przejgcia dlugéw pomiedzy Fortis Lease jako zbywca a BNPP Polska jako nabywca
(zob. ,—Okres od 1 stycznia 2014 r. do Daty Memorandum—Umowa z Fortis Lease” powyzej).

4.2.2.2.  Umowa o lini¢ kredytowg z Fortis Lease

W dniu 25 lutego 2013 r. pomigdzy BNPP Polska a Fortis Lease zawarty zostal aneks nr 1 do umowy z dnia 23
marca 2012 r. o lini¢ kredytowa bez zobowigzania (ang. uncommitted facility) (zob. ,—Rok zakonczony 31
grudnia 2012 r—Umowa o lini¢ kredytowg z Fortis Lease” ponizej) dotyczacy zwigkszenia maksymalnej
wysokoéci kredytu do kwoty 248 min PLN oraz okreslenia terminu dost¢pnosci linii kredytowej na dzien 5
grudnia 2013 r.

Ponadto, w dniu 9 maja 2013 r. pomigdzy BNPP Polska a Fortis Lease zawarty zostal aneks nr 2 do powyzszej
umowy, na mocy ktérego, maksymalna wysoko$¢ kredytu zostata podwyzszona do kwoty 345 mln PLN.

Umowa z dnia 23 marca 2012 r. o lini¢ kredytowsg bez zobowigzania (ang. uncommitted facility) wygasta w
zwiazku z zawarciem w dniu 15 lutego 2014 r. umowy zbycia przedsi¢biorstwa i przejgcia dlugéw pomigdzy
Fortis Lease jako zbywcag a BNPP Polska jako nabywcag (zob. ,—Okres od 1 stycznia 2014 r. do Daty
Memorandum—Umowa z Fortis Lease” powyzej).

4.2.2.3.  Aneks do porozumienia z TFI BNP Paribas

W dniu 1 pazdziernika 2013 r. pomigdzy BNPP Polska a TFI BNP Paribas zawarty zostal aneks do
porozumienia z TFI BNP Paribas, zawartego w dniu 29 czerwca 2012 r. Na mocy aneksu zmienione zostaly
zasady wspotpracy w zakresie dystrybucji przez BNPP Polska jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez TFI BNP Paribas, w rezultacie ktorych oferta dystrybucyjna BNPP Polska zostala
rozszerzona o jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez KBC Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4.2.2.4. Dywidendy wyptacone na rzecz BNPP Polska
W roku 2013 Fortis Lease wyptacit BNPP Polska dywidend¢ w wysokosci 24.283 tys. PLN.

4.2.3.  Rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.

4.2.3.1. Umowa o wspotpracy z BNP Paribas Factor

W dniu 30 marca 2012 r. pomigdzy BNPP Polska a BNP Paribas Factor podpisana zostala umowa o wspolpracy
okreslajaca szczegotowe warunki wzajemnej wspotpracy miedzy tymi podmiotami.

4.2.3.2. Umowa o wspotpracy z Fortis Lease

W dniu 29 marca 2012 r. BNPP Polska zawart z Fortis Lease umowg¢ w sprawie §wiadczenia przez Fortis Lease
czynno$ci zwigzanych z udzielaniem przez BNPP Polska finansowania matych i $rednich inwestycji
podejmowanych przez MSP w ramach Programu Finansowania Rozwoju Energii Zrownowazonej w Polsce z
wykorzystaniem finansowania udzielonego BNPP Polska przez EBOIR na podstawie umowy z 26 stycznia 2011
r. W celu poszerzenia portfolio potencjalnych kredytobiorcow Fortis Lease zawart w dniu 29 czerwca 2012 1. z
BNP Paribas Lease Group sp. z 0.0. umowg¢ agencyjna.
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4.2.3.3. Umowa dystrybucyjna z TFI BNP Paribas

W dniu 7 kwietnia 2011 r. pomigdzy BNPP Polska a TFI BNP Paribas zawarty zostat kolejny ancks do umowy
dystrybucyjnej z dnia 5 listopada 2007 r. dotyczacej pozyskiwania przez BNPP Polska klientow
zainteresowanych korzystaniem z ustug TFI BNP Paribas w zakresie zarzadzania portfelem instrumentow
finansowych na zlecenie (,,Umowa Dystrybucyjna z TFI BNP Paribas”). Aneks dotyczyl zmian w ofercie
Lokaty ProfitPlus (wcze$niej o nazwie Lokata Fortis FIO).

Ponadto, w dniu 29 czerwca 2012 r. BNPP Polska zawart z TFI BNP Paribas porozumienie zmieniajace Umowe
Dystrybucyjng z TFI BNP Paribas oraz umowe dystrybucyjna okreslajaca zasady dystrybucji przez BNPP Polska
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI BNP Paribas. Na mocy porozumienia
zmieniono warunki ekonomiczne wspolpracy oraz okreslono zasady aktywnego posredniczenia przez BNPP
Polska w oferowaniu ustug i produktéw TFI BNP Paribas.

4.2.3.4. Ancksy do umowy wielocelowej linii kredytowej z Fortis Lease

W dniu 7 maja 2012 r. podpisano aneks nr 23 do Umowy Wielocelowej Linii Kredytowej. W oparciu o ten
aneks, wysoko$¢ limitu kredytowego zostata obnizona ze 160 mln PLN do 60 mln PLN.

W dniu 7 wrzeénia 2012 r podpisano aneks nr 24 do Umowy Wielocelowej Linii Kredytowej, zgodnie z ktérym
kredyt zostat udostepniony do 13 wrzeénia 2013 r.

4.23.5. Umowa o lini¢ kredytowa z Fortis Lease

Ponadto, w dniu 23 marca 2012 r. BNPP Polska zawart z Fortis Lease umow¢ o lini¢ kredytowa bez
zobowigzania (ang. uncommitted facility) do maksymalnej wysoko$ci 200 min PLN. W ramach linii kredytowe;j
Fortis Lease moze uzyskac transze denominowane w EUR, CHF lub w PLN na okres od 12 miesigcy do
maksymalnie 10 lat.

4.2.3.6. Dywidendy wyptacone na rzecz BNPP Polska
W roku 2012 Fortis Lease wyptacit BNPP Polska dywidend¢ w wysokosci 22.153 tys. PLN.

4.2.4.  Rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

4.2.4.1. Umowy o wspolpracy z Fortis Lease

W dniu 1 lipca 2011 r. zostata podpisana kolejna umowa o wsp6tpracy pomigdzy BNPP Polska, Fortis Lease
oraz BNP Paribas Lease Group sp. z 0.0. okreslajaca szczegotowe zasady wzajemnej wspotpracy migdzy tymi
podmiotami. W celu efektywnego wykonywania powyzszej umowy, w dniu 1 lipca 2011 r. Fortis Lease zawart z
BNP Paribas Lease Group sp. z 0.0. ramowa umow¢ o $wiadczenie ustug na rzecz Fortis Lease przez BNP
Paribas Lease Group sp. z 0.0.

W dniu 8 listopada 2011 r. zawarto aneks do umowe o wspoélpracy z dnia 18 marca 2010 r., zawartej pomigdzy
BNPP Polska a Fortis Lease. Zgodnie z umowa, BNPP Polska informowat swoich klientdow o mozliwosci
finansowania w drodze leasingu w Fortis Lease. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z mozliwoscig
wypowiedzenia przez kazda ze stron. Na mocy aneksu rozszerzono zakres umowy o organizowanie czynnosci
agencyjnych oraz poszerzono sie¢ dystrybucji produktéw Fortis Lease o niektorych partneréw handlowych
BNPP Polska.

4.2.4.2. Aneks do umowy wielocelowej linii kredytowej z Fortis Lease

W dniu 27 lipca 2011 r. podpisano aneks nr 22 do Umowy Wielocelowej Linii Kredytowej. Zgodnie z aneksem
wysoko$¢ limitu kredytowego zostata obnizona do 160 mln PLN. Linia kredytowa jest dostgpna jako kredyt w
rachunku biezacym, linia na akredytywy oraz linia na gwarancje. Kredyt zostat udostgpniony na kolejny biezacy
okres, tj. do dnia 13 lipca 2012 r.

4.2.4.3. Aneks do Umowy Dystrybucyjnej z TFI BNP Paribas
W dniu 1 sierpnia 2011 r. pomigdzy BNPP Polska a TFI BNP Paribas zawarty zostal aneks do Umowy
Dystrybucyjnej z TFI BNP Paribas. Na mocy aneksu zmienione zostaly zasady wspotpracy w zakresie

dystrybucji przez BNPP Polska $wiadczonej przez TFI BNP Paribas ustlugi zarzadzania portfelem instrumentow
finansowych.
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4.2.4.4. Dywidendy wyptacone na rzecz BNPP Polska

W roku 2011 BNPP Polska nie otrzymat Zzadnych wyptat z tytutu dywidendy od podmiotéw z Grupy BNPP
Polska.

4.3. Transakcje 7 czlonkami zarzgdu BNPP Polska i rady nadzorczej BNPP Polska oraz dyrektorami
zarzgdzajgcymi BNPP Polska

Ponizsza tabela przedstawia taczna warto$¢ wynagrodzen oraz warto$¢ §wiadczen otrzymanych od spotek z
Grupy BNPP Polska przez cztonkow zarzadu BNPP Polska, rady nadzorczej BNPP Polska oraz dyrektorow
zarzadzajacych BNPP Polska we wskazanych okresach.

Okres 9 miesiecy

zakonczony Rok zakonczony Rok zakonczony Rok zakonczony
30 wrze$nia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 r. 2013 r. 2012 r. 2011 r.
(niezbadane) (zbadane)
(tys. PLN)
zarzad BNPP Polska, w tym: 6.821 8.420 8.546 8.634
- wynagrodzenia . 4.805 6.670 5.936 5.161
SN e 2.016 1.750 2.610 3.473
rada Nadzorcza BNPP Polska...........cc........ 632 903 771 756
dyrektorzy zarzadzajacy BNPP Polska® .. 15.573 17.063 15.260 16.310

W pozycji ,,inne”, BNPP Polska ujmuje koszty opieki medycznej, samochodu stuzbowego (ryczalt), koszty mieszkania, ekwiwalent za urlop,
premie i wynagrodzenie za posiedzenia zarzqdu BNPP Polska.

@ Obejmuje wynagrodzenia brutto z funduszu plac lgcznie ze sktadkami ZUS dla dyrektoréw bezposrednio podlegajgcych zarzqdowi BNPP
Polska.

Zrédio: BNPP Polska, Roczne Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy BNPP Polska.

4.3.1.  Informacje dotyczqce kredytow, pozyczek, gwarancji i porgczen udzielonych przez BNPP Polska dla
cztonkow zarzgdu BNPP Polska, rady nadzorczej BNPP Polska i dyrektorow zarzqdzajgcych BNPP
Polska

Wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 r., BNPP Polska udzielit: (i) cztonkom zarzadu BNPP Polska: 10
limitéw w karcie kredytowej w lacznej wysokos$ci 133 tys. PLN, z czego na koniec trzeciego kwartatu 2014 r.
wykorzystano 36 tys. PLN; 3 kredyty w walucie obcej w wysokosci 2 059 tys. PLN; 3 limity w rachunku
oszczgdnosciowo — rozliczeniowym w tacznej wysokosci 165 tys. PLN; (ii) dyrektorom zarzadzajacym BNPP
Polska: 30 kredytow na taczng kwote 6 909 tys. PLN, w tym 13 w walucie obcej na tagczng kwote 3 319 tys.
PLN; 20 limitow w rachunku oszczedno$ciowo — rozliczeniowym na kwotg 282 tys. PLN, z czego na koniec
trzeciego kwartalu 2014 r. wykorzystano 18 tys. PLN; 30 limitoéw w kartach kredytowych na taczna kwotg 219
tys. PLN, z czego na koniec trzeciego kwartatu 2014 r. wykorzystano 67 tys. PLN; (iii) osobom powigzanym z
osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi BNPP Polska: 3 kredyty na taczng kwotg 109 tys. PLN, w tym 1 w
walucie obcej na kwote 72 tys. PLN; 5 limitow w rachunku oszczedno$ciowo — rozliczeniowym w tacznej
wysokosci 47 tys. PLN, z czego na koniec trzeciego kwartatu wykorzystano 8 tys. PLN; 5 limitow w kartach
kredytowych na taczng kwote 63 tys. PLN, z czego na koniec trzeciego kwartatu 2014 r. wykorzystano 15 tys.
PLN.

Na dzien 30 wrze$nia 2014 r. cztonkowie rady nadzorczej BNPP Polska nie posiadali zadluzenia w BNPP
Polska.
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VIIL. INFORMACJA FINANSOWA PRO FORMA

W zwigzku z Potgczeniem, w niniejszym Memorandum Informacyjnym zostala zamieszczona Informacja
Finansowa Pro Forma oraz raport niezaleznego bieglego rewidenta o Informacji Finansowej Pro Forma.
Informacja Finansowa Pro Forma ukazuje, jak transakcja Polaczenia moglaby wplynaé na sytuacje majatkowa i
finansowa BGZ, gdyby zostata przeprowadzona na dzien 30 wrzeénia 2014 r., oraz na rachunek zyskow i strat
BGZ, gdyby zostata przeprowadzona na poczatek okresu objetego Informacja Finansowg Pro Forma.

Informacja Finansowa Pro Forma przygotowana zostata tylko i wylacznie w celach ilustracyjnych i ze wzgledu
na swoj hipotetyczny charakter nie przedstawia rzeczywistej sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku
finansowego, sumy bilansowej oraz kapitalu wlasnego BGZ. Nie stanowi ona takze podstaw do dokonywania
prognoz, porownan i budzetow. Jej celem nie jest okreslenie jednostkowych wynikow finansowych za okresy
przyszte. O ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie dane finansowe spotek objetych Informacjg Finansowa Pro
Forma pochodza ze Srodrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy BNPP
Polska oraz Srodrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy BGZ, do ktorych
dokonano ujecia korekt wskazanych w Informacji Finansowej Pro Forma. O ile nie wskazano inaczej, wszystkie
dane finansowe zawarte w Informacji Finansowej Pro Forma wyrazone sg w tysigcach ztotych.
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Dobrze stuzy ludziom

Informacje Finansowe Pro Forma

1. Wstep

a. Wprowadzenie

Informacje finansowe pro forma Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. (,Bank”; ,Emitent”)
przygotowane dla potrzeb Memorandum Informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b ust. 1 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r
roku, poz. 1382) oraz Rozdziale 2 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 roku w
sprawie szczegétowych warunkéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne
sporzadzone w zwigzku z oferta publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentow
finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz. U. z 2013 r., poz. 988) (,Rozporzadzenie o
Memorandum”) (,Memorandum Informacyjne”), sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng
28.099.554 akcji zwyktych na okaziciela serii | Banku o wartosci nominalnej 1 PLN kazda (,Akcje
Potaczeniowe”), prowadzong przez Bank w zwigzku z potgczeniem Banku z BNP Paribas Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie (,Potaczenie”; ,Transakcja”) oraz w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Potgczeniowych do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Oferta”)
obejmujg niezbadane skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej pro forma na dzieri 30
wrze$nia 2014 roku, niezbadany skonsolidowany rachunek zyskéw i strat pro forma za okres 9
miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzeénia 2014 roku oraz noty objasniajace (,Informacje Finansowe Pro
Forma”).

W ramach Oferty Akcje Potaczeniowe zostang wydane uprawnionym akcjonariuszom BNP Paribas
Bank Polska S.A. przy zastosowaniu nastepujacego parytetu wymiany akcji: w zamian za 6 akcji BNP
Paribas Bank Polska S.A. uprawnieni akcjonariusze BNP Paribas Bank Polska S.A. otrzymaja 5 Akcji
Potgczeniowych.

W dniu 10 pazdziernika 2014 roku zostat ogtoszony plan potaczenia dla Banku Gospodarki
Zywnosciowej S.A. i BNP Paribas Bank Polska S.A., ktéry przewiduje podjecie przez nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A uchwaly w sprawie potaczenia
realizowanego w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.—Kodeks spétek
handlowych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 1030) (,KSH”), obejmujacej réwniez podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. poprzez emisje Akcji Potaczeniowych.

Bank Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
igbiorcow Kraji Rejestru Sa przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zakiadowy
w wysokosci 56 138 764 zt w calo$ci wptacony.
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b. Cel sporzgdzenia Informacji Finansowych Pro Forma

Informacje Finansowe Pro Forma zostaly przygotowane zgodnie z zasadami opisanymi w
Rozporzadzeniu o Memorandum. Informacje Finansowe Pro Forma powinny by¢ analizowane tacznie
z opublikowanymi przez Emitenta historycznymi informacjami finansowymi.

Informacje Finansowe Pro Forma zostaly przygotowane tylko i wytgcznie w celach ilustracyjnych i ze
wzgledu na swdj hipotetyczny charakter nie przedstawiajg rzeczywistej sytuacji majatkowej i
finansowej, wyniku finansowego, sumy bilansowej oraz kapitatu wtasnego grupy kapitatowej Banku
po Potaczeniu. Nie stanowig one takze podstaw do dokonywania prognoz, poréwnan i budzetéw.

Zatozenia lezace u podstaw korekt pro forma oraz Zrédta informacji opisano w zataczonych notach
objasniajacych. Korekty pro forma zostaty oparte na dostepnych informacjach pochodzacych
bezposrednio z ksiag rachunkowych Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. i BNP Paribas Bank Polska
S.A. i okreslonych zatozeniach, ktére zdaniem Emitenta, s uzasadnione w zaistniatej sytuacji.

¢. Podstawa i zasady sporzgdzenia Informacji Finansowych Pro
Forma

Informacje Finansowe Pro Forma za okres dziewieciu miesiecy zakorczony dnia 30 wrzesnia 2014,
zostaty sporzadzone na podstawie:

o niezbadanego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej i $rédrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat grupy
kapitatowej Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. (,Grupa BGZ”) sporzadzonych za okres
dziewieciu miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku pochodzacego ze Srédrocznego
Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Banku
Gospodarki Zywnosciowej S.A. opublikowanego w dniu 7 listopada 2014 roku,

e niezbadanego skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat grupy
kapitatowej BNP Paribas Bank Polska S.A. (,Grupa BNPP Polska”) sporzgdzonych za okres
dziewieciu miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku pochodzacego ze Srédrocznego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej BNP Paribas
Bank Polska S.A. opublikowanego w dniu 7 listopada 2014 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe grup kapitatowych Banku Gospodarki
Zywnosciowej S.A. i BNP Paribas Bank Polska S.A. zostaty sporzadzone zgodnie z MSSF, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, oraz innymi obowigzujagcymi przepisami.

Bank Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
igbiorcow Kraji Rejestru przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zakiadowy

w wysokosci 56 138 764 zt w catosci wptacony.
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Za wyjatkiem przypadkéw opisanych ponizej, sporzadzenie Informacji Finansowych Pro Forma odbyto
sie przy zastosowaniu zasad rachunkowosci i szacunkéw ksiegowych stosowanych w grupie
kapitatowej Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.

Informacje Finansowe Pro Forma zostaty sporzadzone w taki sposéb, aby w odniesieniu do rachunku
zyskéw i strat pro forma odzwierciedli¢ wyniki finansowe obydwu podmiotéw tak jakby byty one
potaczone przez caty okres objety Informacjami Finansowymi Pro Forma tj. przy zatozeniu Potaczenia
na dzier 1 stycznia 2014 roku, a w odniesieniu do sprawozdania z sytuacji finansowej pro forma, aby
odzwierciedli¢ skutki Potgczenia na dziert 30 wrzesnia 2014 roku.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej pro forma ujecie skutkéw Potaczenia zostato przeprowadzone
wedtug metody wartosci ksiegowej. Bank Gospodarki Zywnoéciowej S.A. rozpoznal aktywa i
zobowiazania oraz kapitaty BNP Paribas Bank Polska S.A. wedtug ich wartosci ksiegowej ustalonej na
dzien 30 wrzesnia 2014 roku, ktére skorygowano tylko w zakresie wynikajagcym z potrzeb
ujednolicenia zasad rachunkowosci stosowanych przez Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. Przy
zastosowaniu metody wartosci ksiegowej, dla tej transakcji nie zostata rozpoznana wartos¢ firmy ani
nadwyzka wartosci godziwej aktywéw netto nad kosztem potgczenia jednostek. Réznica miedzy
wartoscig bilansowga przeniesionych aktywéw netto BNP Paribas Bank Polska S.A. a wartoscig
nominalng Akcji Potaczeniowych zostata ujeta w kapitatach.

Z wyjatkiem zastrzezenia przedstawionego ponizej, na dzien sporzadzenia Informacji Finansowych
Pro Forma, Emitent nie posiada informacji o zadnych dodatkowych ustaleniach, ktére mogtyby mie¢
wptyw na prezentowane Informacje Finansowe Pro Forma, a nie zostaly w nich ujete. Nie sg réwniez
znane, zadne inne uwarunkowania, ktére mogtyby wptyna¢ na prezentowane Informacje Finansowe
Pro Forma i nie zostaty ujawnione w tym dokumencie.

Bank Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokos$ci 56 138 764 z} w caloéci wplacony.
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Ponizsza tabela przestawia zasady wyliczenia ,Zysk na akcje” zaprezentowanego dla potrzeb Informacji
Finansowych Pro Forma.

f{y)sk za okres przypadajacy na akcje zwykte (tys. 956 866
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 78 920 009
Podstawowy zysk na akcje (zt) 3,25
f{y)sk za okres przypadajacy na akcje zwykte (tys. 256 866
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 78 920 009
Sredniowazona liczba potencjalnych akcji 0
zwyktych

Rozwodniony zysk na akcje (z1) 3,25

4. Noty do Informacji Finansowych Pro Forma
4.1 Eliminacja transakcji wzajemnych

W okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia i na dzier 30 wrzes$nia 2014 roku nie wystepowaty zadne
transakcje wzajemne zawarte pomiedzy taczacymi sie podmiotami. W zwigzku z powyzszym, dla potrzeb
niniejszych Informacji Finansowych Pro Forma, zadne transakcje wzajemne nie zostaly wyeliminowane z
niezbadanego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i
niezbadanego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat.

4.2 Korekty pro forma

Korekty do Informacji Finansowych Pro Forma zostaty skalkulowane tak, aby pokazaé¢ jaki wptyw na
informacje przedstawione w Memorandum Informacyjnym mogtaby mieé¢ Transakcja, zgodnie z
zatozeniami opisanymi ponizej.

W przypadku niezbadanego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat pro
forma zatozono, ze Transakcja doszta do skutku na poczatku ostatniego okresu sprawozdawczego
prezentowanego w Miemorandum informacyjnym tj. na dzier 1 stycznia 2014 roku

Niezbadane $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej przedstawia
informacje na dzien 30 wrzesnia 2014 roku.

Bank Gospodarkl ZyWﬂOSCIDWeJ Spolka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejesirze
przt j Rejestru przez Sad Rej y dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 56 138 764 zi w calo$ci wptacony.
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4.2.1 Korekty jednorazowe, zwigzane bezposrednio z Transakcjg

a) Kalkulacja ceny nabycia

Potaczenie rozliczone zostanie wedtug metody wartosci ksiegowej, z uwzglednieniem zastrzezen
opisanych ponizej. Dla potrzeb Informacji Finansowych Pro Forma zatozono, ze Pofaczenie odbyto sie na
dzien 30 wrzes$nia 2014 roku, a aktywa i zobowigzania BNP Paribas Bank Polska S.A. rozpoznane zostaty
wedtug ich wartosci ksiegowej ustalonej na dzieri 30 wrzesnia 2014 roku, ktére skorygowano tylko w
zakresie wynikajgcym z potrzeby ujednolicenia zasad rachunkowosci stosowanych przez Bank Gospodarki
Zywnosciowej S.A. Warto$éé ksiggowa aktywdw netto BNP Paribas Bank Polska S.A. na dzieri 30 wrze$nia
2014 roku wynosita 2 099 716 tysiecy ztotych. Przy zastosowaniu metody wartosci ksiegowej, dla tej
Transakgji, dla potrzeb Informacji Finansowych Pro Forma, nie zostata rozpoznana wartos¢ firmy ani
nadwyzka wartosci godziwej aktywdw netto nad kosztem pofaczenia jednostek. Dla potrzeb Informacji
Finansowych Pro Forma rdznica miedzy wartoscig nominalng Akcji Pofaczeniowych, ktére zostang
wyemitowane przez Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. wynoszaca 28 099 554 zlotych, a wartoscia
bilansowa przeniesionych aktywdéw netto BNP Paribas Bank Polska S.A. wynoszaca 2 071 616 tysiecy
ztotych, zostata ujeta w kapitatach.

b) Koszty transakcyjne

Dla celéw sporzadzenia niezbadanych Informacji Finansowych Pro Forma zatozono, ze poniesione w
okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 wrze$nia 2014 roku i ujete w historycznych danych
finansowych koszty konsultacji, doradztwa i obstugi transakcji potaczenia zostana wytaczone z rachunku
zyskéw i strat pro forma jako zdarzenia o charakterze jednorazowym i bezposrednio zwigzanym z
Transakcja. W niezbadanym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat pro
forma, pozycje ,0g6Ine koszty administracyjne” zmniejszono o taczng kwote przypadajaca na Grupe
Banku Gospodarki Zywnoéciowej S.A. oraz Grupe BNP Paribas Bank Polska S.A.: 4 442 tysigce ztotych
wraz z korespondujacg korektg zwigkszajaca pozycje ,Podatek dochodowy” o kwote 844 tysiecy ztotych.
Korekta dotyczaca kosztéw transakcyjnych, jako zdarzen o charakterze jednorazowym i bezposrednio
zwigzanych z Transakcja, oparta zostata na dostgpnych informacjach pochodzacych bezposrednio z ksiag
rachunkowych Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. i BNP Paribas Bank Polska S.A.

c) Potaczenie Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. z Rabobank Polska S.A.

Dnia 18 czerwca 2014 roku nastapito potaczenie Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. z Rabobank Polska
S.A. poprzez przeniesienie catego majgtku Rabobank Polska S.A. jako sp6tki przejmowanej na rzecz Banku
Gospodarki Zywnosciowej S.A. jako spétki przejmujacej w zamian za 5 002 000 akcji nowej emisji serii H

Bank Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
igbiorcow Kraj g0 Rejestru przez Sad Rejs y dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapital zakladowy
w wysokos$ci 56 138 764 zi w calosci wplacony.
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Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. ktére zostaty wydane dotychczasowemu akcjonariuszowi
Rabobank Polska S.A. Transakcja potaczenia jednostek zostata przeprowadzona z zastosowaniem metody
wartosci ksiggowej. Wyniki dziatalnosci Rabobank Polska S.A. zostaty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Banku Gospodarki Zywnoéciowej S.A. prospektywnie, poczawszy od 18
czerwca 2014 roku.

Dla celéw sporzadzenia niezbadanych Informacji Finansowych Pro Forma, w niezbadanym
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat pro forma za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30
wrzesnia 2014 roku ujeto wyniki Rabobank Polska S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 18
czerwca 2014 roku. Wptyw na zysk netto ujecia korekt wynikajgcych z potaczenia Banku Gospodarki
Zywnosciowej S.A. z Rabobank Polska S.A. wyniést -29 tysiecy ztotych. Niniejsza korekta zostata oparta na
dostepnych informacjach pochodzacych bezposrednio z ksigg rachunkowych Banku Gospodarki
Zywnosciowej S.A. oraz na dostepnych informacjach pochodzacych ze Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy BGZ opublikowanego w dniu 7 listopada 2014
roku.

4.2.2 Korekty z tytutu dostosowania zasad rachunkowosci oraz pozostate korekty i reklasyfikacje

W ramach przygotowan do Transakcji, dokonano przegladu i unifikacji zasad rachunkowosci oraz
szacunkéw ksiegowych majacych materialny wptyw na niezbadane $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej i niezbadany $rédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i
strat pro forma za okres dziewieciu miesiecy koriczacy sie dnia 30 wrzesnia 2014 roku. Dla celéw
ujednolicenia zasad rachunkowosci w niezbadanych Informacjach Finansowych Pro Forma Emitent
wprowadzit nastepujace korekty.

a) Pozostate korekty Informacji Finansowych Pro Forma

Grupa BNPP Polska, zgodnie ze stosowanymi zasadami rachunkowosci, ujmuje transakcje kupna i
sprzedazy aktywow finansowych na dzieri zawarcia transakcji. Dla celéw sporzadzenia Informacji
Finansowych Pro Forma, w niezbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej pro
forma ujednolicono, poprzez dostosowanie zasad rachunkowosci Grupy BNPP Polska do zasad
rachunkowosci Grupy BGZ, ujecie transakcji kupna i sprzedazy aktywdw finansowych na dzien rozliczenia
transakcji (nie zas na dziert zawarcia transakcji), zmniejszajac pozycje ,Naleznosci od bankéw” oraz
»Zobowiazah wobec bankéw” o kwote 62 584 tysigce zlotych, a takze zmniejszajac pozycje ,Kredyty i
pozyczki udzielone klientom” oraz ,Zobowigzania wobec klientow” o kwote 23 935 tysiecy ztotych.

Bank Gospodarki Zywno$ciowej Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapital zakladowy
w wysokosci 56 138 764 zt w catosci wplacony.
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Niniejsza korekta oparta zostata na dostepnych informacjach pochodzacych bezposrednio z ksiag
rachunkowych BNP Paribas Bank Polska S.A.

Grupa BNPP Polska, zgodnie ze stosowanymi zasadami rachunkowosci, prezentuje kapitat z aktualizacji
wyceny w pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny”. Dla celéw sporzadzenia Informacji Finansowych Pro
Forma, w niezbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej pro forma ujednolicono,
poprzez dostosowanie zasad rachunkowosci Grupy BNPP Polska do zasad rachunkowosci Grupy BGZ,
prezentacje kapitatu z aktualizacji wyceny zmniejszajac pozycje ,Kapitat z aktualizacji wyceny” o kwote
11 081 tysiecy ztotych i zwiekszajac odpowiednio o te kwote pozycje ,Pozostate kapitaty rezerwowe”.
Niniejsza korekta oparta zostata na dostepnych informacjach pochodzacych ze Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy BNPP Polska opublikowanego w dniu 7 listopada
2014 roku.

Grupa BNPP Polska, zgodnie ze stosowanymi zasadami rachunkowosci, prezentuje otrzymane kredyty i
pozyczki w pozycji ,Kredyty i pozyczki otrzymane”. Dla celéw sporzadzenia Informacji Finansowych Pro
Forma, w niezbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej pro forma ujednolicono,
poprzez dostosowanie zasad rachunkowosci Grupy BNPP Polska do zasad rachunkowosci Grupy BGZ,
prezentacje kredytéw i pozyczek otrzymanych zmniejszajac pozycje ,Kredyty i pozyczki otrzymane” o
kwote 7 427 747 tysiecy ztotych i zwigkszajac odpowiednio o te kwote pozycje ,Zobowigzania wobec
bankéw”. Niniejsza korekta oparta zostata na dostepnych informacjach pochodzacych ze Srédrocznego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy BNPP Polska opublikowanego w dniu
7 listopada 2014 roku.

Grupa BNPP Polska, zgodnie ze stosowanymi zasadami rachunkowosci, prezentuje utworzenie i
rozwigzanie rezerw na ryzyko prawne w pozycji ,Wynik odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdéw
finansowych oraz rezerw na zobowigzania warunkowe”. Dla celéw sporzadzenia Informacji Finansowych
Pro Forma, w niezbadanym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat pro forma ujednolicono, poprzez
dostosowanie zasad rachunkowosci Grupy BNPP Polska do zasad rachunkowosci Grupy BGZ, prezentacje
rezerw na ryzyko prawne zmniejszajac pozycje ,Wynik odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych oraz rezerw na zobowigzania warunkowe” o kwote 4 156 tysiecy ztotych, zwigkszajac
pozycje ,Pozostate przychody operacyjne” o warto$¢ rozwigzanych rezerw na ryzyko prawne w kwocie
4 898 tysiecy ztotych oraz zwigkszajac pozycje ,Pozostate koszty operacyjne” o wartos¢ utworzonych
rezerw na ryzyko prawne w kwocie 742 tysiace ztotych. Niniejsza korekta oparta zostata na dostepnych
informacjach pochodzacych bezposrednio z ksigg rachunkowych BNP Paribas Bank Polska S.A.

Bank Gospodarki Zywno$ciowej Spélka Akeyjna z siedziba w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
iebiorcow Kraj g0 Rejestru Sa przez Sad Rej dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zakiadowy
w wysokosci 56 138 764 zi w calosci wplacony.
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Grupa BNPP Polska, zgodnie ze stosowanymi zasadami rachunkowosci, prezentuje przychody z tytutu
zwrotu pokrycia obowigzkowej sktadki rocznej na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego w pozycji
,Pozostate przychody operacyjne”. Dla celéow sporzadzenia Informacji Finansowych Pro Forma, w
niezbadanym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat pro forma ujednolicono, poprzez dostosowanie
zasad rachunkowosci Grupy BNPP Polska do zasad rachunkowosci Grupy BGZ, prezentacje przychodéw z
tytutu zwrotu pokrycia obowiagzkowe] sktadki rocznej na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
zmniejszajac pozycje ,Pozostate przychody operacyjne” o kwote 7 112 tysiecy ztotych i zwigkszajac
odpowiednio o te kwote pozycje ,Przychdd z tytutu opfat i prowizji”. Niniejsza korekta oparta zostata na
dostepnych informacjach pochodzacych bezposrednio z ksigg rachunkowych BNPP Polska

Grupa BNPP Polska, zgodnie ze stosowanymi zasadami rachunkowosci, prezentuje wynik na sprzedazy
aktywéw w pozycji ,Wynik na sprzedazy aktywdw, akcji i udziatéw”. Dla celéw sporzadzenia Informacji
Finansowych Pro Forma, w niezbadanym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat pro forma
ujednolicono, poprzez dostosowanie zasad rachunkowosci Grupy BNPP Polska do zasad rachunkowosci
Grupy BGZ, prezentacje wyniku na sprzedazy aktywdw, zmniejszajac pozycje ,Wynik na sprzedazy
aktywow, akcji i udziatéw” o kwote 1 305 tysiecy ztotych, zwiekszajac pozycje ,Pozostate przychody
operacyjne” o warto$¢ przychodéw zwiazanych ze sprzedaig aktywow w kwocie 1 645 tysiecy ztotych
oraz zwiekszajac pozycje ,Pozostate koszty operacyjne” o warto$¢ kosztow zwigzanych ze sprzedaig
aktywéw w kwocie 2 950 tysiecy ztotych. Niniejsza korekta oparta zostata na dostepnych informacjach
pochodzacych bezposrednio z ksiag rachunkowych BNPP Polska.

Grupa BNPP Polska, zgodnie ze stosowanymi zasadami rachunkowosci, prezentuje koszty z tytutu
pokrycia obowigzkowej sktadki rocznej na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego w pozycji
,Pozostate koszty operacyjne”. Dla celéw sporzadzenia Informacji Finansowych Pro Forma, w
niezbadanym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat pro forma ujednolicono, poprzez dostosowanie
zasad rachunkowosci Grupy BNPP Polska do zasad rachunkowosci Grupy BGZ, prezentacje kosztéw z
tytutu pokrycia obowigzkowej sktadki rocznej na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
zmniejszajagc pozycje ,Pozostate koszty operacyjne” o kwote 17 613 tysiecy zlotych i zwiekszajac
odpowiednio o te kwote pozycje ,0gblne koszty administracyjne”. Niniejsza korekta oparta zostata na
dostepnych informacjach pochodzacych bezposrednio z ksiag rachunkowych BNP Paribas Bank Polska
S.A.

Grupa BNPP Polska, zgodnie ze stosowanymi zasadami rachunkowosci, prezentuje koszty windykacji w
pozycji ,,0gdlIne koszty administracyjne”. Dla celéw sporzadzenia Informacji Finansowych Pro Forma, w
niezbadanym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat pro forma ujednolicono, poprzez dostosowanie

Bank Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
igbiorco Rejestru przez Sad Rejt y dla m. st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapital zakladowy
w wysokosci 56 138 764 zi w calosci wplacony.

153



Centrala BGZ S.A.

ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa

tel. +48 22 860 42 70, fax +48 22 860 59 00
www.bgz.pl

4\ Bank

/ Dobrze stuzy ludzi

zasad rachunkowosci Grupy BNPP do zasad rachunkowosci Grupy BGZ, prezentacje kosztéw windykacji
zmniejszajgc pozycje ,0g6lne koszty administracyjne” o kwote 4438 tysiecy ztotych i zwiekszajac
odpowiednio o te kwote pozycje ,Pozostate koszty operacyjne”. Niniejsza korekta oparta zostata na
dostepnych informacjach pochodzacych bezposrednio z ksiag rachunkowych BNP Paribas Bank Polska
S.A.

Z powazaniem,

Jozef Wancer Gerardus Cornelis Embrechts
Prezes Zarzqdu Banku Pierwszy Wiceprezes Zarzqdu Banku
Magdalena Legeé Monika Nachyta

Wiceprezes Zarzqdu Banku Wiceprezes Zarzqdu Banku

Dariusz Odzioba Witold Okarma

Wiceprezes Zarzqdu Banku Wiceprezes Zarzqdu Banku
Wojciech Sass Andrzej Sieradz

Wiceprezes Zarzqdu Banku Wiceprezes Zarzqdu Banku

Bank Gospodarki Zywnosciowe]j Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapital zaktadowy
w wysokosci 56 138 764 zt w calo§ci wplacony.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
O INFORMACJACH FINANSOWYCH PRO FORMA

Do Zarzadu Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.

PrzeprowadziliSmy prace pos$wiadczajace, ktérych przedmiotem byly informacje finansowe
pro forma Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. (,Bank”, ,Emitent”) zamieszczone
w Memorandum Informacyjnym, o ktérym mowa w art. 38b ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r roku, poz. 1382)
oraz Rozdziale 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 roku w sprawie
szczegbtowych warunkéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne sporzadzone
w zwiagzku z oferta publiczng lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych do
obrotu na rynku regulowanym (Dz. U. z 2013 r., poz. 988) (,Rozporzadzenie o Memorandum”)
(,,Memorandum Informacyjne”), sporzadzonego w zwiazku z oferta publiczng akeji Banku (,,Akcje
Potgczeniowe™), prowadzona przez Bank w zwiazku z polaczeniem Banku z BNP Paribas Bank
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Polaczenie”) oraz w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie
i wprowadzenie Akcji Pofaczeniowych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., skiadajace sie ze wstgpu,
niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej pro forma na dzien 30 wrzesnia
2014 roku, niezbadanego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat pro forma za okres 9 miesigcy
zakonczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku oraz not objasniajacych do informacji finansowych
pro forma (,,Informacje Finansowe Pro Forma®).

Informacje Finansowe Pro Forma zostaly przygotowane na wskazanych w nich podstawach,
wylacznie w celu zilustrowania, w jaki sposéb planowana transakcja potaczenia z BNP Paribas Bank
Polska S.A., opisana we wstepie do Informacji Finansowych Pro Forma, moglaby wplynaé na
informacje finansowe przygotowane zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci Banku przyjetymi
przy sporzadzaniu $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku.

Za sporzadzenie Informacji Finansowych Pro Forma odpowiedzialny jest Zarzad Banku, ktory
opracowal je zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu o Memorandum oraz wedlug
zasad przedstawionych w Informacjach Finansowych Pro Forma.

Naszym zadaniem byla ocena, zgodnie z wymogami okreslonymi w § 13 ust. 11 Rozporzadzenia
0 Memorandum, wiasciwego sporzadzenia Informacji Finansowych Pro Forma. Dokonujac oceny,
nie przeprowadzamy aktualizacji lub innych zmian w opiniach lub raportach poprzednio przez nas
wydanych o informacjach finansowych wykorzystanych do sporzadzenia Informacji Finansowych
Pro Forma ani tez nie przyjmujemy odpowiedzialnosci za takie opinie lub raporty w zakresie
przekraczajagcym nasza odpowiedzialno$¢ okre$long przy sporzadzaniu takich opinii lub raportéw
w stosunku do adresatéw, do ktoérych nasze opinie lub raporty byly kierowane wtedy,
gdy je wydawalismy.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Prace przeprowadzilismy stosownie do Krajowego Standardu Rewizji Finansowej Nr 3, wydanego
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Usiug
Atestacyjnych 3420. Prace te nie obejmowaly niezaleznej weryfikacji informacji finansowych
lezacych u podstaw Informacji Finansowych Pro Forma, polegaty natomiast przede wszystkim na
poréwnaniu nieskorygowanych informacji finansowych z dokumentacjg zrédtowa, ocenie dowodéw
lezacych u podstaw dokonanych korekt oraz dyskusji z Zarzadem Banku na temat Informacji
Finansowych Pro Forma.

Nasze prace zaplanowali§my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby zgromadzi¢ informacje
i wyjasnienia uznane przez nas za niezbgdne dla uzyskania wystarczajacej pewnosci, ze Informacje
Finansowe Pro Forma zostaly wiasciwie opracowane na wskazanych w nich podstawach
oraz ze podstawy te s3 spéjne z zasadami (polityka) rachunkowosci przyjetymi przez Bank.

Naszym zdaniem Informacje Finansowe Pro Forma zostaly wiasciwie opracowane wedlug zasad
przedstawionych we wstepie do Informacji Finansowej Pro Forma, za$ zasady te sa spdjne
7z zasadami (polityka) rachunkowosci przedstawionymi w notach do sporzadzanego przez Bank
érédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesigcy
zakoficzony w dniu 30 wrzeénia 2014 roku.

Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami WyZej wskazanego Rozporzadzenia
o0 Memorandum i wydajemy go jedynie w celu spetnienia obowigzku w nim przewidzianego.

Dariusz Szkaradek
Biegly rewident
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan (inansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k.

Warszawa, 4 grudnia 2014 roku

156



VIII. DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

Ponizsze terminy maja zastosowanie w calym Memorandum Informacyjnym, o ile z kontekstu nie wynika

inaczej.

Akcje

Akcje Polaczeniowe

Amerykanska Ustawa o Papierach
Wartosciowych

ARIMR
Banki

Bazylea I11/Porozumienie Bazylea I11

BFG

BFN Actus

BGZ, Bank, Bank Przejmujacy,
Emitent

BGZ Leasing

BION

BNP PARIBAS

Akcje BGZ wyemitowane przez Bank na Date Memorandum

28.099.554 (stownie: dwadzieScia osiem milionéw dziewig¢édziesiat
dziewig¢ tysigcy pigcset pigcdziesiat cztery) akcje zwykle na
okaziciela serii I o warto$ci nominalnej 1,00 PLN (stownie: jeden
zloty) i o lacznej warto$ci nominalnej 28.099.554 PLN (stownie:
dwadziescia osiem milionow dziewigcédziesigt dziewigé tysigey
pigéset pigcdziesiat cztery zlote), ktore zostang wyemitowane w
zwiazku z Potaczeniem

Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych z 1933 roku, ze
zm. (ang. U.S. Securities Act of 1933 as amended)

Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa
BGZ oraz BNPP Polska

Dwa dokumenty opublikowane przez Bazylejski Komitet Nadzoru
Bankowego w dniu 16 grudnia 2010 r. zatytulowane: ,,Bazylea III:
Globalne ramy regulacyjne dla wzmocnienia stabilnosci bankow i
systemow bankowych” oraz ,,Bazylea III: Migdzynarodowe zasady
pomiaru, standardow oraz monitorowania ryzyka plynno$ci”—zbior
przepisow wprowadzajacych fundamentalne reformy w zakresie
regulacyjnych ram kapitatowych 1 wymogéw kapitatlowych.
Porozumienie Bazylea III zostalo wdrozone na poziomie UE w
ramach CRD 4. Bazylea III nie zostata jeszcze wdrozona w Polsce

Bankowy Fundusz Gwarancyjny

Bankowy Fundusz Nieruchomosciowy Actus Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie i1 adresem: ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa,
wpisany do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000023062

Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A., spétka akcyjna prawa
polskiego z siedzibg w Warszawie, przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211
Warszawa, Polska, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod nr KRS 0000011571, NIP: 5261008546, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 56.138.764 PLN, w pelni optaconym

BGZ Leasing Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie i adresem: ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000285406

(Badanie i ocena nadzorcza), jedno z narzgdzi nadzorczych
wspierajacych nadzor ostrozno$ciowy oparty na analizie ryzyka,
rozumiany jako koncepcja organizacyjna podporzadkowujaca
procesy, rozwigzania organizacyjne i alokacje zasobow wynikom
oceny poziomu ryzyka

Francuska société anonyme (spotka akcyjna) z siedzibg w Paryzu i
adresem: 16, Boulevard des Italiens, 75009 Paryz, Francja, wpisana
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BNP Paribas Factor

BNP Paribas Fortis

BNPP Polska, Bank Przejmowany

CHF

CRD

CRD 4

Data Memorandum

Dyrektywa PSD

Dzien Polaczenia

do paryskiego Registre du Commerce et des Sociétés pod numerem
662 042 449 RCS Paris

BNP Paribas Factor spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig z
siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Cybernetyki 19B, 02-677
Warszawa i wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000225155. Wczesniej wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod firma Fortis
Commercial Finance spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia, ABN
Amro Commercial Finance spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, Fortis Commercial Finance spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig oraz 4 Faktor spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécia

BNP Paribas Fortis SA/NV, spotka prawa belgijskiego z siedzibag w
Brukseli (do 31 grudnia 2012 r. dziatajaca pod firmg Fortis Bank
SA/NV)

BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i
adresem: ul. Suwak 3, 02-676 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
000006421, do 29 kwietnia 2012 r. zarejestrowana w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod firma Fortis
Bank Polska Spotka Akcyjna oraz uprzednio wpisana do Rejestru
Handlowego pod firma Pierwszy Polsko-Amerykanski Bank Spotka
Akcyjna, Pierwszy Polsko-Amerykanski Bank w Krakowie Spotka
Akcyjna oraz Krakowskie Towarzystwo Bankowe Spotka Akcyjna

Frank  szwajcarski—waluta  obowigzujaca w  Konfederacji
Szwajcarskiej

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/48/WE z dnia 14
czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci
przez instytucje kredytowe oraz Dyrektywa 2006/49/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie
adekwatnos$ci  kapitalowej firm inwestycyjnych 1 instytucji
kredytowych

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 oraz Dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w
sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do
dziatalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami
kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe
2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE

Dzien zatwierdzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego
przez KNF

Dyrektywa 2007/64/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13
listopada 2007 r. w sprawie ushug platniczych w ramach rynku
wewngtrznego zmieniajaca dyrektywy 97/7/WE, 2002/65/WE,
2005/60/WE 1 2006/48/WE i uchylajaca dyrektywe 97/5/WE

Dzien, w ktorym Polagczenie zostanie wpisane do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego przez sad rejestrowy
wlasciwy ze wzgledu na siedzib¢ BGZ
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Dzien Referencyjny

EBA

EBI

EBOiR

EOG
EUR

Fortis Lease

GBP

GPW
Grupa, Grupa BGZ
Grupa BNP PARIBAS

Grupa BNPP Polska

Informacja Finansowa Pro Forma

Jednolity Mechanizm Nadzorczy

KC

KDPW

Dzien, wedlug ktérego ustala sie liczbe akcji posiadanych w BGZ
przez Uprawnionych Akcjonariuszy, w zamian za ktore to akcje tym
Uprawnionym  Akcjonariuszom  zostang  przyznane  Akcje
Potaczeniowe, zgodnie z Parytetem Wymiany

Europejska Komisja Nadzoru Bankowego (ang. European Banking
Authority)

Europejski Bank Inwestycyjny (ang. European Investment Bank)

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (ang. European Bank for
Reconstruction and Development)

Europejski Obszar Gospodarczy
Euro—waluta obowigzujaca w krajach Strefy Euro

Fortis Lease Polska spolka z ograniczong odpowiedzialno$cig z
siedzibg w Warszawie i adresem: Suwak 3, 02-676 Warszawa
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000098813

Funt brytyjski—waluta obowigzujaca w Zjednoczonym Krolestwie
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
BGZ oraz jej spotki zalezne
BNP PARIBAS oraz jej spoiki zalezne

BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna, Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych BNP Paribas Polska S.A., Fortis Lease Polska sp. z
0.0. oraz BNP Paribas Factor sp. z o.0.

Informacja finansowa pro forma sporzadzona przez BGZ w zwigzku
z Polaczeniem, ktora ukazuje, jak transakcja Potaczenia moglaby
wplynaé na sytuacje finansowa oraz rachunek zyskow i strat BGZ
,gdyby zostata przeprowadzona 30 wrzesnia 2014 r.

Jednolity Mechanizm Nadzorczy regulowany, m.in.,
postanowieniami Rozporzadzenia Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15
pazdziernika 2013 r. powierzajacego Europejskiemu Bankowi
Centralnemu szczegélne zadania w odniesieniu do polityki zwigzane;j
z nadzorem ostrozno$ciowym nad instytucjami kredytowymi oraz
Rozporzadzenia Parlamentu FEuropejskiego i Rady (UE) nr
1022/2013 z dnia 22 pazdziernika 2013 r. zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego) w odniesieniu do powierzenia Europejskiemu Bankowi
Centralnemu szczegodlnych zadan zgodnie z rozporzadzeniem Rady
(UE) nr 1024/2013

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r—Kodeks cywilny (tekst jednolity
Dz. U.z2014 r., poz. 121)

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz system depozytowy obstugiwany przez t¢ spotke
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KE

KNB

KNF

Kodeks Karny

Kodeks Postepowania Cywilnego

Kodeks Spétek Handlowych, KSH

KRS

LIBOR

LtV

Memorandum, Memorandum
Informacyjne

MSR 24

MSSF

NBP

Oferta

Ordynacja Podatkowa

Parytet Wymiany Akcji
PKB

Plan Polaczenia

PLN, zt

Polaczenie

Prawo Bankowe

Prezes UOKIK

Komisja Europejska

Komisja Nadzoru Bankowego, ktérej kompetencje od 1 stycznia
2008 r. przejeta KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r—Kodeks karny (tekst jednolity Dz.
U. z 1997 r., Nr 88, poz. 553 ze zm.)

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r.—Kodeks postgpowania
cywilnego (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 101)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r—Kodeks spétek handlowych
(tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 1030)

Krajowy Rejestr Sadowy

ang. London Interbank Offered Rate—dzienna stopa referencyjna
oparta na oprocentowaniu, na jakim banki pozyczaja od innych
bankow niezabezpieczone $rodki na hurtowym rynku pieni¢znym w

Londynie

Stosunek wartosci udzielonego kredytu do wartosci zabezpieczenia
kredytu

Niniejsze memorandum informacyjne
Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci 24 ,,Ujawnienie
informacji na temat podmiotow powiqzanych”

Migdzynarodowe  Standardy  Sprawozdawczosci  Finansowej
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska

Narodowy Bank Polski
Oferta publiczna Akcji  Polgczeniowych przeprowadzana na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie Memorandum

Informacyjnego

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja Podatkowa (tekst
jednolity Dz. U. z 2012 r., poz. 749 ze zm.)

Parytet wymiany akcji BNPP Polska na akcje BGZ
Produkt krajowy brutto

Plan Potgczenia BGZ i BNP Paribas

Ztoty polski — waluta obowigzujaca w Polsce

Potgczenie BGZ z BNPP Polska, ktére stanie si¢ skuteczne w Dniu
Potaczenia

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst jednolity
Dz. U.z2012r., poz. 1376 ze zm.)

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
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Rabobank

Rabobank Nederland

Rabobank Polska

Rada Nadzorcza
Rada Polityki Pieni¢znej

Regulamin GPW

Regulamin KDPW

Regulamin Rady Nadzorczej
Regulamin Walnego Zgromadzenia
Regulamin Zarzadu

RIH

Roczne Jednostkowe Sprawozdania
Finansowe Banku BGZ

Roczne Skonsolidowane Sprawozdania
Finansowe Grupy BNPP Polska

Roczne Skonsolidowane Sprawozdania
Finansowe Grupy BGZ

Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzadzenie 0 Memorandum

Rozporzadzenie w Sprawie
Koncentracji

Lacznie Rabobank Nederland i RIH

Codperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A., spoika
prawa holenderskiego z siedzibg w Utrechcie

Rabobank Polska Spotka Akcyjna z siedzibag w Warszawie i adresem:
ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa. W dniu 18 czerwca 2014 r. sad
zarejestrowal potgczenie Rabobank Polska S.A. z BGZ. Rabobank
Polska S.A. wpisany byl do rejestru przedsigbiorcow KRS pod
numerem 42172

Rada Nadzorcza Banku
Rada Polityki Pieni¢znej, organ Narodowego Banku Polskiego

Regulamin Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
przyjety Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady GPW z dnia 4 stycznia 2006
r.

Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
uchwalony Uchwata Nr 8/58/98 Rady Nadzorczej KDPW z dnia 24
lipca 1998 r.

Regulamin Rady Nadzorczej BGZ
Regulamin Walnego Zgromadzenia BGZ
Regulamin Zarzadu BGZ

Rabobank International Holding B.V., spotka prawa holenderskiego
z siedzibg w Utrechcie

Jednostkowe sprawozdania finansowe Banku BGZ za lata 2011-2013

Skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy kapitalowej BNPP
Polska za lata 2011-2013

Skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy kapitatowej BGZ za
lata 2011-2013

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z
2014 r., poz. 133)

Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 sierpnia 2013 r. w
sprawie szczegdtowych warunkéw, jakim powinno odpowiadaé
memorandum informacyjne sporzadzone w zwiazku z oferta
publiczng lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie instrumentow
finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz. U. z 2013 r.,
poz. 988)

Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw (rozporzadzenie WE
w sprawie kontroli laczenia przedsigbiorstw) (Dz. U. UE L 24/1 z 29
stycznia 2004 r., ze zm.)
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Spotka Przejmowana
Spotka Przejmujaca
Statut

Strefa Euro

Swap

Szczegolowe Zasady Dzialania KDPW

BNPP Polska
BGZ
Statut BGZ

Unia walutowa wymienionych ponizej panstw cztonkowskich, ktore
przyjety EURO jako swdj jedyny $rodek ptatniczy: Austria, Belgia,
Cypr (od 2008 r.), Estonia (od 2011 r.), Finlandia, Francja, Grecja
(od 2001 r.), Hiszpania, Holandia, Irlandia, Luksemburg, Lotwa (od
2014 r.), Malta (od 2008 r.), Niemcy, Portugalia, Stowacja (od 2009
r.), Stowenia (od 2007 r.) i Wtochy

Umowa dotyczaca wymiany przysztych przeptywdw pienigznych
Szczegdlowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow

Warto$ciowych S.A. uchwalone Uchwatg Nr 176/09 Zarzagdu KDPW
z dnia 15 maja 2009 r.

Szczegolowe Zasady Obrotu Gieldowego Szczegdtowe Zasady Obrotu Gietdowego w Systemie UTP,

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe Grupy BNPP
Polska

Srédroczne Skrocone Skonsolidowane

Sprawozdanie Finansowe Grupy BGZ

TFI BNP Paribas

UE

Uprawniony Akcjonariusz

Urzad Patentowy

USD

Ustawa o BFG

uchwalone Uchwata Nr 1038/2012 Zarzadu GPW z dnia 17
pazdziernika 2012 r.

Srédroczne  skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy BNPP Polska na dzien i za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30
wrzesnia 2014 r.

Srodroczne  skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy BGZ na dzien i za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzeénia
2014r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas Polska Spotka
Akcyjna z siedziba w Warszawie i adresem: ul. P1. Marszatka Jozefa
Pitsudskiego 1, Pigtro V, 00-078 Warszawa i wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000031121. Woczeéniej wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod firmg Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Fortis Private Investments Spotka Akcyjna, Fortis
Private Investments Polska Spotka Akcyjna oraz Fortis Securities
Polska Spotka Akcyjna

Unia Europejska

Oznacza podmiot, ktéry na Dzien Referencyjny bedzie posiadal akcje
BNPP Polska zapisane na swoim rachunku papieréw wartosciowych
lub zarejestrowane w stosownym rejestrze prowadzonym przez dom
maklerski lub bank prowadzacy dziatalno§¢ maklerska, a w
odniesieniu do rachunkéw zbiorczych, oznacza podmioty wskazane
przez posiadacza rachunku zbiorczego podmiotowi prowadzgcemu
ten rachunek, jako faktyczni wiasciciele (ang. beneficial owners),
wedhug stanu na Dzien Referencyjny, akcji BNPP Polska zapisanych
na tym rachunku

Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej

Dolar amerykanski—waluta obowigzujgca w Stanach Zjednoczonych
Ameryki

Ustawa z dnia 14 grudnia 1994 r. o bankowym funduszu
gwarancyjnym (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 84, poz. 711, ze
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Ustawa o0 KRS

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych

Ustawa o Niektoérych Zabezpieczeniach

Finansowych

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych

Ustawa o Podatku od CzynnoSci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od Spadkow i
Darowizn

Ustawa o Przeciwdzialaniu Praniu
Pieni¢dzy oraz Finansowaniu

Terroryzmu

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa o Uslugach Platniczych

Ustawa o VAT

Walne Zgromadzenie

WIBOR

Zalecenie Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego w Sprawie

Tymeczasowych Buforéw Kapitalowych

Zarzad

zm.)

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym
(tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 1203, ze zm.)

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst
jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 157)

Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach
finansowych (tekst jednolity Dz. U. z 2012 r., poz. 942 ze zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 94)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentow (Dz. U. z 2007 r. Nr 50, poz. 331 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z
2013 r., poz. 1382)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb
fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2012 r., poz. 361 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 851 ze zm.)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynno$ci
cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. 2010 Nr 101, poz. 649 ze
zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn
(tekst jednolity Dz. U. 2009 Nr 93, poz. 768 ze zm.)

Ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu
pieni¢gdzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity Dz. U. z
2010 Nr 46 poz. 276 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z2013 r., poz. 330 ze zm.)

Ustawa z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach platniczych (Dz. U. z
2011, nr 199, poz. 1175 ze zm.)

Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardw i ushug (tekst
jednolity Dz. U. z 2011 r. Nr 177, poz. 1054 ze zm.)

Walne Zgromadzenie akcjonariuszy BGZ

(ang. Warsaw Interbank Offered Rate)—dzienna stopa referencyjna
oparta na oprocentowaniu, na jakim banki pozyczaja od innych
niezabezpieczone $rodki na hurtowym rynku pienigznym w
Warszawie

Zalecenie Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (EBA) w
sprawie tworzenia i nadzoru tymczasowych buforow kapitalowych w

celu przywrocenia zaufania na rynku (EBA/REC/2011/1)

Zarzad BGZ
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ZALACZNIKNR 1 -

WYKAZ DANYCH, KTORE NIE ZOSTALY UJETE W TRESCI MEMORANDUM INFORMACYJNEGO

L.p. | Rozporzadzenie o Wykaz danych, ktore nie zostaly ujete w tresci Memorandum Informacyjnego Wyjasnienie
Memorandum

1. § 12.7) Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez | Nie dotyczy. Na Date Memorandum BGZ nie
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo | wyemitowat obligacji zamiennych lub z
do objecia w przyszlosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego | obligacji dajacych pierwszenstwo do objgcia w
podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasnigcia praw obligatariuszy do | przysztoSci nowych emisji akcji.
nabycia tych akcji.

2. § 12.8) Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktoére - na podstawie statutu | Nie  dotyczy.  Statut nie  przewiduje
przewidujgcego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego, w | upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia
granicach kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rowniez | kapitalu zakladowego w granicach kapitatu
liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore w dacie aktualizacji memorandum | docelowego.
moze by¢ jeszcze podwyzszony kapital zaktadowy w tym trybie.

3. § 12.20) Prognoza wynikow finansowych. Nie dotyczy. BGZ nie publikuje prognoz

wynikow finansowych.
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