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Aneks nr 2

do Prospektu Emisyjnego spélki Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A.
zatwierdzonego w dniu 28 kwietnia 2011 roku
decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr DEM/WE/410/31/10/11
(»,Prospekt”)

Terminy pisane wielka literg w niniejszym Aneksie majg znaczenie nadane im w Prospekcie w Zataczniku I ,,Definicje”.




1. Na str. 138 w rozdziale ,,Przeglad Sytuacji Operacyjnej i Finansowej”, przed podrozdziatlem ,,Ograniczenia
w wykorzystaniu zroédet finansowania” dodano:

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za kwartaly konczace si¢ 31 marca 2011 r. i 31 marca 2010 r.

W ponizszej tabeli przedstawiono wybrane informacje dotyczace skonsolidowanego rachunku zyskow i strat Banku

we wskazanych okresach:

3 miesiace do

Zmiana w stosunku
do analogicznego

31 marca 2011 31 marca 2010 okresu
niebadane niebadane w poprzednim roku
(min PLN) (%)

Przychody z tytutu odsetek 367,7 333,6 10,2
Koszty z tytutu odsetek (196,6) (206,4) (4,8)
Wynik z tytulu odsetek 171,1 127,2 34,5
Przychody z tytutu optat i prowizji 72,1 71,0 1,6
Koszty z tytutu optat i prowizji (8,1) (8,1) (0,4)
Wynik z tytulu oplat i prowizji 64,1 62,9 1,8
Przychody z tytutu dywidend - 0,1 (100,0)
Wynik na dziatalnosci handlowe;j 38,2 29,3 30,6
Wynik na dzialalnosci inwestycyjnej (0,8) (0,4) 132,5
Pozostate przychody operacyjne 13,1 9,3 40,7
Odpisy netto z tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek (23,1) (26,2) (11,5)
Ogolne koszty administracyjne (194,4) (168,0) 15,7
Pozostate koszty operacyjne (29,5) (26,3) 12,1
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 38,7 8,0 383,1
Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych 0,9 0,0 3203,6
Zysk (strata) brutto 39,6 8,0 392,9
Podatek dochodowy (5,8) 1,6 -
Zysk (strata) netto 33,8 9,7 249.6
— przypadajacy na akcjonariuszy Banku 33,8 9,7 249,6

Zrodto: Niebadane srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Banku wg MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za kwartaly konczace si¢ 31 marca 2011 r.
i31 marca 2010 r.

W ponizszej tabeli przedstawiono wybrane informacje dotyczace skonsolidowanych catkowitych dochodow za kwartaty
konczace sie 31 marca 2011 1 31 marca 2010 r.

Zmiana w stosunku
do analogicznego

3 miesigce do

31 marca 2011 31 marca 2010 okresu
niebadane niebadane w poprzednim roku
(min PLN) (%)

Zysk netto za I kwartal 33,8 9,7 249,6
Inne calkowite dochody
Skutki wyceny aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy (8,5) 4,5 -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 1,6 (0,9) -
Inne calkowite dochody (netto) (6,9) 3,7 -
Calkowite dochody ogolem za I kwartal 27,0 13,4 101,9

Zrodto: Niebadane srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Banku wg MSSF

Spadek wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy w pierwszym kwartale 2011 r. w poré6wnaniu z pierwszym
kwartatlem 2010 r. dotyczy przede wszystkim portfela inwestycyjnego sktadajacego si¢ ze Srednioterminowych obligacji
skarbowych, ktoéry zostal utworzony w drugiej potowie 2010 r. Wzrost rynkowych stdp procentowych mial negatywny
wplyw na portfel inwestycyjny Banku w pierwszym kwartale 2011 r.




Wynik z tytutu odsetek

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe sktadniki przychodow i kosztéw Banku z tytulu odsetek za wskazane
okresy:

3 miesiace do Zmiana w stosunku
do analogicznego
31 marca 2011 31 marca 2010 okresu
niebadane niebadane w poprzednim roku
(min PLN) (%)
Przychody z tytulu odsetek
Naleznosci od bankow 7,6 6,9 9,2
W rachunku biezacym udzielone klientom 49,6 43,2 14,6
Kredyty i pozyczki udzielone klientom z uwzglgdnieniem odwrdcenia
odsetek od kredytow z utrata wartosci, z tego: 253,1 230,4 9.8
— przedsigbiorstwa 78,4 75,7 3,6
— gospodarstwa domowe 171,5 152,7 12,3
— instytucje sektora budzetowego 2,6 1,8 40,2
— pozostate podmioty 0,6 0,2 167,9
Skupione wierzytelnosci od klientow 5,2 3,7 39,1
Inne nalezno$ci od klientow 1,0 0,8 14,2
Dtuzne papiery warto§ciowe w zakresie wszystkich portfeli 51,4 48,4 6,2
Razem 367,7 333,6 10,2
Koszty odsetek
Zobowigzania wobec innych bankow 24,7 26,9 (8,3)
Zobowigzania wobec klientow 171,9 179,5 4,2)
Razem 196,6 206,4 4,8)
Wynik z tytulu odsetek 171,1 127,2 34,5

Zrodto: Niebadane srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Banku wg MSSF

W pierwszym kwartale 2011 r. wynik z tytulu odsetek wzrdst o 43,9 min PLN, tj. o 34,5%, do 171,1 min PLN,
w poréwnaniu do 127,2 mln PLN w pierwszym kwartale 2010 r. Powyzszy wynik byl efektem wzrostu przychodoéw
z tytutu odsetek o 34,1 min PLN, tj. o 10,2%, przy jednoczesnym spadku kosztéw z tytulu odsetek o 9,8 min PLN,
tj. 0 4,8%, w poréwnaniu do tego samego okresu w roku poprzednim.

Na wzrost przychodéw z tytutu odsetek wptynely gtownie wyzsze przychody z odsetek od kredytow i pozyczek
udzielonych klientom o 22,7 mln PLN, tj. 0 9,8%, oraz od kredytow w rachunku biezagcym o 6,4 mln PLN, tj. o 14,6%,
osiagniete dzigki rozwojowi akcji kredytowej zrealizowanej przy wyzszym poziomie marzy odsetkowej w porownaniu do
tego samego okresu w poprzednim roku. W szczegdlnosci dotyczylo to przychoddéw z tytulu odsetek od kredytow
i pozyczek dla gospodarstw domowych, ktore wzrosty o 18,8 min PLN, tj. o 12,3% — gtownie za sprawa przychodoéw
z kredytow hipotecznych dla klientow detalicznych. Na poprawe wynikow wpltyw miat réwniez wzrost przychodoéw
z odsetek od kredytow preferencyjnych. Istotnym czynnikiem wzrostu przychodéw z odsetek od kredytow preferencyjnych
byta podwyzka — z dniem 20 stycznia 2011 r. — stopy redyskontowej NBP o 0,25 pkt. proc., z ktorej poziomem powigzane
jest oprocentowanie tych kredytow.

Gtowna przyczyna spadku kosztow z tytutu odsetek bylo zmniejszenie kosztéw odsetkowych z tytutu zobowigzan wobec
klientoéw o 7,6 mIn PLN, tj. 0 4,2% w poréwnaniu do tego samego okresu w roku poprzednim. Do spadku przyczynito si¢
réwniez zmniejszenie kosztow odsetkowych z tytutu zobowiagzan wobec innych bankéw o 2,2 min PLN, tj. o 8,3%.
Spadek kosztow odsetkowych w obu kategoriach byt efektem poprawy marz odsetkowych na depozytach klientow,
w tym szczegolnie na kontach oszczgdnos$ciowych Eskalacja oraz lokatach terminowych, a takze nizszego oprocentowania
i wolumenu wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych (certyfikaty depozytowe).




Wynik z tytutu optat i prowizji

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje o przychodach i kosztach Banku z tytutu optat i prowizji za wskazane
okresy:

3 miesigce do Zmiana w stosunku
do analogicznego
31 marca 2011 31 marca 2010 okresu
niebadane niebadane w poprzednim roku
(min PLN) (%)

Przychody z tytulu optat i prowizji od bankow 3.4 3,1 8,8
Przychody z tytulu optat i prowizji od klientow 68,8 67,9 1,2
— od kredytow i pozyczek 22,2 19,7 12,9
— od operacji rozliczeniowych krajowych 0,3 0,4 (27,5)
— od operacji rozliczeniowych zagranicznych 1,1 1,2 (6,6)
— od obstugi rachunkow 26,1 27,7 (5,5)
— od zobowigzan gwarancyjnych 2,9 3,6 (20,7)
— od operacji brokerskich 3,6 3,7 (3,7)
— od kart ptatniczych 12,3 11,5 6,8
— inne prowizje 0,2 0,1 129,5
Przychody z tytulu oplat i prowizji 72,1 71,0 1,6
Koszty z tytutu optat i prowizji od bankow 0,9 1,2 (23,6)
Koszty z tytutu optat i prowizji od klientow 7,2 7,0 35
Koszty z tytulu oplat i prowizji 8,1 8,1 0,4
Wynik z tytulu oplat i prowizji 64,1 62,9 1,8

Zrédlo: Niebadane $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Banku wg MSSF

Wynik z tytutu optat i prowizji w pierwszym kwartale 2011 r. wzrést o 1,2 miln PLN, tj. o 1,8%, do 64,1 min PLN,
w poréwnaniu do 62,9 min PLN w pierwszym kwartale 2010 r. Gléwnym czynnikiem wzrostu bylo zwigkszenie
przychodow z tytutu optat i prowizji o 1,1 mln PLN, tj. 0 1,6%. Do wzrostu przyczynit si¢ rowniez spadek kosztow z tytutu
optat i prowizji o 0,4%.

Wzrost przychodow prowizyjnych osiagnigty zostal gtéwnie dzigki wyzszym przychodom z tytulu optat i prowizji
od kredytow i pozyczek, ktore zwigkszyly si¢ o 2,5 min PLN, tj. o 12,9%.w zwiazku ze zwigkszong aktywnos$cia
w udzielaniu kredytow w rachunku biezacym. Wzrost ten zostal czgsciowo zniwelowany przez spadek przychodow
z tytutu optat i prowizji od obstugi rachunkéw o 1,6 mln PLN, tj. o 5,5% co wynikato gtownie ze zmian w tabeli optat
i prowizji wprowadzonych w czwartym kwartale 2010 r., ktore polegaty na uzaleznieniu poziomu prowizji od rachunkoéw
od wysokosci utrzymywanych $rodkow. Zmiany te zostaly wprowadzone przez bank w celu uatrakcyjnienia oferty
dla klientow i poprawienia pozycji konkurencyjnej Banku na rynku depozytow dla klientéw detalicznych.

Koszty z tytulu optat i prowizji obnizyly si¢ ze wzgledu na spadek kosztow z tytutu optat i prowizji od bankow
spowodowany nizszymi kosztami z tytutu uzytkowania przez klientow Banku bankomatdéw podmiotéw zewnetrznych.
Koszty z tytutu optat i prowizji od klientow wzrosty natomiast o 3,5%, gldwnie z uwagi na fakt, iz poczawszy od listopada
2010 r. Bank ponosi dodatkowe koszty prowizyjne zwigzane z wprowadzeniem do oferty nowego konta dla klientow
detalicznych (Konto Plus), w ramach ktérego Bank przekazuje klientowi premi¢ stanowigcg 1% wpltywu na rachunek,
z zastrzezeniem $cisle okreslonych warunkow.

Wynik na dzialalnosci handlowej i inwestycyjnej

Wynik Banku na dziatalno$ci handlowej w pierwszym kwartale 2011 r. wzrést o 8,9 min PLN, tj. 0 30,6%, do 38,2 mln PLN,
w porownaniu do 29,3 min PLN w pierwszym kwartale 2010 r., gléwnie na skutek zwigkszonych przychodow
z instrumentéw pochodnych (swapy walutowe i odsetkowe) zabezpieczajacych pozycje bilansowe Banku — w szczegolnosci
kredyty hipoteczne denominowane w walutach obcych. Dodatkowym czynnikiem byt wzrost wyniku na dzialalno$ci
handlowej prowadzonej na wlasny rachunek w obszarze instrumentow stopy procentowe;j.

Wynik na instrumentach pochodnych rozpatrywany osobno zwigkszyt si¢ z 30,3 mln PLN w pierwszym kwartale 2010 r.
do 254,9 mln PLN w pierwszym kwartale 2011 r. gtdéwnie w wyniku umocnienia si¢ zlotego wobec franka
szwajcarskiego 1 zwigzane] z tym dodatniej wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych ryzyko kursowe
z tytutu kredytow hipotecznych denominowanych we frankach szwajcarskich. Jednocze$nie, w wyniku umocnienia
zlotego wartos¢ portfela kredytow hipotecznych denominowanych we frankach szwajcarskich przeliczona na zlote




spadta. Spadek ten byt glowna przyczyna ujemnego wyniku z pozycji wymiany w kwocie -217,1 mln PLN w pierwszym
kwartale 2011 r.

3 miesiace do Zmiana w stosunku

do analogicznego

31 marca 2011 31 marca 2010 okresu
niebadane niebadane w poprzednim roku
(min PLN) (%)

Przychody z tytutu dywidend - 0,1 (100,0)
Wynik na dziatalnosci handlowej, w tym: 38,2 29,3 30,6
— Instrumenty kapitatowe - (0,1) (100,0)
— Instrumenty dtuzne 0,5 (0,1) -
— Instrumenty pochodne 2549 30,3 740,8
— Wynik z pozycji wymiany (217,1) (0,8) 25 868.5
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej (0,8) 0,4) 132,5

Zrodto: Niebadane srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Banku wg MSSF

Pozostate przychody operacyjne

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje o pozostatych przychodach operacyjnych Banku za wskazane okresy:

3 miesiace do Zmiana w stosunku
do analogicznego
31 marca 2011 31 marca 2010 okresu
niebadane niebadane w poprzednim roku
(min PLN) (%)
Z tytutu dzialalnosci zarzadzania majatkiem osob trzecich 0,6 0,3 116,2
Z tytutu sprzedazy lub likwidacji srodkow trwatych,
warto$ci niematerialnych oraz aktywow do zbycia 1,1 0,7 54,9
Z tytutu odzyskanych nalezno$ci przedawnionych, umorzonych
i nieSciagalnych oraz sptaty naleznosci wylaczonych ze sprawozdania
z sytuacji finansowej 1,5 1,0 433
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug 2,1 1,9 11,4
Z tytutu rozwigzania rezerw na pozostale naleznosci
(poza kredytowymi) 0,2 0,1 96,3
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania 4.5 0,6 675,1
Z tytutu odzyskania poniesionych kosztow 0,4 0,4 4,3)
Inne przychody operacyjne 2,8 4,4 (36,1)
Pozostale przychody operacyjne, razem 13,1 9,3 40,7

Zrodto: Niebadane srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Banku wg MSSF

W pierwszym kwartale 2011 r. pozostate przychody operacyjne wzrosty o 3,8 min PLN, tj. 0 40,7%, do 13,1 mIn PLN,
w porownaniu do 9,3 mln PLN w pierwszym kwartale 2010 r., glownie z powodu wzrostu przychodow z rozwigzania
rezerw na zobowigzania o 3,9 mln PLN, do czego przyczynily si¢ wyzsze niz rok wczesniej przychody z rozwigzania
rezerw na zalegle urlopy.

Odpisy netto z tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje o odpisach netto z tytutlu utraty warto$ci kredytow i pozyczek Banku
za wskazane okresy:

3 miesiace do Zmiana w stosunku
do analogicznego
31 marca 2011 31 marca 2010 okresu
niebadane niebadane w poprzednim roku
(mln PLN) (%)

Naleznosci od innych bankoéw 0,0 0,0 (37,8)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom (22,5) (24,8) 9,1)
Zobowiazania udzielone (0,7) (1,4) (53.,1)
Odpisy aktualizujace naleznosci, razem (23,1) (26,2) (11,5)

Zrédlo: Niebadane $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Banku wg MSSF




Odpisy aktualizujace naleznosci spadty o 3,1 mln PLN, tj. o 11,5%, do 23,1 mln PLN, w poréwnaniu do 26,2 mln PLN
w pierwszym kwartale 2010 r. Przyczynity si¢ do tego przede wszystkim nizsze odpisy na kredyty gotéwkowe dla klientow
detalicznych oraz na kredyty dla MSP i Mikroprzedsi¢biorstw. Spadek ten zostat jednak cze$ciowo wyréwnany przez
odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow hipotecznych, ktére w pierwszym kwartale 2011 r. byly wyzsze niz w pierwszym
kwartale 2010 r.

Obnizenie wartosci odpisoOw netto z tytutlu utraty wartosci aktywoéw w pierwszym kwartale 2011 r. w pordwnaniu
z pierwszym kwartalem 2010 r. wynika (réwniez czg¢$ciowo) ze zmiany parametrow modelu wykorzystywanego
do wyliczenia odpiséw z tytulu utraty warto$ci wprowadzonej pod koniec 2010 r. W wyniku tej zmiany, Bank rozwigzal
w 2010 r. odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow w wysokosci 77,1 mln PLN.

Wedtug stanu na koniec pierwszego kwartatu 2011 r. udziat naleznosci, ktore utracity wartos¢, w portfelu brutto kredytow
i pozyczek udzielonych klientom wynidst 6,5% w porownaniu z 6,4% na koniec 2010 r. oraz 6,2% na koniec pierwszego
kwartatu 2010 r. Wskaznik NPL nieznacznie wzrost pomimo zmniejszenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci z uwagi
na wzrost kredytow mieszkaniowych oraz kredytéw dla przedsigbiorstw (z utratg wartosci) przy jednoczesnym spadku
(tacznej) wartosci tych portfeli (w I kwartale 2011 r.).

Ogolne koszty administracyjne

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje o ogolnych kosztach administracyjnych Banku poniesionych we wskazanych
okresach:

3 miesiace do Zmiana w stosunku

do analogicznego

31 marca 2011 31 marca 2010 okresu
niebadane niebadane w poprzednim roku
(mln PLN) (%)

Koszty pracownicze, w tym: (105,9) (94,3) 12,4
— koszty wynagrodzen (87,3) (79,0) 10,6
w tym odprawy emerytalne (0,0) 0,1) (94,3)

— koszty ubezpieczen spotecznych (12,7) (11,2) 12,8
— pozostate (5,9) 4,1) 46,0
Zuzycie materiatow i energii (8,6) (8,0) 6,9
Ustugi obce (42,2) (37,3) 13
Pozostate koszty rzeczowe (29,9) (23,8) 25,8
Podatki i optaty (1,3) (1,2) 8,2

Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny

i Komisj¢ Nadzoru Finansowego (6,5) (3.4) 91,6
Ogolne koszty administracyjne, razem (194,4) (168,0) 15,7

Zrédlo: Niebadane $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Banku wg MSSF

Ogodlne koszty administracyjne wzrosty o 26,4 mln PLN, tj. 0 15,7%, do 194,4 mln PLN, w poréwnaniu do 168,0 mln PLN
w pierwszym kwartale 2010 r. do czego przyczynily si¢ przede wszystkim wyzsze koszty pracownicze, pozostate koszty
rzeczowe, koszty ustug obcych oraz sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny i KNF.

Wzrost kosztow pracowniczych o 11,6 min PLN, tj. o 12,4%, zwiazany byt ze zwigkszeniem odpiséw na koszty premii
indywidualnych i nagroéd pracowniczych (w 2010 r. Bank stosowal ograniczenia w zakresie premii pracowniczych
wprowadzone w 2009 r.) oraz wzrostem zatrudnienia zwigzanym z kontynuacja rozwoju sieci oddziatéw Banku. Wzrost
pozostalych kosztow rzeczowych o 6,1 mln PLN, tj. 0 25,8%, zwiazany by gtéwnie z rozbudowg sieci Banku, co wptyne¢to
w wzrost kosztow najmu lokali, natomiast wzrost kosztow ustug obcych o 4,9 mln PLN spowodowany zostat przez
zwigkszone zapotrzebowanie Banku na ustugi doradcze zwigzane z przygotowaniami do debiutu gietdowego (IPO).
Wzrost kosztow sktadki i wptat na Bankowy Fundusz Gwarancyjny i KNF wynikat z ponad dwukrotnego wzrostu sktadki
na Bankowy Fundusz Gwarancyjny obowiazujacej w 2011 r. w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

W pierwszym kwartale 2011 r. Bank nie ponidst jeszcze kosztéw zwigzanych z planowanym uruchomieniem internetowej
bankowosci bezposredniej. Ponadto jedynie w ograniczonym stopniu poniesione zostalty koszty rozwoju sieci placowek
zaplanowanego na 2011 r. W pierwszym kwartale 2011 r. Bank uruchomit 16 z planowanych na 2011 r. nowych
oddziatow.

Wskaznik Koszty/Dochody w pierwszym kwartale 2011 r. wynidst 77,5% w poréwnaniu z 84,4% w pierwszym kwartale
2010 1.




Pozostale koszty operacyjne

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje o pozostatych kosztach operacyjnych Banku we wskazanych okresach:

3 miesigce do Zmiana w stosunku
do analogicznego
31 marca 2011 31 marca 2010 okresu
niebadane niebadane w poprzednim roku
(mln PLN) (%)
Z tytutu dziatalnos$ci zarzadzania majatkiem osob trzecich (0,3) 0,3) (12,3)
Z tytutu sprzedazy lub likwidacji srodkow trwatych,
warto$ci niematerialnych oraz aktywow do zbycia 0,3) (0,1) 273,3
Z tytutu utworzonych rezerw na pozostate naleznosci
(poza kredytowymi) (0,1) 0,3) (77,6)
Z tytulu utworzenia rezerw na zobowigzania (7,5) (5,0) 50,5
Z tytutu windykacji naleznosci (1,5) (1,1) 43,9
Przekazane darowizny (0,6) (0,6) 5,9
Amortyzacja (18,6) (17,2) 8,4
Pozostate koszty operacyjne (0,6) (1,8) (68,3)
Pozostale koszty operacyjne, razem (29,5) (26,3) 12,1

Zrédlo: Niebadane $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Banku wg MSSF

W pierwszym kwartale 2011 r. pozostale koszty operacyjne wzrosty o 3,2 mln PLN, tj. o 12,1%, do 29,5 mIn PLN,
w porownaniu do 26,3 mln PLN w pierwszym kwartale 2010 r., przede wszystkim z powodu wyzszych kosztéw z tytutu
utworzenia rezerw na zobowigzania (w tym na biezace urlopy), ktére wzrosty o 2,5 mln PLN. Drugim istotnym czynnikiem
wzrostu pozostatych kosztow operacyjnych byla amortyzacja, ktéra byta wyzsza o 1,4 mln PLN, tj. o 8,4%, co bylo
zwigzane z rozwojem sieci placowek Banku oraz kontynuacja inwestycji w obszarze IT.

Podatek dochodowy

Bank wykazat w pierwszym kwartale 2011 r. obciazenie z tytutu podatku dochodowego w kwocie 5,8 mln PLN, natomiast
w pierwszym kwartale 2010 r. uznanie w kwocie 1,6 min PLN.

Efektywna stopa podatkowa Banku w pierwszym kwartale 2011 r. wyniosta 14,6%. Znaczacy wplyw na efektywna
stope podatkowa ma szacunek dotyczacy odpiséw aktualizujacych naleznosci, ktore stanowig podstawe do kalkulacji
podatku odroczonego. Bank dokonuje co roku weryfikacji wspotczynnika opartego na historycznej analizie dotyczacej
zaliczania w koszty podatkowe spisanych niesciaggalnych naleznosci w celu uwzglednienia aktualnych informacji
przy dokonywaniu szacunku dotyczacego kalkulacji aktywa z tytulu podatku odroczonego od odpiséw aktualizujacych
nalezno$ci. Podstawa do wyliczania aktywa podatkowego od odpiséw aktualizujacych nalezno$ci wynosita na dzien
31 marca 2011 roku 293,1 mln PLN natomiast na 31 marca 2010 wynosita 116,2 mln PLN.

Zysk netto

Powyzsze czynniki doprowadzity do wzrostu zysku netto w pierwszym kwartale 2011 r. o 24,1 mln PLN, tj. 0 249,6%,
do 33,8 mln PLN, w poréwnaniu do 9,7 mln PLN w pierwszym kwartale 2010 r.

Sytuacja finansowa na 31 marca 2011 r. oraz 31 marca 2010 r.

Aktywa

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace aktywow Banku wedtug stanu na wskazane daty:

Zmiana w stosunku
do analogicznego

31 marca 2011 31 marca 2010 okresu
niebadane niebadane w poprzednim roku
(min PLN) (%)

AKTYWA
Kasa i $rodki w Banku Centralnym 1073,9 1379,8 (22,2)
Naleznosci od bankow 680,1 265.4 156,2
Naleznosci z tytutu zakupionych papierow wartosciowych
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu 285,0 13974 (79,6)




Zmiana w stosunku
do analogicznego

31 marca 2011 31 marca 2010 okresu
niebadane niebadane w poprzednim roku
(min PLN) (%)

Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 1 706,6 407,5 318,8
Pochodne instrumenty finansowe 202,6 185,0 9,5
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 19 955,4 18 262,5 9,3
Papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 32428 4053,0 (20,0)
Pozostate dtuzne papiery wartosciowe 55,1 160,0 (65,6)
Nieruchomosci inwestycyjne 63,9 63,2 1,1
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 32,4 19,4 67,3
Warto$ci niematerialne 90,3 87,9 2,7
Rzeczowe aktywa trwate 461,7 438,1 5,4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 228,0 89,3 155,2
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 44,8 - -
Inne aktywa 85,9 175,4 (51,0)
AKTYWA RAZEM 28 208,4 26 984,0 4,5

Zrédlo: Niebadane $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Banku wg MSSF

Wedlug stanu na 31 marca 2011 r. suma aktywow Banku wzrosta o 1 224,4 min PLN (4,5%), do 28 208,4 min PLN,
w porownaniu z 26 984,0 min PLN na 31 marca 2010 r. Gtownym czynnikiem wzrostu aktywow byty kredyty i pozyczki
udzielone klientom, ktérych wysoko$¢ wzrosta o 1 692,9 min PLN, tj. 0 9,3%. Wérod kredytow i pozyczek brutto
udzielonych klientom najwickszy wzrost wykazaty kredyty hipoteczne dla klientow detalicznych (o 690,8 min PLN,
tj. 0 12,0%) oraz kredyty w rachunku biezacym (o 488,9 mln PLN, tj. 0 20,8%), gléwnie za sprawa kredytow Ekspres
Linia dla MSP oraz kredytow Agro Ekspres dla rolnikéw. Kredyty i pozyczki preferencyjne udzielone rolnikom oraz
przedsigbiorstwom wzrosty w analizowanym okresie o 225,4 mIn PLN tj. o 6,8%. Zmniejszyt si¢ natomiast wolumen
kredytow obrotowych udzielonych przedsi¢gbiorstwom (o 227,3 min PLN, tj. o 11,1%), przede wszystkim wskutek
spadku kredytow dla Duzych Przedsigbiorstw, co bylo zbiezne z trendem obserwowanym dla calego sektora
bankowego.

Zmniejszenie stanu nalezno$ci z tytutu zakupionych papierow warto$ciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
01 112,4 mln PLN, tj. 0 79,6%, w okresie od 31 marca 2010 r. do 31 marca 2011 r. wynikalo przede wszystkim z mniejszej
skali dziatalno$ci handlowej Banku w obszarze transakcji z przyrzeczeniem odkupu realizowanych na polskich obligacjach
i bonach skarbowych — gtéwnie z niebankowymi instytucjami finansowymi.

Warto$¢ portfela papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu wzrosta o 1 299,1 mln PLN, tj. 0 318,8%, za sprawa
zwigkszenia wolumenu papieréw zakupionych w trybie bezwarunkowym (czyli bez otrzymania przyrzeczenia odkupu),
co korespondowato z wyzej opisanym spadkiem papieréw wartosciowych zakupionych w transakcjach z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu. taczna warto$¢ naleznosci z tytutu zakupionych papierow wartosciowych z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu oraz papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu wzrosta relatywnie nieznacznie
—z 1 804,9 mln PLN na koniec pierwszego kwartatu 2010 r. do 1 991,5 mln PLN na koniec pierwszego kwartatu 2011 r.,
tj. 0 186,6 mln PLN (10,3%).

Zmniejszenie stanu papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy o 810,2 mln PLN, tj. o 20,0%, w okresie
od 31 marca 2010 r. do 31 marca 2011 r. zwigzane byto z dostosowaniem przez Bank poziomu nadwyzki ptynnosciowej
do tempa rozwoju portfela kredytowego. Zmniejszenie nadwyzki ptynnosciowej znalazto odzwierciedlenie we wzroscie
wskaznika Kredyty/Depozyty z 89,4% na koniec pierwszego kwartatu 2010 r. do 93,7% na koniec pierwszego kwartatu
2011 r.




Zobowiqzania i kapital wlasny

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace zobowiazan i kapitalu wtasnego Banku wedlug stanu na wskazane daty:

Zmiana w stosunku
do analogicznego

31 marca 2011 31 marca 2010 okresu
niebadane niebadane w poprzednim roku
(mln PLN) (%)

ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania wobec innych bankéw 1564,5 373.,4 319,0
Zobowigzania z tytutu sprzedanych papierow wartosciowych
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu 339,6 1123,4 (69,8)
Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate zobowiazania
przeznaczone do obrotu 483,9 163,2 196,5
Zobowigzania wobec klientow 21295,7 20 436,1 4,2
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych 1567,1 2075,1 (24,5)
Pozostate zobowigzania 357,8 334,7 6,9
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9,8 9,7 1,4
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0,0 0,0 900,0
Rezerwy 42,5 45,4 (6,6)
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 25,5 23,2 9,8
ZOBOWIAZANIA RAZEM 25 686,5 24 584,3 4,5
KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny 43,1 43,1 -
Kapitat zapasowy 2220,2 21122 5,1
Wynik z lat ubiegtych 8,5 15,8 (46.,4)
Pozostate kapitaty 104,0 118,3 (12,0)
Niepodzielony wynik finansowy 146,2 110,3 32,5
KAPITAL WLASNY RAZEM 2522,0 2 399,7 5,1
ZOBOWIAZANIA I KAPITAL RAZEM 28 208,4 26 984,0 4,5

Zrédlo: Niebadane $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Banku wg MSSF

Laczna warto$¢ zobowigzan wzrosta o 1 102,2 mln PLN, czyli o 4,5%, do 25 686,5 mln PLN na 31 marca 2011 r.
(na 31 marca 2010 r. — 24 584,3 mIn PLN). Wzrost ten byt gtéwnie wynikiem zwigkszenia zobowigzan wobec innych
bankow o 1 191,1 mln PLN oraz wobec klientow o 859,6 mIn PLN. Zmniejszyty si¢ natomiast zobowigzania z tytulu emisji
dtuznych papieréw wartoSciowych (certyfikaty depozytowe) — o 508,0 min PLN.

Wzrost zobowigzan wobec innych bankéw zwigzany byl glownie z wyzszg wartoscia przyjetych przez Bank depozytow
mie¢dzybankowych, co byto mozliwe dzigki pewnemu ozywieniu rynku migdzybankowego, zwlaszcza dla depozytow
z krotszymi terminami wymagalnosci. Dodatkowym czynnikiem byt wzrost kredytow i pozyczek otrzymanych od innych
bankéw, co bylo zwiazane z otrzymaniem przez Bank pigcioletniego kredytu od EBOR o wartosci 50,0 min EUR
z przeznaczeniem na finansowanie istniejacych oraz nowych kredytéw dla MSP (na 31 marca 2011 r. warto$¢ tego kredytu
w zlotych wynosita 200,6 min PLN).

Wzrost zobowigzan wobec klientow w okresie migdzy 31 marca 2010 r. a 31 marca 2011 r. byt zwigzany przede wszystkim
ze wzrostem depozytéw klientow korporacyjnych o 861,5 mln PLN (w tym MSP, Mikroprzedsi¢biorstw oraz rolnikow),
pozostatych podmiotow finansowych o 337,5 mln PLN (w tym towarzystw ubezpieczeniowych i1 funduszy
inwestycyjnych) oraz w mniejszym zakresie ze wzrostem depozytow klientow indywidualnych — o 223,4 min PLN.
W ujeciu produktowym, wzrost ten zrealizowany zostal gléwnie na rachunkach biezacych, a w szczegdlnosci na
rachunkach oszczgdnosciowych Eskalacja. Bank odnotowal natomiast znaczny spadek depozytow klientow sektora
budzetowego (0 562,9 mln PLN, tj. 0 28,4%), co stanowito wyraz realizacji polityki Banku zmierzajacej do ograniczenia
koncentracji depozytow klientow, szczegolnie z sektora budzetowego (patrz Prospekt: ,,Czynniki ryzyka — Czynniki ryzyka
zwigzane z dziatalnoSciq Banku oraz sektorem, w ktorym prowadzi dziatalnos¢ — Bank narazony jest na ryzyko pbynnosci”
oraz ,,Bank narazony jest na ryzyko wynikajqce z koncentracji depozytow klientow”), na rzecz pozyskiwania depozytow
klientéw z innych sektorow.




Spadek zobowiazan z tytulu certyfikatow depozytowych o 508,0 mln PLN, tj. o 24,5%, zwiazany byt z dostosowaniem
tacznego wolumenu finansowania zewnetrznego do tempa wzrostu rozwoju portfela kredytowego — przy jednoczesnym
wzro$cie finansowania z innych zrédetl (zobowigzania wobec bankow i klientow).

Znaczacy spadek zobowigzan z tytulu sprzedanych papieréw warto$ciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
o 783,8 min PLN, tj. 0 69,8%, wynikal przede wszystkim z mniejszej skali dziatalnos$ci handlowej Banku w obszarze
transakcji z przyrzeczeniem odkupu realizowanych na polskich obligacjach i bonach skarbowych — glownie
z niebankowymi instytucjami finansowymi.

Kapitatl wlasny wzrost o 122,3 mln PLN, czyli 0 5,1%, do 2 522,0 mln PLN na 31 marca 2011 r., z poziomu 2 399,7 mln PLN
na 31 marca 2010 r., gtdéwnie za przyczyna powigkszenia kapitalu zapasowego (w nastgpstwie przeniesienia na ten kapital
zatrzymanego zysku za 2010 r.) oraz wyzszego zysku netto biezacego okresu.

Adekwatnosé¢ kapitatowa
Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane dotyczace funduszy wlasnych, catkowitego wymogu kapitatlowego
1 wspotczynnika wyptacalnosci Banku wedtug stanu na wskazane daty:

Zmiana w stosunku
do analogicznego

31 marca 2011 31 marca 2010 okresu
niebadane 31 grudnia 2010 niebadane w poprzednim roku
(min PLN) (%)
Razem fundusze wlasne 23789 2263,8 22919 3,8
Calkowity wymog kapitatowy 1 668,2 1 638,0 1507,7 10,7
Wspotczynnik wyplacalnosci 11,4% 11,1% 12,2% (0,8)

Zrédlo: Niebadane $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Banku wg MSSF

Wspolezynnik wyptacalnosci obnizyt si¢ do 11,4% wedtug stanu na 31 marca 2011 r. z 12,2% na 31 marca 2010 r. Byt to
glownie efekt wzrostu catkowitego wymogu kapitatowego o 10,7% w nastgpstwie wzrostu akcji kredytowej Banku.
Fundusze wtasne Banku wzrosty o 3,8% w efekcie uwzglednienia w nich wyniku netto ze zbadanego sprawozdania
finansowego za 2010 r.

2. Na str. F-1 w tabeli dodano:

Raport biegtego rewidenta z przegladu Srodrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 . . . . . . . . ... F-304

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2011 . . . . . . ..o F-305

3. Na str. F-304 dodano:

Tres$¢ opinii 1 sprawozdania
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Raport z przegladu §rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dla Rady Nadzorczej Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.

. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego srédrocznego  skrdconego  skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Banku Gospodarki Zywnoéciowej S.A. (,,Grupa™)
z siedzibg w Warszawie, ul. Kasprzaka 10/16, za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2011
roku, obejmujacego skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie
z calkowityeh dochodéw =za okres 3 miesiccy zakoniczony dnia 31 marca 2011 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziei 31 marca 2011 roku,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym i skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywow pienieznych za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku oraz
dodatkowe noty objasniajace (..zalaczone s$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe™).

. Za sporzadzenie i prezentacje zalaczonego S$rodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego zgodnic z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci
Finansowej MSR 34 ,.Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa™, ktéry zostal zatwierdzony przez
Unig¢ Europejska (.MSR 347), odpowicdzialny jest Zarzad Banku. Naszym obowiazkiem jest
wyrazi¢ zdanie na temat zalaczonego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410,

JPrzeglad Srédrocznych Informacji Finansowych Przeprowadzany przez Niezaleznego Bieglego
Rewidenta Jednostki™ (,,Standard”™). Przeglad §rodrocznych informacji finansowych ogranicza sig
gléwnie do rozméw z pracownikami jednostki odpowiedzialnymi za finanse i ksiggowosé oraz do
zastosowania procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres stosowanych procedur
w odniesieniu do przegladu jest zasadniczo mniejszy niz w przypadku badania przeprowadzanego
zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej. W rezultacie przeglad nie
pozwala uzyska¢ wystarczajgcej pewnosci. ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie wydajemy opinii
z badania,

. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrocilo naszej

uwagi, co kazaloby nam sadzié. Ze zalaczone srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34,
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za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

— dane wyrazone w tysigcach ztotych

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

3 miesiace 3 miesiace
do 31.03.2011 do 31.03.2010
Nota niebadane niebadane
Przychody z tytulu odsetek 2.1 367 712 333576
Koszty z tytutu odsetek 2.1 (196 572) (206 377)
Wynik z tytulu odsetek 171 140 127 199
Przychody z tytulu optat i prowizji 2.2 72 144 71034
Koszty z tytutu optat i prowizji 2.2 (8 083) (8 115)
Wynik z tytulu oplat i prowizji 64 061 62919
Przychody z tytutu dywidend - 66
Wynik na dziatalnosci handlowej 2.3 38247 29296
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej (844) (363)
Pozostate przychody operacyjne 2.5 13 146 9340
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek 2.7 (23 149) (26 161)
Ogolne koszty administracyjne 2.4 (194 384) (167 957)
Pozostate koszty operacyjne 2.6 (29 510) (26 327)
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej 38707 8012
Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych 925 28
Zysk (strata) brutto 39 632 8 040
Podatek dochodowy 2.8 (5 803) 1637
Zysk (strata) netto 33 829 9677
— przypadajacy na akcjonariuszy Banku 33 829 9677
Zysk (strata) na jedna akcje
(wyrazony w PLN na jedna akcje) 0,78 0,22
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechane;j: 0,78 0,22
Zwykty 0,78 0,22
Rozwodniony 0,78 0,22
Z dziatalnosci kontynuowanej: 0,78 0,22
Zwykty 0,78 0,22
Rozwodniony 0,78 0,22

Noty przedstawione na stronach F-319-F-340 stanowiq integralng czes¢ niniejszego niebadanego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

— dane wyrazone w tysigcach ztotych

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Zysk netto za I kwartal

Inne calkowite dochody
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow

Inne calkowite dochody (netto)

3miesigce 3 miesiace
do 31.03.2011 do 31.03.2010
Nota niebadane niebadane
33 829 9677
(8 485) 4536
1612 (862)
(6 873) 3674
26 956 13 351

Calkowite dochody ogélem za I kwartal
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za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

— dane wyrazone w tysigcach ztotych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA
Kasa i $rodki w Banku Centralnym

Naleznosci od bankow

Naleznosci z tytutu zakupionych papierow wartosciowych

z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
Pochodne instrumenty finansowe

Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy
Pozostate dtuzne papiery wartosciowe
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego
Inne aktywa

AKTYWA RAZEM

31.03.2011 31.03.2010

Nota niebadane 31.12.2010 niebadane
1073 861 1379 737 1379 800
2.9 680 107 280 920 265 440
2.10 284 992 651706 1397398
2.11 1706 554 1814 899 407 466
2.12 202 633 220 987 184 983
2.13 19 955 365 19 869 177 18262 511
2.14 3242 826 3290 675 4053031
2.15 55122 109 232 160 015
63 900 63900 63 200
32429 31542 19 381
2.16 90 284 96 787 87 886
2.17 461 697 464 818 438 146
227950 232 141 89 323
44 800 44 800 -
85917 78 278 175 431
28 208 437 28 629 599 26 984 011
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za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

— dane wyrazone w tysigcach ztotych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

31.03.2011 31.03.2010

Nota niebadane 31.12.2010 niebadane
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania wobec innych bankow 2.18 1 564 485 1020 419 373 383
Zobowiazania z tytutu sprzedanych papierow wartosciowych
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu 2.19 339613 1268921 1123 405
Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate
zobowiazania przeznaczone do obrotu 2.12 483 940 732 098 163 211
Zobowigzania wobec klientow 2.20 21295 683 21051715 20436 129
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 1567 142 1745198 2075108
Pozostate zobowiazania 357812 241 895 334707
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9814 9814 9 681
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 10 3 1
Rezerwy 2.21 42451 41 697 45428
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 222 25514 22 822 23 241
ZOBOWIAZANIA RAZEM 25 686 464 26134 582 24 584 294
KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny 4.1 43 137 43 137 43 137
Kapital zapasowy 2220155 2220155 2112 164
Wynik z lat ubiegtych 8 487 8 487 15 835
Pozostate kapitaty 104 024 110 897 118 261
Niepodzielony wynik finansowy 146 170 112 341 110 320
KAPITAL WLASNY RAZEM 2521973 2495017 2399 717
ZOBOWIAZANIA I KAPITAL RAZEM 28 208 437 28 629 599 26 984 011
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za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

— dane wyrazone w tysigcach ztotych

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym — niebadane

Stan na 1 stycznia 2011 roku
Podziat wyniku z lat ubieglych
Inne catkowite dochody za okres
Wynik finansowy netto za I kwartat
Calkowite dochody za okres

Stan na 31 marca 2011 roku

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (cd.)

Stan na 1 stycznia 2010 roku

Podziat wyniku z lat ubiegtych

Inne catkowite dochody za okres
Wynik finansowy netto za rok obrotowy
Calkowite dochody za okres

Stan na 31 grudnia 2010 roku

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym — niebadane (cd.)

Stan na 1 stycznia 2010 roku
Podzial wyniku z lat ubiegtych
Inne catkowite dochody za okres
Wynik finansowy netto za I kwartat
Calkowite dochody za okres

Stan na 31 marca 2010 roku

Pozostale Niepodzielony
Kapital Kapital kapitaly Wynik z lat wynik
akeyjny Zapasowy rezerwowe ubieglych finansowy Razem
43 137 2220155 110 897 8 487 112 341 2495017
- - (6 873) - - (6 873)
- - — - 33 829 33829
- - (6 873) - 33 829 26 956
43137 2220 155 104 024 8 487 146 170 2521973
Pozostale Niepodzielony
Kapital Kapital kapitaly Wynik z lat wynik
akeyjny Zapasowy rezerwowe ubieglych finansowy Razem
43137 2112 164 114 587 15 835 100 643 2386 366
- 107 991 - (7 348) (100 643) -
- - (3 690) - - (3 690)
- - - - 112 341 112 341
- - (3 690) - 112 341 108 651
43 137 2220155 110 897 8 487 112 341 2495017
Pozostale Niepodzielony
Kapital Kapital kapitaly Wynik z lat wynik
akeyjny Zapasowy rezerwowe ubieglych finansowy Razem
43 137 2112 164 114 587 15 835 100 643 2386 366
- - 3674 - - 3674
— — — — 9677 9677
- - 3674 - 9677 13 351
43137 2112 164 118 261 15 835 110 320 2399 717
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za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

— dane wyrazone w tysigcach ztotych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

3 miesigce 3 miesiace
do 31.03.2011 do 31.03.2010
Nota niebadane niebadane
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYIJNEJ:
Zysk/strata netto 33 829 9677
Korekty razem: 128 859 585507
Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym 5803 (1637)
Amortyzacja 18 648 17 204
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (15 300) (36 249)
Zmiana stanu rezerw 3 446 3025
Zmiana stanu naleznos$ci od bankow (71) 17 650
Zmiana stanu naleznosci z tytutu zakupionych papieréw wartosciowych
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu 366 714 (1322 743)
Zmiana stanu papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu 108 345 60 051
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 18 354 69 635
Zmiana stanu kredytow i pozyczek udzielonych klientom (86 188) 38 855
Zmiana stanu zobowigzan wobec innych bankow 544 066 (102 703)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu sprzedanych papieréw wartosciowych
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (929 308) 1011425
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (248 158) (85 088)
Zmiana stanu zobowiazan wobec klientow 243 968 837 603
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 115924 188 297
Inne korekty (17 384) (109 818)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ 162 688 595 184
Noty przedstawione na stronach F-319-F-340 stanowiq integralng czesé niniejszego niebadanego Srodrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego. F-312
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za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

— dane wyrazone w tysigcach ztotych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych (cd.)

3 miesigce 3 miesiace
do 31.03.2011 do 31.03.2010
Nota niebadane niebadane
PRZEPLYW SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ:
Wplywy 21721 020 31 349 827
Zbycie inwestycyjnych papieréw warto§ciowych 51210 51038
Zbycie papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy 21 669 094 31298 200
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 716 589
Wydatki (21 605 940) (32 541 069)
Nabycie akcji lub udziatéw w jednostkach stowarzyszonych -
Nabycie papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy (21 596 637) (32 530 645)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (9303) (10 424)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ 115 080 (1191 242)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE]J:
Wplywy 1422000 1 855000
Emisja dtuznych papierow wartosciowych dla innych instytucji finansowych 1422 000 1 855000
Wydatki (1 606 529) (1232 023)
Wykup dtuznych papierow wartosciowych od innych instytucji finansowych (1606 529) (1232023)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ (184 529) 622 977
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO RAZEM 93 239 26 919
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2.24 1610 838 1553 987
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 2.24 1704 077 1580 906
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 665 1087

Noty przedstawione na stronach F-319-F-340 stanowiq integralng czes¢ niniejszego niebadanego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego. F-313
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Niebadane Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe;j

za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

— dane wyrazone w tysigcach ztotych

1 INFORMACJE DODATKOWE

1.1 Dane identyfikacyjne
Bank Gospodarki Zywno$ciowej Spotka Akcyijna jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej BGZ S.A. (,,Grupa”).

Bank Gospodarki Zywno$ciowej Spotka Akcyjna (,,Bank” lub ,,BGZ S.A.”) posiada siedzibe w Warszawie przy
ul. Kasprzaka 10/16 i jest zarejestrowany w Polsce, przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie przez
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000011571. Czas trwania spotki
dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

1.2 Zasady przyjete do sporzadzenia niebadanego S$rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci stosowane w I kwartale 2011 nie réznia si¢ od zasad obowiazujacych w 2010 roku. Zasady te
zostaly szczegdtowo opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku,
ktore zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 1 marca 2011 roku. Niebadane $rodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2011 roku zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, majacymi zastosowanie do sprawozdawczos$ci
$rodrocznej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”).

Niebadane $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Przy sporzadzaniu niebadanego §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjeto zasady
rachunkowosci wynikajace z :

1. Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej wydanych przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz ich interpretacji wydanych przez komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej.

2. Miegdzynarodowego Standardu rachunkowosci Nr 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Wprowadzenie nowych MSSF

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktore Grupa
zastosowala w biezacym roku. Ich zastosowanie nie mialo istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Banku.

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub pdzniej. Zastosowanie tej zmiany nie miato
wplywu na przedstawiong sytuacje¢ finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

*  MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany w listopadzie 2009) — majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zastosowanie tej zmiany
nie miato wptywu na przedstawiong sytuacj¢ finansowg ani na wyniki dziatalno$ci Grupy.

e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych Swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogow finansowania — majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zastosowanie tej zmiany nie miato
wplywu na przedstawiong sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

e KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych — majaca zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zastosowanie tej zmiany nie miato
wplywu na przedstawiong sytuacje¢ finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy:
ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych porownawczych wymaganych przez MSSF 7 dla
stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okresoOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
2010 roku lub pdzniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wpltywu na przedstawionag sytuacj¢ finansowa ani
na wyniki dziatalno$ci Grupy.

Noty przedstawione na stronach F-319-F-340 stanowiq integralng czes¢ niniejszego niebadanego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego. F-314
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wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe;j

za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

— dane wyrazone w tysigcach ztotych

*  Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — czg$¢ zmian ma zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu
na przedstawiong sytuacj¢ finansowg ani na wyniki dziatalnoséci Grupy.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
Iub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych — majace
zastosowanie dla okresé6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy. Realizacja podatkowa aktywow — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy:
znaczqca hiperinflacja i usuniecie stalych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wplyw na stosowane
przez Bank zasady (polityke) rachunkowosci z wyjatkiem zmian, ktore beda wynikiem zmian wprowadzonych przez
MSSF 9. W zakresie MSSF 9 Instrumenty finansowe Bank obecnie analizuje wplyw wprowadzenia tego standardu
na sprawozdanie finansowe.

1.3 Kontynuacja dzialalnoS$ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnos$ci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. co najmniej 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznos$ci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania, badz istotnego ograniczenia dziatalnos$ci przez spotki Grupy.

14 Zatwierdzenie do publikacji

Kwartalne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu 5 maja 2011 roku.

1.5 Zmiany prezentacji

W sporzadzanym $rédrocznym skroconym sprawozdaniu Grupa nie dokonywata zmian w sposobie prezentacji.

1.6  Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dzialalnoSci

W dziatalnosci Grupy nie wystepuja istotne zjawiska majace charakter sezonowy lub cykliczny.

1.7 Wartosci szacunkowe

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia, ktore maja wplyw na wartosci aktywow i zobowigzan wykazywane
w nastgpnym okresie. Szacunki i zatozenia, ktore podlegaja ciaglej ocenie, oparte sg o dosSwiadczenia historyczne i inne
czynniki, w tym oczekiwania, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ uzasadnione.

a) Utrata wartos$ci kredytow i pozyczek

Ocenie utraty wartosci, zgodnie z MSSF podlegajg aktywa finansowe Banku wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu, aktywa finansowe wyceniane wedlug kosztu oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktore nie sa
wycenione do warto$ci godziwej. Bank dokonuje oceny utraty wartosci aktywow finansowych na bazie oceny
indywidualnej oraz stosujac podejscie kolektywne (grupowe). Ocena indywidualna dokonywana jest na aktywach
zaklasyfikowanych do aktywow, uznanych przez Bank za indywidualnie znaczace. Za aktywa indywidualnie
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b)

c)

znaczace uznaje si¢ w szczego6lnosci: ekspozycje wobec podmiotow niedetalicznych, dla ktérych suma
kapitalowego zobowigzania bilansowego i udzielonego na dzien wyceny przekracza 1 mln ztotych (badz
rownowarto$¢ w walucie obcej); ekspozycje restrukturyzowane, dla ktorych suma kapitalowego zobowigzania
bilansowego i1 udzielonego na dzien wyceny przekracza 100 tys. ztotych (badz réwnowartos¢ w walucie obcej);
wszystkie aktywa zaklasyfikowane do indywidualnie znaczacych w poprzednim okresie, dla ktorych
zidentyfikowana zostata utrata wartoSci w poprzednim okresie; ekspozycje o nizszej jednostkowej wartosci
bilansowej, jezeli nie jest mozliwe skonstruowanie homogenicznych i reprezentatywnych (z uwagi na niska
liczebnos¢) grup aktywow, tj. ekspozycje kredytowe wobec jednostek sektora finansow publicznych, gdy wobec
tych ekspozycji zidentyfikowana zostala utrata warto$ci oraz ekspozycje kredytowe wobec podmiotow
finansowych. Za indywidualnie nieznaczace uznaje si¢ wszystkie aktywa finansowe, ktore nie spetniajg kryteriow
okreslonych dla aktywoéw indywidualnie znaczacych.

Ocena utraty warto$ci aktywow indywidualnie znaczacych.

Aktywa finansowe poddawane sg ocenie z punktu wystgpienia lub nie obiektywnych przestanek utraty wartosci.
W przypadku oceny indywidualnej za przestanki takie uznaje si¢ w szczegdlnosci: znaczace trudnosci finansowe
emitenta lub dluznika, niedotrzymanie warunkéw umowy (np. niesplacenie albo zaleganie ze splaceniem odsetek
lub kapitatu powyzej 90 dni), wysokie prawdopodobienstwo upadiosci lub innej reorganizacji finansowej
pozyczkobiorcy, zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe
emitenta. Ocena indywidualna przeprowadzana jest przez pracownikow Banku na aktywach finansowych
indywidualnie znaczacych i polega na indywidualnej weryfikacji aktywow finansowych pod katem utraty wartosci.
W ramach oceny indywidualnej okreslane sa przyszte, oczekiwane przeptywy pieni¢zne, a utrata warto$ci stanowi
roznicg¢ pomigdzy biezaca (bilansowg) warto$cig aktywa finansowego indywidualnie znaczacego, a wartoscia
przysztych przeptywow pienieznych z tytutlu danego aktywa finansowego, dyskontowanych przy wykorzystaniu
efektywnej stopy procentowej z momentu rozpoznania utraty warto$ci. W szacowaniu przysztych przeplywow
pienieznych uwzgledniane sg przeplywy z zabezpieczen.

Ocena kolektywna (grupowa).

Ocena kolektywna dokonywana jest na aktywach zaklasyfikowanych do aktywow indywidualnie nieznaczacych
oraz aktywow indywidualnie znaczacych, dla ktorych nie odnotowano obiektywnych przestanek utraty wartosci.
Dla tak okreslonej grupy aktywow Bank wyznacza kwote utraty warto$ci, jezeli zaobserwowane zostaty obiektywne
przestanki utraty okreslone dla oceny kolektywnej, lub wyznaczana jest wartos¢ IBNR (,,Incurred but not reported”),
jezeli nie rozpoznano przestanek utraty wartosci. Jako przestanki utraty wartosci dla oceny kolektywnej Bank
przyjmuje w szczegolnosci opdznienie w sptacie kapitatu i odsetek przekraczajace 90 dni, a takze tzw. przestanki
migkkie, przyznawane w oparciu o zebrane dodatkowe informacje o sytuacji ekonomiczno-finansowej klienta.
Przyszte przeptywy pieni¢zne w grupie aktywow finansowych, dla ktorych utrata wartosci oceniana jest kolektywnie,
sa szacowane na podstawie historii strat dla aktywéw o podobnych charakterystykach ryzyka kredytowego
do charakterystyki tych aktywow, ktore znajduja si¢ w grupie.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnych rynkach ustala si¢ stosujac techniki
wyceny (np. modele). Metody te sa oceniane i weryfikowane okresowo przez wykwalifikowanych niezaleznych
pracownikéw, czyli takich, ktorzy nie uczestniczyli w opracowaniu tych metod. Wszystkie modele sg zatwierdzane
przed uzyciem, a takze kalibrowane w celu zapewnienia, ze otrzymane wyniki odzwierciedlaja faktyczne dane
i porbwnywalne ceny rynkowe. W obecnie uzywanych modelach wykorzystywane sg wytgcznie dane mozliwe
do zaobserwowania, pozyskiwane z systemow informacyjnych Reuters i/lub Bloomberg.

Utrata warto$ci instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy

Grupa uznaje utrate warto$ci instrumentéw kapitalowych dostepnych do sprzedazy, gdy wystapito znaczne
lub dtugotrwate obnizenie ich warto$ci godziwej ponizej wartosci poczatkowej. Ustalenie, czy obnizenie jest znaczne
lub dhugotrwale wymaga zastosowania wtasnej oceny. Przeprowadzajac taka ocene¢, Grupa, obok innych czynnikow,
ocenia normalng zmienno$¢ cen akcji. Wykazanie utraty warto§ci moze rowniez by¢ wskazane, gdy istnieja dowody
na pogorszenie si¢ sytuacji finansowej emitenta, branzy lub sektora gospodarki, technologii Iub przepltywow
z dziatalno$ci operacyjnej i finansowe;j.
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d) Lokaty utrzymywane do terminu zapadalnosci

Grupa stosuje zalecenia MSR 39 dotyczace klasyfikowania aktywow finansowych innych niz instrumenty pochodne
o statych lub mozliwych do ustalenia platnosciach i okreslonym terminie zapadalnosci jako aktywa utrzymywane
do terminu zapadalnos$ci. Klasyfikacja ta w znacznym stopniu oparta jest na wtasnej ocenie. Dokonujac tej oceny, Grupa
ocenia swoj zamiar i mozliwosci utrzymywania tych lokat do terminu zapadalnoéci. Jezeli Grupa nie utrzyma tych lokat
do terminu zapadalnos$ci, bedzie musiata zmieni¢ klasyfikacje calej kategorii na aktywa dostgpne do sprzedazy
(z wyjatkiem pewnych okolicznosci, jak np. sprzedaz o niewielkiej wartosci krotko przed data zapadalnosci).

Warto$ci szacunkowe nie ulegly zmianie w istotny sposob w stosunku do 31.12.2010 roku.

W I kwartale 2011 roku nie wystapily istotne zmiany w zarzadzaniu ryzykiem w stosunku do 2010 roku.
1.8 Opis Grupy Kapitalowej

1.8.1 Jednostki ujete w niebadanych skonsolidowanych danych finansowych

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu, do ktorych Grupa
ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby
glosow w organach stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia si¢ istnienie
i wplyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamieni¢. Jednostki zalezne podlegaja
petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupg. Przestaje si¢ je konsolidowac¢ z dniem ustania kontroli.

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami wewnatrz Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty roéwniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodoéw na utrate wartosci przez
przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostki zalezne przy sporzadzaniu za ten sam
okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, danych finansowych dla potrzeb skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupg.

Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. jest podmiotem nalezacym do Grupy Kapitalowej Rabobank.

Bank Gospodarki Zywno$ciowej Spotka Akcyjna jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej BGZ S.A. W sktad Grupy
wchodzi jednostka zalezna na dzien 31 marca 2011 roku:

1. Bankowy Fundusz Nieruchomosciowy Actus Sp. z o.0. (,,Actus”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spoiki to:

e nabywanie i zbywanie nieruchomosci oraz ograniczonych praw rzeczowych na nieruchomosciach,
e prowadzenie inwestycji budowlanych na nieruchomosciach wlasnych i obcych,

e ustugi posrednictwa w handlu nieruchomosciami i wynajem lokali,

. dzierzawienie, wydzierzawianie nieruchomosci i najem lokali,

e uslugi: wyceny nieruchomosci zarzadzania nieruchomosciami oraz doradztwa nieruchomosciowego (dziatalno$¢
agencji obstugi nieruchomosci).

Spotka zarejestrowana jest przez Krajowy Rejestr Sadowy prowadzony przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000023062.

BGZ S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym Spotki oraz 100% gloséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikow.
BGZ S.A. posiada 49% udzialu w kapitale podstawowym Spotki stowarzyszonej BGZ Leasing Sp. z 0.0. oraz 49% glosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Pozostate 51% udzialow w kapitale Spotki posiada spotka De Lage Landen, ktora
wchodzi w sktad Grupy Rabobank.

Zakres konsolidacji

Zgodnie z zasadami MSSF skonsolidowane sprawozdania finansowe obejmuje wszystkie spolki zalezne na dzien
31.03.2011 roku. Zakres konsolidacji w stosunku do 31.12.2010 roku, nie zmienit sig.
1.8.2 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Wszelkie transakcje Banku i jednostek od niego zaleznych dokonywane z podmiotami powigzanymi w I kwartale
2011 roku byly zawierane na warunkach rynkowych i wynikaty z biezacej dziatalno$ci operacyjne;j.

Noty przedstawione na stronach F-319-F-340 stanowiq integralng czes¢ niniejszego niebadanego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego. F-317



Grupa Kapitalowa Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.

Niebadane Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe;j
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2 NOTY OBJASNIAJACE DO NIEBADANEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1 Wynik z tytulu odsetek

3 miesiace 3 miesiace
do 31.03.2011 do 31.03.2010
niebadane niebadane

Przychody z tytulu odsetek
Naleznosci od bankow 7 564 6925
W rachunku biezacym udzielone klientom 49 561 43 247
Kredyty i pozyczki udzielone klientom z uwzglednieniem odwrocenia odsetek od kredytéw z utratg wartoscei,
z tego: 253 061 230 443
— przedsigbiorstwa 78 438 75 700
— gospodarstwa domowe 171 502 152 707
— instytucje sektora budzetowego 2561 1827
— pozostate podmioty 560 209
Skupione wierzytelnosci od klientow 5200 3737
Inne naleznosci od klientow 964 844
Dtuzne papiery wartosciowe w zakresie wszystkich portfeli 51362 48 380
— wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat (handlowe) 9385 5699
— dostepne do sprzedazy 40995 40 724
— pozostate dtuzne papiery wartosciowe 982 1957

367 712 333 576
Koszty odsetek
Zobowigzania wobec innych bankéw 24 696 26922
Zobowigzania wobec klientow 171 876 179 455

196 572 206 377
Wynik z tytulu odsetek 171 140 127199

W pierwszym kwartale 2011 r. wynik z tytulu odsetek wzrost o 34,5% w porownaniu z pierwszym kwartatem 2010 r.,
co byto efektem wzrostu przychodow z tytutu odsetek o 10,2%, przy jednoczesnym spadku kosztow z tytulu odsetek
0 4,8%.

Na wzrost przychoddéw z tytulu odsetek o 10,2% wplynal gtéwnie wzrost przychodow odsetkowych od kredytow
w rachunku biezacym o 14,6% oraz od kredytow i pozyczek udzielonych klientom o 9,8%, co osiagni¢te zostato
dzigki rozwojowi akcji kredytowej zrealizowanej przy wyzszym poziomie marzy odsetkowej niz rok wczesniej.
W szczegdlnoscei dotyczylo to przychoddw z tytutu odsetek od kredytow i pozyczek dla gospodarstw domowych, ktore
wzrosty o 12,3% — gtéwnie za sprawa przychoddéw z kredytow na nieruchomosci (hipotecznych), a takze z kredytow
preferencyjnych. Jednym z czynnikéw wzrostu przychodow z odsetek od kredytow preferencyjnych byta podwyzka
— z dniem 20 stycznia 2011 r. — stopy redyskontowej NBP o 0,25 pkt. proc., z ktérej poziomem powigzane jest
oprocentowanie tych kredytow.

Gtownymi czynnikami spadku kosztéw z tytutu odsetek o 4,8% bylo zmniejszenie kosztow odsetkowych z tytutu
zobowigzan wobec innych bankow o 8,3% (osiagnigte dzigki nizszemu oprocentowaniu i wolumenowi wyemitowanych
dtuznych papierow wartoSciowych, tj. certyfikatow depozytowych) oraz z tytulu zobowigzan wobec klientow o 4,2%
(na co wplyneta poprawa marz odsetkowych, w tym szczegélnie na kontach oszczednosciowych oraz lokatach
terminowych).
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2.2 Wynik z tytulu oplat i prowizji

3 miesigce 3 miesiace
do 31.03.2011 do 31.03.2010
niebadane niebadane

Przychody z tytulu oplat i prowizji
Przychody z tytutu optat i prowizji od bankow 3367 3096
Przychody z tytutu optat i prowizji od klientow 68 777 67938
— od kredytow i pozyczek 22217 19 684
— od operacji rozliczeniowych krajowych 274 378
— od operacji rozliczeniowych zagranicznych 1132 1212
— od obstugi rachunkow 26 146 27 680
— od zobowigzan gwarancyjnych 2879 3631
— od operacji brokerskich 3584 3723
— od kart ptatniczych 12 304 11525
— inne prowizje 241 105
72 144 71 034

Koszty z tytulu oplat i prowizji

Koszty z tytutu optat i prowizji od bankow 884 1157
Koszty z tytutu optat i prowizji od klientow 7199 6958
8083 8115
Wynik z tytulu oplat i prowizji 64 061 62 919

Wiynik z tytulu optat i prowizji w pierwszym kwartale 2011 r. wzrost o 1,8% w poréwnaniu z pierwszym kwartalem 2010 r.
— wskutek wzrostu przychodoéw z tytutu optat i prowizji o 1,6% przy jednoczesnym spadku kosztow z tytutu oplat
1 prowizji.

Wazrost przychodow prowizyjnych osiggniety zostat glownie dzigki wyzszym przychodom z tytulu optat i prowizji
od kredytow i pozyczek o 12,9% w zwiazku ze zwigkszong aktywnosciag w udzielaniu kredytow w rachunku biezacym.
Jednoczes$nie odnotowano spadek przychodow z tytutu optat i prowizji od obstugi rachunkéw o 5,5%, co wynikato glownie
ze zmian w tabeli oplat i prowizji wprowadzonych w czwartym kwartale 2010 r., ktére polegaty na uzaleznieniu poziomu
prowizji od rachunkéw od wysokos$ci utrzymywanych srodkow, w celu uatrakcyjnienia oferty dla klientoéw i poprawienia
pozycji konkurencyjnej Banku na tym rynku.

Koszty z tytutu optat i prowizji obnizyly si¢ ze wzgledu na spadek kosztow z tytutu optat i prowizji od bankow
spowodowany nizszymi kosztami z tytutu uzytkowania przez klientow Banku bankomatéw podmiotéw zewnetrznych.
Koszty z tytutu oplat i prowizji od klientow wzrosty natomiast o 3,5%, gldwnie z uwagi na fakt, iz poczawszy od listopada
2010 r. Bank ponosi dodatkowe koszty prowizyjne zwigzane z wprowadzeniem do oferty nowego konta dla klientow
detalicznych, w ramach ktorego Bank przekazuje klientowi premig¢ stanowiaca 1% wptywu na rachunek, z zastrzezeniem
$cisle okreslonych warunkow.

2.3 Wynik na dzialalno$ci handlowej

3 miesiace 3 miesiace
do 31.03.2011 do 31.03.2010

niebadane niebadane
Instrumenty kapitatowe - (96)
Instrumenty dhuzne 450 (87)
Instrumenty pochodne 254 894 30315
Wynik z pozycji wymiany (217 097) (836)
Wynik na dzialalno$ci handlowej 38 247 29 296
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za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

— dane wyrazone w tysigcach ztotych

Wynik na dziatalno$ci handlowej w pierwszym kwartale 2011 r. wzrdst o 30,6% w poréwnaniu z pierwszym kwartatem
2010 r. glownie za sprawa zwigkszonych przychodow z instrumentdow pochodnych (swapy walutowe i odsetkowe)
zabezpieczajacych pozycje bilansowe Banku — w szczegdlnosci kredyty hipoteczne denominowane w walutach obcych.
Dodatkowym czynnikiem byt wzrost wyniku na dziatalnosci handlowej prowadzonej na witasny rachunek w obszarze
instrumentow stopy procentowe;.

2.4 Ogolne koszty administracyjne

3 miesigce 3 miesiace
do 31.03.2011 do 31.03.2010

niebadane niebadane
Koszty pracownicze, w tym: 105921 94 251
— koszty wynagrodzen 87324 78 959
w tym odprawy emerytalne 8 141
— koszty ubezpieczen spotecznych 12 656 11224
— pozostate 5941 4068
Zuzycie materiatow i energii 8584 8028
Ustugi obce 42171 37309
Pozostate koszty rzeczowe 29 893 23762
Podatki i optaty 1311 1212
Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny i Komisj¢ Nadzoru Finansowego 6504 3395
Ogolne koszty administracyjne, razem 194 384 167 957

Ogolne koszty administracyjne wzrosty o 15,7% w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2010 r. do czego przyczynity si¢
przede wszystkim wyzsze koszty pracownicze, pozostate koszty rzeczowe, koszty uslug obcych oraz sktadka i wplaty
na BFG i KNF. Wzrost powyzszych kategorii kosztow byt czgsciowo spowodowany faktem, iz wigkszo$¢ z 61 nowych
oddziatéw otwartych w 2010 r. zostala otwarta w drugiej polowie roku. W zwigzku z tym koszty ponoszone przez te
oddziaty nie wplynely na koszty Banku w pierwszym kwartale 2010 r.

Wazrost kosztéw pracowniczych o 12,4%, zwigzany byt ze zwigckszeniem odpisow na koszty premii indywidualnych i nagrod
pracowniczych (w 2010 r. Bank stosowatl ograniczenia w zakresie premii pracowniczych wprowadzone w 2009 r.) oraz
wzrostem zatrudnienia zwigzanym z kontynuacja rozwoju sieci oddziatow Banku. Wzrost pozostatych kosztow rzeczowych
0 25,8%, zwiazany byt gldwnie z rozbudowg sieci Banku (tj. wzrost kosztow najmu lokali), natomiast wzrost kosztow ustug
obcych o 13,0% spowodowany zostal glownie przez zwickszone zapotrzebowanie Banku na ustugi doradcze zwigzane
z przygotowaniami do debiutu gieldowego (IPO). Znaczacy wzrost kosztow sktadki i wptat na BFG i KNF wynikat z ponad
dwukrotnego podwyzszenia stawki tych optat obowigzujacej w 2011 r. w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Wskaznik Koszty/Dochody w pierwszym kwartale 2011 r. wyniost 77,5% w porownaniu z 84,4% w analogicznym okresie
roku poprzedniego.

2.5 Pozostale przychody operacyjne

3 miesigce 3 miesiace
do 31.03.2011 do 31.03.2010
niebadane niebadane
Z tytutu dzialalno$ci zarzadzania majatkiem osob trzecich 599 277
Z tytutu sprzedazy lub likwidacji sSrodkow trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywow do zbycia 1052 679
Z tytutu odzyskanych nalezno$ci przedawnionych, umorzonych i nie$ciagalnych oraz sptaty naleznosci
wyltaczonych ze sprawozdania z sytuacji finansowej 1489 1039
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug 2120 1903
Z tytutu rozwiazania rezerw na pozostate naleznosci (poza kredytowymi) 159 81
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania (Nota 2.21, 2.22) 4542 586
Z tytutu odzyskania poniesionych kosztow 403 421
Inne przychody operacyjne 2782 4354
Pozostale przychody operacyjne, razem 13 146 9 340
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za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

— dane wyrazone w tysigcach ztotych

W pierwszym kwartale 2011 r. pozostate przychody operacyjne wzrosty o 40,7% w pordwnaniu z pierwszym kwartatem
2010 r. gtownie z powodu wzrostu przychodow z rozwigzania rezerw na zobowigzania, do czego przyczynily si¢ wyzsze
niz rok wczesniej przychody z rozwigzania rezerw na zalegle urlopy.

2.6 Pozostale koszty operacyjne

3 miesiace 3 miesiace
do 31.03.2011 do 31.03.2010

niebadane niebadane
Z tytutu dzialalnosci zarzadzania majatkiem oso6b trzecich 264 301
Z tytutu sprzedazy lub likwidacji srodkow trwatych, warto$ci niematerialnych oraz aktywow do zbycia 336 90
Z tytutu utworzonych rezerw na pozostate naleznosci (poza kredytowymi) 71 317
Z tytutu utworzenia rezerw na zobowiazania (Nota 2.21, 2.22) 7 463 4960
Z tytutu windykacji naleznosci 1527 1061
Przekazane darowizny 630 595
Amortyzacja 18 648 17 204
Pozostate koszty operacyjne 571 1799
Pozostale koszty operacyjne, razem 29 510 26 327

W pierwszym kwartale 2011 r. pozostate koszty operacyjne wzrosty 12,1% w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2010 1.,
przede wszystkim z powodu wyzszych kosztéw z tytutu utworzenia rezerw na zobowigzania — gléwnie dotyczacych rezerw
na biezace urlopy. Drugim istotnym czynnikiem wzrostu pozostalych kosztow operacyjnych byla amortyzacja, ktéra
wzrosta o 8,4%, co bylo zwiazane z rozwojem sieci placowek Banku oraz kontynuacja inwestycji w obszarze IT.

2.7 Odpisy netto z tytulu utraty warto$ci kredytow i pozyczek

3 miesiace 3 miesiace
do 31.03.2011 do 31.03.2010

niebadane niebadane
Naleznosci od innych bankow 28 45
Kredyty i pozyczki udzielone klientom (22 501) (24 765)
Zobowiazania udzielone (676) (1441)
Odpisy aktualizujace naleznoS$ci, razem (23 149) (26 161)

Odpisy aktualizujace naleznos$ci spadty o 11,5% w poroéwnaniu do pierwszego kwartatu 2010 r., do czego przyczynity si¢
przede wszystkim nizsze odpisy na kredyty gotowkowe dla klientéw z segmentu detalicznego oraz na kredyty dla klientow
z grupy matych i $rednich przedsigbiorstw oraz mikro-przedsigbiorstw.

3 miesigce 3 miesiace
do 31.03.2011 do 31.03.2010

niebadane niebadane
Stan odpiso6w na naleznosci od bankow i klientéw z tytulu utraty wartos$ci na poczatek okresu 699 922 607 164
Utworzenie odpisow 275 224 240 837
Rozwiazanie odpisow (252 751) (216 117)
Odpisy wykorzystane (2 100) (3457)
Korekta przychodu odsetkowego w odniesieniu do IBNR 5083 2707
Pozostate zmiany (447) (956)
Stan odpisé6w na nalezno$ci od bankow i klientéw z tytulu utraty wartosci na koniec okresu 724 931 630 178

Noty przedstawione na stronach F-319-F-340 stanowiq integralng czes¢ niniejszego niebadanego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego. F-321



Grupa Kapitalowa Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.

Niebadane Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe;j

za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2011 r.
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2.8 Efektywna stawka podatkowa

Podatek biezacy

Podatek odroczony

Podatek dochodowy

Wynik finansowy przed opodatkowaniem
Ustawowa stawka podatkowa

Podatek dochodowy od wyniku brutto
Roznice trwate

— wierzytelnosci spisane w straty

— koszty rzeczowe niestanowigce kosztow uzyskania przychodow
— pozostate roéznice trwate

Odpis aktualizujacy naleznosci

Pozostate roznice

Obciazenie/uznanie wyniku finansowego Grupy z tytulu podatku dochodowego

Efektywna stopa podatkowa Banku w pierwszym kwartale 2011 r. wyniosta 14,6%.

3 miesiace 3 miesiace
do 31.03.2011 do 31.03.2010
niebadane niebadane
- (45)
(5803) 1682
(5803) 1637
39 632 8 040
19% 19%
(7 530) (1528)
(1612) (1417)
42 31
(1243) (171)
411) (1277)
4089 1 868
(750) 2714
(5 803) 1637

Na podstawie dotychczasowych dziatan Banku w zakresie spisywania w ci¢zar kosztow stanowigcych podatkowe koszty
uzyskania przychodu nalezno$ci nieSciagalnych odpisow z tytulu utraty wartosci naleznosci kredytowych dla celow
podatku dochodowego od os6b prawnych, podstawa do wyliczenia aktywa podatkowego na dzien 31 marca 2011 roku
w wysokosci 293 077,50 tysigcy (przy stanie na dzien 31 marca 2010 roku na poziomie 116 204,79 tysigcy) przedstawia
najlepszy szacunek mozliwych do uprawdopodobnienia dla celéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych kwot odpiséw
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. W latach 2011 1 2010 Bank dokonat kalkulacji aktywa z tytutu podatku odroczonego
w stosunku do odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci w oparciu o historyczng analiz¢ dotyczaca zaliczania w koszty

podatkowe spisanych niesciagalnych naleznosci.

2.9 Naleznosci od bankow

Rachunki biezace

Lokaty zdeponowane w innych bankach

Kredyty i pozyczki

Skupione wierzytelnosci

Naleznosci brutto od innych bankéw

Odpisy z tytulu utraty warto$ci (wielko$¢ ujemna)

Naleznosci (netto) od bankéw, razem

31.03.2011 31.03.2010
niebadane 31.12.2010 niebadane

155514 223 054 29 817

472 965 6133 168 810

52 345 52 478 67 676

343 360 7529

681 167 282 025 273 832

(1 060) (1105) (8392)

680 107 280 920 265 440

W okresie od 31 marca 2010 r. do 31 marca 2011 r. naleznosci netto od innych bankéw wzrosty o 156,2%, w glownej
mierze w zwiazku z przejsciowym ulokowaniem na rynku mi¢dzybankowym S$rodkow utrzymywanych wcze$niej
na rachunku w Banku Centralnym. Zmiany salda $rodkéw na rachunku w Banku Centralnym ksztaltowane sg glownie

przez potrzeby Banku dotyczace rozliczenia rezerwy obowiazkowej i charakteryzuje je wysoka zmiennos¢.
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2.10 NaleznoSci z tytulu zakupionych papieréw wartosciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu

31.03.2011 31.03.2010

niebadane 31.12.2010 niebadane
Do 1 miesigca 284 992 651 706 1397 398
Razem 284 992 651 706 1397 398

Zmniejszenie stanu nalezno$ci z tytulu zakupionych papieréw wartosciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
0 79,6%, w okresie od 31 marca 2010 r. do 31 marca 2011 r. wynikalo przede wszystkim z mniejszej skali dzialalno$ci
handlowej Banku w obszarze transakcji z przyrzeczeniem odkupu realizowanych na polskich obligacjach i bonach

skarbowych — gléwnie z niebankowymi instytucjami finansowymi.

2.11 Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

31.03.2011 31.03.2010
niebadane 31.12.2010 niebadane
Dtuzne papiery warto§ciowe przeznaczone do obrotu:
— bony skarbowe 343 569 349 289 407 466
— obligacje emitowane przez instytucje rzadowe szczebla centralnego 1362 985 1465610 -
Razem 1706 554 1814 899 407 466
w tym: wyceniane metodq kwotowan rynkowych 1706 554 1814 899 407 466

W okresie od 31 marca 2010 r. do 31 marca 2011 r. warto$¢ portfela papierow warto§ciowych przeznaczonych do obrotu
wzrosta o 318,8%, co byto spowodowane zwigkszeniem wolumenu papierow zakupionych w trybie bezwarunkowym
(czyli bez otrzymania przyrzeczenia odkupu) i korespondowalo z opisanym w nocie 2.10 spadkiem papierow
wartosciowych zakupionych w transakcjach z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Laczna warto$¢ naleznosci z tytutu zakupionych papieréw wartosciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz
papierow warto§ciowych przeznaczonych do obrotu wzrosta w analizowanym okresie z 1 804 864 tys. zt do 1 991 546 tys. zt,

. 0 10,3%.

2.12 Pochodne instrumenty finansowe

Warto$¢ Warto$¢ godziwa  Warto$¢ godziwa

nominalna aktywa zobowiazania
31.03.2011 niebadane
Walutowe inst. pochodne z transakcji pozagietdowych 26 151 759 127 507 (389 014)
Procentowe inst. pochodne z transakcji pozagietdowych 56 585 960 65 852 (87 582)
Procentowe inst. pochodne z transakcji gietdowych 24 416 - (55)
Pochodne na inst. kapitatowe z transakcji pozagietdowych 85582 4 468 (7 156)
Rozliczenia z tytutu zakupu i sprzedazy opcji - 4 806 (133)
RAZEM 82 847 717 202 633 (483 940)
31.12.2010
Walutowe inst. pochodne z transakcji pozagietdowych 26 109 386 139772 (636 496)
Procentowe inst. pochodne z transakcji pozagietdowych 33613102 70 088 (86 950)
Procentowe inst. pochodne z transakcji gietdowych 24752 - (47)
Pochodne na inst. kapitatowe z transakcji pozagietdowych 105 164 5007 (8 558)
Rozliczenia z tytutu zakupu i sprzedazy opcji - 6120 (47)
RAZEM 59 852 404 220 987 (732 098)

Noty przedstawione na stronach F-319-F-340 stanowiq integralng czes¢ niniejszego niebadanego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego. F-323



Grupa Kapitalowa Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.
Niebadane Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe;j

za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

— dane wyrazone w tysigcach ztotych

Wartos¢ Warto$¢ godziwa  Warto$¢ godziwa
nominalna aktywa zobowiazania
31.03.2010 niebadane
Walutowe inst. pochodne z transakcji pozagietdowych 12 040 868 85030 (59 113)
Procentowe inst. pochodne z transakcji pozagietdowych 14 506 615 85905 (94 652)
Procentowe inst. pochodne z transakcji gietdowych 94 792 - (248)
Pochodne na inst. kapitatowe z transakcji pozagietdowych 122 663 5774 (8948)
Rozliczenia z tytutu transakcji instrumentami pochodnymi - 17 (19)
Rozliczenia z tytutu zakupu i sprzedazy opcji - 8257 (231)
RAZEM 26 764 938 184 983 (163 211)
2.13 Kredyty i pozyczki udzielone klientom
31.03.2011 31.03.2010
niebadane 31.12.2010 niebadane
W rachunku biezacym udzielone klientom 2 839 883 2 625 560 2351005
Kredyty i pozyczki udzielone klientom: 17 498 510 17 599 576 16 212 701
— przedsigbiorstwa, w tym: 5193 344 5280957 5121429
— inwestycyjne 2811 864 2726 581 2626 574
— obrotowe 1 828 671 2026 163 2055940
— gospodarstwa domowe, w tym: 12 069 321 12 073 695 10 874 287
— nieruchomosci 6459 197 6558916 5768 377
— preferencyjne 3011 348 2 957 880 2777 597
— instytucje sektora budzetowego 206 963 214 429 204 888
— pozostate podmioty 28 882 30 495 12 097
Skupione wierzytelnosci 292 697 291 397 254 280
Zrealizowane gwarancje i porgczenia 4876 5976 5397
Inne naleznosci 43270 43 764 58 103
Pozostate - 1721 2811
Kredyty i pozyczki brutto udzielone klientom 20 679 236 20 567 994 18 884 297
Odpisy na naleznosci (wielko$¢ ujemna) (723 871) (698 817) (621 786)
Kredyty i pozyczki netto udzielone klientom 19 955 365 19 869 177 18 262 511

Kredyty i pozyczki preferencyjne (udzielane z doptatami agencji rzadowych) udzielone przedsi¢biorstwom wynosza
wedtug stanu na 31.03.2011 r. 548 137 tys. zt, wedlug stanu na 31.12.2010 r. 534 258 tys. zl, natomiast wedtug stanu
na 31.03.2010 r. 556 474 tys. zt.

W okresie od 31 marca 2010 r. do 31 marca 2011 r. kredyty i pozyczki udzielone klientom wzrosty 9,3%. Najwigksza
dynamik¢ wykazaty kredyty w rachunku biezacym, ktore wzrosly o 20,8%, gtdwnie za sprawa kredytow dla klientow
z grupy malych i §rednich przedsigbiorstw oraz rolnikow.

Wisrdd kredytow i pozyczek brutto udzielonych klientom najwigksza dynamike wykazaty kredyty na nieruchomosci dla
gospodarstw domowych (tj. kredyty hipoteczne dla klientow z segmentu detalicznego), ktore wzrosty o 12,0%. Z kolei
kredyty i pozyczki preferencyjne udzielone rolnikom oraz przedsigbiorstwom wzrosty w analizowanym okresie o 6,8%.
Zmniejszyl si¢ natomiast wolumen kredytow obrotowych udzielonych przedsigbiorstwom (o 11,1%), przede wszystkim
wskutek spadku kredytow dla klientow z grupy duzych przedsigbiorstw.

Wedhug stanu na koniec pierwszego kwartatu 2011 r. udziat naleznos$ci, ktdre utracilty warto$¢, w portfelu brutto kredytow
i pozyczek udzielonych klientom wyniost 6,5% w porownaniu z 6,4% na koniec 2010 r. oraz 6,2% na koniec pierwszego
kwartatu 2010 r.
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Odpisy z tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek

31.03.2011 31.03.2010
niebadane 31.12.2010 niebadane
Poniesione, ale niezidentyfikowane straty (IBNR)
Zaangazowanie bilansowe brutto 19 336 862 19 246 702 17 712 384
Odpis aktualizujacy na ekspozycje analizowane portfelowo (65 645) (69 820) (59 054)
Zaangazowanie netto 19 271 217 19 176 882 17 653 330
Naleznosci, ktore utracily wartos¢
Zaangazowanie bilansowe brutto 1342374 1321292 1171913
Odpis aktualizujacy na ekspozycje analizowane portfelowo i indywidualnie (658 226) (628 997) (562 732)
Zaangazowanie netto 684 148 692 295 609 181
2.14 Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy
31.03.2011 31.03.2010
niebadane 31.12.2010 niebadane
Dtuzne papiery warto§ciowe wyceniane w wartosci godziwe;j: 3237823 3285607 4051613
— bony pieni¢zne NBP 899 907 1299 188 2999 436
— bony skarbowe 99 054 98 214 303 106
— obligacje emitowane przez instytucje rzadowe szczebla centralnego 2071571 1722737 534 608
— dluzne papiery warto§ciowe emitowane przez podmioty finansowe 5103 5111 5160
— dtuzne papiery warto§ciowe emitowane przez podmioty niefinansowe 127 584 126 551 171 791
— obligacje emitowane przez podmioty budzetowe 34 604 33 806 37512
Kapitatowe papiery wartosciowe 5003 5068 1418
Razem papiery wartos$ciowe dostepne do sprzedazy 3242 826 3290 675 4053 031
W tym:
— wyceniane metodq kwotowan rynkowych 2174210 1824 601 837714
— wyceniane na podstawie modeli 1068616 1466 074 3215317

Zmniejszenie stanu papierow wartosciowych dostgpnych do sprzedazy o 20,0% w okresie od 31 marca 2010 r. do 31 marca
2011 r. zwiagzane bylo z dostosowaniem poziomu nadwyzki ptynnosciowej na koniec pierwszego kwartatu 2010 r.
do tempa rozwoju akcji kredytowej w nastgpnych kwartatach.

2.15 Pozostale dluzne papiery warto$ciowe

31.03.2011 31.03.2010

niebadane 31.12.2010 niebadane
Dtluzne papiery warto$ciowe wedhug zamortyzowanego kosztu: 55122 109 232 160 015
— obligacje restrukturyzacyjne 55122 109 232 160 015
Razem pozostale dluzne papiery wartoSciowe 55122 109 232 160 015

2.16 WartoSci niematerialne

31.03.2011 31.03.2010

niebadane 31.12.2010 niebadane
Licencje 73 246 75 481 73 890
Inne warto$ci niematerialne 710 787 907
Naktady na warto$ci niematerialne 16 328 20519 13 089
Wartos$ci niematerialne, razem 90 284 96 787 87 886
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2.17 Rzeczowe aktywa trwale

31.03.2011 31.03.2010

niebadane 31.12.2010 niebadane
Srodki trwate, w tym: 451979 448 795 431 841
— grunty i budynki 280 423 282929 291 289
—rzeczowe $rodki trwate 171 556 165 866 140 552
Srodki trwate w budowie 9718 16 023 6305
Rzeczowe aktywa trwale, razem 461 697 464 818 438 146

2.18 Zobowiazania wobec innych bankow

31.03.2011 31.03.2010

niebadane 31.12.2010 niebadane
Srodki na rachunkach biezacych 670 304 164 321 183 661
Depozyty terminowe 668 764 639 820 147 601
Kredyty i pozyczki otrzymane 210 887 206 804 29 125
Inne zobowigzania 14 530 9474 12 996
Zobowiazania wobec innych bankéw razem 1564 485 1020 419 373 383

Wzrost zobowiazan wobec innych bankow o 319,0% w okresie od 31 marca 2010 r. do 31 marca 2011 r. zwigzany byt
glownie z wyzsza warto$cig przyjetych przez Bank depozytow migdzybankowych (w tym depozytow jednodniowych),
co bylo mozliwe dzigki pewnemu ozywieniu rynku migdzybankowego, zwtaszcza dla depozytéw z krotszymi terminami
wymagalnos$ci. Wzrost finansowania pozyskanego z rynku mi¢dzybankowego czg$ciowo korespondowat z opisanym
w nocie 4.3 spadkiem zobowiazan z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych (tj. certyfikatow depozytowych)
i umozliwit obnizenie kosztéw z tytulu odsetek.

Dodatkowym czynnikiem wzrostu zobowigzan wobec innych bankéw byl wzrost kredytéw i pozyczek otrzymanych
od innych bankoéw, co byto zwigzane z otrzymaniem przez Bank w 2010 r. pigcioletniego kredytu od EBOiR o warto$ci
50,0 mln EUR z przeznaczeniem na finansowanie istniejacych oraz nowych kredytow dla klientéw z grupy matych
i $rednich przedsiebiorstw.

2.19 Zobowiazania z tytulu sprzedanych papieréw wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu

31.03.2011 31.03.2010

niebadane 31.12.2010 niebadane
Do | miesigca 339613 1268 921 1123 405
Razem 339 613 1268 921 1123 405

Spadek zobowiazan z tytutu sprzedanych papieréw wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu o 69,8%
w okresie od 31 marca 2010 r. do 31 marca 2011 r. wynikal przede wszystkim z mniejszej skali dziatalnosci handlowej
Banku w obszarze transakcji z przyrzeczeniem odkupu realizowanych na polskich obligacjach i bonach skarbowych
— gloéwnie z niebankowymi instytucjami finansowymi.
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2.20 Zobowiazania wobec klientéw

31.03.2011 31.03.2010
niebadane 31.12.2010 niebadane
Pozostale podmioty finansowe: 1418 510 1090 373 1080 971
Rachunki biezace 20132 15200 22 959
Lokaty terminowe 1395761 1072 109 1 055 142
Inne zobowiazania 2617 3 064 2870
— z tytutu zabezpieczen pieni¢znych 2 606 2 580 2 541
— pozostate 11 484 329
Klienci indywidualni: 11 679 338 11 369 506 11 455 906
Rachunki biezace 6460 854 6326 540 5565074
Lokaty terminowe 5210 006 5034 689 5882 034
Inne zobowiazania 8478 8277 8798
— z tytutu zabezpieczen pieni¢znych 4789 4641 4769
— pozostate 3689 3636 4029
Klienci korporacyjni: 6776 011 6 871 791 5914 484
Rachunki biezace 3238392 3476 534 2691333
Lokaty terminowe 3467 895 3321879 3147 653
Inne zobowigzania 69 724 73378 75 498
— z tytutu zabezpieczen pieni¢znych 69 398 72 061 69 971
— pozostate 326 1317 5527
Klienci sektora budzetowego: 1421 824 1720 045 1984 768
Rachunki biezace 731777 870 988 643 945
Lokaty terminowe 689 928 848 932 1340 544
Inne zobowiazania 119 125 279
— z tytutu zabezpieczen pieni¢znych 119 118 116
— pozostate - 7 163
Zobowiazania wobec klientow, razem 21 295 683 21 051 715 20436 129

Wzrost zobowigzah wobec klientow w okresie miedzy 31 marca 2010 r. a 31 marca 2011 r. wyniost 4,2% i byt zwigzany
przede wszystkim ze wzrostem depozytow pozostalych podmiotow finansowych o 31,2% (w tym towarzystw
ubezpieczeniowych i funduszy inwestycyjnych) oraz od klientéw korporacyjnych o 14,6% (w tym zwlaszcza klientow
z grupy matych i $rednich przedsigbiorstw, mikro-przedsigbiorstw oraz rolnikéw). Depozyty klientow indywidualnych
(4. klientéw z segmentu detalicznego) wzrosty wolniej — o 2,0%. Bank odnotowal natomiast znaczny spadek depozytow
klientow sektora budzetowego o 28,4%, ktore historycznie cechowata wysoka zmienno$¢ wolumenu.

W ujeciu produktowym, wzrost zobowigzan wobec klientow zrealizowany zostal gtdéwnie na rachunkach biezacych,
w tym w szczegolnosci na rachunkach oszczgdnosciowych dla klientow z segmentu detalicznego, mikro-przedsigbiorstw
i rolnikow.

Wskaznik Kredyty/Depozyty wzrdst z 89,4% na koniec pierwszego kwartatu 2010 r. do 93,7% na koniec pierwszego
kwartalu 2011 r., co zwiazane bylo ze wspomnianym w nocie 2.14 dostosowaniem poziomu nadwyzki ptynnosciowej
Grupy na koniec pierwszego kwartatu 2010 r. do tempa rozwoju akcji kredytowej w nastepnych kwartatach.
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2.21 Rezerwy

Rezerwa restrukturyzacyjna

Na gwarancje, poreczenia, niewykorzystane linie kredytowe

Na sprawy sadowe
Pozostate rezerwy, w tym:

—rezerwa zgodnie z decyzja UOKiK

— rezerwa na potencjalne zobowigzania z tytutu zwrotu doptat od kredytow

preferencyjnych

Rezerwy, razem

Rezerwa restrukturyzacyjna

Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu
Utworzone rezerwy w ciagu okresu
Kwoty wykorzystane w ciagu okresu
Rozwiazanie rezerw

Warto$¢ bilansowa na koniec okresu

Rezerwy na gwarancje, pore¢czenia, niewykorzystane linie kredytowe

Warto$¢ bilansowa na poczatek okresu
Utworzenie rezerw

Rozwigzanie rezerw

Inne zmiany

Wartos$¢ bilansowa na koniec okresu

Rezerwy na sprawy sadowe

‘Warto$¢ bilansowa na poczatek okresu
Utworzenie rezerw

Kwoty wykorzystane w ciaggu okresu
Rozwiazanie rezerw

Przeniesienie rezerwy

Warto$¢ bilansowa na koniec okresu

Pozostale rezerwy

Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu
Utworzenie rezerw

Kwoty wykorzystane w ciagu okresu
Rozwiazanie rezerw

Przeniesienie rezerw

‘Warto$¢ bilansowa na koniec okresu

31.03.2011 31.03.2010
niebadane 31.12.2010 niebadane

- - 2 065

4711 4050 4280

16411 15136 15053

21 329 22 511 24 030

11 883 11 883 11 883

7921 9025 10 491

42 451 41 697 45428
31.03.2011 31.03.2010
niebadane 31.12.2010 niebadane

_ 4 600 4600

- (2761) (2 535)

- (1839) -

- - 2 065
31.03.2011 31.03.2010
niebadane 31.12.2010 niebadane

4 050 2 870 2 870

13 878 13 692 3499

(13 202) (12 931) (2 058)

(15) 419 31

4711 4 050 4280
31.03.2011 31.03.2010
niebadane 31.12.2010 niebadane

15 136 14 449 14 449

440 1948 731

(84) (454) (60)

(219) (1384) (88)

1138 577 21

16 411 15136 15 053
31.03.2011 31.03.2010
niebadane 31.12.2010 niebadane

22 511 23 813 23 813

50 607 421

(15) (152) (150)

(42) (1 180) (19)

(1175) (577) (35)

21329 22 511 24 030
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2.22 Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych

31.03.2011 31.03.2010

niebadane 31.12.2010 niebadane
Warto$¢ bilansowa na poczatek okresu 22 822 19912 19 912
Utworzenie rezerw 6973 7678 3807
Rozwigzanie rezerw (4 281) (4768) (478)
Warto$¢ bilansowa na koniec okresu 25514 22 822 23 241

2.23  Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywow pienieznych saldo srodkow pieni¢znych i ekwiwalentow $rodkéw pienieznych
zawiera nast¢pujace salda o terminie zapadalnosci krotszym niz trzy miesigce.

31.03.2011 31.03.2010

niebadane 31.12.2010 niebadane
Kasa i $rodki w Banku Centralnym 1073 861 1379 737 1379 800
Rachunki biezace bankéw 1 inne naleznosci 157 477 225173 32507
Lokaty bankowe do 3 miesigcy 472 739 5928 168 599
Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkow pienieznych, razem 1704 077 1610 838 1580 906

2.24 Wspolezynnik wyplacalno$ci

31.03.2011 31.03.2010

niebadane 31.12.2010 niebadane
Wspolezynnik wyplacalnosei (%) 11,4 11,1 12,2

Wedhug stanu na 31.03.2011 r., 31.12.2010 r. i 31.03.2010 r. wspotczynnik wyptacalnosci wyliczony jest zgodnie
z Uchwatlg 76/2010 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 marca 2010 roku.

Wspoélezynnik wyptacalnosci obnizyt si¢ do 11,4% wedhug stanu na 31 marca 2011 r. z 12,2% rok wczesniej. Byt to gtéwnie
efekt wzrostu catkowitego wymogu kapitalowego z 1 507 651 tys. zt na 31 marca 2010 r. do 1 668 227 tys. zt na 31 marca
2011 r., tj. o 10,7%, gtownie w nastgpstwie wzrostu akcji kredytowej Banku. Jednoczesnie fundusze wlasne wzrosty
w analizowanym okresie z 2 291 943 tys. zt do 2 378 946 zl, tj. o 3,8%, przede wszystkim w efekcie uwzglednienia w nich
audytowanego zysku netto za 2010 r.
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2.25 Transakcje z jednostkami powiazanymi

Transakcje z podmiotami bedgcymi udziatowcami BGZ S.A. na dzien 31.03.2011 r.

Aktywa

Rachunek biezacy

Lokaty

Dtuzne papiery warto$ciowe

Naleznosci z tytutu
instrumentoéw pochodnych

Odsetki

Inne nalezno$ci
Zobowiazania

Srodki w rachunku biezacym
Zobowiazania z tytutu odsetek
Depozyty terminowe

Zobowiazania z tytutu
instrumentéw pochodnych

Inne zobowigzania
Koszty

Z tytutu odsetek

Z tytutu prowizji

Wiynik z tytutu instrumentow
pochodnych

Inne

Przychody

Z tytutu odsetek*
Z tytutu prowizji

Wynik z tytutu instrumentéw
pochodnych

Inne
Zobowiazania warunkowe

Zobowiazania udzielone
nieodwotalne

Zobowigzania otrzymane

Instrumenty pochodne

COOPERATIEVE
CENTRALE Udzial %
RABOBANK RAIFFEISEN- w sumie bilansowej/
SKARB INTERNATIONAL -BOERENLEENBANK wyniku finansowym
PANSTWA HOLDING B.V. B.A. RAZEM BGZ S.A.
3904 301 46 158 821 4063 168 14,41%
- - 25 25 -
- - 70 855 70 855 0,25%
3877 445 - - 3 877 445 13,75%
- - 87 941 87 941 0,31%
16 610 - - 16 610 0,06%
10 246 46 - 10 292 0,04%
869 164 - 300 754 1169 918 4,15%
68 442 - 1164 69 606 0,25%
5298 - - 5298 0,02%
795 306 - - 795 306 2,82%
- - 299 590 299 590 1,06%
118 - - 118 -
30370 - 433 30 803 0,03%
7759 - 25 7784 0,01%
- - 408 408 -
22611 - - 22611 0,02%
95 577 - 23 684 119 261 0,11%
72 389 - 18 72 407 0,07%
127 - - 127 -
- - 23 666 23 666 0,02%
23 061 - - 23 061 0,02%
400 - 37 155 594 37 155 994 41,77%
400 - - 400 -
- - 2 000 704 2 000 704 2,25%
- - 35 154 890 35154 890 39,52%

* Pozycja ,,Przychody z tytulu odsetek” uwzglednia réwniez odsetki od kredytow preferencyjnych.
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Transakcje z podmiotami bedacymi udziatowcami BGZ S.A. na dzien 31.12.2010 .

Aktywa
Rachunek biezacy
Dtuzne papiery wartosciowe

Naleznosci z tytutu
instrumentow pochodnych

Odsetki

Inne naleznosci
Zobowiazania

Srodki w rachunku biezacym
Zobowiazania z tytulu odsetek
Depozyty terminowe

Zobowigzania z tytulu
instrumentoéw pochodnych

Inne zobowiazania
Koszty

Z tytutu odsetek

Z tytutu prowizji

Wynik z tytulu instrumentow
pochodnych

Inne

Przychody

Z tytutu odsetek*
Z tytutu prowizji

Wynik z tytulu instrumentow
pochodnych

Inne
Zobowiazania warunkowe

Zobowiazania udzielone
nieodwotalne

Zobowigzania otrzymane

Instrumenty pochodne

COOPERATIEVE
CENTRALE Udzial %
RABOBANK RAIFFEISEN- w sumie bilansowej/
SKARB INTERNATIONAL -BOERENLEENBANK wyniku finansowym
PANSTWA HOLDING B.V. B.A. RAZEM BGZ S.A.
3152413 866 93 131 3246 410 11,34%
254 - 82 336 -
3125949 - - 3125949 10,92%
- - 93 049 93 049 0,33%
15292 - - 15292 0,05%
10918 866 - 11784 0,04%
958 801 - 347 086 1305 887 4,56%
56 461 - 509 56 970 0,20%
1970 - - 1970 0,01%
900 252 - - 900 252 3,14%
- - 346 577 346 577 1,21%
118 - - 118 -
91 920 - 165 032 256 952 0,05%
39 448 - 130 39578 0,01%
- - 1645 1645 -
- - 163 257 163 257 0,03%
52472 - - 52472 0,01%
293 157 725 345 294 227 0,05%
236 507 - 345 236 852 0,04%
647 - - 647 _
56 003 725 - 56 728 0,01%
345 - 34 057 945 34 058 290 55,08%
345 - - 345 _
- - 2000 000 2 000 000 3,24%
- - 32057 945 32057 945 51,84%

* Pozycja ,,Przychody z tytulu odsetek” uwzglednia rowniez odsetki od kredytow preferencyjnych.
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za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

— dane wyrazone w tysigcach ztotych

Transakcje z podmiotami bedgcymi udziatowcami BGZ S.A. na dzien 31.03.2010 .

Aktywa
Rachunek biezacy
Dtuzne papiery wartosciowe

Naleznosci z tytutu
instrumentow pochodnych

Odsetki

Inne naleznos$ci
Zobowiazania

Srodki w rachunku biezacym
Zobowiazania z tytulu odsetek
Depozyty terminowe

Zobowigzania z tytulu
instrumentow pochodnych

Inne zobowiagzania
Koszty

Z tytutu odsetek

Z tytutu prowizji

Wynik z tytutu instrumentow
pochodnych

Inne

Przychody

Z tytutu odsetek*
Z tytutu prowizji

Wynik z tytutu instrumentéw
pochodnych

Inne
Zobowiazania warunkowe

Zobowiazania udzielone
nieodwotalne

Zobowigzania otrzymane

Instrumenty pochodne

COOPERATIEVE
CENTRALE Udzial %
RABOBANK RAIFFEISEN- w sumie bilansowej/
SKARB INTERNATIONAL -BOERENLEENBANK wyniku finansowym
PANSTWA HOLDING B.V. B.A. RAZEM BGZ S.A.
1719 444 - 44 181 1763 625 6,54%
- - 109 109 -
1679 183 - - 1679 183 6,23%
- - 44 072 44 072 0,16%
26 413 - - 26 413 0,10%
13 848 - - 13 848 0,05%
1101 550 - 28 043 1129 593 4,19%
112 271 - 7019 119 290 0,44%
940 - - 940 -
988 224 - 21024 1 009 248 3,75%
115 - - 115 -
22 099 - 434 22 533 0,02%
12 457 - 31 12 488 0,01%
- - 403 403 -
9 642 - - 9 642 0,01%
66 297 9 87 967 154 273 0,15%
56722 - 10 56 732 0,05%
150 - - 150 -
- - 87957 87957 0,09%
9425 9 - 9434 0,01%
500 - 8 988 384 8 988 884 27,38%
500 - - 500 _
- - 2000 000 2 000 000 6,09%
- - 6988 384 6988 384 21,29%

* Pozycja ,,Przychody z tytulu odsetek” uwzglednia rowniez odsetki od kredytow preferencyjnych.

Przedstawione transakcje ze Skarbem Panstwa (jednostki budzetowe) dotycza w szczegdlnosci ministerstw, urzedow
wojewodzkich, sadow, agencji rzadowych (m.in. Agencji Rozwoju i Modernizacji Rolnictwa, z ktéra Bank prowadzi
rozliczenia w zakresie doptat do kredytow preferencyjnych).
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Transakcje z podmiotami powigzanymi na dzien 31.03.2011 r., 31.12.2010 r., 1 31.03.2010 r.

Aktywa

Kredyty i pozyczki
Rachunek biezacy

Lokaty

Odsetki

Dtuzne papiery wartosciowe

Nalezno$ci z tytutu instrumentow
pochodnych

Inne naleznosci
Zobowiazania

Srodki w rachunku biezacym
Depozyty terminowe
Zobowiazania z tytutu odsetek

Zobowiazania z tytulu
instrumentow pochodnych

Inne
Koszty
Z tytutu odsetek

Wynik z tytutu instrumentéw
pochodnych

Inne

Przychody

Z tytutu odsetek
Z tytutu prowizji

Wynik z tytutu instrumentow
pochodnych

Inne
Zobowiazania warunkowe

Zobowiazania udzielone
nicodwotalne

Zobowigzania otrzymane

Instrumenty pochodne

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Udzial % Udzial % Udzial %
W sumie W sumie W sumie
bilansowej/ bilansowej/ bilansowej/
wyniku wyniku wyniku
GRUPA finansowym GRUPA finansowym GRUPA finansowym
RABOBANK* BGZ S.A. RABOBANK* BGZ S.A. RABOBANK* BGZ S.A.
264 777 0,94% 6235 0,02% 57228 0,21%
258 082 0,92% - - 50 000 0,18%
12 - - - 5 -
6683 0,02% 6 089 0,02% 7168 0,03%
- - 146 - 55 -
10 332 0,03% 9679 0,03% 8 564 0,03%
183 - 641 - 83 -
661 - 583 - 1022 -
9488 0,03% 8455 0,03% 7459 0,03%
2608 - 10 499 - 1383 -
1 - 37 - 5 -
71 - 1426 - - -
2536 - 9036 - 1378 -
98 - 889 - 1056 -
98 - 889 - 281 -
- - - - 775 -
42 937 0,05% 43 408 0,2% 91 927 0,28%
42 937 0,05% 43 408 0,2% 91927 0,28%

* Bez RABOBANK INTERNATIONAL HOLDING B.V. i COOPERATIEVE CENTRALE RAIFFEISEN-BOERENLEENBANK B.A.
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3 SEGMENTACJA DZIALALNOSCI

3.1 Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow

Dla celow zarzadczych Bank podzielit swoja dzialalno$¢ oraz zastosowatl identyfikacje przychodow i kosztow oraz
aktywow 1 zobowigzan na potrzeby raportowania segmentowego w sposéb analogiczny jak w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2010 .

Poczawszy od 2011 r. Grupa przy ocenie wynikow segmentow odstapita od dotychczas stosowanych Standardowych
Kosztow Ryzyka (SKR) obrazujacych oczekiwane straty wynikajace z dziatalno$ci kredytowej Banku w trakcie calego
okresu trwania kazdego kontraktu, na rzecz rzeczywistych odpiséw netto z tytutu utraty warto$ci. Dla zachowania
porownywalnosci danych dokonano odpowiedniego przeksztalcenia danych za okres 3 miesigcy 2010 roku.

Dla potrzeb uzgodnienia danych zarzadczych do sprawozdania finansowego na dzien bilansowy zgodnie z MSSF 8§,
koszty dziatania i amortyzacji sa przypisywane do poszczegoélnych segmentéw na podstawie klucza podziatu. Klucze
podziatu dla kazdego z o$miu wystgpujacych w Banku obszaréow kosztow zostaly opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu za rok 2010.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy prowadzona jest jedynie na terytorium catej Polski. Nie mozna wyréznié istotnych rdznic
w ryzykach, na ktére mogloby mie¢ wptyw potozenie geograficzne placowek Grupy, dlatego odstapiono od ujawniania
sprawozdania wedtug informacji geograficznych.

3.2 Charakterystyka segmentow operacyjnych

Segment Bankowosci Detalicznej obejmuje sprzedaz produktow oraz ustugi swiadczone na rzecz osob prywatnych,
w tym prowadzenie rachunkéw biezacych, przyjmowanie depozytow terminowych, udzielanie kredytow mieszkaniowych,
kredytow gotowkowych, kredytow studenckich, pozyczek hipotecznych, kredytow w rachunku biezacym, wydawanie kart
debetowych i kredytowych, obstuge zagranicznych przekazoéw gotowkowych, zawieranie transakcji wymiany walutowej,
sprzedaz produktow ubezpieczeniowych oraz innych ustug o mniejszym znaczeniu dla dochodow Grupy. W ramach
segmentu Bankowos$ci Detalicznej wykazywane sa rowniez wyniki osiagane na dziatalnosci maklerskiej oraz z tytutu
dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

Klienci detaliczni obstugiwani sg przez Oddziaty Grupy oraz kanaly alternatywne, tj. bankowo$¢ internetowg (eBGZ)
i bankowos¢ telefoniczng (TeleBGZ). Dodatkowo sprzedaz wybranych produktow realizowana jest poprzez posrednikow
finansowych zaréwno o zasiggu ogdlnopolskim, jak i lokalnym.

Segment Bankowosci Instytucjonalnej obejmuje sprzedaz produktéw oraz ustugi §wiadczone na rzecz przedsigbiorstw,
spotek i spotdzielni, przedsigbiorcow indywidualnych, rolnikow indywidualnych, instytucji niekomercyjnych oraz
jednostek sektora budzetowego. Klienci Instytucjonalni obstugiwani sa w ramach grup Klientoéw: Duzych Przedsi¢biorstw,
Matych i Srednich Przedsigbiorstw oraz Mikroprzedsiebiorstw. W obrebie kazdej z tych grup wyréznia si¢ Klientow
Agro (tj. przedsigbiorstwa z branzy rolno-spozywczej oraz rolnikéw indywidualnych). Obstuga relacyjna Duzych
Przedsi¢biorstw realizowana jest przez Doradcoéw dziatajacych z Centréw Korporacyjnych. Obstuga relacyjna Malych
i Srednich Przedsigbiorstw oraz Mikroprzedsigbiorstw realizowana jest przez Doradcow z Oddziatéw Grupy. Obstuga
operacyjna wszystkich segmentéw instytucjonalnych prowadzona jest przez Oddziaty Grupy, a dodatkowo dysponuja oni
réwniez dostepem do bankowosci telefonicznej (TeleBGZ) i internetowej (eBGZ Firma). Dodatkowo sprzedaz wybranych
produktow realizowana jest poprzez posrednikoéw finansowych zaréwno o zasiggu ogoélnopolskim, jak i lokalnym.

Produkty i ustugi $wiadczone na rzecz Klientow Instytucjonalnych obejmuja prowadzenie rachunkéw biezacych,
przyjmowanie depozytow terminowych (w tym lokat negocjowanych), wydawanie kart typu biznes, udzielanie kredytow
w rachunku biezacym, kredytow komercyjnych inwestycyjnych i obrotowych, kredytow z grupy produktow finansowania
agrobiznesu (w tym kredytow preferencyjnych, kredytow obrotowych dla rolnikow, kredytow skupowych, kredytow
z dofinansowaniem od Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju, kredytow w rachunku biezacym zabezpieczonych
hipotecznie na gruntach rolnych oraz kredytow na realizacje przedsigwzie¢ z dofinansowaniem z funduszy strukturalnych
Unii Europejskiej), emisje dtuznych papierow wartosciowych, $wiadczenie ushug z zakresu finansowania handlu (w tym
gwarancje i poreczenia, akredytywy, dyskonto weksli i faktoring), leasingu (we wspotpracy ze spotka BGZ Leasing),
zawieranie transakcji klientowskich wymiany walutowej oraz z zakresu instrumentéw pochodnych.

Segment BankowoS$ci Skarbowej obejmuje dzialalno§¢ na rachunek wilasny na rynku migdzybankowym, w tym
dziatalno$¢ handlowg, oraz zawieranie transakcji sluzacych zarzadzaniu ptynnoscig. Dodatkowo segment ten obejmuje
operacje z niebankowymi instytucjami finansowymi.

Noty przedstawione na stronach F-319-F-340 stanowiq integralng czes¢ niniejszego niebadanego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego. F-334
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Segment Bank & Risk Management Committee obejmuje wyniki zwigzane z zarzadzaniem pozycjami strategicznymi
wchodzacymi w sktad tego portfela, takimi jak dluzne papiery wartosciowe utrzymywane do zapadalno$ci, wydzielone
dtuzne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy, linie kredytowe otrzymane od innych bankow, wyemitowane dtuzne
papiery warto$ciowe, a takze pozycje nicodsetkowe, tj. kapital, rzeczowe $rodki trwate oraz wartosci niematerialne
i prawne.

W segmencie Kredyty Trudne wykazano wyniki na portfelu kredytdow obstugiwanych przez Departament Kredytow
Trudnych, wobec ktorych realizowane sg dzialania windykacyjne lub restrukturyzacyjne.

W segmencie Pozostale wykazano wyniki niedajace si¢ przypisa¢ do zadnego z wyzej wymienionych segmentow
(m.in. inwestycje kapitalowe w obstudze Obszaru Finans6w i Ryzyka, strategiczne inwestycje kapitalowe Banku, wynik
Pionu Wsparcia, wyniki realizowane na rachunkach wlasnych Banku oraz na rachunkach klientowskich bez okreslonego
segmentu).

Segment Rekoncyliacja obejmuje korekty przychodoéw z tytutu odsetek od kredytéw z utratg wartos$ci nie wykazywane
w pozostatych segmentach, jak rowniez réznice wynikajgce z odmiennego sposobu ujmowania instrumentow finansowych
w rachunkowosci zarzadczej w poréwnaniu z rachunkowoscia finansowa.

Zaden z segmentéw operacyjnych nie zostal polgczony z innym w celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych
segmentdw operacyjnych.

33 Uzgodnienie wynikéw do danych sprawozdawczych

Wynik operacji finansowych i Wyniku z pozycji wymiany ze sprawozdania wg segmentdéw dziatalnos$ci uzgadnia sig¢
do sumy nastepujacych pozycji rachunku zyskow i strat:

- Przychody z tytutu dywidend

- Wynik na dziatalno$ci handlowe;j

- Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej

-  Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Wynik na pozostalych operacjach i Amortyzacja ze sprawozdania wg segmentdw uzgadnia si¢ do sumy pozycji
z rachunku zyskoéw i strat:

- Pozostate przychody operacyjne

- Pozostate koszty operacyjne

Sprawozdawczo$¢ wg segmentow operacyjnych 31.03.2011 31.03.2010
Wynik operacji finansowych 5761 16 099
Wynik z pozycji wymiany 32567 12928
38 328 29 027
Rachunek zyskow i strat:
Przychody z tytutu dywidend - 66
Wynik na dziatalnosci handlowej 38 247 29296
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej (844) (363)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 925 28
38 328 29 027
Wynik na pozostatych operacjach 2284 217
Amortyzacja (18 648) (17 204)
(16 364) (16 987)
Rachunek zyskow i strat:
Pozostate przychody operacyjne 13 146 9340
Pozostate koszty operacyjne (29 510) (26 327)
(16 364) (16 987)
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I kwartal 2011
niebadane

Rachunek zyskéw i strat
Wynik z tytutu odsetek
Wynik z tytutu prowizji

Wynik operacji
finansowych

Wynik z pozycji wymiany

Wynik na pozostatych
operacjach

Odpisy netto z tytutu
utraty wartosci

Koszty dziatania razem
Amortyzacja

Wynik segmentu
Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto

Sprawozdanie
z sytuacji finansowej

Aktywa segmentu
Zobowiagzania segmentu
Kapitaty

Zobowiagzania razem

I kwartal 2010
niebadane

Rachunek zyskow

i strat

Wynik z tytutu odsetek
Wynik z tytulu prowizji

Wynik operacji
finansowych

Wynik z pozycji wymiany

Wynik na pozostatych
operacjach

Odpisy netto z tytutu
utraty wartosci

Koszty dziatania razem
Amortyzacja

Wynik segmentu

Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto

Sprawozdanie
z sytuacji finansowej

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu
Kapitaty

Zobowigzania razem

Bank & Risk Grupa
Bankowos¢  Bankowo$¢  Bankowo$¢ Management Kredyty Kapitalowa

Detaliczna Instytucjonalna Skarbowa Committee Pozostale Trudne Rekoncyliacja BGZ S.A.
70 524 85356 (24 802) 34 609 (14 188) 16 037 3604 171 140
21235 43 050 (210) (395) 682 438 (739) 64 061
(1) 5 30 759 1237 - - (26 239) 5761

3563 9024 (3785) 23 658 49 58 - 32 567

766 (1) - - 1139 34) 414 2284

(11 059) (1 606) 2) - (1) (10 416) (65) (23 149)
(64 752) (47 550) (2 629) (3752) (61 612) (14 015) (74) (194 384)
(6 139) (3 864) (112) - (7014) (1519) - (18 648)
14 137 84 414 (781) 55 357 (80 945) (9 451) (23 099) 39 632

- - - - - - - 39 632

- - - - - - - (5803)

- - - - - - - 33 829

7497 307 12214 071 2472 365 1414626 5774492 524 689 (1689 113) 28208437
11620367 8490 573 1436 997 1624254 10321331 637 (7807 695) 25 686 464
- - - - - - - 2521973

- - - - - - — 28208437

Bank & Risk Grupa

Bankowos$¢ Bankowos¢ Bankowos$¢ Management Kredyty Kapi'talowa

Detaliczna Instytucjonalna Skarbowa Committee  Pozostale Trudne  Rekoncyliacja BGZ S.A.
53980 73 261 (36 473) 41427 (8 495) 11020 (7521) 127 199

22 456 39 807 357 (77) 1322 384 (1330) 62919

29 3 26 320 (787) - - (9 466) 16 099

3235 7962 2313 - (611) 28 - 12 927

188 5) - - (25) (70) 130 218

(16 668) (7 210) 310 0 67 (3257) 597 (26 161)
(57 840) (39 450) (1 841) (2103) (63 739) (2929) (55) (167 957)
(5 892) (3 506) (95) - (7 427) (284) - (17 204)
(512) 70 862 9 109) 38 460 (78 908) 4 892 (17 645) 8 040

- - - - — - - 8040

- - - - — - - 1637

- - - - — - - 9677

6902 544 11334540 2684236 159912 8 305 885 344 684 (2747 790) 26984 011
11389018 8067 566 2309 444 1994524 12032172 642  (11209072) 24584294
- - - - - - - 2399717

- - - - - - - 26984011
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4 POZOSTALE INFORMACJE

4.1 Akcjonariat Banku Gospodarki Zywno$ciowej Spotka Akeyjna

W okresie I kwartatu 2011 r. w strukturze akcjonariatu Banku miaty miejsce nast¢pujace zmiany:

W 2011 roku kontynuowano zawieranie, w imieniu Skarbu Panstwa, uméw nieodptatnego zbycia akcji BGZ S.A. osobom
uprawnionym, na podstawie znowelizowanej w dniu 16 Iutego 2007 r. ustawy o funkcjonowaniu bankoéw spotdzielczych,
ich zrzeszaniu si¢ i bankach zrzeszajacych oraz rozporzadzenia Ministra Skarbu Panstwa z dnia 2 sierpnia 2007 r.
zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegdétowych zasad i trybu podziatu 15% akcji BGZ S.A. stanowiacych
wlasnos¢ Skarbu Panstwa pomigdzy osoby uprawnione.

W I kwartale 2011 r. zawarto 21 takich uméw na 1 202 akcji, przy czym 5 umoéw zawarto ze spadkobiercami osoéb
uprawnionych. Z uwagi na obowigzujaca procedur¢ umowy zawarte w marcu 2011 roku (7 uméw na 424 akcje), beda
zarejestrowane w ksigdze akcyjnej Banku 19 kwietnia 2011 r. Transakcje te mialy nieznaczny wplyw na zmniejszenie
udziatu Skarbu Panstwa w kapitale akcyjnym spotki, ktory na koniec marca 2011 r. wynosit 37,22%.

Wedlug stanu na dzien 31 marca 2011 roku pozostato 10 014 akcji nieprzekazanych pomig¢dzy osoby uprawnione,
co stanowi 0,06% w stosunku do wszystkich akcji Skarbu Panstwa, a do catego kapitatu Banku 0,02%.

Struktura akcjonariatu wg stanu na 31.03.2011 r., 31.12.2010 .1 31.03.2010 r.

31.03.2011 r. 31.12.2010 r. 31.03.2010 r.
Liczba Liczba Liczba
objetych Struktura objetych Struktura objetych Struktura
AKkcjonariusz akeji (%) akeji (%) akeji (%)
Skarb Panstwa 16 057 034 37,22 16 058 045 37,23 16 063 809 37,24
Rabobank International Holding B.V. 21297 584 49,37 21297 584 49,37 21297 584 49,37
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A. 4303 695 9,98 4303 695 9,98 4303 695 9,98
Pozostali akcjonariusze 1478 451 3,43 1477 440 3,42 1471676 3,41
OGOLEM 43 136 764 100 43 136 764 100 43 136 764 100

Na dzien 31.03.2011, 31.12.2010, 31.03.2010 sposrod cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz kluczowych oséb
zarzadzajacych nikt nie posiadat akcji Banku.

4.2 Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielone gwarancje o wartosci powyzej 10% kapitalow
wlasnych

W Grupie BGZ S.A. nie miaty miejsca transakcje o charakterze poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielonej gwarancji
powyzej 10% kapitatow wilasnych.

4.3 Emisja, wykup papieréw wartosciowych

W 2008 r. Bank zawarl z trzema bankami finansujagcymi pakiet uméw programu emisji bankowych papieréw
warto$ciowych (Certyfikatow Depozytowych) na okaziciela w formie materialnej denominowanych w PLN. W ramach
programu mozliwa jest emisja kréotko- i srednioterminowych papieré6w wartosciowych w kwocie do 2,5 mld zt. Certyfikaty
Depozytowe emitowane przez Bank moga by¢ nabywane na rynku pierwotnym wylacznie przez banki finansujace.
Certyfikaty Depozytowe sa emitowane w transzach. Ostatnia data emisji bankowych papierow warto§ciowych
emitowanych w ramach tego programu nie moze przekroczy¢ 30 marca 2013 r.

Na dzief 31 marca 2011 r. stan emisji certyfikatow depozytowych wynosi 1 572 000 tys. zt (warto$§¢ nominalna), natomiast
na 31 marca 2010 r. wynosi 2 087 500 tys. zt (warto$¢ nominalna).
4.4 Wyplacone dywidendy

Na dzien sporzadzenia sprawozdania kwartalnego nie zostaty jeszcze podj¢te decyzje proponowanego podziatu zysku
za 2010 rok. Zarzad Banku nie bedzie rekomendowat wyptacenia dywidendy za 2010 rok.
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4.5 Sprawy sadowe

Wedlug stanu na dzien 31 marca 2011 roku taczna warto$¢ postgpowan, w ktorych Bank jest pozwanym wynosita
73 882 tys. zk., a kwota tacznej warto$ci postgpowan z powodztwa Banku wynosita 43 694 tys. zt. Wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2010 roku taczna warto$¢ postgpowan, w ktorych Bank jest pozwanym wynosita 71 490 tys. zt., a kwota taczne;j
warto$ci postgpowan z powoddztwa Banku wynosita 41 466 tys. zt. Natomiast wedtug stanu na 31 marca 2010 roku taczna
warto$¢ postepowan, ktorych Bank jest pozwanym wynosita 148 717 tys. zt., a kwota tacznej wartosci postgpowan
z powodztwa Banku wynosita 38 975 tys. zt.

Z udziatem BGZ S.A. ani pozostalych spotek Grupy Kapitalowej nie tocza si¢ postepowania, ktérych warto$¢ stanowi
co najmniej 10% jego kapitaldow wiasnych przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego
lub organem administracji publiczne;j.

4.6 Zmiany we wladzach Banku

Z dniem 31 marca 2011 roku rezygnacje z funkcji pierwszego wiceprezesa Zarzadu Banku ztozyt Pan Hieronymus Nijsen.

W dniu 31 marca 2011 roku powotane zostaty przez Rad¢ Nadzorcza na stanowiska czlonkow Zarzadu Banku nast¢pujace
osoby:

- Pan Gerardus Cornelis Embrechts z dniem 1 kwietnia 2011 roku na stanowisko Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu,
—  Pan Johannes Gerardus Beuming z dniem 1 maja 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,
- Pan Dariusz Odzioba z dniem 10 maja 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,

- Pan Wojciech Sass z dniem 15 czerwca 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

4.7 Istotne zdarzenia

W zwigzku z realizacja decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku z dnia 14 pazdziernika 2010 r. w sprawie
pierwszej oferty publicznej akcji Banku na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz zgodnie z postanowieniami
trojstronnej umowy pomiedzy Ministerstwem Skarbu Panstwa, Rabobankiem oraz Bankiem BGZ zawartej 13 pazdziernika
2010 r. i okreslajacej zasady wspotpracy w zakresie pierwszej oferty publicznej akcji Banku, dnia 19 stycznia 2011 r.
zainaugurowane zostaly prace nad przygotowaniem Banku do debiutu gietdowego. W procesie tym Bank wspiera doradca
prawny, kancelaria Baker & McKenzie Gruszczynski i Wspoélnicy, oraz doradca inwestycyjny — Deutsche Bank.

4.8  Istotne zdarzenia po dniu bilansowym nieuje¢te w sprawozdaniu

W dniu 28 kwietnia 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny sporzadzony przez BGZ S.A.
w zwiagzku z ofertag publiczng akcji serii A 1 D oraz zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii A, B, C, D, Ei F.

W dniu 29 kwietnia 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzila aneks nr 1 do prospektu emisyjnego BGZ S.A.
zawierajacy informacje o ustaleniu Ceny Maksymalnej sprzedazy akcji na potrzeby zapisow przez Inwestorow
Indywidualnych w wysokos$ci 90,00 PLN za 1 akcje.

W dniu 4 maja 2011 r. podpisana zostalta — migdzy Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej (Akcjonariusz
Sprzedajacy) i BGZ S.A. oraz Bank Handlowy w Warszawie S.A., Citigroup Global Markets Limited, Dom Maklerski
Banku Handlowego S.A., UBS Limited (Globalni Koordynatorzy, Wspolprowadzacy Ksiege Popytu), Banco Espirito
Santo De Investimento S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce oraz Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A.,
Oddzial — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie (Wspotprowadzacy Ksiege Popytu, Menedzerowie
Stabilizujacy) — umowa o $wiadczenie ustug finansowych w zwigzku z pierwsza publiczng ofertg akcji BGZ S.A. Funkcje
Wspbtoferujacego w ofercie petni¢ beda Dom Maklerski PKO Banku Polskiego oraz Biuro Maklerskie Banku BGZ S.A.

W tym dniu zostat tez opublikowany prospekt emisyjny Banku sporzadzony w zwigzku z oferta publiczng akcji Banku
posiadanych przez Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej oraz dopuszczeniem akcji Banku do obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 22 kwietnia 2011 r. Bank i Rabobank Nederland zawarty umowe, zgodnie z ktérag Rabobank Nederland udostepni
Bankowi $rodki w kwocie 1 008 mln CHF na okres 12 lat, celem finansowania istniejacego portfela kredytow
mieszkaniowych denominowanych w CHF — linia b¢dzie uruchamiana w transzach, poczawszy od 29 kwietnia 2011 r.
do 30 wrzesnia 2011 r.

Noty przedstawione na stronach F-319-F-340 stanowiq integralng czes¢ niniejszego niebadanego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego. F-338
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za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

— dane wyrazone w tysigcach ztotych

Jacek Bartkiewicz
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4. Na str. 140 dokonano sprostowania omylki pisarskiej stanowigcej istotny btad w prospekcie.

Str. 140 byto:

Ponadto w II potowie 2011 r. Bank planuje uruchomienie banku internetowego dla klientow z klasy S$redniej
oraz klientéw zamoznych z duzych miast. Wedlug obecnych szacunkéw naklady inwestycyjne na to przedsigwziecie
wyniosg 6,025,5 min PLN.

Str. 140 jest:

Ponadto w II potowie 2011 r. Bank planuje uruchomienie banku internetowego dla klientow z klasy $redniej
oraz klientow zamoznych z duzych miast. Wedtug obecnych szacunkéw naklady inwestycyjne na to przedsigwzigcie
wyniosg 25,5 mln PLN.
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