SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej z wynikéw oceny badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej BGZ S.A. za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz sprawozdania z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej BGZ S.A. w 2013 roku

Zgodnie z art. 382 §3 Kodeksu Spoétek Handlowych Rada Nadzorcza Banku Gospodarki
Zywnosciowej S.A. dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej BGZ S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2013 roku.

Powyzszej oceny dokonano na podstawie:

1. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujgcego:

skonsolidowany rachunek zyskow [ start za okres od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy zysk
netto w wysokosci 160 144 tysiecy ztotych,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujgce catkowity
dochod w wysokosci 36 256 tysiecy ztotych,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2013 roku, ktére po stronie aktywéw wykazuje sume
35 777 141 tysiecy ztotych,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych za okres od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wykazujgce
zwiekszenie stanu kapitatow wtasnych o kwote 36 573 tysiecy ztotych,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1
stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wykazujgce ujemny stan
Srodkow pienieznych netto na kwote 322 657 tysiecy ztotych oraz

zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce.

2. Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej BGZ S. A. w 2013 roku.

3. Opinii i raportu niezaleznego biegtego rewidenta — KPMG Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. — wybranego do badania sprawozdania
finansowego uchwatg Rady Nadzorczej Nr 1/2013 z dnia 28 stycznia 2013 roku.

Rada Nadzorcza stwierdza, co nastepuje:

Ad. 1) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W wyniku dokonanej oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej BGZ S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza
stwierdza, ze sprawozdanie to zostato sporzgdzone:

e zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,

e zgodnie z wptywajgcymi na forme i treS¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych,



oraz przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istothe dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2013 do dnia 31 grudnia
2013 roku, jak tez sytuacji majagtkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej BGZ S.A. na dzien 31
grudnia 2013 roku.

Wybrane dane finansowe oraz wskazniki

tys. zt 31.12. 2013 31.12.2012 Zmiana

Zysk (strata) brutto 202 221 173 964 28 257 16,2%

Zysk (strata) netto 160 144 130 049 30 095 23,1%
Kapitat wtasny razem 3509 190 3472617 36 573 1,1%
Suma bilansowa 35777 141 37 246 734 (1 469 593) (3,9%)

31.12.2013 31.12. 2012 Zmiana

Stopa zwrotu z kapitatu (ROE)™ 4,6% 4,3% 0,3 pkt. proc.
Stopa zwrotu z aktyw6w (ROA)® 0,4% 0,4% - pkt. proc.
Marza odsetkowa netto (NIM)® 2,7% 2,9% 0,2) pkt. proc.
Koszty / Dochody(C/1)*” 68,0% 69,7% 1,7) pkt. proc.
Kredyty / Depozyty® 103,9% 101,7% 2,2 pkt. proc.
Wspoétczynnik wyptacalnosci 13,3% 11,8% 1,5 pkt. proc.

(1) Relacja zysku netto do Sredniego kapitatu obliczonego na bazie stanéw na koniec kwartatéw (wskaznik annualizowany).

(2) Relacja zysku netto do $rednich aktywdw obliczonych na bazie stanéw na koniec kwartatéw (wskaznik annualizowany).

(3) Relacja wyniku z tytutu odsetek do $rednich aktywdéw obliczonych na bazie stanéw na koniec kwartatéw (wskaznik annualizowany).

(4) Relacja sumy ogdlnych kosztéw administracyjnych i amortyzacji do sumy wyniku dziatalno$ci bankowej oraz pozostatych przychodéw i
kosztéw operacyjnych.

(5) Relacja kredytéw i pozyczek udzielonych klientom (brutto) do depozytéw klientéw, stan na koniec okresu.

Aktywa

Wedtug stanu na koniec 2013 r. tgczna wartos¢ aktywoéw Grupy wyniosta 35,78 mild PLN i byta o
3,9% nizsza niz na koncu 2012 r.

Gtownym czynnikiem spadku aktywow 2013 r. bylo zmniejszenie nadwyzkowej ptynnosci
przechowywanej w diuznych papierach wartosciowych wykazywanych jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy. Aktywa te zostaty zmniejszone o 2 041 484 tys. PLN, przy czym czes¢ z
uwolnionych stad srodkow przesunieta zostata w diuzne papiery wartosciowe ewidencjonowane
jako przeznaczone do obrotu (wzrost o 799 650 tys. PLN r/r).

Optymalizacja struktury ptynnosciowej aktywow w 2013 r. byla powigzana z ograniczeniem
finansowania pozyskiwanego w formie zobowigzan wobec klientéw, bankéw oraz z tytutu
wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych i miata korzystny wptyw na wynik odsetkowy
Grupy.



Ogotem w 2013 r. kredyty i pozyczki udzielone klientom zmniejszyty sie o 25 784 tys. PLN, tj.
0,1%. Zadecydowat o tym niski popyt na kredyt ze strony przedsiebiorstw, spowodowany
ostrozniejszym planowaniem naktadow inwestycyjnych w sytuacji spowolnienia gospodarczego, a
takze ostrozna polityka Banku w zakresie kredytowania sektoréow gospodarki o podwyzszonym
ryzyku.

Drugim co do istotnosci czynnikiem spadku aktywéw byto saldo srodkéw w kasie i w Banku
Centralnym (spadek o 488 944 tys. PLN r/r). W opisywanym okresie saldo gotowki zmniejszyto
sie 0 152 228 tys. PLN, tj. 17,6%, w efekcie dziatan optymalizujgcych utrzymywanie w Banku
Srodkéw pienieznych w tej formie. Saldo srodkéw na rachunku w Banku Centralnym spadto
natomiast o 336 716 tys. PLN, tj. 27,1%, przy czym jego wysokos¢ podlega w naturalny sposob
wysokiej zmiennosci z uwagi na fakt, iz jest ona ksztaltowana przez biezgce potrzeby Banku
dotyczace rozliczania rezerwy obowigzkowej.

Zobowigzania i kapitat wiasny

Wedtug stanu na koniec 2013 r. tgczna wartos¢ zobowigzan Grupy wyniosta 32 267 951
tys. PLN i byta o 1 506 166 tys. PLN, tj. 4,5% nizsza niz na kohAcu 2012 r. Gtdwnym
czynnikiem spadku byly zobowigzania wobec innych bankéw, klientow oraz z tytutu emisji
dtuznych papierow wartosciowych.

Spadek zobowigzan wobec bankéw o 823 022 tys. PLN, tj. 20,1%, wynikat w znacznej
mierze z przedterminowe] sptaty czesci posiadanej pozyczki w CHF od Rabobanku
(sptacono 90 min CHF), z jednoczesnym uzyczeniem tych $rodkéw Bankowi BGZ przez
Rabobank w postaci pozyczki podporzadkowanej. Jej wartosé na 31.12.2013 r. wyniosta
304 817 tys. PLN.

Zobowigzania wobec klientow spadly o 449 255 tys. PLN, tj. 1,7%, gtéwnie w nastepstwie
zmniejszenia finansowania pozyskiwanego w formie wysokokwotowych depozytéw do
niebankowych instytucji finansowych.

Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych zostaty zredukowane o
661 773 tys. PLN, tj. 35,7%, w efekcie nieodnawiania czesci wygasajgcych papierow w
sytuacji zmniejszonego zapotrzebowania Banku na finansowanie.

Wedtug stanu na koniec 2013 r. kapitat wkasny Banku wynidst 3 509 190 tys. PLN i byt o

36 573 tys. PLN wyzszy niz na koniec 2012 r. Zmiana wartosci kapitatlu wtasnego w
opisywanym okresie byta wypadkowa:

o spadku pozostatych kapitatow rezerwowych o 123 888 tys. PLN, tj. 37,5%, wskutek
nizszej wyceny finansowych aktywéw trwatych (gtdwnie dtuznych papierow
wartosciowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy);

e zatrzymania wyniku finansowego Banku za rok 2012 r. w kwocie 134 284 tys. PLN
(odniesiony na kapitat zapasowy);

e spadku wyniku z lat ubiegtych o 3 977 tys. PLN r/r wskutek przeniesienia na kapitat
zapasowy udziatu w stracie finansowej BGZ Leasing sp. z 0.0. za 2012.

e wyzszego wyniku biezgcego okresu (o 30 095 tys. PLN r/r).



Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

W 2013 r. Grupa wypracowata zysk netto w wysokosci 160 144 tys. PLN, tj. o 30 095 tys.
PLN (23,1%) wyzszy niz w 2012 r. Gtdwnymi czynnikami wzrostu zysku netto bylty:
ograniczenie ogolnych kosztow administracyjnych, spadek odpisow z tytutu utraty wartosci
aktywéw finansowych, wyzsze pozostate przychody operacyjne i nizsze pozostate koszty
operacyjne.

W 2013 r. wynik z tytutu odsetek zmniejszyt sie o 4 377 tys. PLN, tj. o 0,4%. Wzgledna
stabilnos¢ rocznego wyniku odsetkowego zostata uzyskana dzieki ograniczeniu kosztow
odsetek o 239 687 tys. PLN, tj. 21,1% r/r, niemal w petni rekompensujgcemu spadek
przychodéw z tytutu odsetek, ktory wynidst 244 064 tys. PLN, tj. 11,3% r/r. Na dynamike
przychodéw i kosztéw odsetkowych w 2013 r. w szczegdlny sposoéb wptynety czynniki
zewnetrzne oraz tempo wzrostu kredytéw i depozytow.

Wsréd czynnikdw zewnetrznych, na pierwszym miejscu wymieni¢ nalezy obnizki stop
procentowych NBP. W okresie od listopada 2012 r. do lipca 2013 r. miato miejsce osiem
obnizek, tgcznie 0 2,25 pkt. proc.

Drugim istotnym czynnikiem zewnetrznym byto wejscie w zycie w dniu 24.10.2012 r. ustawy
o ustugach pfatniczych w czesci dotyczacej obowigzkéw informacyjnych natozonych na
dostawce ustug w stosunku do klienta.

Wyzej wymienione czynniki — szczegolnie w | pétroczu 2013 r. — wywarty presje na marze
odsetkowe realizowane na produktach depozytowych. Pozytywny dla wyniku odsetkowego
wptyw dostosowania cen depozytéw do niskiego poziomu stdép procentowych uwidocznit sie
w petni w Il pétroczu 2013 r.

Wielko$¢ portfela kredytowego utrzymywata sie na stabilnym poziomie w trakcie 2013 r., co
byto wypadkowa panujgcych warunkéw gospodarczych oraz polityki kredytowej Grupy.

Wynik z tytutu optat i prowizji za 2013 r. byt nizszy o 21 247 tys. PLN, tj. 7,1% r/r, w
poréwnaniu z 2012 r., wskutek spadku przychoddw z tytutu optat i prowizji o 12 401 tys. PLN,
tj. 3,6% r/r, oraz jednoczesnego wzrostu kosztoéw prowizyjnych o 8 846 tys. PLN, tj. 18,3%.

Gtéwnymi czynnikami spadku przychoddw z tytutu prowizji i optat byty nizsze przychody od:

e kredytéow i pozyczek — wskutek zahamowania wzrostu kredytéw w rachunku biezgcym
oraz optat za zobowigzanie sie Banku do udzielenia kredytow (tzw. promesy kredytowe),
przy czym w przypadku tego drugiego produktu dodatkowym czynnikiem, ktéry ograniczyt
poziom przychodow wykazanych w rachunku zyskow i strat byto rozpoczecie rozliczania
ich w czasie,

e operacji rozliczeniowych — wskutek wolniejszego tempa obrotéw transakcyjnych w
gospodarce,

o sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych — wskutek rozpoczecia rozliczania w czasie
prowizji netto za sprzedaz produktow ubezpieczeniowych zwigzanych z powstaniem
aktywéw lub zobowigzan finansowych (dot. gtdéwnie ubezpieczeh do kredytéw
gotéwkowych). Poczawszy od 1 stycznia 2013 r. prowizje te staty sie integralng czescig
efektywnej stopy procentowej i ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji
przychody odsetkowe.

Mimo obnizek stawek interchange, przychody z prowizji i optat od kart ptatniczych wzrosty o
8 135 tys. PLN, tj. 11,0%, do czego przyczynita sie zwiekszona liczba transakcji kartowych,
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ktéra przetozyta sie m.in. na wyzszy przychdd od organizacji kartowych z tytutu premii za
transakcyjnosé.

Lepsza koniunktura gietdowa oraz na rynku funduszy inwestycyjnych, a takze renegocjacja
umow dystrybucyjnych z wybranymi TFI umozliwity Grupie zwiekszenie przychodow z
prowizji od operacji brokerskich o 3 734 tys. PLN, tj. 33,7%.

Wzrost kosztéw z tytutu optat i prowizji spowodowany byt gtéwnie przez wyzsze koszty od
kart ptatniczych (o 8 997 tys. PLN, tj. 37,0% r/r), ponoszone na rzecz operatorow kartowych
z tytutu wiekszej liczby transakcji zrealizowanych przez klientéw Banku.

Przychody z tytutu dywidend w 2013 r. spadty o 568 tys. PLN, tj. 16,6%.

Wynik na dziatalnosci handlowej za 2013 r. byt o 18 143 tys. PLN, tj. 18,4% r/r, nizszy niz w
2012 r. Poziom i zmiennosS¢ tego wyniku ksztattuje gtébwnie wycena pozycji Banku w
instrumentach swap na stope procentowg (IRS) stanowigcych zabezpieczenie przed
ryzykiem stopy procentowej, a takze dziatalnos¢ handlowa na dtuznych papierach
wartosciowych, ktérej rentownosé¢ uzalezniona jest od trafnosci przewidywan zmian na
rynku.

Wynik na dziatalno$ci inwestycyjnej spadt o 4 106 tys. PLN, tj. 9,5%, w poréwnaniu z 2012 r.
Gtownym sktadnikiem wyniku na dziatalnosci inwestycyjnej pozostaty zrealizowane zyski na
portfelu papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy.

Pozostate przychody operacyjne w 2013 r. wzrosty o 14 937 tys. PLN, tj. 42,7% w
porownaniu z rokiem poprzednim, gtéwnie wskutek wzrostu przychodow 2z tytutu
odzyskanych naleznoéci przedawnionych, umorzonych i niesciggalnych oraz spfaty
naleznosci wytgczonych ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, w ktérych
ujeto znaczacy przychdd z tytutu sptaty naleznosci odpisanych z bilansu od klienta
korporacyjnego z branzy rolno-spozywczej.

Ponadto, w IV kwartale 2013 r. Bank dokonat czes$ciowego (na kwote 7 788 tys. PLN)
rozwigzania rezerwy na kare natozong w 2006 r. na Bank przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdéw dotyczacej optat od kart ptatniczych — w zwigzku z decyzjg sadu
0 zmniejszeniu tej kary.

Ogolne koszty administracyjne za 2013 r. spadty o 47 318 tys. PLN, tj. 5,1%, w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego, na co wptynat przede wszystkim spadek kosztow
pracowniczych, marketingu, ustug obcych, pozostatych kosztéw rzeczowych oraz kosztéw
informatycznych.

Jakosé¢ portfela kredytowego

Wedtug stanu na 31.12.2013 r. udziat naleznosci, ktére utracity wartos¢, w portfelu brutto
kredytbw i pozyczek udzielonych klientom wyniést 8,0% w poréwnaniu z 7,1% na
31.12.2012r.

Wzrost wskaznika dla portfela ogdtem byt nastepstwem wzrostu udziatu naleznosci, ktore
utracity wartos¢ w portfelu kredytéw hipotecznych, odpowiednio do 5,2% z 4,9%, oraz w
portfelu kredytéw dla klientéw instytucjonalnych z wylgczeniem rolnikéw, odpowiednio do
11,9% z 9,1%. W tym drugim przypadku, po czesci wynikato to ze wzrostu wartosci
naleznosci z utratg wartosci pod wptywem spowolnienia gospodarczego, a po czesci ze
spadku wartosci ogotem portfela tych kredytow.



Poprawie ulegfa natomiast jakos¢ kredytéw gotéwkowych dla klientéw detalicznych (spadek
wskaznika odpowiednio z 17,8% do 13,0%), na co ztozyt sie dynamiczny wzrost tego portfela
oraz szereg transakcji zbycia wierzytelnosci przeterminowanych.

Wskaznik udziatu kredytow z utratg wartosci w portfelu rolnym byt niski i w trakcie 2013 r.
ulegt dalszej poprawie (z 3,6% do 3,5%). Sektor rolny wykazywat dobrg odporno$¢ na
dekoniunkture gospodarcza.

Fundusze witasne i wspétczynnik wyptacalnosci
Wspétczynnik wyptacalnosci wzrést z 11,79% na koniec 2012 r. do 13,27% na koniec 2013 .

Fundusze wtasne wzrosty o 368 206 tys. PLN, co byto wypadkowg nastepujgcych gtdwnych
czynnikow:

e zaliczenia do funduszy uzupetniajgcych zobowigzania podporzgdkowanego w kwocie
90 000 tys. CHF (304 344 tys. PLN wedtug stanu na 31.12.2013 r.) wobec
akcjonariusza strategicznego, za zgodg KNF udzielong w sierpniu 2013 r.;

e zatrzymania zysku Banku za 2012 r. w kwocie 134 343 tys. PLN, odniesionego na
kapitat zapasowy;

o wyzszej 0 43 076 tys. PLN kwoty zysku w trakcie zatwierdzania, ktory stanowi zysk
netto za | pétrocze danego roku po przeglgdzie pétrocznego sprawozdania
finansowego przez audytora;

e wzrost niezrealizowanych strat / spadek niezrealizowanych zyskéw na instrumentach
dluznych zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy i uwzglednianych
odpowiednio w funduszach podstawowych / uzupetniajgcych Banku — fgcznie o 115
651 tys. PLN.

Spadek wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka kredytowego o 44 487 tys. PLN r/r
korespondowat z zahamowaniem akcji kredytowej. Wzrost wymogu kapitatowego z tytutu
ryzyka operacyjnego odzwierciedlat wzrost wyniku stanowigcego podstawe do wyliczenia
tego wymogu zgodnie z metodg BIA uzywanej przez Bank (wymaog obliczany jest jako 15%
Sredniego wyniku za poprzednie 3 lata).

Ocena dokonana przez Rade Nadzorcza

Po zapoznaniu sie z przygotowanym przez Zarzgd skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej BGZ S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz
opinig i raportem niezaleznego biegtego rewidenta Rada Nadzorcza postanawia pozytywnie
oceni¢ sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz
rekomendowac Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu jego zatwierdzenie.

Ad. 2) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BGZ S.A. w 2012 roku

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej BGZ S.A. w
2013 roku jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu



finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku. Rada Nadzorcza rekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu BGZ S.A. zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej BGZ S.A. w 2013 roku.



