SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej z wynikow oceny badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kap itatowej BG Z S.A. za

rok zako hczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz sprawozdaniaz  dziatalno sci

Grupy Kapitatowej BG Z S.A. w 2012 roku

Zgodnie z art. 382 83 Kodeksu Spétek Handlowych Rada Nadzorcza Banku Gospodarki
Zywnosciowej S.A. dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej BGZ S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2012 roku.

Powyzszej oceny dokonano na podstawie:

1. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujgcego:

skonsolidowany rachunek zyskow [ start za okres od
dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 130 049 tysiecy ztotych,

skonsolidowane sprawozdanie z cailkowitych dochodéw za okres od
dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujgce catkowity
dochdd w wysokosci 334 755 tysiecy ztotych,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2012 roku, ktére po stronie aktywow wykazuje sume 37 196 663
tysiecy ztotych,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych za okres od
dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujace
zwiekszenie stanu kapitatow wtasnych o kwote 834 755 tysiecy ztotych,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1
stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwiekszenie
stanu srodkow pienieznych netto o kwote 611 648 tysiecy ziotych oraz
zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

2. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej BGZ S. A. w 2012 roku.

3. Opinii i raportu niezaleznego biegtego rewidenta — Ernst &Young Audit Sp. z 0. 0 —
wybranego do badania sprawozdania finansowego uchwalg Rady Nadzorczej
Nr 18/2011 z dnia 20 kwietnia 2011 roku.

Rada Nadzorcza stwierdza, co nastepuje:

Ad. 1) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W wyniku dokonanej oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej BGZ S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku Rada Nadzorcza
stwierdza, ze sprawozdanie to we wszystkich istotnych aspektach:

* sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,



» jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych,

oraz przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istothe dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 do dnia 31 grudnia
2012 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej BGZ S.A. na dzien 31
grudnia 2012 roku.

Wybrane dane finansowe oraz wska zniki

tys. zt 31.12.2012 | 31.12.2011 Zmiana

Zysk (strata) brutto 173 964 149 566 24 398 16,3%
Zysk (strata) netto 130 049 128 097 1952 1,5%
Kapitat wkasny razem 3472617 2 637 862 834 755 31,6%
Suma bilansowa 37 196 663 33407 213 3789450 11,3%

31.12.2012 31.12. 2011 Zmiana

Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) @ 4,4% 5,0% (0,6) pkt. proc.
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) @ 0,4% 0,4% - pkt. proc.
Marza odsetkowa netto (NIM) © 2,9% 2,8% 0,1 pkt. proc.
Koszty / Dochody(C/l) 70,0% 75,2% (5,2) pkt. proc.
Kredyty / Depozyty © 101,7% 109,4% (7.7 pkt. proc.
Wspoétczynnik wyptacalno  $ci 11,8% 9,7% (2,2) pkt. proc.

" Relacja zysku netto do $redniego kapitatu obliczonego na bazie stanéw na koniec lat.

@ Relacja zysku netto do $rednich aktyw6w obliczonych na bazie stanéw na koniec lat.

® Relacja wyniku z tytutu odsetek do $rednich aktywéw obliczonych na bazie stanéw na koniec lat.

“ Relacja sumy ogélnych kosztéw administracyjnych i amortyzacji do sumy wyniku dziatalnosci bankowej oraz pozostatych
przychodéw i kosztéw operacyjnych z wytaczeniem amortyzacji.

®) Relacja bilansowej wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom do zobowigzan wobec klientéw. Stan na koniec roku.

Aktywa

taczna wartosé aktywow Grupy na koniec 2012 r. wyniosta 37,2 mid zt i byta o 11,3% wyzsza niz
rok wczesniej.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom wzrosty o 8,7%, tj. znacznie wolniej niz w 2011 r., gdy
wzrost siegnat 21,9%. Gtdwnym czynnikiem wzrostu kredytow w 2012 r. byly ziotowe kredyty
hipoteczne (przyspieszenie dynamiki w poréwnaniu z 2011 r.) oraz kredyty w rachunku biezgcym



dla przedsiebiorstw i rolnikéw (dynamika zblizona do uzyskanej w 2011 r.). Wolniejszy wzrost
odnotowano natomiast dla kredytéw inwestycyjnych dla przedsiebiorstw oraz kredytow
preferencyjnych, spadty natomiast walutowe kredyty hipoteczne oraz kredyty obrotowe dla
przedsiebiorstw.

Ostabieniu wzrostu kredytow w 2012 r. towarzyszyt wzrost papierow wartosciowych ogotem, przy
czym papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy wzroslty o 89,5%, natomiast papiery
wartosciowe przeznaczone do obrotu spadly o 86,6%. Wzrost papierow wartosciowych w
aktywach Grupy korespondowat ze wzrostem jej nadwyzki finansowej wskutek szybszego
wzrostu depozytow niz kredytéw oraz uzyskania dokapitalizowania. Natomiast przesuniecie
miedzy papierami przeznaczonymi do obrotu a dostepnymi do sprzedazy zwigzane bylo ze
zwiekszonym pod koniec 2012 r. lokowaniem nadwyzki finansowej w bony pieniezne NBP
klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy.

Wzrost salda kasy i srodkéw w Banku Centralnym o 52,3%, ksztattowany byt przez potrzeby
zwigzane z rozliczaniem rezerwy obowigzkowej w NBP (pozycja ta podlega znacznym wahaniom
dziennym, co jest naturalnym zjawiskiem).

Zobowi gzania i kapitat

Wedtug stanu na koniec 2012 r. fgczna wartos¢ zobowigzan Grupy wyniosta byta o 9,6%,
wyzsza hiz rok wczesniej. Gtdwnym czynnikiem wzrostu byty zobowigzania wobec klientéw,
ktore zwiekszyly sie 0 17,4%, gidwnie w efekcie depozytéw pozyskanych przez BGZOptima,
sie¢ detaliczng oraz od pozostatych podmiotéw finansowych. Z uwagi na wolniejsze tempo
wzrostu kredytéw, Grupa ograniczyta finansowanie zobowigzaniami z tytutu emisji dluznych
papierébw wartosciowych. Zobowigzania wobec innych bankéw zmniejszyly sie gtéwnie
wskutek splaty zgodnie z harmonogramem czesci kredytu w CHF od Rabobanku oraz
umocnienia PLN wzgledem CHF.

Kapital wlasny razem wzrost w 2012 r. o 834,8 min PLN, na co ziozyly sie nastepujace
czynniki:

* podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji 8 min akcji o wartosci nominalnej 1
zt oraz cenie emisyjnej 62,50 PLN (taczna wartos¢ dokapitalizowania: 500 min PLN);

* wzrost pozostatych kapitatdbw o wskutek wzrostu funduszu z tytutu aktualizacji wartosci
finansowych aktywow trwatych (tj. posiadanego przez Grupe portfela dtuznych papieréw
wartosciowych dostepnych do sprzedazy) oraz wzrostu funduszu z aktualizacji wyceny
transakcji zabezpieczajgcych w zwigzku ze stosowaniem rachunkowosci zabezpieczen;

e zatrzymanie zysku netto za 2011 i 2012 rok.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

W 2012 r. Grupa wypracowata zysk netto w wysokosci 130,0 min PLN w poréwnaniu
ze 128,1 min PLN w 2011 r. Giéwnym czynnikiem wzrostu zysku netto byt wzrost wyniku z
tytutu odsetek, optat i prowizji oraz dziatalnosci inwestycyjnej.

W 2012 r. wynik z tytutu odsetek wzrost o 22,5%, co byto efektem wzrostu przychodéw z
odsetek o0 464,3 min PLN 27,4%, ktory przewyzszyt wzrost kosztow z tytutlu odsetek
wynoszacy 277,0 min PLN, tj. 32,3%.



Na wzrost przychodow z tytutu odsetek wptynat gtéwnie wzrost przychodéw odsetkowych od
kredytow i pozyczek udzielonych klientom (o 25,1%) oraz kredytéw w rachunku biezacym (o
32,0%). Zostat on osiggniety dzieki rozwojowi akcji kredytowej, gtéwnie w okresie drugiego i
trzeciego kwartatlu 2012 r. Ponadto, w przypadku znaczacego dla Banku portfela kredytow
preferencyjnych istotnym czynnikiem wzrostu przychodéw z tytutu odsetek bylty podwyzki
stopy redyskontowej NBP dokonane w trakcie 2011 r. oraz 2012 r., z ktérej poziomem
powigzane jest oprocentowanie tych kredytow. Mimo, ze w IV kwartale 2012 r. RPP
dwukrotnie obcieta stope redyskontowa, to jednak w ujeciu Sredniorocznym jej poziom w
2012 r. byt wyzszy nizw 2011 r.

Na wzrost przychodéw z tytutu odsetek wptynely réwniez wyzsze przychody z dtuznych
papierow wartosciowych o 38,0%, w ktore ulokowana zostata zwiekszona w poréwnaniu z
2011 r. nadwyzka ptynnosciowa Banku.

Wzrost kosztéw z tytutu odsetek ksztaltowaly gtéwnie koszty z tytutu zobowigzan wobec
klientow, ktore wzrosty o 31,2%, w Slad za wzrostem depozytow klientébw pozyskiwanych w
celu sfinansowania rosnacej akcji kredytowej Grupy, w tym gtéwnie poprzez bankowosé
internetowg BGZOptima. Drugim czynnikiem wzrostu kosztow z tytutu odsetek byly koszty
zobowigzan wobec innych bankéw wyzsze o 29,8% niz w 2011 r. Sktadajg sie na nie w
znacznej mierze koszty wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych oraz kredytéw od
innych bankéw, w tym kredytu w CHF od akcjonariusza Banku (uzyskanego w kwietniu 2011
r.), dwéch pozyczek w EUR od Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (z 2010 r. i z
sierpnia 2011 r.) oraz uzyskanej w IV kwartale 2012 r. pozyczki od Europejskiego Banku
Inwestycyjnego przeznaczonej na finansowanie kredytéw dla sektora Matych i Srednich
Przedsiebiorstw. Kredyty od bankéw stanowig uzupetniajgce zrodlo finansowania o
charakterze diugoterminowym.

Wynik z tytutu optat i prowizji w 2012 r. wzrést 0 9,7%, w poréwnaniu z rokiem poprzednim
wskutek wzrostu przychoddéw z tytutu optat i prowizji o 12,7%, ktéremu towarzyszyt wzrost
kosztow z tytutu optat i prowizji o 32,2%.

Przychody z tytutu dywidend w 2012 r. spadty o 138 tys. PLN do 3,4 min. zt. Ztozyty sie na
nie dywidendy z udziatbw Banku w Krajowej lzbie Rozliczeniowej S.A. (KIR), Biurze
Informacji Kredytowej S.A. (BIK), oraz Gieldzie Papierow Warto$ciowych S.A. (GPW)
pochodzace z zyskéw tych spotek za 2011 r. zatwierdzonych przez ich Walne
Zgromadzenia. Spadek przychodéw wynikat gtownie z nizszej dywidendy od BIK, podczas
gdy dywidenda od KIR wzrosta.

Wynik na dziatalnosci handlowej w 2012 r. zmniejszyt sie o 3,2%, w poréwnaniu z 2011 r., do
czego przyczynita sie zmiana struktury finansowania zewnetrznego w nastepstwie
pozyskania kredytu w CHF w trakcie 2011 r. Dysponujac bezposrednim finansowaniem w
CHF, Grupa zmniejszyta skale zawieranych transakcji swap, stuzacych zabezpieczeniu
ryzyka walutowego oraz stopy procentowej tzw. starego portfela walutowych kredytow
hipotecznych dla klientow detalicznych, udzielonych do kwietnia 2009 r. W efekcie tego
zmniejszeniu ulegt wynik z tzw. punktow swapowych ujmowany w wyniku na dziatalnosci
handlowej (wedlug danych zarzadczych Banku w 2012 r. wynidst on 30,9 min PLN w
poréwnaniu z 76,9 min. PLN w 2011 r.), na rzecz wzrostu wyniku z tytutu odsetek w zwigzku
Z zastgpieniem wyzej oprocentowanego finansowania zlotowego przez nizej oprocentowane
finansowanie w CHF. W wyniku dziatalnosci handlowej ujmowane sg takze przychody z marz



na transakcjach walutowych oraz na instrumentach finansowych zawierane z klientami, ktére
Z kolei wykazaly istotny wzrost w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej w 2012 r. wzrést o 528,0%. Glownym skfadnikiem tego
wyniku byly zrealizowane zyski na portfelu papieréw wartosciowych dostepnych do
sprzedazy, uzyskane korzystajac z dogodnych warunkow rynkowych, szczegélnie w IV kw.
2012 r., gdy rynki przystapity do silniejszego dyskontowania obnizek stép procentowych w
Polsce, a oczekiwana przez nie premia za ryzyko inwestycji w polskie papiery utrzymywata
sie na wzglednie niskim poziomie.

Pozostate przychody operacyjne w 2012 r. wzrosty o 4,2% w poréwnaniu z 2011 r., przede
wszystkim z powodu wzrostu przychodow z tytutu:

* rozwigzania rezerw na zobowigzania wskutek rozwigzan rezerw na wynik postepowan
sgdowych, niewykorzystanych urlopéw oraz nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
oraz przyszite zobowigzania z tytutu rozliczenia doptat do kredytow preferencyjnych.

* rozwigzania niewykorzystanych odpisow na koszty osobowe 2011 r..

* innych przychoddéw operacyjnych, na ktéry ziozyly sie m.in. zwrot nadptaty z rozliczenia
zaliczki dotyczacej opfat dla KNF za 2011 r. oraz rozwigzania rezerwy zwigzanej z
ustugami swiadczonymi na rzecz BGZ przez Grupe Rabobank.

Przychody z tytulu rekompensaty wydatkbw PARP zmniejszyly sie 0 4,2 min PLN wskutek
Zznacznego ograniczenia zakresu szkolen realizowanych w ramach tego programu.

Jako $¢ portfela kredytowego

Wskaznik udziatu naleznosci, ktére utracity wartosé, w kredytach i pozyczkach brutto
udzielonych klientom, pogorszyt sie z 5,7% na koniec 2011 r. do 7,1% na koniec 2012 r.
Wskaznik dla kredytéw detalicznych pogorszyt sie w omawianym okresie z 5,4% do 6,6%, a
dla kredytow instytucjonalnych odpowiednio z 5,9% do 7,3%. Pogorszenie wymienionych
wskaznikéw czesciowo bylo efektem wprowadzonych w grudniu 2012 r. zmian w modelu
szacowania utraty wartosci kredytéw (w tym gtéwnie koncepcji kwarantanny kredytow dla
naleznosci wychodzacych ze statusu ,dotkniety przestanka utraty wartosci”). W przypadku
kredytow detalicznych zmiana modelu przetozyta sie na wzrost wskaznika naleznosci z
utratg wartosci o 1,4 pkt. proc., a w przypadku kredytow instytucjonalnych odpowiednio o 0,5
pkt. proc. W skali portfela kredytowego ogdtem, zmiana przetozyta sie na wzrost wskaznika o
0,8 pkt. proc. (dane na koniec 2011 r. nie zostaly doprowadzone do poréwnywalnosci ze
zmienionym modelem). Analizujgc zmiany wskaznikbw w 2012 r. z wylgczeniem efektu
zmiany modelu, nalezy podkresli¢ ich stabilizacje w portfelu kredytéw hipotecznych oraz
poprawe w portfelu kredytéw gotoéwkowych. Pogorszyla sie natomiast jako$¢ kredytow
instytucjonalnych, zarébwno w segmencie Duzych Przedsiebiorstw (gtdbwnie w zwigzku z
upadtoscig jednego z klientow z branzy budowlanej w czerwcu 2012 r. na fali ogéinych
probleméw z plynnoscia w tym sektorze), ale réwniez dla Matych i Srednich oraz
Mikroprzedsiebiorstw w slad za pogorszeniem sytuacji makroekonomicznej.

Czynnikiem stabilizujgcym jakos¢ portfela byta bardzo dobra sytuacja portfela kredytow dla
rolnikdw indywidualnych (na koniec 2012 r. stanowily one 22,4% portfela kredytowego
Grupy), w ktérym udziat kredytow z utratg wartosci wyniést na koniec 2012 r. 3,6% (bez
zmiany modelu: 3,2%) w poréwnaniu z 3,5% na koniec 2011 r.



Fundusze wtasne i wspotczynnik wyptacalno  $ci

Wspotczynnik wyptacalnosci wzrést do 11,8% na koniec 2012 r. z 9,7% na koniec 2011 r. Byt
to gtdwnie efekt wzrostu funduszy wtasnych o. 32,4%, na co wplynely nastepujgce czynniki:

» emisja 8 000 000 akcji serii G o wartosci nominalnej 1 PLN kazda akcja i cenie emisyjnej
62,50 PLN, uchwalona 28 sierpnia 2012 r. przez NWZA i objeta w catosci w drodze
subskrypcji prywatnej przez Rabobank International Holding B.V. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku przez sad nastgpita 14 wrzesnia,

* przeznaczenie na kapitat zapasowy catosci zysku netto za 2011 r. decyzjg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 25 czerwca 2012 r.;

» zaliczenie do funduszy podstawowych zysku netto za | p6trocze 2012 r. po przegladzie
sprawozdania finansowego przez audytora;

» wzrost funduszy uzupetniajacych z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy.

Jednoczesnie w 2012 r. catkowity wymogt kapitatowy wzrést o 8,8%, na co wplynagt gtownie

wzrost kredytow w opisywanym okresie, a takze wejscie w zycie z dniem 30 czerwca 2012 r.

przepisbw podwyzszajacych wage dla walutowych kredytow hipotecznych do wyliczenia

wymogu kapitalowego z tytutlu ryzyka kredytowego w metodzie podstawowej z 75% do

100%.

Ocena dokonana przez Rad € Nadzorcz g

Po zapoznaniu sie z przygotowanym przez Zarzad skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej BGZ S.A. za rok zakofnczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz
opinig i raportem niezaleznego biegtego rewidenta Rada Nadzorcza postanawia pozytywnie
oceni¢ sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz
rekomendowaé Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu jego zatwierdzenie.

Ad. 2) Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno $ci Grupy Kapitatowej BG Z S.A. w 2012 roku

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BGZ S.A. w
2012 roku jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2012 roku. Rada Nadzorcza rekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu BGZ S.A. zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej BGZ S.A. w 2012 roku.



