SPRAWOZDANIE ZARZADU
z dnia 10 pazdziernika 2014 r.
sporzadzone przez Zarzad Banku Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyjna
zgodnie z art. 501 Kodeksu spétek handlowych
uzasadniajace polaczenie
BANKU GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ SPOLKA AKCYJNA
I
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1. DEFINICJE

Prawo Bankowe

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz.
U. z 2012, poz. 1376 ze zm.);

Banki

tacznie BGZ i BNPP Polska;

Bank Przejmujacy, BGZ

Bank Gospodarki Zywnoséciowej S.A., spotka akcyjna prawa polskiego
z siedziba w Warszawie, przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa,
Polska, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nr KRS
0000011571, NIP: 5261008546, 0 kapitale zaktadowym w wysokos$ci
56.138.764 PLN, w pelni optaconym;

Grupa BNP PARIBAS

grupa tworzona przez BNP PARIBAS SA i podmioty od niej zalezne;

KSH ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (tekst
jednolity: Dz. U. 2013, poz. 1030 ze zm.);
Doplata ma znaczenie nadane temu terminowi w ust. 7.5;

Akcjonariusz(e) BNPP Polska

oznacza podmiot, ktory na Dzien Referencyjny bedzie posiadat akcje
BNPP Polska zapisane na swoim rachunku papieréw wartosciowych
lub zarejestrowane w stosownym rejestrze prowadzonym przez dom
maklerski lub bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, a w odniesieniu
do rachunkéw zbiorczych, oznacza podmioty wskazane przez
posiadacza rachunku zbiorczego podmiotowi prowadzacemu ten
rachunek, jako faktyczni wiasciciele (beneficial owners), wedtug stanu
na Dzien Referencyjny, akcji BNPP Polska zapisanych na tym
rachunku;

Wz

w zaleznosci od kontekstu, walne zgromadzenie BGZ lub walne
zgromadzenie BNPP Polska;

Memorandum Informacyjne

memorandum informacyjne BGZ, przygotowane zgodnie z art. 38b ust.
1 w zwiazku z art. 7 ust. 7 pkt 1) oraz art. 7 ust. 14 pkt 1) Ustawy o
Ofercie Publicznej;

KNF

Komisja Nadzoru Finansowego;

Zarzad

w zaleznosci od kontekstu, Zarzad BGZ lub Zarzad BNPP Polska;

Sprawozdanie Zarzadu

niniejszy dokument;

Polaczony Bank

BGZ po zakonczeniu potgczenia z BNPP Polska;

Polaczenie

potaczenie BGZ z BNPP Polska;

Dzien Polaczenia

dzien, w ktorym Potagczenie zostanie wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez sad rejestrowy
wlasciwy ze wzgledu na siedzibe BGZ;

Plan Polaczenia

plan potaczenia dotyczacy Polaczenia;

Akcje Polaczeniowe

28.099.554 (stownie: dwadziescia osiem milionow dziewigcdziesiat
dziewig¢ tysiecy pieéset piecdziesiat cztery) Akcji Potaczeniowych o
warto$ci nominalnej 1,00 PLN (stownie: jeden ztoty) kazda, ktore
zostang wyemitowane w zwigzku z Polaczeniem;

KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A.

Ustawa o Ofercie Publicznej

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z
2013, poz. 1382);

Dzien Referencyjny

ma znaczenie nadane temu terminowi w ust. 7.2;

Parytet Wymiany Akcji

parytet wymiany akcji BNPP Polska na akcje BGZ;

Jednolity Mechanizm Nadzorczy

Jednolity Mechanizm Nadzorczy regulowany, m.in., postanowieniami
Rozporzadzenia Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013




r. powierzajacego Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczegdlne
zadania w odniesieniu do polityki zwigzanej z nadzorem
ostroznosciowym nad instytucjami kredytowymi oraz Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1022/2013 z dnia 22
pazdziernika 2013 r. zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010
w  sprawie  ustanowienia  Europejskiego  Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego) w odniesieniu do
powierzenia Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczeg6élnych zadan
zgodnie z rozporzadzeniem Rady (UE) nr 1024/2013;

Bank Przejmowany, BNPP Polska | BNP Paribas Bank Polska S.A., spétka akcyjna prawa polskiego z

siedzibg w Warszawie, przy ul. Suwak 3, 02-676 Warszawa, Polska,
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000006421,
NIP: 6760078301, o kapitale zakladowym w  wysokosci
1.532.886.878,90 PLN, w pelni optaconym;

GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

3.1.

3.2.

WSTEP

W dniu 10 pazdziernika 2014 r., BGZ i BNPP Polska podpisaly Plan Potgczenia, ktory
zgodnie z art. 499 § 1 KSH, okresla m. in. metod¢ Potaczenia oraz Parytet Wymiany Akcji. W
zwigzku z tym, dzialajagc zgodnie z art. 501 KSH, Zarzad BGZ przygotowal niniejsze
Sprawozdanie Zarzadu uzasadniajace Potaczenie.

Zgodnie z art. 500 § 2 KSH, Plan Potaczenia zostanie opublikowany w Monitorze Sgdowym i
Gospodarczym.

NAZWY, FORMY PRAWNE I SIEDZIBY BANKOW
Bank Przejmujacy

Bank Gospodarki Zywno$ciowej S.A., spoétka akcyjna prawa polskiego z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, Polska, wpisana do Rejestru
Przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS
0000011571, NIP: 5261008546, o w pelni oplaconym kapitale zakladowym w wysokos$ci
56.138.764 PLN.

Bank Przejmujacy jest spotka publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Bank Przejmowany

BNP Paribas Bank Polska S.A., spotka akcyjna prawa polskiego z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Suwak 3, 02-676 Warszawa, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nr KRS 0000006421, NIP: 6760078301, o
w petni optaconym kapitale zaktadowym w wysokosci 1.532.886.878,90 PLN.

Bank Przejmowany jest spotkg publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publiczne;j.



4.1.

4.2.

SPOSOB POLACZENIA
Podstawa prawna i sposob Potgczenia

Potaczenie zostanie przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH przez przeniesienie
catego majatku (wszystkich aktywow i pasywow) BNPP Polska (Banku Przejmowanego) na
BGZ (Bank Przejmujacy), z rownoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego BGZ w
drodze emisji Akcji Potaczeniowych, ktére BGZ wyda dotychczasowym Akcjonariuszom
BNPP Polska.

Na skutek Potgczenia BGZ wstapi we wszystkie prawa i obowigzki BNPP Polska, a BNPP
Polska zostanie rozwigzany bez przeprowadzania postgpowania likwidacyjnego.

Przeniesienie catego majatku (wszystkich aktywow i pasywow) BNPP Polska na BGZ nastapi
w dniu wpisu Polaczenia do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez sad rejestrowy wlasciwy ze wzgledu na siedzibe BGZ. Wpis
podwyzszenia kapitalu zaktadowego BGZ w wyniku emisji Akcji Polaczeniowych zostanie
dokonany w tym samym dniu.

Potgczony Bank bedzie prowadzil dziatalno$é pod firmg Bank BGZ BNP Paribas Spoétka
Akcyjna.

Wymagane zgody wlasciwych organow nadzoru

Potaczenie zostanie przeprowadzone dopiero po uzyskaniu wszystkich wymaganych prawem
zgdd i zezwolen zwiazanych z Polaczeniem, w tym:

@ zezwolenia KNF na Potaczenie na podstawie art. 124 ust. 1 Prawa Bankowego;

(b) zezwolenia KNF na zmiany statutu BGZ na podstawie art. 34 ust. 2 w zw. z art. 31 ust.
3 Prawa Bankowego;

(c) decyzji KNF o braku sprzeciwu wobec nabycia przez BGZ akcji Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas Polska Spolka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie (zgodnie z art. 54 ust. 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych) Iub po uptywie ustawowego terminu na wydanie przez KNF
wspomnianej decyzji;

(d) decyzji wiasciwego organu nadzoru w ramach Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego
0 braku sprzeciwu wobec decyzji strategicznej BNP Paribas Fortis SA/NV w sprawie
Potaczenia lub po uplywie ustawowego terminu na wydanie przez wlasciwy organ
nadzoru decyzji o sprzeciwie wobec decyzji strategicznej;

(e) decyzji KNF o zatwierdzeniu Memorandum Informacyjnego na podstawie art. 38b ust.
1 w zwiazku z art. 7 ust. 7 pkt 1) oraz art. 7 ust. 14 pkt 1) Ustawy o Ofercie
Publicznej;

0] zezwolenia KNF na prowadzenie przez BGZ dzialalno$ci maklerskiej polegajacej na
zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych, na podstawie art. 69 ust. 1 oraz ust. 2 pkt 4) Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.



4.3.

4.4.

4.5.

Uchwaty WZ Bankow

W mysl art. 506 § 2 oraz 4 KSH, celem realizacji Potaczenia WZ Bankow podejma okreslone
uchwaly, a w szczeg6lnosci:

a) uchwaty o wyrazeniu zgody na Plan Potaczenia,

b) uchwatly o wyrazeniu zgody na proponowane zmiany w statucie BGZ w zwigzku z
Potaczeniem, wyszczegdlnione w Zataczniku 3 do Planu Polaczenia.

Zgodnie z art. 506 § 3 KSH, uchwaty WZ BGZ w sprawie Polaczenia zostang podjete w
drodze glosowania oddzielnymi grupami akcjonariuszy posiadajacych: (i) akcje zwykle, oraz
(i1) akcje uprzywilejowane, zgodnie z postanowieniami Statutu BGZ.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego BGZ w zwigzku z Potaczeniem

W zwigzku z Polgczeniem, kapital zakladowy BGZ zostanie podwyzszony z kwoty
56.138.764 PLN (stownie: pig¢dziesiat szes¢ milionow sto trzydziesci osiem tysigcy siedemset
sze$cdziesiat cztery zlote) do kwoty 84.238.318 PLN (stownie: osiemdziesiat cztery miliony
dwiescie trzydziesci osiem tysiecy trzysta osiemnascie zlotych) w drodze emisji 28.099.554
(stownie: dwadziescia osiem milionow dziewi¢édziesigt dziewigé tysiecy pigcset piecdziesiat
cztery) Akcji Polaczeniowych o warto$ci nominalnej 1,00 PLN (stownie: jeden ztoty) kazda, o
tacznej wartosci nominalnej 28.099.554 PLN (stownie: dwadzieScia osiem milionow
dziewigcdziesigt dziewig¢ tysiecy pigéset piecdziesiat cztery zlote), ktore zostana
wyemitowane na rzecz Akcjonariuszy BNPP Polska zgodnie z zasadami przyznania Akcji
Potaczeniowych przewidzianymi w ust. 7 ponizej.

Bank Przejmujacy podejmie dziatania zmierzajace do wprowadzenia Akcji Potaczeniowych do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. W tym celu, Bank Przejmujacy
przedtozy: (i) wniosek do KNF o zatwierdzenie Memorandum Informacyjnego, (ii) wniosek o
rejestracje Akcji Potgczeniowych w KDPW oraz (iii) wniosek do GPW o wprowadzenie Akcji
Potaczeniowych do obrotu na rynku regulowanym. Uchwata WZ Banku Przejmujacego w
sprawie Potgczenia obejmie upowaznienie Zarzadu Banku Przejmujacego do ubiegania si¢ o
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Polaczeniowych do obrotu. Uchwala ta bedzie rowniez
zawierala inne postanowienia dotyczace wprowadzenia Akcji Potaczeniowych do obrotu na
rynku regulowanym, o ile czynno$ci takie bedg wymagane zgodnie z wlasciwymi przepisami.

Sukcesja generalna

Na skutek Potaczenia, zgodnie z art. 494 § 1 KSH, w Dniu Polaczenia BGZ przejmie wszelkie
prawa i obowiazki BNPP Polska.

BNP PARIBAS SA udzielit BNPP Polska pozyczek podporzadkowanych w wysokosci
60.000.000 CHF oraz 60.000.000 EUR, na podstawie umoéw pozyczek podporzadkowanych
zawartych przez BNPP Polska i BNP PARIBAS SA w dniu 15 listopada 2012 r., ktore to
pozyczki zostaly zaliczone do funduszy uzupetiajacych BNPP Polska na mocy decyzji KNF z
dnia 5 grudnia 2012 r., o numerach, odpowiednio: DBK/DBK3/7100/21/3/2012/MZ oraz
DBK/DBK3/7100/22/3/2012/MZ  (,,Pozyczki Podporzadkowane BNPP”). Pozyczki
Podporzadkowane BNPP zostang w Dniu Potgczenia przeniesione do BGZ. Zgodnie z art. 494
§ 2 oraz § 5 KSH, na spotke przejmujaca przechodza, ze skutkiem od dnia potaczenia,
zezwolenia, koncesje oraz ulgi udzielone spétce przejmowanej, chyba, ze (i) co innego
przewiduje ustawa lub decyzja o udzieleniu zezwolenia, koncesji lub ulgi, lub (ii) w
przypadku zezwolen lub koncesji udzielanych instytucji finansowej, organ wydajacy
zezwolenie lub koncesj¢ sprzeciwi si¢ temu w terminie jednego miesigca od dnia ogloszenia
planu potagczenia. Zamiarem BGZ i BNPP Polska jest, aby zgoda KNF na zaliczenie $rodkow
z Pozyczek Podporzadkowanych BNPP do funduszy uzupehiajacych zostata przeniesiona na



BGZ ze skutkiem na Dzief Potaczenia, dzigki czemu Srodki te beda mogly zostac zaliczone w
poczet funduszy uzupehiajagcych BGZ.

Zgodnie z art. 494 § 4 KSH, w Dniu Polgczenia Akcjonariusze BNPP Polska stang si¢
akcjonariuszami BGZ wskutek objecia Akcji Potaczeniowych.

EKONOMICZNE UZASADNIENIE POLACZENIA

Banki wchodza w sklad jednej grupy kapitatlowej, tj. Grupy BNP PARIBAS. W ocenie
Zarzadéw obu Bankoéw, Potgczenie stanowi pozytywny krok w kierunku konsolidacji
dziatalnosci bankowej Grupy BNP PARIBAS w Polsce w ramach jednego podmiotu oraz
umocnienia jej pozycji na rynku polskim.

Zaroéwno BGZ jak i BNPP Polska s3 obecnie relatywnie malymi uczestnikami polskiego
sektora bankowego. W wyniku Potaczenia dojdzie do fuzji dwoéch komplementarnych
podmiotow i powstania wigkszego, Sredniej wielkosci banku 0 zoptymalizowanych z
operacyjnego punktu widzenia parametrach i o masie krytycznej. Umozliwi to osigganie
lepszych wynikéw oraz uzyskanie lepszej pozycji rynkowej, umozliwiajacych sprostanie silnej
konkurencji panujacej w polskim sektorze bankowym. Udziat Potagczonego Banku w rynku
wyniesie ok. 4% i w konsekwencji bedzie on siodmym co do wielko$ci bankiem w Polsce pod
wzgledem wartoSci aktywow. Docelowe przedsiebiorstwo, osiagajace zakladane efekty
synergii i warto$¢ dodang w perspektywie 2017 roku, bedzie mie¢ swoja siedzibg gtowng w
Warszawie, ze zoptymalizowanymi funkcjami wsparcia zarzadzanymi w Warszawie i
Krakowie.

Celem Polaczenia jest utrzymanie mocnych stron obu Bankow i ich wiedzy eksperckiej, jak
rowniez dalsza budowa w pelni rozwinigtego uniwersalnego banku z odpowiednio
zréwnowazonym podzialem dzialalnosci na bankowos$¢ detaliczng i korporacyjng. Aby
osiggna¢ ten cel, zakres dziatalno$ci ulegnie reorganizacji i zostanie podzielony na pigé
segmentow: a) detaliczny i mikroprzedsigbiorstw, b) personal finance specjalizujacy si¢ w
kredytach konsumenckich, ¢) malych i $rednich przedsiebiorstw (MSP) z naciskiem na
obstuge rolnictwa, d) bankowosci korporacyjnej z dziatalnoscig faktoringowa i leasingowa,
oraz ¢) bankowos$ci korporacyjno- inwestycyjnej (corporate investment banking — CIB). Ta
zmiana organizacji ulatwi blizsza wspolprace z klientami i lepszy wybdr narzedzi
sprzedazowych i marketingowych oraz rozwigzan technicznych.

W wyniku Potgczenia, Potaczony Bank bedzie do konca 2017 r. dysponowat rozbudowang
lecz zoptymalizowana ogolnokrajowa siecia oddzialow i centrow biznesowych obstugujacych
klientéw korporacyjnych, silnie obecng w $rednich oraz matych miastach, w ktérych BGZ
zajmuje obecnie znaczaca pozycj¢, a takze w wigkszych miastach, w ktorych obecnie
wyraznie widoczny jest BNPP Polska. Platforma cyfrowa, obecnie zarzadzana przez BGZ
Optima 1 nastawiona na zamozniejszych klientow, bedzie kolejnym elementem zrdznicowanej
oferty oraz pozwoli na rozwo6j obstugi wykorzystujacej bardziej zaawansowane technologie.

W zakresie bankowosci detalicznej, Potaczony Bank zdobedzie pozycje rynkowg opartg na
ulepszonej, kompleksowej ofercie kierowanej do wszystkich segmentéw, uznanej praktyce
obstugi klientéw i nowoczesnych narzgdziach wspierajacych zaréwno klientow jak i
pracownikow Potaczonego Banku. Wzrost dziatalnosci w zakresie bankowosci detalicznej
bedzie wspierany duzym doswiadczeniem w zakresie consumer finance, a takze za
posrednictwem wyspecjalizowanej platformy internetowej oraz partnerow zewngtrznych,
dostarczajagcych kompleksowych produktéw poza bankowych takich jak ubezpieczenia czy
ushugi leasingowe. Co wigcej, wiedza i doswiadczenie Grupy BNP PARIBAS w zakresie
wealth management wzmocnig rozwoj tej dziatalnosci w Potaczonym Banku.



6.1.

6.2.

6.3.

W zakresie bankowosci korporacyjnej, Potaczony Bank odniesie korzysci z glgbszej
reorganizacji polegajacej na wydzieleniu osobnych segmentow dla poszczegdlnych grup
klientow, takich jak bankowo$¢ korporacyjna czy MSP, jak réwniez o rdznej specyfice
produktowej, takich jak CIB. Tak zmodyfikowane podejscie powinno skutkowaé
opracowaniem odpowiednio skonstruowanej oferty produktéw i poprawa relacji z klientami
dzigki lepszemu zrozumieniu ich potrzeb. Potaczony Bank bedzie oferowat szeroki zakres
rozwigzan transakcyjnych i finansowania, realizowanych zgodnie z najwyzszymi standardami,
wykorzystujac przy tym globalne mozliwosci Grupy BNP PARIBAS i jej unikalng globalng
sie¢ centrow korporacyjnych.

Utrzymanie 1 rozwijanie wiodacej roli w sektorze rolno-spozywczym jest jednym z
najistotniejszych celow strategicznych Potaczonego Banku. W wyniku Polaczenia oraz
rozszerzenia skali dziatalnosci, Potaczony Bank uzyska mozliwo§¢ dotarcia do szerszego
grona klientow na terenie catego kraju. Bardziej wyspecjalizowane i ukierunkowane podejscie
do sprzedazy w potaczeniu z liczniejszym zespolem dysponujacym doswiadczeniem w
sektorze rolno-spozywczym sprzyjac¢ bedzie lepiej nakierowanemu przekazowi, szczegdlnie w
segmencie MSP. Znajomos$¢ sektora rolno-spozywczego i obecno$¢ w Grupie BNP PARIBAS
zespolow z innych regiondéw, np. Turcji czy USA, umozliwi dzielenie si¢ wiedza, dostepem do
sieci klientow 1 nowe inicjatywy produktowe.

Ponadto, w wyniku Polaczenia aktualna sytuacja rynkowa obu Bankow ulegnie poprawie
dzigki zrownowazonemu, wzmocnionemu wzrostowi, a takze dzieki stalej poprawie
zyskownoséci Polaczonego Banku w efekcie osiagnigcia spodziewanych efektow synergii
wynikajacych z komplementarnos$ci, zwigkszonej skali dziatalno$ci i udoskonalenia procesow,
ktére Potaczenie umozliwi. Efektow synergii nalezy oczekiwaé tak po stronie kosztow jak i
przychodow, a ich celem jest poprawa efektywno$ci, wyrazona wskaznikiem kosztow do
dochodéw Potaczonego Banku, oraz przyspieszenie rozwoju dzialalno$ci, mierzonego
udziatem w rynku jako catosci i w docelowych segmentach.

PARYTET WYMIANY AKCJI BNPP POLSKA NA AKCJE BGZ
Parytet Wymiany AKcji

Przyjmuje si¢ nastgpujacy Parytet Wymiany Akcji:

Akcje BGZ Akcje BNPP Polska

5 6

Oznacza to, ze w zamian za 6 (stownie: szes¢) akcji BNPP Polska Akcjonariusze BNPP
Polska otrzymaja 5 (stownie: pi¢¢) akcji BGZ (Akcje Potaczeniowe).

Metody zastosowane do okreslenia Parytetu Wymiany Akcji

Parytet Wymiany Akcji zostat obliczony z zastosowaniem ogolnie przyjetych metod wyceny.
Dla potrzeb wyceny, zalozono, ze Banki dziataly jako niezalezne przedsiebiorstwa.
Podstawowa metoda wyceny, jaka zastosowano byla metoda zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych wsparta wykorzystaniem mnoznikoéw rynkowych. Modele wyceny zastosowane w
stosunku do obu Bankow opieraty si¢ na zatozeniu, ze gdyby nie doszto do Potaczenia, Banki
kontynuowalyby swoja dziatalno$¢ niezaleznie, na istniejacych zasadach. Zarzady ustality
Parytet Wymiany Akcji po zapoznaniu sie z wynikami wycen BNPP Polska i BGZ.

Opinie zewng¢trznych doradcow finansowych
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W przygotowywaniu wycen Bankow, a takze przy okreslaniu Parytetu Wymiany Akcji,
Zarzad BNPP Polska wzigt pod uwagg opini¢ z dnia 9 pazdziernika 2014 r., ktérg otrzymat od
Citigroup Global Markets Limited, potwierdzajaca, ze w ujeciu finansowym i na wspomniany
wyzej dzien, Parytet Wymiany Akcji zostal ustalony godziwie z punktu widzenia
Akcjonariuszy BNPP Polska (fairness opinion). Przy okreslaniu Parytetu Wymiany Akcji,
Zarzad BGZ wzigt pod uwage opinie, ktora otrzymat od PwC Polska Sp. z o.0.
potwierdzajaca, Ze z punktu widzenia akcjonariuszy BGZ, w ujeciu finansowym,
zaproponowany Parytet Wymiany Akcji zostat ustalony godziwie (fairness opinion).

ZASADY PRZYZNANIA AKCJI BGZ

Akcje Potaczeniowe beda przyznane Akcjonariuszom BNPP Polska za posrednictwem KDPW
przy zastosowaniu Parytetu Wymiany AKkcji.

Liczba Akcji Potaczeniowych przyznanych poszczegdlnym Akcjonariuszom BNPP Polska
zostanie okreslona przez pomnozenie liczby akcji BNPP Polska znajdujacych sie w posiadaniu
danego akcjonariusza w dniu referencyjnym, ustalonym zgodnie z witasciwym przepisami
KDPW (,,Dzien Referencyjny”) przez Parytet Wymiany Akcji, z zaokragleniem w dot do
najblizszej liczby caltkowitej (chyba, ze sam iloczyn jest liczba catkowita).

Zarzad Banku Przejmujacego poinformuje KDPW o wybranym Dniu Referencyjnym, przy
czym Dzien Referencyjny zgodnie ze Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW nie moze
przypada¢ wczesniej niz na drugi dzien po dniu otrzymania przez KDPW dokumentéw, o
ktérych mowa w § 218 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW oraz wczesniej niz na dzien
dokonania rozrachunku transakcji, ktorych przedmiotem sg akcje Banku Przejmowanego
zawartych w obrocie zorganizowanym przed zawieszeniem obrotu tymi akcjami. W przypadku
nie wskazania Dnia Referencyjnego przez Zarzad Banku Przejmujacego albo wskazania go z
naruszeniem warunkoéw okreslonych w Szczegotowych Zasadach Dzialania KDPW, Dniem
Referencyjnym jest najblizszy dzien roboczy spetniajacy warunki okreslone w Szczegotowych
Zasadach Dziatania KDPW.

Zarzad BNPP Polska podejmie dziatania zmierzajace do spowodowania zawieszenia obrotu
akcjami BNPP Polska na okres rozpoczynajacy si¢ nie wezesniej niz w dniu nastepujacym po
dniu, w ktorym ztozono wniosek o wpis Potaczenia do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, a uptywajacy w dniu, w ktérym akcje BNPP Polska zostang wycofane z
obrotu.

Akcjonariuszowi BNPP Polska, ktory — w wyniku zaokraglenia, o ktorym mowa w ust. 7.2
powyzej - nie otrzyma utamkowej czeSci Akcji Polaczeniowej, do jakiej byt uprawniony
zgodnie z Parytetem Wymiany AKcji, przystuguje doptata gotowkowa (,,Doplata”).

Doptata nalezna Akcjonariuszowi BNPP Polska zostanie obliczona jako iloczyn (i) utamkowe;j
czesci akcji Banku Przejmujacego niewyemitowanej na rzecz Akcjonariusza BNPP Polska
oraz (ii) kwoty 80,47 PLN. Kwota naleznej Doptaty zostanie zaokraglona do 1 grosza (0,01
PLN), przy czym 0,005 PLN zostanie zaokraglone w gorg.

Doptaty zostana wyplacone na rzecz Akcjonariuszy BNPP Polska za pos$rednictwem KDPW w
terminie 14 dni roboczych od Dnia Referencyjnego.

Do Doptat bedzie miato zastosowanie ograniczenie wynikajace z art. 492 § 2 KSH. Doptaty
bedg wyplacane z kapitatu zapasowego Banku Przejmujacego. Doptaty zostang pomniejszone
o nalezng kwote podatku dochodowego, o ile podatek taki bedzie naliczany od Doptat zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa.

W ciggu 15 dni roboczych od Dnia Referencyjnego, Zarzad Banku Przejmujacego dotozy
wszelkich staran, aby Akcje Polgczeniowe, ktore nie zostang przyznane Akcjonariuszom
BNPP Polska, w wyniku zaokraglenia przewidzianego w ust. 7.2 zostaly przyznane instytucji
finansowej bedacej akcjonariuszem Banku Przejmowanego, wybranej przez Zarzad Banku
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Przejmujacego. Wspomniane Akcje Potaczeniowe zostang objete po cenie 80,47 PLN za jedna
Akcje Polaczeniowa.

SZCZEGOLNE TRUDNOSCI ZWIAZANE Z WYCENA BANKOW

Podczas dokonywania wyceny majatku taczacych si¢ Bankéw oraz wyceny ich akcji nie
natrafiono na zadne szczeg6lne problemy.

DZIEN, OD KTOREGO AKCJE POLACZENIOWE BEDA UCZESTNICZYLY W
ZYSKU BANKU PRZEJMUJACEGO

W przypadku, gdy Akcje Polaczeniowe zostang wydane przez BGZ uprawnionym
Akcjonariuszom BNPP Polska do ustalonego w 2015 r. dnia dywidendy, o ktérym mowa w
art. 348 § 3 KSH wtacznie, Akcje Potaczeniowe bedg uczestniczyé w zysku od dnia 1 stycznia
2014 r., natomiast w przypadku, gdy Akcje Polaczeniowe zostang wydane przez BGZ
uprawnionym Akcjonariuszom BNPP Polska po ustalonym w 2015 r. dniu dywidendy, o
ktérym mowa w art. 348 § 3 KSH, Akcje Potaczeniowe beda uczestniczy¢ w zysku od dnia
1 stycznia 2015 .

PRAWA PRZYZNANE PRZEZ BANK PRZEJMUJACY AKCJONARIUSZOM
BANKU PRZEJMOWANEGO ORAZ INNYM OSOBOM SZCZEGOLNIE
UPRAWNIONYM W BANKU PRZEJIMOWANYM

BGZ nie przewiduje przyznania zadnych praw Akcjonariuszom BNPP Polska ani osobom
szczegblnie uprawnionym w BNPP Polska.

SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZLONKOW ORGANOW LACZACYCH SIE
BANKOW ORAZ INNYCH OSOB UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

W zwiazku z Polaczeniem, nie przewiduje si¢ przyznania szczego6lnych korzysci cztonkom
organow laczacych si¢ Bankow ani innym osobom uczestniczacym w Potaczeniu.

WNIOSKI | REKOMENDACJE

Bioragc pod uwage ekonomiczne i finansowe przestanki Polgczenia, zaréwno z perspektywy
samych Bankow jak i ich akcjonariuszy, nalezy stwierdzi¢, ze Polaczenie jest celowe ze
wzgledow strategicznych, operacyjnych oraz ze wzgledu na mozliwo$¢ obnizenia kosztoéw, a
takze majac na uwadze doswiadczenie taczacych si¢ Bankow.

Wobec tego, Zarzad BGZ niniejszym rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty

w sprawie Potgczenia BNPP Polska 1 BGZ oraz wyrazenia zgody na proponowane zmiany
Statutu BGZ, zawarte w Zalaczniku 3 do Planu Potaczenia.
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BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ
SPOLKA AKCYJNA:

Jozef Wancer
Prezes Zarzadu

Gerardus Cornelis Embrechts
Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Witold Okarma
Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Sieradz
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Odzioba
Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Sass
Wiceprezes Zarzadu

Magdalena Leggc
Wiceprezes Zarzadu

Monika Nachyta
Wiceprezes Zarzadu
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