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planu polaczenia

w zakresie okreslonym w art. 503 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH

Banku Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyjna
' z siedzibg w Warszawie

oraz

BNP PARIBAS Bank Polska Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie

dla Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie
Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

oraz dla Zarzad6w Spéiek
BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ Spétka Akcyjna
BNP PARIBAS Bank Polska Spétka Akcyjna

Sygnatura akt: Wa XIl Ns Rej KRS 60912/14/087

Warszawa, 28 listopada 2014 roku




Opinia o planie potgczenia BGZ S.A. oraz BNP PARIBAS Bank Polska S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z badania poprawnosci i rzetelnosci planu polgczenia
w zakresie okreslonym w art. 503
KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH

dla
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

oraz
Zarzadéw Spélek:
BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ Spélka Akcyjna
BNP PARIBAS BANK POLSKA Spélka Akcyjna

Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w

Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 23
pazdziernika 2014 roku o wyznaczeniu bieglego rewidenta w osobie Andrzeja
Krajewskiego, dzialajgcego w imieniu KTB Biuro Ustug Audytorskich i Ra-
chunkowych Sp. z 0.0., w zwigzku z planowanym potgczeniem Banku Gospo-
darki Zywnos$ciowej Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (sp6tka przejmu-
jaca) i BNP PARIBAS Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(spétka przejmowana), przeprowadzilem badanie planu potgczenia Spélek z
dnia 10 pazdziernika 2014 roku, obejmujgcego:

1.
2L
3.

Typ, firme i siedziby laczacych sie Spotek;

Parytet wymiany akcji,
Zasady dotyczace przyznania akcji potgczeniowych akcjonariuszom
spolki przejmowanej;

Dzien, od ktorego akcje polaczeniowe uprawniaja do udziatu w zysku
spoiki przejmujace;j;

. Obligatoryjne zalgczniki do planu polgczenia (art. 499 §2 KODEKSU

SPOLEK HANDLOWYCH).

Za sporzadzenie planu polgczenia odpowiedzialne sg zarzady taczacych

si¢ Spotek.
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Opinia o planie polaczenia BGZ S.A. oraz BNP PARIBAS Bank Polska S.A.

Moim zadaniem bylo zbadanie planu polgczenia i wyrazenie opinii o jego
poprawnosci i rzetelnosci stosownie do art. 503 KODEKSU SPOLEK HANDLO-
WYCH oraz art. 502 §1 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH.

Badanie przeprowadzitem stosownie do:

— artykutéw 502 i 503 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku — KODEKS SPOLEK
HANDLOWYCH (DzU z 2013 r., nr 94 poz. 1030 z pdzniejszymi zmianami),
zwanego dalej KSH;

— krajowych standardéw rewizji finansowe] wydanych przez Krajowa Radeg
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie to zaplanowatem i przeprowadzitem w taki sposéb, aby uzyskaé
wystarczajacg pewnosé, ze plan polgczenia nie zawiera istotnych znieksztalcen i
uzyskaé dostateczna podstawe do wyrazenia miarodajnej opinii o tym planie.

W szczeg6lnoéci badanie polegalo na nast¢pujacych procedurach:

— sprawdzeniu, czy uzgodniony pomie¢dzy laczacymi si¢ Spoétkami plan pots-
czenia zostal przygotowany zgodnie z art. 499 §1 KSH oraz, czy zawiera
wszystkie wymagane zalaczniki zgodnie z art. 499 §2 KSH;

— ocenie, czy zastosowane przez Zarzady lgczacych si¢ Spolek metody wyceny
akcji w celu wyliczenia parytetu wymiany sa zasadne;

w celu ustalenia parytetu wymiany akcji BNP PARIBAS Bank Polska Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie na akcje Banku Gospodarki Zywnosciowej
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, zgodnie z planem polgczenia, wy-
korzystano dwie powszechnie stosowane metody wyceny na potrzeby wyce-
ny spolki przejmujgcej i spélki przejmowanej: metode zdyskontowanych
przeptywow pieni¢znych wspartg wykorzystaniem mnoznikéw rynkowych.

— sprawdzeniu, czy wycena aczacych si¢ Spétek zostala poprawnie wyliczona,
zgodnie z metodami uZzytymi przez Zarzady obu Spélek i czy parytet wymia-
ny akcji zostal ustalony w oparciu o te wyliczenia.

Przeprowadzone badanie stanowi wystarczajacg podstawe do wyrazenia
niniejszej opinii.

Na podstawie przeprowadzonego badania oswiadczam, ze zalgczony plan
potaczenia Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
BNP PARIBAS Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie zawiera wszystkie
informacje okre§lone w art. 499 §1 i §2 KSH, a ponadto:

— parytet wymiany akcji spotki przejmowanej na akcje spotki przejmujacej zo-
stal ustalony nalezycie,
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Opinia o planie polgczenia BGZ S.A. oraz BNP PARIBAS Bank Poiska S.A.

— metoda uzyta w celu okreslenia proponowanego w Planie Polgczenia parytetu
wymiany akcji jest zasadna,

— wycena akcji 1aczgcych sie Spotek zaprezentowana w Planie Potaczenia nie
przedstawiata trudnosci, a zastosowana metoda pozwolila w wiarygodny spo-
s6b odzwierciedli¢ warto$¢ rynkowa Spoétek na dzien sporzadzenia Planu Po-
1aczenia.

Wobec powyzszego stwierdzam, Zze Plan Polgczenia Banku Gospo-
darki Zywnosciowej Spolka Akcyjna i BNP PARIBAS Bank Polska Spotka
Akcyjna zostal sporzadzony poprawnie i rzetelnie.
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Andrzej Krajewski
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