SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej z wynikow oceny badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kap itatowej BG Z S.A. za

rok zako hczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz sprawozdaniaz  dziatalno sci

Grupy Kapitatowej BG Z S.A. w 2011 roku

Zgodnie z art. 382 83 Kodeksu Spétek Handlowych Rada Nadzorcza Banku Gospodarki
Zywnosciowej S.A. dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej BGZ S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2011 roku.

Powyzszej oceny dokonano na podstawie:

1. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujgcego:

skonsolidowany rachunek zyskéw i start za okres od dnia 1 stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci
128 097 tysiecy ziotych,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1
stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujgce catkowity
dochdd w wysokosci 142 845 tysiecy ztotych,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywow wykazuje sume 33 407 213
tysiecy ziotych,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych za okres od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujace
zwiekszenie stanu kapitatdw wtasnych o kwote 142 845 tysiecy ziotych,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1
stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujgce zmniejszenie
stanu srodkow pienieznych netto o kwote 18 189 tysiecy ziotych oraz

zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

2. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej BGZ S. A. w 2011 roku.

3. Opinii i raportu niezaleznego biegtego rewidenta — Ernst &Young Audit Sp. z 0. 0 —
wybranego do badania sprawozdania finansowego uchwalg Rady Nadzorczej
Nr 18/2010 z dnia 20 kwietnia 2010 roku.

Rada Nadzorcza stwierdza, co nastepuje:

Ad. 1) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W wyniku dokonanej oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej BGZ S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku Rada Nadzorcza
stwierdza, ze sprawozdanie to we wszystkich istotnych aspektach:

* sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczosSci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,



» jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych,

oraz przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istothe dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 do dnia 31 grudnia
2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej BGZ S.A. na dzien 31
grudnia 2011 roku.

Wybrane dane finansowe oraz wska zniki

tys. zt 31.12.2011 | 31.12.2010 Zmiana
Zysk (strata) brutto 149 566 126 865 22701 17,9%
Zysk (strata) netto 128 097 112 341 15 756 14%
Kapitat wkasny razem 2 637 862 2 495 017 142 845 57 %
Suma bilansowa 33407 213 28 629 599 4777 614 16,7%
31.12.2011 31.12. 2010 Zmiana
Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) ™ 5,0% 4,6% 0,4 pkt. proc.
Stopa zwrotu z aktyw6éw (ROA) © 0,4% 0,4% - pkt. proc.
Marza odsetkowa netto (NIM) 2,8% 2,3% 0,5 pkt. proc.
Koszty / Dochody(C/l) 75,2% 75,2% - pkt. proc.
Kredyty / Depozyty © 109,4% 94,4% 11,7 pkt. proc.
Wspotczynnik wyptacalno  sci 9,7% 11,1% 1,4) pkt. proc.

W Relacja zysku netto do $redniego kapitatu obliczonego na bazie stanéw na koniec lat.

@ Relacja zysku netto do $rednich aktyw6w obliczonych na bazie stanéw na koniec lat.

® Relacja wyniku z tytutu odsetek do $rednich aktywéw obliczonych na bazie stanéw na koniec lat.

“ Relacja sumy ogélnych kosztéw administracyjnych i amortyzacji do sumy wyniku dziatalnosci bankowej oraz pozostatych
przychodéw i kosztéw operacyjnych z wytaczeniem amortyzacji.

®) Relacja bilansowej wartosci kredytéw i pozyczek udzielonych klientom do zobowigzan wobec klientéw. Stan na koniec roku.

Aktywa

Wedlug stanu na koniec 2011 r. tgczna wartos¢ aktywow Grupy wyniosta 33,41 mid. zt i byla o.
16,7% wyzsza niz rok wczesnie;.

Gtownym czynnikiem wzrostu aktywow byly kredyty i pozyczki udzielone klientom, ktére wzrosty o
21,9%, gtownie wskutek wzrostu kredytow w rachunku biezacym dla przedsiebiorstw i rolnikéw,
kredytéw inwestycyjnych dla przedsiebiorstw oraz kredytéw preferencyjnych dla rolnikéw. W 2011
Bank odnotowat 37,4 % wzrost skupu wierzytelnosci w stosunku do 2010.



W 2011 r. z zestawienia aktywéw Grupy catkowicie zniknely obligacje restrukturyzacyijne,
wykazywane jako pozostate diuzne papiery wartosciowe. W dniu 24.09.2011 r., zgodnie z
harmonogramem, Ministerstwo Finanséw wykupito ostatnig transze obligacji restrukturyzacyjnych
przekazanych Bankowi w 1996 r. z przeznaczeniem na zwiekszenie funduszy wiasnych.

Wzrost wartosci niematerialnych o 51,3%, wynikat gléwnie ze skapitalizowania systemu
informatycznego wdrozonego dla BGZOptimy oraz inwestycji w biezacy rozwoj infrastruktury
informatycznej Banku.

Wzrost inwestycji w jednostkach stowarzyszonych o 46,6%, spowodowany zostat kolejnym
dokapitalizowaniem jednostki stowarzyszonej BGZ Leasing sp. z 0.0.

Zobowi gzania i kapitat

Wedlug stanu na koniec 2011 r. fgczna wartos¢ zobowigzah Grupy wyniosta 30,77 mlid zt i byla o
17,7% wyzsza niz rok wczesniej. Gtdwnym czynnikiem wzrostu byly zobowigzania wobec innych
bankow, ktére zwiekszyly sie o 335,8%, przede wszystkim za sprawg zaciggniecia kredytu w
kwocie 1 008 min CHF u akcjonariusza wiekszosciowego oraz kredytu w kwocie 50 min EUR u
Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju. Istotny wzrost — o 9,0% — wykazaly réwniez
zobowigzania wobec klientow, ktére zwiekszyly sie gtdwnie za sprawg depozytéw pozyskanych
przez BGZOptima.

Innym waznym wydarzeniem po stronie zobowigzan wobec klientow byl odptyw depozytow
klientéw sektora budzetowego w zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 lipca 2011 r. przepiséw o
konsolidacji srodkéw finansowych wybranych instytucji budzetowych w panstwowym Banku
Gospodarstwa Krajowego S.A. (BGK). Zmiana przepiséw objefa jednego z istotnych klientéw
depozytowych Banku — agencje rzadowg dziatajgcg w sektorze rolnym. W efekcie zobowigzania
wobec klientéw sektora budzetowego spadly w 2011 r. 0 54,1%. Odptyw tych depozytéw zostat
zniwelowany wzrostem innych depozytow od klientdw — poczatkowo gtéwnie od pozostatych
podmiotéw finansowych, a pozniej rowniez przedsiebiorstw oraz klientow BGZOptima. W 2011 r.
Grupa zwiekszyta réwniez poziom emisji certyfikatow depozytowych o 16,5%.

Wedtug stanu na koniec 2011 r. kapitat wlkasny Grupy wyniost 2,64 mid zt i byt o 5,7% wyzszy niz
rok wczesniej. Wzrost ten byt rezultatem zatrzymania zysku netto za 2010 r., a takze wzrostu
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
ktérego przyczyny opisano w akapicie poswieconym catkowitym dochodom.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

W 2011 r. Grupa wypracowata zysk netto w wysokosci 128,1 min zt w poréwnaniu z 112,34 min z
w 2010 r. Gtéwnym czynnikiem wzrostu zysku netto byt wzrost wyniku z tytutu odsetek.

W 2011 r. wynik z tytulu odsetek wzrést o 38,0%, w poréwnaniu z 2010 r., co bylo efektem
wzrostu przychodéw z tytutu odsetek o 22,9%, ktéry przewyzszyt wzrost kosztow z tytutu odsetek
na poziomie 0 11,1%.

Na wzrost przychodéw z tytutu odsetek wplynety gtéwnie wyzsze przychody z odsetek od
kredytéw i pozyczek udzielonych klientom o 20,7%, oraz od kredytéw w rachunku biezacym o
32,4%, osiagniete dzieki rozwojowi akcji kredytowej. W szczegolnosci dotyczyto to przychodow z
tytutu odsetek od kredytow preferencyjnych, kredytéw hipotecznych dla klientéw detalicznych
oraz kredytbw w rachunku biezacym dla rolnikbw oraz matych i srednich przedsiebiorstw.
Istotnym czynnikiem wzrostu przychodoéw z odsetek od kredytow preferencyjnych byly cztery
podwyzki stopy redyskontowej NBP, z ktérej poziomem powigzane jest oprocentowanie tych
kredytéw. Dodatkowo na wzrost przychoddéw z tytutu odsetek wplynety wyzsze przychody z
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diuznych papieréw wartosciowych o 22,4%, na co wplyneta gtdwnie zmiana struktury portfela
diuznych papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy polegajaca na zmniejszeniu udziatu
w tym portfelu krétkoterminowych, nizej oprocentowanych bonéw pienieznych NBP na rzecz
wzrostu udzialu dlugoterminowych, wyzej oprocentowanych obligacji emitowanych przez
instytucje rzgdowe szczebla centralnego.

Gléwnag przyczyng wolniejszego wzrostu kosztéw z tytutu odsetek bylo ograniczenie wzrostu
kosztéw odsetkowych z tytutu zobowigzan wobec klientéw, co osiggnieto dzieki poprawie marz
odsetkowych na depozytach klientow, w tym szczegdllnie na kontach oszczednosciowych
Eskalacja oraz lokatach terminowych. Uruchomienie internetowej bankowosci bezposredniej BGZ
Optima w dniu 16 listopada 2011 r. nie miato jeszcze istotnego wplywu na poziom kosztow
odsetkowych w tym roku.

Dodatkowym czynnikiem sprzyjajacym ograniczeniu kosztéw odsetkowych od depozytéw byto
pozyskanie kredytu w CHF od akcjonariusza wiekszo$ciowego Banku. Umozliwit on Grupie
zmniejszenie finansowania w walucie lokalnej w formie depozytéw duzych przedsiebiorstw oraz
instytucji sektora budzetowego.

Wynik z tytutu optat i prowizji w 2011 r. zmniejszyt sie o 0,6%, gitdwnie na skutek spadku
przychoddw z tytutu opfat i prowizji od obstugi rachunkdw o 13,5%, oraz wzrostu kosztéw z tytutu
opfat i prowizji o 19,7%. W szybkim tempie rosty natomiast przychody z prowizji od kredytéw i
pozyczek — 0 13,4% — oraz od kart ptatniczych — o 16,0%.

Jako $¢ portfela kredytowego

Wskaznik udziatu nalezno$ci, ktore utracity wartosé, w kredytach i pozyczkach brutto udzielonych
klientom, poprawit sie z 6,4% na koniec 2010 r. do 5,7% na koniec 2011 r. Ztozyt sie na to wzrost
portfela kredytowego brutto o 22,1%, ktory przewyzszyt wzrost naleznosci brutto, ktére utracity
wartos¢, o 9,0%. Czynnikiem stabilizujgcym jakos¢ portfela byla bardzo dobra i wecigz
poprawiajgca sie sytuacja portfela kredytow dla rolnikéw indywidualnych, ktéry na koniec 2011 r.
stanowit 21,0% portfela kredytowego brutto. Poprawie ulegta réwniez jakos¢ portfela kredytow
klientow instytucjonalnych spoza branzy rolniczej — do czego przyczynito sie uzyskanie istotnych
sptat od klientow z grupy duzych przedsiebiorstw.

Gtéwnym czynnikiem wzrostu naleznosci, ktore utracity wartos¢ byly natomiast naleznosci od
klientéw detalicznych z tytutu kredytow hipotecznych oraz — w mniejszym stopniu — gotéwkowych.

Fundusze wtasne i wspotczynnik wyptacalno  Sci

Wspétczynnik wyptacalnosci spadt do 9,7% na koncu 2011 r., tym samym przekraczajac poziom
strategicznego minimum Grupy (10%). Fundusze wtasne wzrosty w 2011 r. o 130,6 min z
gtéwnie ze wzgledu na zatrzymanie zysku netto za 2010 r. oraz zaliczenie do nich zysku netto za
| péirocze 2011 r. (po przegladzie przez niezaleznego biegtego rewidenta) oraz przez wzrost
funduszy uzupetniajacych z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Wzrost catkowitego wymogu kapitaltowego o 342,31 min zt byt nastepstwem dynamicznego
rozwoju akcji kredytowej Grupy.

W dniu 15 grudnia 2011 r. Zarzad Banku przedtozyt Radzie Nadzorczej wniosek o
dokapitalizowanie wraz z analiza dostepnych mozliwosci pozyskania kapitalu. W nastepstwie
tego wniosku, najwieksi akcjonariusze Banku — Rabobank i Ministerstwo Skarbu Panstwa —
podjeli rozmowy na temat rozwigzania kwestii dokapitalizowania Banku. Do dnia zatwierdzenia



Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy BGZ S.A. za 2011 r. nie podjete zostaty
jeszcze wigzace ustalenia w tej sprawie.

Ocena dokonana przez Rad e Nadzorcz g

Po zapoznaniu sie z przygotowanym przez Zarzad skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej BGZ S.A. za rok zakofAczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz
opinig i raportem niezaleznego biegtego rewidenta Rada Nadzorcza postanawia pozytywnie
oceni¢ sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz
rekomendowaé Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu jego zatwierdzenie.

Ad. 2) Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno $ci Grupy Kapitatowej BG Z S.A. w 2011 roku

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BGZ S.A. w
2011 roku jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonhczony dnia 31 grudnia 2011 roku. Rada Nadzorcza rekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu BGZ S.A. zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej BGZ S.A. w 2011 roku.



