Opinia Zarzadu BNP Paribas Banku Polska S.A.
uzasadniajaca wylaczenie prawa poboru akcji serii O oraz
sposOb ustalenia ceny emisyjnej akcji serii O

Zarzad BNP Paribas Banku Polska S.A. (,Bank”), dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu
spotek handlowych (,KSH”), przedstawia Akcjonariuszom zebranym na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu BNP Paribas Banku Polska S.A. nastepujacq opinie uzasadniajaca pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii O oraz sposdb ustalenia ceny emisyjnej
akcji serii O.

I Uzasadnienie powodéw pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji serii O

W opinii Zarzadu Banku wytgczenie przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom prawa
poboru akcji serii O jest uzasadnione interesem Banku.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Banku poprzez emisje akcji serii O w drodze oferty publicznej
pozwoli na pozyskanie $rodkdéw finansowych przeznaczonych na rozwdj Banku. Pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Banku w catosci prawa poboru akcji serii O emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku umozliwi Bankowi pozyskanie nowych inwestorow,
zwtaszcza dlugoterminowych inwestoréw instytucjonalnych. Pozyskanie nowych inwestorow i w
konsekwencji, zmniejszenie udziatu BNP Paribas S.A. jako podmiotu posrednio kontrolujgcego
obecnie 99,89% kapitatu zaktadowego Banku stanowic’l bedzie takze wypetnienie zobowigzan BNP
Paribas S.A. wobec Komisji Nadzoru Finansowego. Srodki pozyskane z tytutu optacenia ceny
emisyjnej akcji serii O pozwolg Bankowi na wzmocnienie pozycji rynkowej wzgledem podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng, podniesienie wiarygodnosci oraz zwiekszenie dynamiki
jego rozwoju. Ponadto, Zarzad Banku ocenia, ze zaoferowanie akcji serii O w drodze oferty
publicznej skierowanej do nowych akcjonariuszy pozwoli na osiggniecie wiekszej ptynnosci obrotu
akcjami Banku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW").

W zwigzku z powyzszym, w interesie Banku, Zarzad proponuje dokonac wytaczenia w catosci prawa
poboru wszystkich akcji serii O.

1I. Sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii O

W projekcie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku, do ktdérej odnosi sie niniejsza
opinia Zarzadu Banku przewidziana zostata delegacja dla Zarzadu Banku do ustalenia ceny
emisyjnej akcji serii O w pdzniejszym terminie. Upowaznienie Zarzadu Banku do ustalenia ceny
emisyjnej pozwoli na uksztattowanie wptywdéw z tytutu pokrycia akcji na optymalnym poziomie, z
uwzglednieniem biezacej wartosci ksiegowej Banku.

W ramach oferty publicznej cena emisyjna akcji serii O zostanie ustalona w porozumieniu z
globalnym koordynatorem odpowiedzialnym za oferowanie tych akcji, na podstawie wynikow
procesu budowania ksiegi popytu przeprowadzonego ws$rdd inwestorow instytucjonalnych. W
trakcie procesu budowania ksiegi popytu globalny koordynator bedzie badat poziom
zainteresowania inwestorow instytucjonalnych oraz wrazliwo$¢ cenowg popytu. Cena emisyjna akcji
serii O zostanie ustalona w szczegdélnosci na podstawie poziomu zainteresowania ofertg
zgtoszonego przez inwestordw instytucjonalnych w ramach procesu budowania ksiegi popytu,
badania wrazliwosci cenowej popytu na akcje serii O oraz aktualnej sytuacji panujacej na rynkach
finansowych, w tym prowadzonych przez GPW.

Decyzja o cenie emisyjnej akcji serii O zostanie podjeta przez Zarzad Banku w formie uchwaty.



