Zatgcznik nr 2
do Uchwaty Zarzadu 90/2013
z dnia 11 wrze$nia.2013 roku

Opinia Zarzadu BNP Paribas Banku Polska S.A.
uzasadniajaca wylaczenie prawa poboru akcji serii O oraz
przedstawiajaca sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii O

Zarzad BNP Paribas Banku Polska S.A. (,,Bank”), dzialajac na podstawie art. 433 § 2
Kodeksu spotek handlowych (,,KSH”), przedstawia Akcjonariuszom zebranym na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu BNP Paribas Banku Polska S.A. nast¢pujaca opini¢
uzasadniajgcg pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii O oraz
sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii O.

I.  Uzasadnienie powodow pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akcji serii O

W opinii Zarzadu Banku wylaczenie przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom
prawa poboru akcji serii O jest uzasadnione interesem Banku.

Emisja akcji serii O jest dokonywana w zwigzku z obnizeniem kapitatu zakladowego w
drodze zmniejszenia wartosci nominalnej akcji na podstawie art. 457 §1 pkt 1 KSH.
Obnizenie kapitatu nastepuje rownoczesnie z podniesieniem kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii O co najmniej do pierwotnej wysoko$ci kapitalu przed jego obnizeniem.
Wspomniane powyzej potaczenie obnizenia kapitatu z jego rownoczesnym podwyzszeniem
pozwala Bankowi na zmniejszenie wartosci nominalnej akcji z wylaczeniem obowigzku
przeprowadzenia tzw. post¢gpowania konwokacyjnego, o ktorym mowa w art. 456 KSH,
ktorego przeprowadzenie przez Bank nie bytoby wskazane (bez uszczerbku dla interesu
wierzycieli Banku). Z kolei, celem obnizenia kapitatu zaktadowego jest zmniejszenie
warto$ci nominalnej akcji Banku, co utatwi pozyskiwanie kapitatow przez Bank w drodze
emisji nowych akcji. W szczegdlnosci taka operacja powinna utatwi¢ ustalenie ceny
emisyjnej akcji serit O na poziomie atrakcyjnym dla inwestorow. Obnizenie kapitatu
zaktadowego zostanie dokonane bez jakichkolwiek wyptat na rzecz akcjonariuszy oraz
pozwoli na utrzymanie funduszy wtasnych Banku na dotychczasowym poziomie, przy czym
fundusze te moga ulec zwigkszeniu w wyniku emisji akcji serii O.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Banku poprzez emisje akcji serii O w drodze oferty
publicznej pozwoli na pozyskanie §rodkow finansowych przeznaczonych na rozwoj Banku.
Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Banku w catosci prawa poboru akceji serii O
emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zakltadowego Banku umozliwi Bankowi
pozyskanie nowych inwestorow, zwlaszcza dlugoterminowych inwestorow instytucjonalnych.
Pozyskanie nowych inwestorow i w konsekwencji, zmniejszenie udziatu BNP Paribas S.A.
jako podmiotu bezposrednio i posrednio kontrolujagcego obecnie 99,89% kapitatu
zaktadowego Banku stanowi¢ bedzie takze wypetnienie zobowigzan BNP Paribas S.A. wobec
Komisji Nadzoru Finansowego. Srodki pozyskane z tytulu oplacenia ceny emisyjnej akcji
serii O pozwola Bankowi na wzmocnienie pozycji rynkowej wzgledem podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjna, podniesienie wiarygodnosci oraz zwigkszenie
dynamiki jego rozwoju. Ponadto, Zarzad Banku ocenia, ze zaoferowanie akcji serii O w
drodze oferty publicznej skierowanej do nowych akcjonariuszy pozwoli na osiggnigcie
wigkszej plynnosci obrotu akcjami Banku na Gieldzie Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A. (,, GPW™).

W zwiazku z powyzszym, w interesie Banku, Zarzad proponuje dokona¢ wylaczenia w
catosci prawa poboru wszystkich akcji serii O.
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Il.  Sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii O

W projekcie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku (NWZA), do ktorej
odnosi si¢ niniejsza opinia Zarzadu Banku przewidziana zostata delegacja dla Zarzadu Banku
do ustalenia ceny emisyjnej akcji seriit O w pozniejszym terminie. Upowaznienie Zarzadu
Banku do ustalenia ceny emisyjnej pozwoli na uksztaltowanie wptywow z tytutu pokrycia
akcji na optymalnym poziomie, z uwzglgdnieniem biezgcej wartosci ksiggowej Banku.

W ramach oferty publicznej cena emisyjna akcji serii O zostanie ustalona w porozumieniu z
globalnym koordynatorem odpowiedzialnym za oferowanie tych akcji, na podstawie
wynikow procesu budowania ksiggi popytu przeprowadzonego wsrod inwestorow
instytucjonalnych. W trakcie procesu budowania ksiggi popytu globalny koordynator bedzie
badal poziom zainteresowania inwestorow instytucjonalnych oraz wrazliwo$¢ cenowg popytu.
Cena emisyjna akcji serii O zostanie ustalona w szczeg6lno$ci na podstawie poziomu
zainteresowania ofertg zgloszonego przez inwestorow instytucjonalnych w ramach procesu
budowania ksiegi popytu, badania wrazliwosci cenowej popytu na akcje serii O oraz aktualnej
sytuacji panujacej na rynkach finansowych, w tym prowadzonych przez GPW.

Decyzja o cenie emisyjnej akcji serii O zostanie podjeta przez Zarzad Banku w formie
uchwaty.



