Moody’s podtrzymat ratingi Banku BGZ z perspektywa stabilng

Raport biezacy 42/2014 z dnia 28 pazdziernika 2014 r.

Zarzad Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. ("Bank") informuje, Ze 28 pazdziernika 2014 r.,

s
S

Moody's Investors Service Ltd. ("Moody’s", "agencja"), potwierdzit ratingi dla dtugoterminowych
1 krotkoterminowych depozytéw Banku na poziomie Baa3 / Prime -3 w zwiazku z niedawnym
przeniesieniem witasnosci Banku z Rabobanku Nederland ("Rabobank"; Aa2 negatywna; B-

negatywna/al) na BNP Paribas ("BNPP"; Al negatywna; C- negatywna/baal).

Moody's potwierdzil rowniez rating sily finansowej Banku ("BFSR") na poziomie D, ktory
odpowiada podstawowej ocenie kredytowej ("BCA") na poziomie ba2, biorgc pod uwage
oczekiwanie agencji, ze w ciggu najblizszych 12-18 miesiecy wyniki finansowe BGZ pozostang
wspoOlmierne z aktualnym poziomem ratingu. Perspektywa dla wszystkich ratingdw pozostaje
stabilna.

Moody’s skomentowat, ze zobowigzanie BNPP do rozwijania dzialalnos$ci w Polsce znajduje
odzwierciedlenie w przejeciu przez nig odpowiedzialno$ci za wiekszos$¢ zrodet finansowania od
dotychczasowego wtasciciela Banku oraz w zamiarze potaczenia Banku z BNP Paribas Bank
Polska S.A. w 2015 r. (z zastrzezeniem uzyskania akceptacji od regulatora). Agencja nadal
podtrzymuje wysokie oczekiwanie wsparcia ze strony BNPP, czego konsekwencja jest
podniesienie o dwa poziomy wsparcia dla dtugoterminowego ratingu depozytéw banku do Baa3,
co jest porownywalne do ratingdw przyznanych porownywalnym bankom w regionie Europy
Srodkowej i Wschodniej, ktore maja zagranicznych whascicieli.

Agencja podkreslifa, ze poziom D ratingu sity finansowej, z perspektywa stabilna, w $wietle
przewidywanych wynikow finansowych Banku jest na poziomie adekwatnym do biezacych ocen.
Jednak Moody’s zauwaza, ze rentowno$¢ Banku moze znajdowac si¢ pod presja z powodu
ostatnich cie¢ stop procentowych przeprowadzonych przez Narodowy Bank Polski (Rade Polityki
Pieni¢znej).

Podstawa prawna:

§ S ust. 1 pkt. 26 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych
oraz warunkow uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.



