Zmiana ratingu Banku przez agencj¢ Moody’s w nastgpstwie porozumienia w sprawie sprzedazy
akcji BGZ.

Raport biezacy 55/2013 z 20 grudnia 2013 r.

Zarzad Banku Gospodarki Zywno$ciowej S.A. ("Bank") informuje, ze 19 grudnia 2013 r. agencja
ratingowa Moody's Investors Service ("Moody’s", "Agencja") obnizyla rating dla
dlugoterminowych oraz krotkoterminowych depozytéw Banku odpowiednio do Baa3 z Baa2 oraz
do Prime-3 z Prime-2. Perspektywa utrzymania ratingdw pozostaje stabilna.

Jednocze$nie rating sity finansowej Banku ("BFSR") na poziomie D nie ulegt zmianie i pozostaje
z perspektywa stabilna.

W uzasadnieniu oceny agencja Moody’s stwierdza, ze obnizenie dtugoterminowe;j i
krotkoterminowej oceny ratingowej depozytow Banku jest nastgpstwem ogloszonego 5 grudnia
2013 r. porozumienia miedzy Grupa Rabobank i BNP Paribas w sprawie sprzedazy akcji BGZ na
rzecz tego ostatniego.

Agencja uwaza, ze decyzja Rabobanku w sprawie sprzedazy BGZ skutkuje istotnym
zmniejszeniem mozliwosci uzyskania wsparcia ze strony akcjonariusza wigkszo$ciowego dla
Banku. Do niedawna BGZ mogt liczy¢ na uzyskanie wsparcia ze strony Rabobank na jednym z
najwyzszych poziomow dla bankow. W wyniku podjgcia decyzji przez Rabobank o sprzedazy
BGZ, poziom ewentualnego wsparcia ze strony akcjonariusza obnizyl sie i obecnie jest zblizony
do $redniego poziomu dla sektora bankowego, co skutkuje obnizeniem ratingu BGZ o jedng ocene
do Baa3. Agencja jednak nadal uwzglednia dwa punkty wsparcia, ktore sg odzwierciedlone w
ratingu Baa3 i sg porownywalne z poziomem wsparcia dla innych bankéw lokalnych z
zagranicznym akcjonariuszem.

Obnizenie poziomu wsparcia o dwa punkty opiera si¢ na oczekiwaniu Moody’s, ze Rabobank
nadal, chociaz tylko w perspektywie krotkoterminowej, pozostanie zaangazowany w Bank,
dzialajac na rzecz stabilnos$ci portfela kredytowego Banku, do finalizacji transakcji sprzedazy. Po
zakonczeniu transakcji Moody’s dokona przegladu oceny wsparcia akcjonariusza
wigkszo$ciowego BNP Paribas pod katem planéw zintegrowania dziatalnosci BGZ z operacjami
Grupy w Polsce.

Agencja potwierdzita jednoczesnie rating BFSR ma poziome D z perspektywa stabilng ze
wzgledu na wyniki Banku, kondycje finansowg oraz profil dziatalnosci BGZ, ktére pozostaty
odporne na niekorzystne warunki w Polsce. Ponadto Moody’s spodziewa sig¢, ze warunki
dziatalnosci w Polsce beda stabilne, biorgc pod uwagg przewidywany w 2014 r. wzrost
gospodarczy, w zwigzku z tym od pazdziernika 2013 r. utrzymuje stabilng perspektywe dla
polskiego sektora bankowego.



Podstawa prawna:
§ 5 ust. 1 pkt. 26 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie

informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.



