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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

{ BankBGZ

- dane wyrazone w tysigcach zitotych

| SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

| kwartat | kwartat
2015 2014

okres okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014
\[o] £:1 do 31.03.2015 do 31.03.2014

Przychody z tytutu odsetek 9 402 617 425 840
Koszty z tytutu odsetek 9 (148 931) (155 260)
Wynik z tytutu odsetek 253 686 270 580
Przychody z tytutu optat i prowizji 10 82 267 84 293
Koszty z tytutu optat i prowizji 10 (10 405) (11 741)
Wynik z tytutu optat i prowizji 71 862 72 552
Wynik na dziatalno$ci handlowej 11 20 055 13721
Wynik na dziatalno$ci inwestycyjnej 23033 3169
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen - (135)
Pozostate przychody operacyjne 13 6 357 5632

Wynik odpiséw z tytutu utraty warto$ci aktywow

finansowych oraz rezerw na zobowigzania warunkowe 16 (54759 (57776)
Ogolne koszty administracyjne 12 (259 802) (224 009)
Amortyzacja 14 (27 317) (24 608)
Pozostate koszty operacyjne 15 (11 526) (5 316)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 21 589 53 810
Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych - 1254
Zysk brutto 21 589 55 064
Podatek dochodowy 17 (7 073) (10 426)
Zysk netto 14 516 44 638

przypadajgcy na akcjonariuszy Grupy 14 516 44 638

Zysk (strata) na jedng akcje
(wyrazony w PLN na jedng akcje)

Podstawowy 0,26 0,87

Rozwodniony 0,26 0,87
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Noty przedstawione na stronach 12-56 stanowig integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany Raport Srédroczny za | kwartat zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

q( Bank BGZ

- dane wyrazone w tysigcach zitotych

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

dochodow

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore zostana nastepnie przeklasyfikowane na
zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw

| kwartat
2015

okres

od 01.01.2015
do 31.03.2015

(2 274)

| kwartat
2014

okres

od 01.01.2014
do 31.03.2014

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (2 807) 6 380
Wycena instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych ) (7 272)
przyszite przeptywy pieniezne

Podatek odroczony 533 169

Pozycje, ktore nie zostana przeklasyfikowane na zyski
lub straty

Wycena metodg aktuarialng $wiadczen pracowniczych

66

81

(232)

Podatek odroczony

Inne catkowite dochody (netto)

Catkowite dochody ogotem

przypadajgce na akcjonariuszy Grupy

(15)
(2 208)
12 308
12 308

44

43727

Catkowite dochody Grupy za pierwszy kwartat 2015 r. zamknely sie kwotg 12 308 tys. zt w poréwnaniu
z 43 727 tys. zt osiggnietymi w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Nizszy poziom wypracowanego zysku netto o 30122 tys. zt (f. o 67,5%), gtownie wskutek
poniesionych kosztéw integracji z BNP Paribas Bank Polska w wysokosci 35 579 tys. zt oraz
dodatkowo ujemna wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (ij.
diugoterminowych obligacji Skarbu Panstwa) w analizowanym okresie wptynety na prawie 72%
spadek catkowitych dochodéw Grupy w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2014 r.

portfela

5

Noty przedstawione na stronach 12-56 stanowig integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

{ BakBGZ

- dane wyrazone w tysigcach zitotych

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

Nota 31.03.2015 31.12.2014
AKTYWA
Kasa i $rodki w Banku Centralnym 1901971 1790 160
Naleznosci od bankow 18 186 636 404 724
e s ooyl e sl s wsw doos
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 20 183 312 199 404
Pochodne instrumenty finansowe 21 340 384 420 152
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 23 29 877 265 29 631 923
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 24 6 267 672 7 084 017
Nieruchomosci inwestycyjne 54 627 54 627
Warto$ci niematerialne 25 166 528 165 307
Rzeczowe aktywa trwate 26 398 895 411 063
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 167 273 173 828
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 7 890 -
Inne aktywa 27 126 716 60 702

AKTYWA RAZEM 39 763 747 40 496 575

Wedlug stanu na 31.03.2015 r. fgczna wartos¢ aktywéw Grupy wyniosta 39 763 747 tys. zt i byta
0 732 828 tys. zl, tj. 0 1,8% nizsza niz na koniec grudnia 2014 r.

W strukturze aktywow dominowata pozycja kredyty i pozyczki udzielone klientom, stanowigc 75,1%
sumy bilansowej, a jej udziat w poréwnaniu do 31.12.2014 r. zwiekszyt sie o 2 p.p. W ujeciu
wartosciowym wolumen kredytéw i pozyczek udzielonych klientom wzrést o 245 342 tys. zi, tj. 0 0,83%
do poziomu 29 877 265 tys. z.

Negatywny wptyw na wielko$¢ sumy bilansowej w analizowanym okresie miato zmniejszenie aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy o 816 345 tys. zt tj. o 11,5%, gtébwnie poprzez zmniejszenie
posiadanych w portfelu bonéw pienieznych NBP (o 799 928 tys. z). Wolumen obligacji skarbowych
przeznaczonych do obrotu ulegt niewielkiemu zmniejszeniu (0 0,4%).

Saldo srodkdéw na rachunku skonsolidowanym w Banku Centralnym podlegato naturalnym fluktuacjom
wynikajacym z biezacych potrzeb Grupy, zwigzanych z rozliczaniem rezerwy obowigzkowej, natomiast
poziom gotowki ulegt nieznacznemu zmniejszeniu w stosunku do konca grudnia 2014 r.

6

Noty przedstawione na stronach 12-56 stanowig integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

- dane wyrazone w tysigcach zitotych

{ BankBGZ

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej (cd.)

ZOBOWIAZANIA

31.03.2015

31.12.2014

Zobowigzania wobec bankow 28 1471085 1546 739
ey shaedoryeh paperiu Aot a9 a7 15301
Pochodne instrumenty finansowe 21 321792 448 908
Zobowigzania wobec klientow 30 32374716 32 804 444
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 31 477 882 762 311
Zobowigzania podporzgdkowane 32 352 185 320 951
Pozostate zobowigzania 33 407 006 325751
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 9639
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 052 8 052
Rezerwy 34 70 683 68 112
ZOBOWIAZANIA RAZEM 35595 135 36 340 271

Kapitat akcyjny 42 56 139 56 139
Kapitat zapasowy 3430785 3430785
Pozostate kapitaty rezerwowe 525 013 527 221
Zyski zatrzymane: 156 675 142 159

wynik z lat ubiegtych oraz niepodzielony wynik finansowy 142 159 4128

wynik biezgcego okresu 14 516 138 031
KAPITAL WEASNY RAZEM 4168 612 4 156 304
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY RAZEM 40 496 575

39 763 747

Wedtug stanu na 31.03.2015 r. tgczna warto$¢ zobowigzan Grupy wyniosta 35 595 135 tys. zt i byta

0 745 136 tys. zl, tj. 0 2,1% nizsza niz na koniec 2014 r. Gtéwnymi czynnikami spadku byty:

» zobowigzania wobec klientéw, ktérych wolumen nominalnie zmniejszyt sie o 429 728 tys. z

(. 0 1,3%) oraz

* zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych — spadek o 284 429 tys. z,
(. 0 37,3%), w efekcie wykupu 3 ftransz certyfikatow depozytowych o facznej wartosci

nominalnej 280 000 tys. zt.

Wedtug stanu na koniec pierwszego kwartatu 2015 r. kapitat wlasny Grupy wyniost 4 168 612 tys. zt

i byt 0 12 308 tys. zt wyZszy niz na koniec 2014 r.
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Srédroczne Skréocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

{ BankBGZ

- dane wyrazone w tysigcach ztotych

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Zyski zatrzymane
Wynik z lat
ubiegtych oraz
Pozostate niepodzielony Wynik

Kapitat Kapitat kapitaty wynik biezacego
akcyjny zapasowy rezerwowe finansowy okresu

Stan na 1 stycznia 2015 roku 56 139 3 430 785 527 221 138 031 4 156 304

Catkowite dochody za okres - - (2 208) - 14 516 12 308

Wynik finansowy netto za okres - - - - 14 516 14 516
Inne catkowite dochody za okres - - (2 208) - - (2 208)
Podziat wyniku za rok ubiegly - - - 138 031 (138 031) -

Przeniesienie na niepodzielony wynik
finansowy

Stan na 31 marca 2015 roku 525 013 142 159 4168 612

- - - 138 031 (138 031) -

Noty przedstawione na stronach 12-56 stanowig integralng czgs$¢ niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srédroczne Skréocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

{ BankBGZ

- dane wyrazone w tysigcach ztotych

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (cd.)

Zyski zatrzymane
Kapitat Kapital Pozostate kapitaty Wynik biezacego
akcyjny zapasowy rezerwowe Wynik z lat ubiegtych okresu

Stan na 1 stycznia 2014 roku 51 137 3 085 059 206 463 160 144 3509 190
Catkowite dochody za okres - - 163 900 - 138 031 301931
Wynik finansowy netto za okres - - - - 138 031 138 031
Inne catkowite dochody za okres - - 163 900 - - 163 900
Podziat wyniku za rok ubiegly - 162 403 - (2 259) (160 144) -
E:sif;?lz?gzksuowrzeznaczeniem na ) 162 403 ) (2 259) (160 144) )
Potaczenie 5002 183 323 156 858 - - 345 183
Emisja akciji serii H 5002 - - - - 5002
Kapitat powstaty z potgczenia jednostek - 183 323 156 858 - - 340 181

Stan na 31 grudnia 2014 roku 56 139 3 430 785 527 221 138 031 4 156 304

Zyski zatrzymane
Wynik z lat ubiegtych
Kapitat Kapitat Pozostate kapitaly oraz niepodzielony Wynik biezacego
akcyjny zapasowy rezerwowe wynik finansowy okresu

Stan na 1 stycznia 2014 roku 51 137 3085 059 206 463 160 144

Catkowite dochody za okres - - (911) - 44 638 43 727
Wynik finansowy netto za okres - - - - 44 638 44 638
Inne catkowite dochody za okres - - (911) - - (911)
Podziat wyniku za rok ubiegly - - - 160 144 (160 144) -
fFi’rré?]rslig\;iyenie na niepodzielony wynik ) ) ) 160 144 (160 144) )
Pozostate - - - (10) - (20)

Stan na 31 marca 2014 roku 51 137 3 085 059 205 552 166 521 3 552 907

Noty przedstawione na stronach 12-56 stanowig integralng czgs$¢ niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

§ BarkBGZ

- dane wyrazone w tysigcach ziotych

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych

| kwartat | kwartat
2015 2014

okres okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014
Nota do 31.03.2015 do 31.03.2014

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ:

Zysk (strata) netto 14 516 44 638
Korekty razem: (638 277) 1712 379
Podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat 7073 10 426
Amortyzacja 27 317 24 608
Przychody z tytutu odsetek (402 617) (425 840)
Koszty z tytutu odsetek 148 931 155 260
Zmiana stanu rezerw 2651 (12 739)
Zmiana stanu naleznosci od bankéw (10 224) (65)

Zmiana stanu naleznosci z tytutu zakupionych papieréw wartosciowych

z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu 16089 214721
Zmiana stanu papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu 16 071 835 425
Zmiana stanu aktywow z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 79 768 60 649
Zmiana stanu kredytow i pozyczek udzielonych klientom (240 677) (161 064)
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankéw (69 734) (6 118)
er(ljazri]; :rt]?rx pz:;t));r);/velglzzglrr:i : r;c]y;c)L:;rEusppurzedanych papieréw warto$ciowych 66 365 261 756
Zmiana stanu zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu - (242 775)
Zmiana stanu pasywow z tytutu pochodnych instrumentow finansowych (127 116) (16 084)
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientéw (370 660) 641 817
g(r)rgﬁggos\,:zr;% innych aktywow oraz nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku (73 904) (35 695)
g(r)r;iiz?ka:J sgigﬁop:jc;ﬁ:;a;ych zobowigzah oraz rezerw z tytutu odroczonego 71616 127 412
Inne korekty 32 967 2125
Odsetki otrzymane 327 243 371964
Odsetki zaptacone (139 436) (147 130)
Zaptacony podatek dochodowy - (18 558)
Zwrocony podatek dochodowy - 1284

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (623 761) 1757017
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{ BankBGZ

znych (cd.
| kwartat

2015

okres

od 01.01.2015
Nota do 31.03.2015

Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywéw pieni

PRZEPLYW SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ:

| kwartat
2014

okres

od 01.01.2014
do 31.03.2014

Wplywy 49 204 600 24 104 156
Zbycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 49 204 264 24 104 043
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 336 113
Wyptywy (48 336 535) (25 608 408)
Nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (48 319 830) (25 602 055)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (16 705) (6 353)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 868 065 (1 504 252)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ:

Wptywy =

Wyptywy (360 640) (424 533)
Sptaty dlugoterminowych kredytow (76 013) (59 810)
Wykup dtuznych papierow warto$ciowych (284 627) (364 723)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (360 640) (424 533)
SRODKI PIENIEZNE NETTO, RAZEM (116 336) (171 768)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2180981 1881640
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 35 2 064 645 1709872

zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 12 609 1389

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1453 2741
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1 Dane identyfikacyjne

Bank Gospodarki Z_ywnoéciowej Spotka Akcyjna jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej
Banku Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyjna (,Grupa”).

Bank Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna (,Bank” lub ,Bank BGZ”) posiada siedzibe
w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16 i jest zarejestrowany w Polsce, przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie przez Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000011571. Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

2 Opis Grupy Kapitatowej

Bank Gospodarki Zywnos$ciowej S.A. jest podmiotem nalezacym do Grupy Kapitatowej BNP
PARIBAS SA z siedzibg w Paryzu.

W sktad Grupy Kapitatowej BGZ S.A. na dzien 31 marca 2015 roku wchodzi jednostka
dominujgca Bank Gospodarki Zywno$ciowej Spotka Akcyjna oraz jej jednostka zalezna Bankowy
Fundusz Nieruchomosciowy Actus Sp. z o0.0. (,Actus”) z siedzibg w Warszawie przy
ul. Kasprzaka 10/16. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spofki to:

e nabywanie i zbywanie nieruchomosci oraz ograniczonych praw rzeczowych na
nieruchomosciach,

prowadzenie inwestycji budowlanych na nieruchomosciach wiasnych i obcych,

ustugi posrednictwa w handlu nieruchomosciami i wynajem lokali,

dzierzawienie, wydzierzawianie nieruchomosci i najem lokali,

ustugi:  wyceny nieruchomo$ci zarzadzania nieruchomosciami oraz  doradztwa
nieruchomosciowego (dziatalno$¢ agencji obstugi nieruchomosci).

Spotka zarejestrowana jest przez Krajowy Rejestr Sgdowy prowadzony przez Sgd Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000023062.

BGZ S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym Spotki oraz 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow.

Zgodnie z zasadami MSSF $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmuje wszystkie spotki zalezne na dzien 31 marca 2015 roku.

3 Zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia sroédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat zakonczony
31 marca 2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowo$ci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”  (,MSR 34”), w wers;ji
zatwierdzonej przez Unie Europejskg oraz innymi obowigzujgcymi przepisami. Zasady
rachunkowosci stosowane w | kwartale 2015 roku nie réznig sie od zasad obowigzujgcych
w 2014 roku, ktére zostaty szczegétowo opisane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Banku Gospodarki Zywnosciowej za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawniern wymaganych dla rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zwigzku z tym winno byé czytane igcznie ze Skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unie
Europejskg Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF UE”) oraz zwigzanych z nimi interpretacji, za
wyjatkiem wymienionych ponizej — standardéw i interpretaciji, ktére oczekujg na zatwierdzenie
przez Unie Europejskg badz zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale weszty lub wejdg
w zycie dopiero po dniu bilansowym.

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2014) - obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie
z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe - obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.

e Ujmowania nabycia udziatdbw we wspodlnych dziataniach (Zmiany do MSSF 11 Wspdlne
ustalenia umowne) - obowigzujgce za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia
2016 r. lub po tej dacie.

e Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji (Zmiany do MSR 16
Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 WartoSci niematerialne) - obowigzujgce za okresy
roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajace sie
z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie.

e Rolnictwo — Rosliny produkcyjne (Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41
Rolnictwo) - obowigzujgce za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub
po tej dacie.

o Metoda praw wilasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (Zmiany do MSR 27
Jednostkowe Sprawozdania Finansowe) - obowigzujgce za okresy roczne rozpoczynajgce sie
z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.

e Sprzedaz lub Przekazanie Aktywéw Pomiedzy Inwestorem a Spoétkg Stowarzyszong lub
Wspélnym Przedsiewzieciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania
Finansowe oraz do MSR 28 Jednostki Stowarzyszone) - obowigzujgce za okresy roczne
rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014 -
obowigzujgce za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej
dacie.

e Inicjatywa dotyczaca ujawnien (Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych) —
obowigzujgca za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej
dacie.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére nie weszly jeszcze w zycie dla
okresow rocznych konczacych sie w dniu 31 grudnia 2015 .

e Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze zatytutowana Programy okreslonych
Swiadczen: sktadki pracownikow - obowigzujgca za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem
1 lutego 2015 r. lub po tej dacie.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012 -
obowigzujgce za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie.
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Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wplyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowos$ci z wyjgtkiem zmian,
ktére bedg wynikiem zmian wprowadzonych przez MSSF 9.

4 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w niezmniejszonym istotnie zakresie
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

5 Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowany raport $rodroczny Grupy Kapitatowej Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. za
| kwartat zakonczony dnia 31 marca 2015 roku zostat zatwierdzony przez Zarzad Banku BGZ
BNO Paribas SA do publikacji w dniu 13 maja 2015 roku.

6 Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz zmiany w prezentacji danych
finansowych

W  niniejszym  $rédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym
zastosowano takie same zasady rachunkowosci, jakie zastosowano przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok (Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. za rok zakonczony
31 grudnia 2014 roku).

7 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

W dziatalnosci Grupy nie wystepuja istotne zjawiska majgce charakter sezonowy lub cykliczny.

8 Wartosci szacunkowe

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia, ktére majg wptyw na wartosci aktywow
i zobowigzan wykazywane w nastepnym okresie. Szacunki i zatozenia, ktére podlegajg ciggtej
ocenie, oparte sg o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania, co do
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione.

a) Utrata wartosci kredytow i pozyczek

Ocenie utraty wartosci, zgodnie z MSSF podlegajg aktywa finansowe Grupy wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, aktywa finansowe wyceniane wedtug kosztu oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, ktore nie sg wycenione do wartosci godziwej. Grupa dokonuje oceny
utraty wartosci aktywéw finansowych na bazie oceny indywidualnej oraz stosujgc podejscie
kolektywne (grupowe). Ocena indywidualna dokonywana jest na aktywach uznanych przez Grupe
za indywidualnie znaczace.

Ocena utraty wartosci aktywow indywidualnie znaczacych

Aktywa finansowe poddawane sg ocenie w zakresie sprawdzenia, czy wystgpity obiektywne
przestanki utraty wartosci. Ocena indywidualna przeprowadzana jest przez pracownikéw Grupy
na aktywach finansowych indywidualnie znaczgcych i polega na indywidualnej weryfikacji
aktywow finansowych pod katem utraty wartosci. W ramach oceny indywidualnej okreslane sag
przyszte, oczekiwane przeptywy pieniezne, a utrata wartosci stanowi réznice pomiedzy biezgcg
(bilansowg) wartoscig aktywa finansowego indywidualnie znaczgcego, a wartoscig przysztych
przeptywdéw pienieznych z tytulu danego aktywa finansowego, dyskontowanych przy
wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej z momentu rozpoznania utraty wartosci.
W szacowaniu przysztych przeptywow pienieznych uwzgledniane sg przeptywy z zabezpieczen.
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Ocena kolektywna (grupowa)

Oceng kolektywng objete sg aktywa:

e zaklasyfikowane do aktywdéw indywidualnie nieznaczgcych, dla ktérych zidentyfikowano
obiektywng przestanke utraty wartosci oraz

o aktywoéw indywidualnie znaczgcych oraz indywidualnie nieznaczacych, dla ktérych nie
zidentyfikowano obiektywnych przestanek utraty warto$ci.

Do grupy pierwszej zaliczane sg ekspozycje, dla ktérych zidentyfikowano przestanke utraty
wartosci o charakterze twardym, tj. opdznieniu w sptacie materialnej kwoty przekraczajgce 90 dni
lub tez o charakterze miekkim, np. trudnosci finansowe klienta moggce powodowaé brak
terminowej obstugi zadtuzenia zgodnie z obowigzujgcych harmonogramem sptat zadtuzenia. Dla
tego rodzaju ekspozycji tworzony jest odpis na utrate wartosci (rezerwe) aktywow finansowych
metodg kolektywng (tzw. collective impairment). Wysokos$¢ odpisu na utrate wartosci zalezy od
rodzaju ekspozycji kredytowej, obserwowanych przez Grupe historycznie pozioméw odzyskéw po
dacie rozpoznania przestanki utraty warto$ci oraz dtugosci opdznienia ekspozycji w sptacie.

Do grupy drugiej poddawanej ocenie kolektywnej nalezg wszystkie ekspozycje indywidualnie
znaczgce oraz indywidualnie nieznaczgce, dla ktérych nie zidentyfikowano obiektywnych
przestanek utraty wartosci. Dla tej grupy ekspozycji tworzony jest odpis aktualizujgcy IBNR
(incurred but not reported loss). Wysokos¢ odpisu aktualizujgcego IBNR jest zalezna od
wysokosci parametréw prawdopodobiefnstwa niewykonania zobowigzania (PD - probability of
default), wspotczynnikow odzyskéw z niewykonanego zobowigzania (RR — recovery rate),
wspotczynnikdw konwersji udzielonych zobowigzan pozabilansowych na naleznosci bilansowe
(CCF- credit conversion factor) oraz okresu identyfikacji wystgpienia utraty wartosci przez aktywo
finansowe (LIP — loss identification period).

Wysokos¢é szacowanych odpisow metodg kolektywng, zardwno dla ekspozycji indywidualnie
nieznaczacych z rozpoznang obiektywng przestankg utraty wartosci, jak rowniez ekspozycji
indywidualnie znaczgcych i nieznaczacych bez rozpoznanej obiektywnej przestanki utraty
wartosci dokonywana jest metodami statystycznymi dla zdefiniowanych, homogenicznych
z punktu widzenia ryzyka kredytowego — portfeli ekspozycji. Homogeniczne portfele ekspozyciji
tworzone sg z uwzglednieniem segmentow klientow, rodzajéw produktéw kredytowych oraz — dla
potrzeb szacowania odpiséw IBNR - klas opdznienia ekspozycji w sptatach ktére nie przekraczajg
okresu 90 dni oraz — dla klientdow instytucjonalnych posiadajgcych wewnetrzny rating banku-
wysokos¢ ratingu kredytowego przypisanego do klienta. Kryteria wyodrebniania portfeli
homogenicznych stosowane przez Grupe majg na celu zgrupowanie ekspozycji w sposéb
mozliwie najbardziej doktadny odzwierciedlajgcy profil ryzyka kredytowego oraz - w rezultacie -
jak najbardziej obiektywne i adekwatne oszacowanie poziomu odpisow na utrate wartosci przez
aktywa finansowe.

Parametry prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania (PD) oraz wspotczynnikdw
odzyskéw z niewykonanego zobowigzania (RR) sg aktualizowane — zgodnie z metodyka oceny
utraty wartosci obowigzujgcg w Grupie - w cyklu miesiecznym. Do wyznaczania wysokosci tych
parametréw wykorzystywane sg analizy statystyczne danych historycznych oraz obserwowalne
miesieczne migracje ekspozycji kredytowych. Wartosci parametrow CCF i LIP jest weryfikowana
i aktualizowana raz do roku, w ramach regularnego przegladu tych parametréw zgodnie
z obowigzujagcymi w Grupie zasadami. W przypadku parametrow CCF Grupa analizuje jaki
procent udzielonych zobowigzan pozabilansowych przeksztatca sie w zaangazowanie bilansowe
w okresie LIP. Z kolei parametry LIP ustalane sg w oparciu o analizy czasu, jaki uptywa od
momentu odnotowania przestanki utraty wartosci do momentu faktycznego zaraportowania
przestanki utraty wartosci, ktéry z kolei jest silnie zalezny od czestotliwosci wykonywania przez
Grupe monitoringu ekspozycji kredytowych. Grupa stosuje ré6zne co do wysokosci parametry LIP
dla okreslonych portfeli ekspozycji w zaleznoéci od wynikéw prowadzonych analiz.

Przy podziale ekspozycji na ekspozycje z rozpoznang obiektywng przestankg utratg wartoSci
i ekspozycje bez rozpoznanej obiektywnej przestanki utraty wartosci, Grupa uwzglednia okres
kwarantanny, zgodnie z ktérym ekspozycja kredytowa z rozpoznang obiektywng przestankag
utraty wartosci moze by¢ ponownie zaklasyfikowana do grupy ekspozycji bez rozpoznanej
obiektywnej przestanki utraty wartosci dopiero w sytuacji, gdy klient terminowo obstuguje
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naleznos¢ (brak kwot wymagalnych) przez okreslong liczbe miesiecy. Wymagany okres
kwarantanny jest zréznicowany w zaleznosci od rodzaju przestanki utraty wartosci, jakg
zaraportowano wobec danej ekspozycji kredytowej. Dlugos¢ okresu kwarantanny ustalana jest
przez Grupe na podstawie obserwacji historycznych, pozwalajgcych na ocene po jakim czasie
klient jest w stanie w sposob trwaty powrdci¢ na Sciezke terminowej obstugi zadtuzenia, przy
czym w celu ograniczenia ryzyka tzw. powtérnego defaultu, tj. sytuacji wystgpienia obiektywne;j
przestanki utraty wartosci, Grupa stosuje odpowiednio diugie, ustalone okresy kwarantanny.

Wyniki wysokosci oszacowan odpisobw na utrate wartosci aktywow finansowych
z wykorzystaniem modeli statystycznych w ramach metody kolektywnej oceny utraty wartosci,
poddawane sg okresowej weryfikacji historycznej (tzw. backtest). Parametry wykorzystywane do
szacowania odpisow aktualizujgcych oraz modele statystyczne, objete sg réwniez procesem
zarzgdzania modelami, w ramach ktérego okreslone sa, miedzy innymi, zasady tworzenia,
zatwierdzania, monitoringu i walidacji, oraz weryfikacji historycznej modeli. Walidacja modeli
i parametrow oraz weryfikacja historyczna odpiséw aktualizujgcych/ rezerw wyznaczonych
metodg kolektywng jest przeprowadzana nie rzadziej niz raz w roku. Dodatkowo proces
szacowania odpiséw aktualizujgcych objety jest okresowa kontrolg funkcjonalng oraz poddawany
jest niezaleznej weryfikacji przez audyt wewnetrzny Grupy.

b) Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnych rynkach ustala sie
stosujgc techniki wyceny (np. modele). Metody te sg oceniane i weryfikowane okresowo przez
wykwalifikowanych niezaleznych pracownikéw, czyli takich, ktdérzy nie uczestniczyli
w opracowaniu tych metod. Wszystkie modele sg zatwierdzane przed uzyciem, a takze
kalibrowane w celu zapewnienia, Zze otrzymane wyniki odzwierciedlajg faktyczne dane
i poréwnywalne ceny rynkowe. W obecnie uzywanych modelach wykorzystywane sg dane
pozyskiwane z systeméw informacyjnych Reuters i/lub Bloomberg. Instrumenty pochodne
wyceniane sg w oparciu o powszechnie akceptowalne modele. Liniowe instrumenty wyceniane sg
w oparciu o metode zdyskontowanych przepltywow, proste (waniliowe) opcje wyceniane sa
woparciu o model Blacka-Scholesa. Pozostate opcje, wchodzgce w skitad Ilokat
strukturyzowanych, wyceniane sg bgdz przez dekompozycje na opcje waniliowe bgdz poprzez
symulacje Monte Carlo.

Korekta CVA/DVA szacowana jest dla wszystkich aktywnych na dany dzien instrumentéw
pochodnych. Korekta szacowana jest w oparciu o prognozowang przysztg ekspozycje na danym
instrumencie, rating kontrahenta oraz ztozone/przyjete zabezpieczenia.

c) Papiery wartosciowe

Papiery wartosciowe, dla ktérych nie istnieje ptynny rynek wyceniane sg wediug modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. W przypadku papierow zaklasyfikowanych do
Poziomu 3 parametrem nieobserwowalnym jest marza na ryzyko kredytowe w wysoko$ci marzy
rynkowej dla instrumentéw o podobnej charakterystyce.

d) Utrata warto$ci aktywow trwatych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia istnienie przestanek, ktére wskazujg
czy nastgpita utrata wartosci skfadnikéw aktywow trwatych. W przypadku zidentyfikowania takiej
przestanki, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej. Oszacowanie wartosci
uzytkowej sktadnika aktywéw trwatych wigze sie, miedzy innymi, z przyjeciem zatozeh w zakresie
szacunkéw co do kwot, termindw przyszitych przeptywow pienieznych, ktére Grupa moze uzyskac
z tytutu danego skftadnika aktywéw trwatych, innych czynnikéw. Szacujgc wartos¢ godziwg
pomniejszong 0 koszty sprzedazy Grupa opiera sie na dostepnych danych rynkowych na ten
temat lub wycenach sporzadzonych przez niezaleznych rzeczoznawcow, ktére co do zasady
réwniez opierajg sie na szacunkach.

e) Rezerwa na odprawy emerytalne

Rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych
przez niezaleznego aktuariusza, przyjete w tym celu zatozenia sg aktualizowane na koniec
kazdego kwartatu.
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9 Wynik z tytutu odsetek

| kwartat | kwartat
2015 2014

okres okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.03.2015 do 31.03.2014

Przychody z tytutu odsetek

Naleznosci od bankow 5521 6 706
W rachunku biezgcym udzielone klientom 66 758 64 420
Kredyty i pozyczki udzielone klientom, w tym: 272 080 280 534
przedsiebiorstwa 72 575 77535
gospodarstwa domowe 197 529 199 683
instytucje sektora budzetowego 1636 2204
pozostate podmioty 340 1112
Instrumenty zabezpieczajgce - 7 810

Zakupione papiery wartosciowe z otrzymanym

przyrzeczeniem odkupu 6120 11826
Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym: 52 138 54 544
przeznaczone do obrotu 1272 6 398
dostepne do sprzedazy 50 866 48 146

402 617 425 840

Koszty odsetek

Zobowigzania wobec bankow (8 088) (14 958)

Zobovquzanla z tytutu emisji dtuznych papierow (6 164) (9 699)

wartosciowych

Zobowigzania wobec klientéw, w tym: (128 567) (118 048)
przedsiebiorstwa (19 933) (25 320)
gospodarstwa domowe (86 616) (79 194)
instytucje sektora budzetowego (2 669) (3212)
pozostate podmioty (19 349) (10 322)

Sprzedane papiery warto$ciowe z udzielonym 6 112) (12 555)

przyrzeczeniem odkupu

(148 931) (155 260)
Wynik z tytutu odsetek 253 686 270 580

Wynik z tytutu odsetek za pierwszy kwartat 2015 r. zmniejszyt sie o 16 894 tys. zi, tj. 0 6,2%,
w porownaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego, co byto efektem spadku przychodéw
odsetkowych o 5,5% (tj. o 23 223 tys. zt), ktory czeSciowo zostat pokryty przez ograniczenie
kosztow odsetkowych (1j. 0 6 329 tys. z}; 4,1%).

Najwiekszy wptyw na spadek przychodéw odsetkowych miaty (i) kredyty i pozyczki udzielone
klientom - stanowigce w strukturze najwieksza pozycje - 68%, w tym: dla przedsiebiorstw
odnotowano spadek przychodow o 4 960 tys. zi, dla gospodarstw domowych - spadek przychodow
0 2154 tys. zt oraz (ii) zakupione papiery wartosciowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
(spadek przychoddw o 5 706 tys. zt), ktdre tacznie odpowiadajg za ponad 60% spadek przychoddéw
odsetkowych w analizowanym okresie.
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Dodatkowo w 2014 r. Grupa, stosujgc rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych
zabezpieczajgcych zmiennos¢ przeptywoéw odsetkowych od udzielonych kredytéw preferencyjnych,
uzyskata dodatni wynik odsetkowy na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych w kwocie
7 810 tys. zt.

Wzrost kosztéw odsetkowych z tytutu zobowigzan wobec klientéw w stosunku do 31 marca 2014 r.
(0 10 519 tys. z, tj. 0 8,9%) w catosci zostat zniwelowany przez zmniejszenie odsetek ptaconych
z tytulu zobowigzan wobec bankow, sprzedanych papierow wartoSciowych oraz zobowigzan
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych, fgcznie o 16 848 tys. zt.

10 Wynik z tytutu optat i prowizji

| kwartat | kwartat
2015 2014

okres okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.03.2015 do 31.03.2014

Przychody z tytutu optat i prowizji:

od kredytow i pozyczek 28 152 24 483
od operacji rozliczeniowych 4075 3995
od obstugi rachunkéw 25291 24 068
od zobowigzan gwarancyjnych 2014 2014
od operacji brokerskich 5353 5 000
od kart ptatniczych 13535 20 676
od sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych 2 667 2953
pozostate 1180 1104
od otrzymanych kredytéw i pozyczek (1 015) (339)
od kart ptatniczych (7 813) (8 935)
od sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych (100) (70)
pozostate (1 477) (2 397)
(10 405) (11 741)
Wynik z tytutu optat i prowizji 71 862 72 552

Wynik z tytutu optat i prowizji za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. odnotowat
niewielki (1%) spadek w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Spadek
przychodoéw prowizyjnych o 2 026 tys. z, tj. o 2,4%, zostat czeSciowo pokryty przez poniesione
nizsze koszty prowizyjne (spadek o 1 336 tys. z, tj. 0 11,4%).

Gtéwnym czynnikiem spadku przychodéw z tytutu prowizji i optat byly nizsze prowizje od kart
ptatniczych (spadek o 7 141 tys. zi, tj. 0 34,5%), na co wptynety przede wszystkim obnizki stawek
interchange od 1 lipca 2014 r. oraz kolejna od 29 stycznia 2015 r.

Przychody prowizyjne z tytutu kredytéw i pozyczek, obstugi rachunkéw, operacji brokerskich oraz
operacji rozliczeniowych pomimo odnotowanego wzrostu (ogétem o 5 325 tys. zt), tylko czesciowo
zniwelowaty negatywne odchylenie w zakresie przychoddw prowizyjnych od kart ptatniczych.



Grupa Kapitalowa Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.
Skonsolidowany Raport Srédroczny za | kwartat zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

- dane wyrazone w tysigcach ziotych

§ BarkBGZ

11 Wynik na dzialalnosci handlowej

| kwartat
2015

okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

| kwartat
2014

okres

od 01.01.2014
do 31.03.2014

Instrumenty dtuzne 314 (3017)
Instrumenty pochodne 45 168 (36 326)
Wynik z pozycji wymiany (25 427) 53 064

Wynik na dziatalnosci handlowej

20 055

13721

Wynik na dziatalnosci handlowej za pierwszy kwartat 2015 r. byt 0 6 334 tys. zt, tj. 0 46,2% wyzszy
niz w analogicznym okresie 2014 r. Poziom i zmienno$¢ tego wyniku ksztattowany jest gtéwnie
przez wycene pozycji Grupy w instrumentach swap na stope procentowag (IRS) stanowigcych
zabezpieczenie przed ryzykiem stopy procentowe;.

Najwiekszy udziat w zmianie wyniku na dziatalnosci handlowej miata dodatnia wycena
instrumentéw pochodnych (wobec ujemnej wyceny za | kwartat ub.r.), ktéra w petni zniwelowata
ujemny wynik z pozycji wymiany biezgcego okresu.

12 Ogolne koszty administracyjne

| kwartat
2015

okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

| kwartat
2014

okres

od 01.01.2014
do 31.03.2014

Koszty pracownicze (135 643) (129 932)
Koszty marketingu (6 633) (9 056)
Koszty informatyczne i telekomunikacyjne (20 607) (19 470)
Czynsze (22 398) (23 094)
Pozostate koszty rzeczowe (8 359) (10 554)
Pozostate ustugi obce (47 063) (20 834)
Optaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (16 966) (9 180)
Optata na koszty nadzoru (KNF) (2 133) (1 889)
Ogolne koszty administracyjne, razem (259 802) (224 009)

W I kwartale 2015 roku oraz w | kwartale 2014 roku koszty z tytutu optaty rocznej i ostroznosciowej
na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, w Banku BGZ sukcesywnie rozliczane sg w
czasie na wynik finansowy.

Ogodlne koszty administracyjne za pierwszy kwartat 2015 r. wzrosty o 35 793 tys. z, tj. 0 16,0%,
w porownaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Najwiekszy wptyw na biezgcy poziom
kosztow miaty:

* znaczny wzrost w kategorii pozostate ustugi obce o 26 229 tys. z, tj. o 125,9%, zwigzany
z koniecznymi do poniesienia kosztami ustug prawnych i konsultingowych w zwigzku
z potgczeniem Banku BGZ z BNPP Bank Polska;

* wzrost optat na Bankowy Fundusz Gwarancyjny o 7 786 tys. z, ti. o 84,8%, zwigzany
z wyzszymi stawkami zaréwno optaty rocznej, jak i opfaty ostroznosciowej, zwigzanej
z utworzeniem funduszu stabilizacyjnego;
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* wzrost kosztéw pracowniczych o 5711 tys. zt, tj. 0o 4,4%, zwigzany z kosztami programu
retencyjnego oraz pakietem odpraw dla cztonkéw Zarzgdu Banku;

* spadek kosztéw marketingu o 2 423 tys. zt, tj. o 26,8%, wskutek ograniczenia ilosci kampanii
reklamowych.

13 Pozostate przychody operacyjne

| kwartat | kwartat
2015 2014
okres okres

od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.03.2015 do 31.03.2014

Zysk na sprzedazy lub likwidacji srodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych

Zysk z tytutu sprzedazy towardéw i ustug 1163 1711
Rozwigzanie rezerw na sprawy sporne i pozostate 30 85
zobowigzania

Z tytutu odzyskania kosztéw windykacji 776 674
Z tytutu odzyskanych naleznosci przedawnionych,

umorzonych i niesciggalnych oraz spfaty naleznosci 2712 1071
wylgczonych ze skonsolidowanego sprawozdania

z sytuacji finansowej

Inne przychody operacyjne 1489 2091
Pozostate przychody operacyjne, razem 6 357 5632

Pozostate przychody operacyjne na koniec marca 2015 r. wzrosty o 725 tys. zi, tj. o 12,9%
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego, gtdwnie wskutek wyzszych
przychodéw w grupie odzyskanych naleznodci oraz sptaty naleznosci wytgczonych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

14 Amortyzacja

| kwartat | kwartat
2015 2014
okres okres

od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.03.2015 do 31.03.2014

Rzeczowe aktywa trwate (12 538) (12 778)

Wartosci niematerialne

14 779 11 830

Amortyzacja, razem (27 317)

(24 608)
Koszty amortyzacji za pierwszy kwartat 2015 r. wzrosty o 2 709 tys. zt, tj. o 11,0%, w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego. Byto to wynikiem wzrostu amortyzacji wartosSci
niematerialnych o 2 948 tys. zt (dotyczacych licencji IT) oraz niewielkiego spadku amortyzacji
w zakresie rzeczowych aktywow trwatych o 240 tys. zt (tj. 0 1,9%).
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15 Pozostate koszty operacyjne

| kwartat | kwartat
2015 2014

okres okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.03.2015 do 31.03.2014

Strata na sprzedazy lub likwidacji Srodkéw trwatych,

wartosci niematerialnych (154) (129)
Z tytutu utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartosé (257) (570)
pozostatych naleznosci

Z tytutu utworzenia rezerw na sprawy sporne (1726) (262)
i pozostate zobowigzania

Z tytutu windykacji naleznosci (1963) (3172)
Z tytuty przekazanych darowizn 9) (630)
Pozostate koszty operacyjne (7 417) (553)
Pozostate koszty operacyjne, razem (11 526) (5 316)

Pozostate koszy operacyjne za pierwszy kwartat 2015 r. byty o 6 210 tys. zl, tj. 0 116,8%, wyzsze
w porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego, co bylo zwigzane przede wszystkim
z kosztami odszkodowania dla firmy, z ktérg zakonczona zostata wspoipraca (pozycja ujeta
w pozostatych kosztach operacyjnych).

Ponadto, w biezgcym okresie zostaly odnotowane wyzsze koszty utworzenia rezerw na sprawy
sporne i pozostate zobowigzania o 1 464 tys. zt oraz nizsze koszty z tytutu windykacji naleznosci
(w | kwartale 2014 r. mialo miejsce wieksze zaangazowanie zewnetrznych kancelarii w obstuge
procesow windykacyjnych).

16 Wynik odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych oraz rezerw
na zobowigzania warunkowe

| kwartat | kwartat

2015 2014

okres okres

od 01.01.2015 od 01.01.2014

do 31.03.2015 do 31.03.2014

Naleznosci od bankow 6 71
Kredyty i pozyczki udzielone klientom (54 127) (59 199)
Udzielone zobowigzania warunkowe (638) 1352

Wynik odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow

finansowych oraz rezerw na zobowigzania (54 759) (57 776)
warunkowe, razem

Wynik odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych oraz rezerw na zobowigzania
warunkowe za pierwszy kwartat 2015 r. ulegt poprawie o 3 017 tys. z, tj. 0 5,2%, w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego. Przyczynity sie do tego gtéwnie nizsze odpisy
na zaangazowanie kredytowe segmentu Bankowos$ci Detalicznej i Biznesowej (0 3 053 tys. zt).
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17 Podatek dochodowy

| kwartat | kwartat
2015 2014
okres okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.03.2015 do 31.03.2014
Podatek biezacy - (22 973)
Podatek odroczony (7 073) 12 547
Podatek dochodowy (7 073) (10 426)
Wynik finansowy przed opodatkowaniem 21 589 55 064
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy od wyniku brutto (4 102) (10 462)
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychoddw: (1 062) (1 000)
wierzytelnosci spisane w straty (209) (242)
koszty rzeczowe/przychody niepodatkowe (91) (105)
PFRON (188) (182)
optata ostroznosciowa na rzecz BFG (674) (471)
Odpis na skupione wierzytelnosci (28) (55)
Odpis aktualizujgcy naleznosci (1116) 1376
Pozostate réznice (765) (285)

Obcigzenie/uznanie wyniku finansowego Grupy z

tytutu podatku dochodoweg o (=25

18 Naleznosci od bankéow

Rachunki biezace 136 685 334 295
Lokaty miedzybankowe 39621 60 043
Kredyty i pozyczki 10 810 10 873
Naleznosci brutto od bankéw 187 116 405 211
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci od bankow (480) (487)

Naleznosci netto od bankéw, razem 186 636 404 724

12 miesiecy 12 miesiecy
do 31.03.2015 do 31.12.2014

Stan odpisow z tytutu utraty wartosci na naleznosci
od bankéw na poczatek okresu

Utworzenie odpisow 7 117

Rozwigzanie odpisow (14) (216)

Spisanie w ciezar odpisow - -

Pozostate zmiany - 2
Stan odpiséw z tytutu utraty wartosci na naleznosci

od bankow na koniec okresu
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19 Naleznosci z tytutu zakupionych papieréw wartosciowych z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu

31.03.2015 31.12.2014

Naleznosci od klientow 84 578 100 668

Naleznosci z tytutu zakupionych papieréw
wartosciowych z otrzymanym przyrzeczeniem 100 668
odkupu, razem

20 Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

31.03.2015 31.12.2014

Aktywa Zobowigzania Aktywa  Zobowigzania

Papiery wartosciowe emitowane przez
instytucje rzgdowe szczebla centralnego:

obligacje skarbowe 183 312 - 199 404 -
Papiery wartosciowe przeznaczone do 183 312 ) 199 404

obrotu, razem

w tym: wyceniane metodg kwotowan
rynkowych 183312

- 199 404 -
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21 Pochodne instrumenty finansowe

Wartosé

31.03.2015 ;
nominalna

Wartos¢ godziwa

Aktywa

Zobowiazania

Instrumenty pochodne handlowe

Walutowe instrumenty pochodne:

walutowe transakcje terminowe (FX Spot) 151 792 108 (72)
walutowe transakcje terminowe (NDF) 777 999 9247 (6 114)
walutowe transakcje terminowe (FX Forward) 373 766 3477 (6 230)
walutowe kontrakty swap (FX Swap) 5846 857 38537 (31 810)
opcje walutowe zakupione i sprzedane w obrocie 377 273 2688 (1971)

pozagietdowym

Razem walutowe instrumenty pochodne z transakcji 7527 687

(46 197)

pozagietdowych

Instrumenty pochodne stép procentowych:

kontrakty swap dla stép procentowych 16 252 412 266 493 (254 562)
miedzywalutowe kontrakty swap stép procentowych 149 004 320 (586)
kontrakty FRA 8 350 000 7756 (9 123)
pozagietdowe opcje stdp procentowych 145 456 1021 (1 280)
inne kontrakty dla stép procentowych 1243 594 - -

Razem procentowe instrumenty pochodne z transakcji

26 140 466

275 590

(265 551)

pozagietdowych

Procentowe kontrakty futures w obrocie gietdowym -

Razem procentowe instrumenty pochodne z transakcji
gietldowych

Opcje zakupione i sprzedane w obrocie pozagietdowym 461 016

Razem pochodne na instrumenty kapitatowe z transakcji
pozagietdowych

(9 482)
(9 482)

Kontrakty swap dla towaréw w obrocie pozagietdowym 27 679

Razem towarowe instrumenty pochodne z transakcji
pozagietdowych

RAZEM 34 156 848

w tym: wyceniane metodg kwotowan rynkowych -

340 384

(562)

(321 792)

wyceniane na podstawie modeli 34 156 848

340 384

(321 792)
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Wartosé

31.12.2014 i
nominalna

Wartos¢ godziwa

Aktywa

Zobowiazania

Instrumenty pochodne handlowe (PDO)

Walutowe inst. pochodne:

walutowe transakcje terminowe (FX Spot) 190 396 498 (191)
walutowe transakcje terminowe (NDF) 841 374 9177 (430)
walutowe transakcje terminowe (FX Forward) 537 120 2454 (3 826)
walutowe kontrakty swap 11 427 943 94 871 (145 844)
opcje walutowe zakupione i sprzedane w obrocie 389 790 2884 (1 492)

pozagietdowym

Razem walutowe inst. pochodne z transakcji pozagietdowych: 13 386 623

109 884

(151 783)

Instrumenty pochodne stép procentowych:

kontrakty swap dla stép procentowych 19 876 888 288 944 (276 630)
miedzywalutowe kontrakty swap stép procentowych 152 243 1848 (440)
kontrakty FRA 7 950 000 9733 (12 028)
pozagietdowe opcje dla stop procentowych 167 657 1091 (2193)
inne kontrakty dla stop procentowych 243 535 66 (38)

Razem procentowe inst. pochodne z transakcji

pozagietdowych: 28 390 323

301 682

(290 329)

Opcje zakupione i sprzedane w obrocie pozagietdowym 433 628
Razem pochodne na inst. kapitatowe z transakcji 433 628

7 898

(6 215)
(6 215)

pozagietdowych:
Opcje zakupione i sprzedane w obrocie pozagietdowym: -

Kontrakty swap dla towaréw w obrocie pozagietdowym 25528 688 (581)
Razem towarowe inst. pochodne z transakcji pozagietdowych: 25528 688 (581)
RAZEM: 42 236 102 420 152 (448 908)
w tym: wyceniane metodg kwotowan rynkowych - - -

wyceniane na podstawie modeli 42 236 102 420 152 (448 908)
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22 Rachunkowos¢ zabezpieczen

W okresie od 2012 roku do kwietnia 2014 roku Grupa stosowata rachunkowos$¢ zabezpieczen
przeptywdéw pienieznych w celu zabezpieczenia zmiennosci przeptywow odsetkowych od
udzielonych kredytéw preferencyjnych.

Zabezpieczenie czesci ryzyka stopy procentowej z tytutu odsetek od
kredytow preferencyjnych z doptatami ARIMR ponad stawke stopy
redyskontowej NBP, wynikajgcego z mnoznikowego mechanizmu
ustalania oprocentowania.

Opis relacji zabepieczajacej

Wysoce prawdopodobne przyszie przeptywy pieniezne z tytutu czesci

Pozycje zabezpieczane z portfela kredytéw preferencyjnych

Wartosé Wartos¢ godziwa

PLN IRS ;
nominalna Aktywa  Zobowigzania

Instrumenty zabezpieczajgce

31.03.2015

31.12.2014 - - -

Efektywna czes¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakcji
zabezpieczajgcych ujmowana jest w kapitale z aktualizacji wyceny
(Pozostate kapitaty rezerwowe), natomiast cze$¢ nieefektywna
prezentowana jest w Wyniku na rachunkowosci zabezpieczen. Odsetki
od transakcji IRS i pozycji zabezpieczanych ujmowane sg w wyniku
odsetkowym.

Prezentacja wyniku na
transakcjach zabezpieczanych
i zabezpieczajgcych

Kwoty rozpoznane w rachunku zyskow i strat i na kapitale z aktualizacji wyceny z tytutu
rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych

31.03.2015 31.12.2014
Kapitat z aktualizacji wyceny (odroczenie zmian wartosci

godziwej zabezpieczajgcych instrumentéw finansowych - -
w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie - brutto)
Wynik odsetkowy na instrumentach pochodnych
zabezpieczajgcych

Nieefektywna cze$¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej
transakcji zabezpieczajgcych zaprezentowana w Wyniku na - (156)
rachunkowosci zabezpieczen

- 9024
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23 Kredyty i pozyczki udzielone klientom

31.03.2015 31.12.2014

W rachunku biezacym: 5231901 5 268 652
przedsigbiorstwa 2093024 2118 862
gospodarstwa domowe: 3127 800 3144 797
klienci indywidualni 105 962 106 328
przedsigbiorcy indywidualni 416 279 375241

rolnicy 2 605 559 2 663 228
instytucje sektora budzetowego 6 818 617
pozostate podmioty 4 259 4376
Kredyty i pozyczki: 26 133 650 25 793 660
przedsiebiorstwa: 7761673 7 970 809
inwestycyjne 4 561 352 4 622 665

obrotowe 2115716 2222940

pozostate 1 084 605 1125204
gospodarstwa domowe: 18 122 828 17 533 570
klienci indywidualni, w tym: 10 519 893 10 087 819
nieruchomosci 8690410 8 340 820
przedsiebiorcy indywidualni 1415959 1414479
rolnicy 6 186 976 6 031 272
instytucje sektora budzetowego 196 331 215 802
pozostate podmioty 52 818 73 479
Kredyty i pozyczki brutto, razem 31 365 551 31062 312
Odpisy na naleznosci (wielko$¢ ujemna) (1 488 286) (1 430 389)

Kredyty i pozyczki netto, razem 29 877 265 29 631 923

W okresie od 31.12.2014 r. do 31.03.2015 r. kredyty i pozyczki brutto udzielone klientom
wzrosty o 303 239 tys. zi, tj. 0 1%, na co wptynety: wzrost zaangazowania kredytowego wobec
gospodarstw domowych (o 572 261 tys. zt, tj. 0 2,8%) oraz zmniejszenia wolumenu kredytow
udzielanych przedsiebiorstwom (0 234 974 tys. z, tj. 0 2,3%).

W grupie kredytéw i pozyczek udzielonych gospodarstwom domowym najwiekszy wzrost
odnotowaty kredyty na nieruchomosci — o 349 590 tys. zt, tj. 0 4,2%, stanowigc 41% tego
portfela (wobec 40% na koniec 2014 r.). Réwnie istotnym segmentem w ramach kredytow
udzielonych gospodarstwom domowym sg kredyty dla rolnikdéw, ktérych wolumen
systematycznie ro$nie, w poréwnaniu z grudniem 2014 r. ich warto$¢ zwiekszyta sie o 98 035
tys. zt (j. 0 1,1%).

Natomiast w grupie kredytéw i pozyczek udzielonych przedsiebiorstwom najwiekszy spadek
odnotowaty kredyty obrotowe 0 4,8% (tj. 0 107 224 tys. zt). Wolumenowy spadek odnotowaty
réwniez kredyty inwestycyjne o 1,3% (tj. o 61 313 tys. zl) oraz kredyty w rachunku biezgcym
01,2% (tj. 0 25 838 tys. zI). Udziat poszczegoinych grup produktowych w catosci portfela
kredytowego brutto dla przedsiebiorstw pozostat na poréwnywalnym poziomie wzgledem
konca 2014 r.
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Odpisy z tytutu utraty wartos$ci kredytéw i pozyczek udzielonych klientom

31.03.2015 31.12.2014
W rachunku biezacym: 259 304 256 124
przedsiebiorstwa 166 396 163 515
gospodarstwa domowe: 92 779 92 483
klienci indywidualni 7 052 7271
przedsiebiorcy indywidualni 57 106 54 925
rolnicy 28 621 30 287
instytucje sektora budzetowego 3 -
pozostate podmioty

Kredyty i pozyczki: 1228 982 1174 265
przedsiebiorstwa: 598 944 585 301
inwestycyjne 146 134 140 369

obrotowe 331419 328 322

pozostate 121 391 116 610
gospodarstwa domowe: 629 284 587 507
klienci indywidualni, w tym: 335671 312 821
nieruchomosci 169 484 157 257
przedsigbiorcy indywidualni 141 041 129 195
rolnicy 152 572 145 491
instytucje sektora budzetowego 172 215
pozostate podmioty 582 1242
Odpisy na naleznosci, razem 1488 286 1430 389

Wedtug stanu na 31.03.2015 r. wskaznik udziatu naleznosci, ktére utracity wartosé, w portfelu
brutto kredytéw i pozyczek udzielonych klientom ulegt nieznacznej poprawie i wyniést 7,8% wobec
7,9% na koniec 2014 r.

Ekspozycje Banku na ryzyko kredytowe z tytufu kredytéw i pozyczek wedtug kryterium
wystgpienia przestanek utraty wartosci

31.03.2015 31.12.2014
Ekspozycje z rozpoznang utrata wartosci

wartos¢ bilansowa brutto 2 308 318 2270 336
odpis (1 265 282) (1 275 538)
Razem netto 1 043 036 994 798

Ekspozycje z przestankami utraty wartosci, dla ktérych nie

stwierdzono utraty wartosci

wartos$¢ bilansowa brutto, w tym: 143 882 182 631
ekspozycje, w przypadku ktérych w zdyskontowanych
oczekiwanych przysztych przeptywach pienieznych 143 882 182 631
uwzgledniono warto$¢ zabezpieczen, w tym:
ekspozycje przeterminowane 97 576 106 219
odpis IBNR (2 556) (3327)

Razem netto 141 326 179 304
Ekspozycje bez przestanek utraty wartosci

wartosc¢ bilansowa brutto 28 913 351 28 609 345
odpis IBNR (220 448) (151 524)
Razem netto 28 692 903 28 457 821
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31.03.2015 31.12.2014

Stan odpiséw z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 1430 389 1215 969
Utworzenie odpiséw* 379 547 1 456 856
Rozwigzanie odpisow* (325 420) (1 149 805)
Wykorzystanie w ciezar odpisow (5959) (148 095)
Odpis przejety w wyniku potgczenia jednostek - 46 228
Pozostate zmiany (w tym réznice kursowe) 9729 9236

Stan odpisow z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 1 488 286 1 430 389

*Utworzenie i rozwigzanie odpiséw z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek zostato zaprezentowane obrotami ze
wzgledu na funkcjonalne ograniczenia systemowe.
Powyzsza prezentacja nie ma wptywu na wynik finansowy Grupy.

W | kwartale 2015 roku Grupa nie przeprowadzata sprzedazy portfela kredytow.

24 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

31.03.2015 31.12.2014

Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy: 6 262 440 7 078 943
emitowane przez banki centralne -

bony pieniezne NBP 2399 726 3199 654
em_itowgne przez instytucje rzadowe szczebla centralnego — 3843322 3860 027
obligacje skarbowe
emitowane przez podmioty finansowe — ) )
obligacje
emjtowgne przez jednostki samorzagdowe — 19 392 19 262
obligacje komunalne
Kapitatowe papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 5232 5074
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, razem 6 267 672 7 084 017
W tym:
wyceniane metodg kwotowan rynkowych 3847 141 3 863 688
wyceniane na podstawie modeli 2420531 3220329

25 Wartosci niematerialne

31.03.2015 31.12.2014

Licencje 139 861 136 872
Inne wartosci niematerialne 543 599
Naktady na warto$ci niematerialne 26 124 27 836
Wartosci niematerialne, razem 166 528 165 307

W | kwartale 2015 roku warto$¢ bilansowa brutto nabytych przez Grupe sktadnikéw ,Wartosci
niematerialne” wynosi 4 626 tys. zt (w 2014 roku wyniosta 6 022 tys. z), natomiast warto$¢
bilansowa netto sktadnikéw zbytych i zlikwidowanych w obydwu okresach wynosita 0.
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26 Rzeczowe aktywa trwate

31.03.2015 31.12.2014

Srodki trwate, w tym: 395121 404 471
grunty i budynki 252 368 254 379
sprzet informatyczny 32701 36 140
wyposazenie biurowe 47 969 50 060
pozostate 62 083 63 892

Srodki trwate w budowie 3774 6 592

Rzeczowe aktywa trwate, razem 398 895 411 063

W | kwartale 2015 roku warto$¢ bilansowa brutto nabytych przez Grupe sktadnikéw ,Rzeczowe
aktywa trwate” wynosi 707 tys. zt (w 2014 roku wyniosta 331 tys. zt), natomiast wartos¢ bilansowa
netto sktadnikow zbytych i zlikwidowanych wynosi 553 tys. zt (w 2014 roku wyniosta 190 tys. z}).

27 Inne aktywa

31.03.2015 31.12.2014
Inne aktywa:

dtuznicy rézni 44 627 73 958
rozrachunki miedzybankowe

i miedzysystemowe 34 247 i
koszty do rozliczenia w czasie 69 557 9761
przychody do otrzymania 7 880 6 789
rozliczenia z tytutu kart pfatniczych 2699 2554
pozostate 1619 1156

Inne aktywa brutto, razem 160 629 94 218

Odpisy aktualizujgce warto$¢ na naleznosci od (33 913) (33 516)

dtuznikow réznych
Inne aktywa netto, razem 126 716 60 702

28 Zobowigzania wobec bankéw

31.03.2015 31.12.2014

Rachunki biezace 47 967 108 994
Depozyty miedzybankowe 65 208 15 208
Kredyty i pozyczki otrzymane 1308 491 1327121
Inne zobowigzania 49 419 95416

Zobowigzania wobec bankéw, razem 1471085 1546 739

W dniu 22 kwietnia 2011 r. Bank i Colperatieve Centrale Raiffeisen—Boerenleenbank B.A.
(Rabobank) zawarty umowe, zgodnie z ktérg Bank otrzymat srodki w kwocie 1 008 000 tys. CHF
na okres 12 lat celem finansowania istniejgcego portfela kredytéw mieszkaniowych
denominowanych w CHF — linia byta uruchamiana w transzach, poczawszy od 29 kwietnia
2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. Zgodnie z aneksem z dnia 28 maja 2013 r., w dniu 03 czerwca
2013 r. Bank BGZ dokonat przedterminowej sptaty 90 min CHF. Réwnocze$nie na mocy nowej
umowy z dnia 28 maja 2013 r., $rodki te zostaty uzyczone Bankowi BGZ przez Rabobank
w postaci pozyczki podporzadkowanej. Na mocy umowy podpisanej przez Bank w dniu
19 wrzesnia 2014 r. z Societe Anonyme De Gestion D’Investissements Et De Participations
(“Sagip”), BNP Paribas SA oraz Rabobankiem, Sagip przejgt od Rabobanku wierzytelnosé

30



Grupa Kapitalowa Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.
Skonsolidowany Raport Srédroczny za | kwartat zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

- dane wyrazone w tysigcach ziotych

{ BankBGZ

29

z tytutu ww. umowy w kwocie kapitatlu pozostatego do spfaty i odsetek naliczonych na dzien
23 wrzesnia 2014, tj. 669 535 tys. CHF. Wedtug stanu na 31 marca 2015 r. stan kapitatu pozyczki
wynosi 2 454 153 tys. zt. Ze wzgledu na fakt, iz Sagip jest instytucjg finansowg ww. pozyczka
otrzymana prezentowana jest w nocie ,Zobowigzania wobec klientow”.

Bank otrzymat pozyczki od Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (EBOIR) w kwocie po
50 min EUR, pierwsza w | pétroczu 2010 roku, drugg w sierpniu 2011 roku. W dniu 12 wrzes$nia
2014 r. EBOIR wyrazit zgode na przejecie kontroli nad Bankiem przez BNP Paribas SA,
rezygnujgc z mozliwosci wezwania Banku do przedptaty ww. pozyczek przed terminem ich
zapadalnosci. Wedtug stanu na 31 marca 2015r. stan kapitalu tych pozyczek wynosi
87 621 tys. zt.

W listopadzie 2012 roku Bank otrzymat pozyczke od Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI)
w kwocie 205 440 tys. zt (ekwiwalent 50 min EUR wedtug kursu ustalonego przez EBI na 2 dni
przed uruchomieniem kredytu) na okres 10 lat. Pozyczka zostata zabezpieczona gwarancja
wystawiong przez Rabobank. Umowa gwarancji ma charakter trojstronny, tzn. podpisane zostaty
dwie umowy: miedzy Rabobank i EBI, w ktérej Rabobank gwarantuje (do 120% kwoty pozyczki)
sptate przez Bank BGZ pozyczki i odsetek zgodnie z ustalonym harmonogramem oraz miedzy
Rabobank i Bankiem BGZ, gdzie Bank BGZ zobowigzuje sie pfaci¢ koszty gwarancji w wysokosci
0,95% od 120% kwoty pozyczki pozostajgcej do sptaty. W dniu 25 wrzesnia EBI wyrazit zgode na
przejecie kontroli nad Bankiem przez BNP Paribas SA rezygnujgc z mozliwosci wezwania Banku
do przedptaty ww. pozyczki przed terminem jej zapadalnosci oraz zwolnit Rabobank
z gwarantowania zobowigzania Banku z tytutu ww. pozyczki, przyjmujac w to miejsce gwarancje
wystawiong przez BNP Paribas SA w dniu 23 wrzesnia 2014 r. Wymieniona wyzej gwarancja
Rabobanku tym samym wygasta w dniu 25 wrzesnia 2014 r. Wedtug stanu na 31 marca 2015
roku stan kapitatu pozyczki wynosi 192 989 tys. zt.

Dnia 18 czerwca 2014 r. Bank zawart umowe linii kredytowej z Cooperatieve Centrale Raiffeisen-
Boerenleenbank B.A. (,Rabobank”), na taczng kwote do 700 min EUR, co wedtug sredniego
kursu EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 17 czerwca 2014 r. stanowi rownowartosc
2 897 860 000 PLN. Linia kredytowa jest przeznaczona na finansowanie w sposéb dopasowany
Z punktu widzenia ryzyka ptynnosci i stopy procentowej dziatalnosci kredytowej Rabobank Polska
S.A., z ktérym Bank potagczyt sie w dniu podpisania tej umowy, obejmujgcej kredyty i linie
kredytowe udzielone do daty objecia kontroli nad Bankiem przez BNP Paribas SA Wg stanu na
dzien podpisania Umowy, w ramach linii kredytowej uruchomione byty kredyty w walutach PLN,
USD, EUR, CHF, CzZK, HUF; z oprocentowaniem zmiennym opartym o stawki referencyjne
wiasciwe dla waluty kredytu i marze w stosunku do ww. stawek. Kredyty te sg dopasowane pod
wzgledem profilu ryzyk ptynnoéci i stopy procentowej do kredytow udzielonych klientom.
Catkowita spfata przez Bank kredytdw uruchomionych w ramach Umowy nastgpi nie pézniej niz
w dniu 31 grudnia 2023 r. Wedtug stanu na 31 marca 2015 r. stan kapitatu ww. kredytow tgcznie
wynosi 1 026 143 tys. zh.

Zobowigzania z tytutu sprzedanych papieréw wartosciowych z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu
31.03.2015 31.12.2014

Zobowigzania wobec bankow 68 004 45 364
Zobowigzania wobec klientow 43 730 -

Zobowigzania z tytutu sprzedanych papieréw

wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem 111 734
odkupu, razem
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30 Zobowigzania wobec klientéw

31.03.2015
3693 743

31.12.2014
4222 120

Pozostate podmioty finansowe:

Rachunki biezace 13177 24 015
Depozyty terminowe 1221279 1906 525
Kredyty i pozyczki otrzymane 2459 276 2 291 569
Inne zobowigzania, w tym: 11 11
pozostate 11 11
Klienci indywidualni: 19 409 350 18 539 420
Rachunki biezace 10 026 774 9670 397
Depozyty terminowe 9 326 328 8811 831
Inne zobowigzania, w tym: 56 248 57 192
z tytutu zabezpieczen pienieznych 10 990 10 766
pozostate 45 258 46 426
Klienci korporacyjni: 8 590 440 9448 772
Rachunki biezace 5084 904 4 847 839
Depozyty terminowe 3396 510 4471 291
Inne zobowigzania, w tym: 109 026 129 642
z tytutu zabezpieczen pienieznych 107 563 128 084
pozostate 1463 1558

W tym rolnicy: 1416 633 1195 840
Rachunki biezace 1137701 882 206
Depozyty terminowe 273 635 307 626

Inne zobowigzania, w tym: 5297 6 008

z tytutu zabezpieczen pienieznych 5212 5920

pozostate 85 88

Klienci sektora budzetowego: 681 183 594 132
Rachunki biezace 460 151 384 526
Depozyty terminowe 220901 209 475
Inne zobowigzania, w tym: 131 131
z tytutu zabezpieczen pienieznych 131 131
Zobowigzania wobec klientéw, razem 32 374 716 32 804 444

W okresie od 31.12.2014 r. do 31.03.2015 r. zobowigzania wobec klientdow zmniejszyty sie
0429728 tys. zt, tj. 0 1,3%. Na spadek ten wptyneto przede wszystkim zmniejszenie wolumenu
depozytéw terminowych, ktéry czeSciowo zostat zniwelowany przez wzrost $rodkow
zgromadzonych na rachunkach biezgcych. W poszczegdlnych segmentach odnotowano:

spadek zobowigzan wobec klientéw korporacyjnych ogétem o 858 332 tys. zt, gtdwnie w pozycji
lokaty terminowe; w analizowanym okresie zobowigzania wobec rolnikow odnotowaty wzrost
w wolumenie rachunkéw biezgcych o 255 495 tys. zt (tj. o 29%) oraz spadek wolumenu
depozytéw terminowych (o 33 991 tys. zi, tj. 0 11%);

spadek zobowigzah wobec pozostatych podmiotow finansowych o 528 377 tys. zl, gtéwnie
pozycji depozyty terminowe;

wzrost zobowigzan wobec klientéw indywidualnych o 869 930 tys. zt (tj. o 4,7%), wynikajgcy
ze wzrostu zarébwno wolumenu depozytéw terminowych, jak i rachunkéw biezgcych,
odpowiednio o: 514 497 tys. zt oraz 356 377 tys. zl;
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wzrost zobowigzan wobec sektora budzetowego o 87 051 tys. zt (tj. o 14,7%), obserwowany
zaréwno w rachunkach biezgcych, jak i depozytach terminowych.

31 Zobowiagzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

32

Zmiana stanu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych
3 miesiace 12 miesiecy
do 31.03.2015 do 31.12.2014

Stan na poczatek okresu 762 311 1191 158

Emisja certyfikatéw depozytowych -

Wykup certyfikatéw depozytowych (284 627) (431 433)
Zmiana z tytutu dyskonta, odsetek, prowizji i optat od

certyfikatow depozytowych rozliczanych wg ESP, réznic 198 2 586
kursowych

Stan wyemitowanych diuznych papieréw wartosciowych

na koniec okresu 477 882 762 311

W 2008 r. Bank zawart z trzema bankami finansujgcymi pakiet uméw programu emisji bankowych
papieréow wartosciowych (Certyfikatow Depozytowych) na okaziciela w formie materialnej
denominowanych w PLN.

Bank jako emitent papierow diuznych zawart Umowe Dealerskg oraz Umowe Emisyjng na
potrzeby Programu Emisji Papieréw Dtuznych (,Program”) z Bankiem Handlowym w Warszawie
S.A., Bankiem Pekao S.A., BRE Bankiem S.A. oraz ING Bankiem Slgskim S.A., petnigcych role
Dealerow Programu. Program przewiduje wielokrotne emisje Certyfikatéw Depozytowych (,CD”)
oraz Obligacji Banku (,obligacje”) denominowanych w PLN o tgcznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 3 500 000 zt. Bank bedzie emitowa¢ CD zerokuponowe oraz kuponowe na okres nie
dtuzszy niz 5 lat oraz obligacje kuponowe i zerokuponowe, ktére mogg by¢ emitowane na termin
nie dtuzszy niz 10 lat. Umowy zostaty zawarte na czas nieokreslony.

Program Emisji Papierow Dtuznych jest przeznaczony na finansowanie biezgcej dziatalnosci
kredytowej Banku.

Umowy sg odnowieniem i rozszerzeniem o emisje obligacji dotychczasowego Programu Emisji
Papieréw Dtuznych z dnia 14 marca 2008 r.

Na dzien 31 marca 2015 r. stan emisji certyfikatow depozytowych wynosi 475 000 tys. zt (wartosé
nominalna), natomiast na 31 grudnia 2014 r. wynosi 755 000 tys. zt (warto$¢ nominalna).

Zobowigzania podporzadkowane

Zgodnie z aneksem z dnia 28 maja 2013 r. do umowy pozyczki 1 008 min CHF od Rabobanku
z dnia 22 kwietnia 2011 r., w dniu 03 czerwca 2013 r. Bank BGZ dokonat przedterminowej sptaty
90 min CHF. Réwnoczeé$nie na mocy nowej umowy z dnia 28 maja 2013 r., srodki te zostaty
uzyczone Bankowi BGZ przez Rabobank w postaci pozyczki podporzgdkowanej na okres 10 lat,
tj. z datg jednorazowej sptaty w dniu 3 czerwca 2023 r. i oprocentowaniem ustalonym na
poziomie Wibor 6M + 2,01%.

W mysl umowy z dnia 12 wrzesnia 2014 r. BNP Paribas SA udzielit Bankowi pozyczki
podporzgdkowanej w kwocie 90 min CHF na okres dziesieciu lat, tj. od 17 wrzesnia 2014 r. do
17 wrzesnia 2024 r. z jednorazowg spfatg kapitalu w dacie zapadalnosci i oprocentowaniem
ustalonym na poziomie CHF Libor 6M + marza w wysokosci 2,00%.

W dniu 23 wrzesnia 2014 r. KNF wyrazit zgode na zaliczenie kwoty ww. pozyczki
podporzadkowanej od BNP Paribas SA do funduszy uzupetniajgcych Banku BGZ oraz na
przedterminowg sptate pozyczki podporzadkowanej od Rabobanku, co nastgpito w dniu
24 wrzesnia 2014 r.
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Na dzien 31 marca 2015 r. warto$¢ bilansowa zobowigzan podporzgdkowanych wynosi
352 185 tys. zt (na 31.12.2014 r. wynosita 320 951 tys. z).

33 Pozostale zobowiagzania

31.03.2015 31.12.2014

Rozrachunki miedzybankowe i miedzysystemowe 108 913 67 322
Wierzyciele rozni 76 950 63718
Rozliczenia z tytutu kart ptatniczych 31184 13776
Rezerwy na koszty rzeczowe 45 555 34 812
Rezerwy na pozostate zobowigzania wobec pracownikéw 56 576 80 630
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 21493 19 544
Przychody przysztych okresow 31291 19 087
Pozostate rozliczenia publiczno-prawne 35044 26 862
Pozostate zobowigzania, razem 407 006 325 751
34 Rezerwy

31.03.2015 31.12.2014

Rezerwa na restrukturyzacije
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

. . 27 407 26 859
zobowigzania
_Rezerwa na udzielone zobowigzania finansowe 23807 23200
i gwarancyjne
Rezerwa na sprawy sporne 16 345 16 457
Pozostate rezerwy 3124 1596
Rezerwy, razem 70 683 68 112

3 miesigce 12 miesiecy

Rezerwa na restrukturyzacje do 31.03.2015  do 31.12.2014

Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu

Utworzenie rezerw - -

Wykorzystanie rezerw - (2 424)

Rozwigzanie rezerw - (1 886)

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu -

Rezerwa na swiadczenia emerytalne 3 miesiace 12 miesiecy
i podobne zobowigzania do 31.03.2015 do 31.12.2014

Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu

Utworzenie rezerw 1037 6 968

Rozwigzanie rezerw
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu

34



Grupa Kapitalowa Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.
Skonsolidowany Raport Srédroczny za | kwartat zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

- dane wyrazone w tysigcach ztotych ()( BankBGZ
Rezerwa na udzielone zobowigzania 3 miesiace 12 miesiecy
finansowe i gwarancyjne do 31.03.2015 do 31.12.2014
Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 23 200 18 338
Utworzenie rezerw 7 400 33189
Rozwigzanie rezerw (6 762) (29 175)
Rezerwa przejeta w wyniku potgczenia jednostek - 1977
Inne zmiany (31) (1129)
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 23 807 23 200
Rezerwa na sprawy sporne S ITEIREE L I

prawy sp do 31.03.2015  do 31.12.2014
Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 16 457 18 845
Utworzenie rezerw 198 2 866
Wykorzystanie rezerw (280) (545)
Rozwigzanie rezerw (30) (4 709)
Inne zmiany - -

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu

Pozostale rezerwy § 3 miesiace 12 miesiecy

0 31.03.2015 do 31.12.2014
Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 1596 2 556
Utworzenie rezerw 1528 -
Wykorzystanie rezerw - -
Rozwigzanie rezerw - (960)

Inne zmiany

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 3124 1 596

35 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych saldo srodkdéw pienieznych i ekwiwalentéw
Srodkéw pienieznych zawiera nastepujgce salda o terminie zapadalnosci krotszym niz trzy

miesigce.

Kasa i srodki w Banku Centralnym 1901971 1790 160
Rachunki biezgce i inne naleznosci 138 140 335821
Lokaty miedzybankowe 24 534 55 000

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow

pienieznych, razem 2064 645 2180981

36 Informacje dodatkowe do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Inne korekty w rachunku przeptywoéw pienieznych do ?Slm(;gszlgtl:g do glm(;gszlgii
Zmiana stanu wyceny spétki podlegajgcej konsolidacji metodg praw wiasnosci - (1 254)
Réznice kursowe od zobowigzan podporzadkowanych 32 967 3384
Pozostate korekty - (5)
Razem inne korekty 32 967 2125
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Zobowigzania warunkowe

31.03.2015 31.12.2014

Udzielone zobowigzania warunkowe 6 287 405 5694 336
zobowigzania dotyczace finansowania 5629 927 4999 624
zobowigzania gwarancyjne 657 478 694 712

Otrzymane zobowigzania warunkowe 1780 323 1573710
zobowigzania o charakterze finansowym 1152 896 942 883
zobowigzania o charakterze gwarancyjnym 627 427 630 827

Dodatkowo na 31.03.2015 r. Grupa posiadata zobowigzania wynikajgce z wystawionych promes
udzielenia kredytow, ktére najprawdopodobniej bedg zaciggniete w wysokosci 817 132 tys. zt
(31.12.2014 r. 765 610 tys. zt).

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

W oparciu o stosowane metody ustalania wartosci godziwej, poszczegolne skiadniki aktywow
i zobowigzan Grupa klasyfikuje do nastepujgcych kategorii:

Poziom 1

Aktywa i zobowigzania wyceniane na podstawie kwotowan rynkowych dostepnych na aktywnych
rynkach dla identycznych instrumentow.

Poziom 2

Aktywa i zobowigzania wyceniane przy zastosowaniu technik wyceny opartych o bezposrednio
lub posrednio zaobserwowane kwotowania rynkowe Ilub inne informacje bazujgce na
kwotowaniach rynkowych.

Poziom 3

Aktywa i zobowigzania wyceniane przy zastosowaniu technik wyceny w przypadku ktérych dane
wejsciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Grupa dokonuje okresowej oceny (co najmniej raz na kwartal) przyporzadkowania
poszczegblnych aktywow i zobowigzan do poszczegdlnych poziomdw hierarchii wartosci
godziwej. Podstawg klasyfikacji do poszczegdlnych poziomow hierarchii wyceny sg dane
wejsciowe uzyte do wyceny, czyli kwotowania rynkowe lub inne informacje. O klasyfikacji aktywa
lub zobowigzania do danego poziomu hierarchii decyduje najnizszy poziom danych wejSciowych
uzyty do wyceny, majgcych istotny wptyw na wyznaczenie wartosci godziwej.

W przypadku zmiany uzytych danych wejsciowych na dane o innym poziomie, np. w wyniku
zmian metodologii wyceny lub zmian zrédet danych rynkowych, Grupa dokonuje transferu aktywa
lub zobowigzania do wiasciwego poziomu wyceny w okresie sprawozdawczym, w ktoérym ta
zmiana nastgpita.

W | kwartatach 2015 i w 2014 roku Grupa nie dokonywata zmian w sposobie wyceny do wartosci
godziwej, ktére skutkowatyby transferem skladnikow aktywoéw i zobowigzan finansowych
pomiedzy poziomami.
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W tabeli ponizej przedstawiono podziat aktywow i zobowigzan prezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej na trzy kategorie:

31.03.2015 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa wyceniane do wartosci godziwej: 4 030 453 2729 968 85574 6 845 995
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 183 312 - - 183 312
Pochodne instrumenty finansowe - 330 242 10 142 340 384
Instrumenty zabezpieczajgce - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3847 141 2399 726 20 805 6 267 672
Nieruchomos$¢ inwestycyjna - - 54 627 54 627
Zobowigzania wyceniane do wartosci godziwej: - (312 303) (9 489) (321 792)
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - (312 303) (9 489) (321 792)
31.12.2014 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Suma
Aktywa wyceniane do wartosci godziwej: 4 063 092 3611523 83 585 7 758 200
Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 199 404 - - 199 404
Pochodne instrumenty finansowe - 411 869 8 283 420 152
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3863 688 3199 654 20 675 7 084 017
Nieruchomos¢ inwestycyjna - - 54 627 54 627
Zobowigzania wyceniane do wartosci godziwej: - (442 677) (6 231) (448 908)
Pochodne instrumenty finansowe - (442 677) (6 231) (448 908)

Do poziomu 1 Grupa klasyfikuje diuzne i kapitalowe papiery wartosciowe, dla ktérych istniejg
kwotowania rynkowe, badz ktére sg notowane w publicznym obrocie.

Do poziomu 2 Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe typu swap, FRA, kontrakty wymiany
walutowej oraz opcje, a takze bony pieniezne.

Do poziomu 3 Grupa Kklasyfikuje opcje wbudowane w Ilokaty inwestycyjne wraz
z zabezpieczajgcymi je opcjami miedzybankowymi, obligacje komunalne oraz akcje i udziaty
nienotowane na aktywnych rynkach.

Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych z poziomu 2 oraz 3 ustala sie stosujgc techniki
wyceny (np. modele), opisane w nocie 8.

Dane wejsciowe do wyceny instrumentéw klasyfikowanych do poziomu 2 oraz 3 obejmujg kursy
walutowe, krzywe stop procentowych, stawki referencyjne, zmiennosci kurséw walutowych,
stawek referencyjnych oraz indekséw gietdowych i cen akcji, punkty swapowe, basis spready,
wartosci indekséw gietdowych oraz ceny futures.

W przypadku pochodnych instrumentow finansowych zakwalifikowanych do poziomu 3 parametry
nieobserwowalne to:

o Korelacje pomiedzy indeksami gietdowymi (na dzien 31 marca 2015 r. zakres korelacji
wynosit od 5% do 79%),

o Korelacje pomiedzy kursami walutowymi a indeksami gietdowymi (na dzien 31 marca
2015 r. zakres korelacji wynosit od -17% do +30%),

o Korelacje pomiedzy cenami akcji (na dzierh 31 marca 2015 r. zakres korelacji wynosit od
21% do 54%),

o Korelacje pomiedzy kursami par walut na dzieh 31 marca 2015 r. dotyczyly jedynie
korelacji pomiedzy kursem EUR/PLN z CHF/PLN, korelacja ta zostata oszacowana na
poziomie 46%.
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e Implikowane zmiennosci indeksu WIG30 (na dzien 31 marca 2015 r. w zaleznosci od
terminu zmiennos$¢ wynosita od 15% do 18%),

¢ Implikowane zmiennos$ci akcji (na dzien 31 marca 2015 r. zmiennosci wynosity od 19%
do 21%).

Ponizsza tabela prezentuje tagczng zmiane wyceny instrumentéw pochodnych w przypadku
skrajnych zmian nieobserwowalnych parametrow.

Wzrost Parametru Spadek Parametru

Korelacje pomiedzy indeksami gietdowymi 170 (193)
Korelacje pomiedzy kursami walutowymi

a indeksami gietdowymi (385) 463
Korelacje pomiedzy cenami akcji 13 9)
Korelacje kurséw par walutowych @) 5
Implikowane zmiennosci WIG30 (152) 282
Implikowane zmienno$¢ cen akgiji 7 (11)
Razem (354) 537

W przypadku obligacji komunalnych zakwalifikowanych do poziomu 3 parametrem
nieobserwowalnym jest marza na ryzyko kredytowe w wysokosci marzy rynkowej dla
instrumentéw o podobnej charakterystyce. Wptyw zmian wysokosci marzy kredytowej na zmiany
wartosci godziwej ocenia si¢ jako nieistotny.

W przypadku nieruchomosci inwestycyjnej danymi wejsciowymi uzytymi do wyceny sg ceny
ofertowe dla poréwnywalnych nieruchomosci, rzeczywiste ceny transakcyjne oraz inne dane
dotyczgce uwarunkowan rynku nieruchomosci na danym obszarze. Przyjecie innych szacunkow
niz te uzyte wg stanu na dzieh 31 marca 2015 r. mogtoby skutkowac istotng zmiang wyceny
nieruchomosci inwestycyjnej, jednak Grupa nie dysponuje wiarygodnymi szacunkami
dotyczacymi ich wptywu na warto$¢ godziwg nieruchomosci.

Wycena zostata dokonana przez zewnetrznego rzeczoznawce majagtkowego podejsciem
mieszanym, metodg pozostatosciows.
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Ponizej przedstawiono zestawienie zmian wyceny aktywow i zobowigzan zaklasyfikowanych do
poziomu 3, a takze kwoty odniesione do rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania
Z catkowitych dochodow.

Pochodne Aktywa Pochodne
instrumenty finansowe Nieruchomosci instrumenty
finansowe - dostepne do inwestycyjne finansowe -

aktywa sprzedaz zobowiazania
Stan na 01.01.2015 (6 231)
taczne zyski / straty ujete w: 1802 130 - (3069)
wyniku z tytutu odsetek - 143 - -
wyniku na dziatalno$ci handlowej 1802 - - (3069)
pozostatych przychodach / ) ) ) )
kosztach operacyjnych
sprawozdaniu z catkowitych ) (13) ) i
dochodéw
Nabycie 57 - - (189)
Rozliczenie - - - -

Stan na 31.03.2015

Niezrealizowany wynik wykazany w
rachunku zyskoéw i strat dla

CREL)

aktywow/ zobowigzan posiadanych 1802 143 . (3 069)
na koniec okresu, w tym:

Wynik z tytutu odsetek - 143 - -
Wynik na dziatalnosci handlowej 1802 - - (3069)

Pochodne Aktywa Pochodne
instrumenty finansowe Nieruchomosci instrumenty
finansowe - dostepne do inwestycyjne finansowe -

aktywa sprzedazy zobowiazania
Stan na 01.01.2014 9823 62 524
taczne zyski / straty ujete w: (9579) 587 (7 897) 3872
wyniku z tytutu odsetek - 797 - -
wyniku na dziatalno$ci handlowej (9 579) - - 3872
pozostatych przychodach / . ) (7 897) )
kosztach operacyjnych
sprawozdaniu z catkowitych . ) )
dochodéw (210)
Nabycie 8 039 - - (2 944)
Rozliczenie - (4 801) -

Stan na 31.12.2014

Niezrealizowany wynik wykazany
w rachunku zyskoéw i strat dla

(6 231)

aktywow/ zobowigzan posiadanych (9 579) 6 (7897) 3872
na koniec okresu, w tym:

Wynik z tytutu odsetek - 6 - -
Wynik na dziatalnosci handlowe;j (9579) - - 3872
Pozostate przychody operacyjne - - (7 897) -
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W ponizszej tabeli przedstawiono warto$¢ ksiegowa i godziwg tych aktywow i zobowigzan
finansowych, ktére nie zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy wedtug
ich wartosci godziwej, a takze poziom klasyfikacji wyceny. W przypadku wszystkich kategorii
parametrem nieobserwowalnym jest marza na ryzyko kredytowe oszacowana przy pomocy
wewnetrznych modeli oraz marza ptynnosci oszacowana przy pomocy danych rynkowych.

31.03.2015 Wartos¢ ksiegowa  Wartos¢ godziwa Poziom
Aktywa finansowe

Naleznosci od bankow 186 636 184 412 3
Naleznosci z tytutu zakupionych papierow

wartoéciowych z otrzymanym przyrzeczeniem 84 578 84 578 3
odkupu

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 29 877 265 30 008 394 3
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wobec bankow 1471085 1 460 960 3
Zobowigzania z tytutu sprzedanych papierow

wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem 111 734 111 734 3
odkupu

Zobowigzania wobec klientéw 32374716 32 450 553 3
Zobovylgzanla z tytutu emisji dluznych papieréw 477 882 483 043 3
wartosciowych

Zobowigzania z tyt.uiu pozyczkKi 352 185 349 723 3
podporzadkowanej

31.12.2014 Wartos¢ ksiegowa  Wartos¢ godziwa Poziom
Aktywa finansowe

Naleznosci od bankow 404 724 402 216 3
Naleznosci z tytutu zakupionych papierow

wartosciowych z otrzymanym przyrzeczeniem 100 668 100 668 3
odkupu

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 29 631923 29 619 745 3
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wobec bankow 1546 739 1536 443 3
Zobowigzania z tytutu sprzedanych papierow

wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem 45 364 45 364 3
odkupu

Zobowigzania wobec klientow 32 804 444 32 865 106 3

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréow
wartosciowych

Zobowigzania z tytutu pozyczki
podporzadkowanej

762 311 764 634 3

320 951 322 250 3

a) Naleznosci i zobowigzania od bankow

Naleznosci i zobowigzania od bankéw obejmujg lokaty miedzybankowe oraz rozrachunki
miedzybankowe. Warto$¢ godziwa lokat/depozytéw o statym i zmiennym oprocentowaniu opiera
sie na zdyskontowanych przeptywach pienieznych ustalanych na podstawie stép procentowych
na rynku pienieznym dla pozycji o podobnym ryzyku kredytowym i okresie pozostatym do
terminu wymagalnosci.
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b) Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Szacowana warto$¢ godziwa kredytow i pozyczek stanowi zdyskontowang kwote przysztych
przeptywdw srodkéw pienieznych do otrzymania przy zastosowaniu biezgcych stép rynkowych
dla grup aktywéow o podobnym ryzyku kredytowym w celu ustalenia ich wartosci godziwe;j.
Rynkowe stopy uzyte do dyskontowania korygowane sg o rzeczywisty koszt pozyskania
srodkow na dziatalnos¢ kredytowg oraz koszt ryzyka kredytowego dla poszczegdinych grup
produktow.

¢) Naleznosci i zobowigzania z tytutu BSB/SBB

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu zakupionych papieréw / zobowigzan z tytutu sprzedanych
papieréw warto$ciowych z przyrzeczeniem odkupu zostata przyjeta w wartosci bilansowej ze
wzgledu na krétki charakter tych transakciji.

d) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Grupa przyjeta wartos¢ bilansowg jako najlepsze oszacowanie wartosci godziwej dla inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych.

e) Zobowigzania z tytutu pozyczki podporzgdkowanej

Zobowigzania obejmujg pozyczke podporzadkowang (90 min CHF). Warto$¢ godziwa pozyczki
0 zmiennym oprocentowaniu opiera sie na zdyskontowanych przeptywach pienieznych
ustalanych na podstawie stép procentowych na rynku pienieznym dla pozycji o podobnym
ryzyku kredytowym i okresie pozostatym do terminu wymagalnosci.

f) Zobowigzania wobec klientow

Wartos¢ godziwa depozytow o stalym i zmiennym oprocentowaniu opiera sie na
zdyskontowanych przeptywach pienieznych ustalanych na podstawie stép procentowych na
rynku pienieznym skorygowanych o marze ptynnosci. W przypadku depozytéw na zgdanie
przyjmuje sie, ze wartos¢ godziwa réwna jest ich wartosci bilansowej.

g) Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Warto$¢ godziwg zobowigzan z tytutu emisji papieréw wartosciowych oszacowano stosujgc
model dyskontujacy przyszie przeptywy pieniezne wynikajgce z inwestycji, bazujgcy na
rynkowych krzywych stop procentowych skorygowanych o ryzyko kredytowe emitenta.

39 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Bank Gospodarki Zywno$ciowej S.A. jest podmiotem nalezgcym do Grupy BNP PARIBAS SA.

Bank Gospodarki Zywno$ciowej Spotka Akcyjna jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej
BGZ S.A. W sktad Grupy wchodzi jednostka zalezna — Bankowy Fundusz Nieruchomosciowy
Actus Sp. z 0.0. - BGZ S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym Spoétki oraz 100%
gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Wszystkie transakcje pomiedzy Bankiem a podmiotami powigzanymi wynikaty z biezgcej
dziatalnosci operacyjnej i obejmowaty przede wszystkim kredyty, depozyty, transakcje na
instrumentach pochodnych oraz przychody i koszty z tytutu ustug doradczych i posrednictwa
finansowego.
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Transakcje z podmiotami bedgcymi udziatowcami BGZ S.A. oraz podmiotami powigzanymi

GRUPA KAPITALOWA KLUCZOWY
31.03.2015 BNP PARIBAS SA PERSONEL RAZEM
Aktywa 6773 16 6 789
Naleznosci z tytutu rachunkoéw biezgcych, kredytéw i lokat 950 16 966
Pochodne instrumenty finansowe 5767 - 5767
Inne aktywa 56 - 56
Zobowiazania 2821 855 5077 2826 932
Z tytutu otrzymanych kredytow 2 459 229 - 2 459 229
Z tytutu rachunkéw biezgcych, depozytow - 5077 5077
Z tytutu zobowigzan podporzadkowanych 352179 - 352179
Pochodne instrumenty finansowe 10 157 - 10 157
Inne zobowigzania 290 - 290

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania udzielone dotyczgce finansowania - 34 34
Zobowigzania udzielone gwarancyjne - - -
Zobowigzania otrzymane - - -
Instrumenty pochodne (nominat) 858 341 - 858 341
| kwartat 2015 okres od 01.01.2015 do 31.03.2015

Rachunek Zyskoéw i Strat (11 958) (11 975)
Koszty z tytutu odsetek (9 116) a7 (9 133)
Wynik na dziatalnosci handlowej (1378) - (1378)
Pozostate przychody operacyjne 1286 - 1286
Ogodlne koszty operacyjne (2 750) - (2 750)
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GRUPA KAPITALOWA
BNP PARIBAS SA

KLUCZOWY PERSONEL

COOPERATIEVE CENTRALE
RAIFFEISEN-

SPOLKI ZALEZNE

31.12.2014 BOERENLEENBANK B.A.* RABOBANK

Aktywa

Naleznosci z tytutu rachunkoéw biezgcych, kredytow i lokat 105 19 - - 124
Pochodne instrumenty finansowe 8115 - - - 8 115
Inne aktywa 23 - - - 23
Zobowiazania 2 620 901 2624 184
Z tytutu otrzymanych kredytow 2291561 - - - 2 291 561
Z tytutu rachunkoéw biezacych, depozytow 554 3283 - - 3837
Z tytutu zobowigzan podporzadkowanych 320 944 - - - 320 944
Pochodne instrumenty finansowe 7 839 - - - 7 839
Inne zobowigzania 3 - - - 3

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania udzielone dotyczace finansowania - 31 - - 31
Zobowigzania udzielone gwarancyjne - - - - -
Zobowigzania otrzymane - - - - -
Instrumenty pochodne (nominat) 851 851 - - - 851 851

| kwartat 2014 okres od 01.01.2014 do 31.03.2014

Rachunek Zyskoéw i Strat - @a7) (14 803) 886 (13 934)
Przychody z tytutu odsetek - - 250 233 483
Koszty z tytutu odsetek - a7 (10 173) (100) (10 290)
Koszty z tytutu optat i prowizji - - (706) - (706)
Wynik na dziatalnosci handlowej - - (207) 753 546
Pozostate przychody operacyjne - - 220 - 220
Ogodlne koszty operacyjne - - (4 187) - (4 187)

* W dniu 27 pazdziernika 2014 roku Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A. przestat by¢ podmiotem powigzanym. W zwigzku z powyzszym dane dotyczgce

wzajemnych transakcji dotyczg okresu od 1.01.2014 r. do 27.10.2014 r.
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Wynagrodzenie Zarzgdu i Rady Nadzorczej
Zarzad 31.03.2015 31.12.2014
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 3424 14 476
Swiadczenia dlugoterminowe 196 1251
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 1655 -
Ptatno$ci w formie akgcji 683 1251

RAZEM 5958 16 978

Rada Nadzorcza 31.03.2015 31.12.2014

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 75 574

Swiadczenia dtugoterminowe - -

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -

Ptatnosci w formie akgiji - -
RAZEM 75 574

40 Wspétczynnik wyptacalnosci

31.03.2015 31.12.2014

Razem fundusze wlasne 4075174 3916 443
taczna kwota ekspozycji na ryzyko 28 748 191 28 349 526
taczny wspélczynnik kapitatowy (%) 14,18% 13,81%

Poczgwszy od 1 stycznia 2014 r. w zakresie rachunku funduszy witasnych i adekwatno$ci
kapitatowej obowigzujg przepisy Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego Rady (EU)
nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. (CRR).

41 Informacje dotyczace segmentoéw dziatalnosci

Sprawozdawczos¢ wedlug segmentéow

Grupa podzielita swojg dziatalno$¢ oraz zastosowata identyfikacje przychoddéw i kosztéw oraz
aktywow i zobowigzan na nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne: Bankowo$é
Detaliczna i Biznesowa (w wynikach ktérej uwzgledniony jest kanat bankowosci bezposredniej
BGZ Optima, oferta dla zamoznych klientéw - Bankowosé Osobista oraz oferta dla
Mikroprzedsiebiorstw), Bankowo$¢ Korporacyjna, Rynki Finansowe oraz Zarzagdzanie Aktywami
i Pasywami, oraz Pozostate. W ramach dwdch pierwszych segmentéw, dla kazdego z nich
wydzieleni zostali klienci Agro w zwigzku z ich szczegdlnym znaczeniem dla strategii rozwoju
dziatalnosci biznesowej Grupy, istotnym wptywem, jaki wywierajg oni na wyniki finansowe
instytucji, a takze ze wzgledu na oddzielne monitorowanie tych klientéw w sprawozdawczosci
zarzagdczej Grupy. Przyjety podziat odzwierciedla zasady klasyfikacji klientéw do poszczegdlnych
segmentéw zgodnie z modelem biznesowym Grupy, kitdére opierajg sie na kryteriach
podmiotowych, finansowych oraz rodzaju prowadzonej dziatalnosci.

Monitorowanie wynikow zarzgdczych w Grupie uwzglednia wszystkie elementy sktadowe
rachunku zyskow i strat danego segmentu do poziomu zysku brutto, tj. dla kazdego segmentu
wykazywane sg przychody, koszty oraz odpisy netto z tytutu utraty wartosci. Przychody
zarzgdcze uwzgledniajg przeptywy $rodkow miedzy segmentami klientdw a jednostkg
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zarzadzajgcg aktywami i pasywami, wyceniane przy uzyciu wewnetrznych transferowych cen
funduszy opartych o ceny rynkowe oraz marze ptynnosci okresSlone dla danej
wymagalnosci/zapadalnosci oraz waluty. Koszty zarzadcze segmentéw obejmujg koszty
bezposrednie ich dziatalnosci oraz koszty alokowane zgodnie z przyjetym w Grupie modelem
alokacji. Dodatkowo wynik zarzadczy segmentéw uwzglednia rozliczenia linii biznesowych
z tytutlu swiadczonych pomiedzy nimi ustug — dane te przypisane sg poszczegolnym klientom
Banku. Rozliczenia obejmujg przychody i koszty. W ramach przychodéw ujmowane sg prowizje
z tytutu transakcji banknotowych — sg to prowizje zwigzane z rynkowym zakupem gotéwki na
potrzeby klientéw oraz wyniki odsetkowe zwigzane z transferowag ceng funduszy przypisang do
salda gotéwki, z ktorej korzystajg klienci Banku. W ramach kosztéw dziatania ujete sg rozliczenia
za wykonane podstawowe czynno$ci bankowe oraz rozliczenia z tytutu liczenia i transportu
gotéwki do klientow.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy prowadzona jest jedynie na terytorium Polski. Nie mozna wyr6znic¢
istotnych réznic w ryzykach, na ktére mogtoby mie¢ wptyw potozenie geograficzne placowek
Grupy, dlatego odstgpiono od ujawniania sprawozdania wedtug informacji geograficznych.

Grupa stosuje ujednolicone i szczegdtowe zasady dla wszystkich wyodrebnionych segmentéw.
W przypadku przychoddéw, poza ich standardowymi pozycjami, wyodrebnione sg elementy
sktadowe wyniku z tytulu odsetek segmentow - tj. przychody i koszty zewnetrzne oraz
wewnetrzne. W przypadku kosztéw dziatania, grupa dokonuje alokacji kosztow posrednich do
segmentow poprzez wyodrebnienie kilkudziesieciu homogenicznych ze wzgledu na obszar
i zakres dziatania jednostek Grupy agregatow kosztowych. Dla kazdego z agregatow
zastosowano odrebne, dostosowane do specyfiki agregatéw klucze alokaciji, ktére przenoszg ich
koszty na segmenty przychodowe.

W ramach segmentu Bankowosci Korporacyjnej oraz segmentu Bankowosci Detaliczne;j
i Biznesowej wyodrebniono odrebnie dla kazdego z segmentéw Klientow Agro tj. rolnikow
indywidualnych oraz przedsiebiorstwa z branzy rolno-spozywczej. Zgodnie z zasadami
segmentacji klientéw w grupy, do rolnikéw zaliczane sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne niebedgce osobami prawnymi, prowadzgce dziatalnos¢ rolniczg
w rozumieniu przepiséw ustawy o podatku rolnym, segmentacja przedsiebiorstw odbywa sie
natomiast przy uzyciu kodow klasyfikacji dziatalnosci.

Ze wzgledu na specyfike Grupy, nie wystepujg zjawiska sezonowos$ci lub cyklicznosci. Grupa
Swiadczy ustugi finansowe, na ktoére popyt ma charakter stabilny, a wplyw sezonowosci jest
nieistotny.

Charakterystyka segmentéw operacyjnych

Segment Bankowosci Detalicznej i Biznesowej obejmuje sprzedaz produktéw oraz ustugi
Swiadczone na rzecz osob prywatnych oraz Mikroprzedsiebiorstw, w tym prowadzenie rachunkéw
biezgcych i kont lokacyjnych, przyjmowanie depozytéw terminowych, udzielanie kredytéw
mieszkaniowych, kredytow gotoéwkowych, pozyczek hipotecznych, kredytow odnawialnych
w rachunku biezgcym, kredytow przeznaczonych dla Mikroprzedsiebiorstw, wydawanie kart
debetowych i kredytowych, obstuge =zagranicznych przekazéw gotéwkowych, zawieranie
transakcji wymiany walutowej, sprzedaz produktéw ubezpieczeniowych, oraz innych ustug
0 mniejszym znaczeniu dla dochodéw Grupy. W ramach segmentu Bankowosci Detalicznej
i Biznesowej wykazywane sg rowniez: salda i wyniki bankowosci bezposredniej BGZ Optima,
wyniki osiggane na dziatalnosci maklerskiej oraz z tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych.

Klienci Bankowosci Detalicznej i Biznesowej obstugiwani sg przez Oddziaty Grupy oraz kanaty
alternatywne, tj. bankowos¢ internetowg (eBGZ, TeleBGZ), bankowos¢ telefoniczng (TeleBGZ),
kanat bankowos$ci bezposredniej BGZ Optima oraz kanat Bankowos$ci Osobistej. Dodatkowo
sprzedaz wybranych produktéw realizowana jest poprzez posrednikéw finansowych zaréwno
0 zasiegu ogdlnopolskim, jak i lokalnym.
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Klienci Agro wydzieleni w ramach segmentu Bankowosci Detalicznej i Biznesowej obejmujg
rolnikdw indywidulanych i przedsiebiorstwa, klasyfikowane w systemach Grupy odpowiednio jako
Mikro-rolnicy oraz Mikro-agro.

Segment Bankowosci Korporacyjnej obejmuje sprzedaz produktéw oraz ustugi $wiadczone na
rzecz przedsiebiorstw, spétek i spotdzielni, przedsiebiorcow indywidualnych, rolnikéw
indywidualnych, instytucji niekomercyjnych oraz jednostek sektora budzetowego. Klienci
Korporacyjni obstugiwani sg w ramach grup Klientéw: Duzych Przedsiebiorstw, Matych i Srednich
Przedsiebiorstw oraz w ramach linii Globalnych Klientéw Korporacyjnych. Obstuga realizowana
jest przez Doradcow dziatajgcych w Centrach Korporacyjnych. Obstuga operacyjna wszystkich
segmentow instytucjonalnych prowadzona jest przez Oddziaty Grupy, a dodatkowo dysponujg oni
réwniez dostepem do bankowosci telefonicznej (TeleBGZ) i internetowej (eBGZ Firma).
Dodatkowo sprzedaz wybranych produktéw realizowana jest poprzez posrednikéw finansowych
zaréwno o zasiegu ogolnopolskim, jak i lokalnym.

Produkty i ustugi swiadczone na rzecz Klientéw Korporacyjnych obejmujg prowadzenie
rachunkow biezacych i oszczednosciowych, przyjmowanie depozytow terminowych (w tym lokat
negocjowanych), wydawanie kart typu biznes, udzielanie kredytdw w rachunku biezgcym,
kredytdw komercyjnych inwestycyjnych i obrotowych, kredytéw z grupy produktéw finansowania
agrobiznesu (w tym kredytéw preferencyjnych, kredytow obrotowych dla rolnikéw, kredytow
skupowych, kredytow z dofinansowaniem od Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju,
kredytow w rachunku biezgcym zabezpieczonych hipotecznie na gruntach rolnych oraz kredytéw
na realizacje przedsiewzie¢ z dofinansowaniem z funduszy strukturalnych Unii Europejskiej),
ubezpieczenia dla rolnikéw, emisje dtuznych papierow wartosciowych, $Swiadczenie ustug
z zakresu finansowania handlu (w tym gwarancje i poreczenia, akredytywy, dyskonto weksli
i faktoring), leasingu (we wspotpracy ze spotkg BGZ Leasing), zawieranie transakcji klientowskich
wymiany walutowej oraz z zakresu instrumentéw pochodnych.

Klienci Agro wydzieleni w ramach segmentu Bankowosci Korporacyjnej obejmujg rolnikow
indywidulanych i przedsiebiorstwa, klasyfikowane w systemach Grupy jako Duze
Przedsiebiorstwa-Agro, Duzi Rolnicy, MSP-Agro, MSP-Rolnicy oraz Globalni Klienci
Korporacyjni—Agro.

Segment Rynkéw Finansowych oraz Zarzgdzania Aktywami i Pasywami obejmuje
dziatalno$¢ na rynkach finansowych prowadzong na rachunek wiasny oraz w zakresie
zarzadzania ptynnoscig oraz dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania aktywami i pasywami (w tym
m.in. portfel inwestycyjny dtuznych papierow wartosciowych, wyemitowane certyfikaty
depozytowe, pozyczki zaciggniete w innych bankach, saldo marzy ptynnosci, spread bid/ask
miedzy transferowymi cenami funduszy przypisywanymi aktywom i pasywom).

W segmencie Pozostale wykazano wyniki niedajgce sie przypisaé do Zadnego z wyzej
wymienionych segmentéw (m.in. inwestycje kapitatowe, wyniki realizowane na rachunkach
wiasnych oraz na rachunkach klientowskich bez okreslonego segmentu).

Uzgodnienie wynikéw do danych sprawozdawczych

Wynik operacji finansowych i Wyniku z pozycji wymiany ze sprawozdania wedtug
segmentow dziatalnosci uzgadnia sie do sumy nastepujgcych pozycji rachunku zyskéw i strat:

— Przychody z tytutu dywidend

— Wynik na dziatalnosci handlowej

— Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej

— Wynik na rachunkowosci zabezpieczen

— Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Wynik na pozostatych operacjach ze sprawozdania wedtug segmentéw dziatalnosci uzgadnia
sie do sumy nastepujacych pozycji z rachunku zyskéw i strat:

— Pozostate przychody operacyjne

— Pozostate koszty operacyjne
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| kwartat | kwartat
2015 2014
okres okres

od 01.01.2015 od 01.01.2014

do 31.03.2015 do 31.03.2014

Sprawozdawczos¢é wg segmentow operacyjnych

Wynik operacji finansowych 27 819 1887

Wynik z pozycji wymiany 15 269 16 122
18 009

Rachunek zyskow i strat:

Wynik na dziatalnosci handlowej 20 055 13721
Wynik na dziatalno$ci inwestycyjnej 23033 3169
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen - (135)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - 1254

43 088 18 009

Sprawozdawczos¢ wg segmentow operacyjnych

Wynik na pozostatych operacjach (5 169) 316
(5 169) 316

Rachunek zyskow i strat:

Pozostate przychody operacyjne 6 357 5632

Pozostate koszty operacyjne (11 526) (5 316)
(5 169) 316
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Bankowosé Rynki Finansowe
Detaliczna w tym: Bankowos¢é w tym: oraz Zarzadzanie
| kwartat 2015 i Biznesowa klienci Agro  Korporacyjna klienci Agro Aktywami i Pasywami Pozostate
Rachunek zyskéw i strat
Wynik z tytutu odsetek 154 873 34 381 57 219 39 319 39794 1800 253 686
przychody odsetkowe zewnetrzne 223511 64 451 132 157 94 447 46 949 - 402 617
koszty odsetkowe zewnetrzne (91 348) (2 597) (30 449) (10 779) (27 134) - (148 931)
przychody odsetkowe wewnetrzne 153 403 8 752 47 905 20 747 (201 308) - -
koszty odsetkowe wewnetrzne (130 693) (36 225) (92 394) (65 096) 221 287 1800 -
Wynik z tytutu prowizji 48 723 14 459 21376 13 359 1700 63 71 862
Wynik operaciji finansowych 122 121 1544 1347 26 153 - 27 819
Wynik z pozycji wymiany 8 664 752 6 374 3384 - 231 15 269
Wynik na pozostatych operacjach (7 568) 156 1293 (4) 883 223 (5 169)
Wynik odpiséw z tytutu utraty warto$ci
aktywéw finansowych oraz rezerw na (35 415) (1 340) (19 292) (3638) (307) 255 (54 759)
zobowigzania warunkowe
Koszty dziatania razem (197 776) (32 152) (63 049) (33 080) (4 708) 5731 (259 802)
Amortyzacja (20 450) (3219) (6 434) (3410) (474) 41 (27 317)
Wynik segmentu (48 827) 13 158 (CLE1) 17 277 63 041 8344 21 589
Zysk (strata) brutto - - - - - - 21589
Podatek dochodowy - - - - - - (7 073)
Zysk (strata) netto - - - - - - 14 516

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31.03.2015
18 284 594

Aktywa segmentu 5013 465

13 824 271 9643 794 7 631942 22 940 39 763 747

Zobowigzania segmentu 22 915 096 1259 504

7 049 051 3532543 5630 988 - 35595135
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Bankowos¢ Rynki Finansowe
Detaliczna w tym: Bankowos¢ w tym: oraz Zarzadzanie
| kwartat 2014 i Biznesowa klienci Agro  Korporacyjna klienci Agro Aktywami i Pasywami Pozostate
Rachunek zyskow i strat
Wynik z tytutu odsetek 156 418 29 349 54 345 36 189 66 107 (6 290) 270580
przychody odsetkowe zewnetrzne 218 213 59 051 146 473 103 053 61 154 - 425 840
koszty odsetkowe zewnetrzne (84 995) (3516) (33 673) (13 883) (36 592) - (155 260)
przychody odsetkowe wewnetrzne 156 925 9770 49723 23 262 (206 648) - -
koszty odsetkowe wewnetrzne (133 725) (35 956) (108 178) (76 243) 248 193 (6 290) -
Wynik z tytutu prowizji 46 727 12 020 24 363 14 322 1784 (322) 72 552
Wynik operacji finansowych 527 - 962 320 398 - 1887
Wynik z pozycji wymiany 8 856 938 7272 4128 - (6) 16 122
Wynik na pozostatych operacjach (840) (84) 843 628 (6 408) 6721 316
Wynik odpiséw z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych oraz rezerw na (38 468) (3547) (19 208) (10 198) 277) 177 (57 776)
zobowigzania warunkowe
Koszty dziatania razem (167 291) (26 093) (48 351) (25 484) (6 069) (2 298) (224 009)
Amortyzacja (17 940) (2 676) (5 068) (2 663) (650) (950) (24 608)
Zysk (strata) brutto - - - - - - 55 064
Podatek dochodowy - - - - - - (10 426)
Zysk (strata) netto - - - - - - 44 638
Aktywa segmentu 17 258 660 5044 909 14 104 064 10 010 665 6 666 520 2 467 331 40 496 575
Zobowigzania segmentu 22 164 802 1189 374 8 450 331 3528 044 4130673 1594 465 36 340 271
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42 Akcjonariat Banku Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyjna

31.03.2015 31.12.2014
Akcjonariusz Struktura Liczba  Struktura
j (%) objetych akcji (%)
BNP Paribas SA 50 524 889 90,01 49 952 737 88,98
Rabobank International Holding B.V. 5613 875 9,99 5613875 9,99
Pozostali akcjonariusze - - 572 152 1,03

OGOLEM 56 138 764 100,00 56 138 764 100,00

Kapitat podstawowy Banku wedtug stanu na 31 marca 2015 r. wynosi 56 139 tys. zt. Warto$¢
nominalna dla kazdej akcji wynosi 1,00 zt.

Na dzien 31 marca 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. sposréd cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej
oraz kluczowych 0s6b zarzgdzajgcych nikt nie posiadat akcji Banku.

Na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. 14 maja 2015 r., struktura akcjonariatu Banku BGZ
BNP Paribas Spotka Akcyjna, z wyszczegolnieniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
0golnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia sie nastepujgco:

% udziat
% udziat liczba gloséw  w ogdlnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale na Walnym glosow na
zakladowym Zgromadzeniu Walnym
Zgromadzeniu
FNP PARIBAS 74 409 500 88,33% 74 409 509* 88,33%
gcznie:
BNP Paribas 0 0
bezposrednio 50 524 889 59,98% 50 524 889 59,98%
BNP Paribas
Fortis SA/INV 23 884 620* 28,35% 23 884 620* 28,35%
bezposrednio
Rabobank International
Holding B.V. 5613875 6,66% 5613 875 6,66%
Pozostali 4214 134 5,01% 4214 134* 5,01%

84 238 318 100,00% 84 238 318 100,00%

* Podane liczby akcji nie obejmujg akcji resztowkowych, ktére zostana objete przez BNP Paribas Fortis.
** Podana liczba akcji obejmuje akcje resztéwkowe, ktére zostang objete przez BNP Paribas Fortis.

43 Wyptacone dywidendy

Na dzien sporzadzenia Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za | kwartat 2015 roku nie zostaly jeszcze podjete decyzje proponowanego
podziatu zysku za 2014 rok. Zarzad nie bedzie rekomendowat wyptacenia dywidendy za 2014
rok.

44 Sprawy sadowe

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku tgczna wartos¢ postepowan, w ktérych Bank jest
pozwanym wynosita 40 912 tys. zi, a kwota fgcznej wartosci postepowan z powoddztwa Banku
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wynosita 77 046 tys. zt. Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku tgczna wartosé
postepowan, w ktérych Bank jest pozwanym wynosita 40 735 tys. zt, a kwota fgcznej wartosci
postepowan z powddztwa Banku wynosita 75 744 tys. zt.

Z udzialem BGZ S.A. ani pozostatych spétek Grupy Kapitatowej nie toczg sie postepowania,
ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% jego kapitatow wiasnych przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

Zarzadzanie ryzykiem

Ponizej opisane zostaty najwazniejsze zmiany w podejsciu do zarzgdzania ryzykiem kredytowym,
ktére wprowadzono w | kwartale 2015 roku oraz podstawowe miary ryzyka rynkowego, ptynnosci,
kontrahenta i kraju. W zakresie pozostatych ryzyk podejscie nie ulegto istotnym zmianom.

RYZYKO KREDYTOWE

Do najwazniejszych zmian w zarzgdzaniu ryzykiem kredytowym w | kwartale 2015 roku
w stosunku do 2014 roku nalezato przede wszystkim dostosowanie regulacji do wymogow
Rekomendacji U Komisji Nadzoru Finansowego.

RYZYKO FINANSOWE
Ryzyko rynkowe w ksiedze bankowej

Ryzyko stopy procentowej pozostawato w | kwartale 2015 r. na zblizonym poziomie do
IV kwartatu w ujeciu wyniku odsetkowego narazonego na ryzyko (Interest at Risk). Wrazliwos¢
wartosci godziwej kapitatu netto (Equity at Risk) zmienita sie z dodatniej na ujemna, gtéwnie
w nastepstwie adaptacji zatozen Grupy BNP Paribas dotyczacych termindw przeszacowania
produktéw bez zapadalno$ci w Banku BGZ. Ekspozycja laR przyjmowata ujemne wartosci dla
scenariusza spadku stép procentowych (réwnolegte przesuniecie krzywych), bez zmian
w stosunku do IV kwartalu 2014 r. Dodatkowo Bank przeprowadza symulacje wptywu
nierownolegtych przesunie¢ krzywych na wynik odsetkowy. W | kwartale 2015 r., podobnie jak
w IV kwartale 2014 r. najbardziej dotkliwym scenariuszem byt scenariusz wystromienia krzywych.
Ryzyko walutowe ksiegi bankowej jest transferowane do ksiegi handlowe;j.

Ryzyko rynkowe w ksiedze handlowej

Ryzyko rynkowe mierzone VaR w | kwartale 2015 r. utrzymywato sie na umiarkowanym poziomie
— S$rednie wykorzystanie limitu VaR dla ksiegi handlowej wyniosto 47% (mimo niemal
dwukrotnego wzrostu w poréwnaniu z poprzednim kwartatem). Ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej stanowity gtdwne zrodito ryzyka w ksiedze handlowej (dominujacy udziat swapéw
stopy procentowej i FRA oraz polskie obligacje rzagdowe). Ekspozycje na ryzyko walutowe miaty
bardzo niewielki wplyw na ryzyko rynkowe banku, poniewaz pozycje konca dnia na
poszczegdinych walutach byty ograniczane do minimalnych pozioméw.

Ryzyko ptynnosci

W pierwszym kwartale 2015 roku, Bank utrzymywat bezpieczny poziom ptynnoéci finansowej.
Wskazniki oraz nadzorcze miary ptynnosci, podobnie jak w roku 2014, ksztattowaty sie na
zadowalajgcym poziomie, tj. Grupa spetniata miary nadzorcze w catym okresie. Wzrost kredytow
jaki miat miejsce w pierwszym kwartale (gtéwnie detalicznych oraz mikro) zostat sfinansowany
nadwyzkg ptynnosci.

Ryzyko kontrahenta, ryzyko kraju

Suma limitéw alokowanych na ryzyko kontrahenta dla klientow korporacyjnych zmniejszyta sie
wl kw. 2015 r. 0 10% gtdownie w zwigzku z aktualizacjg limitéw klientow z segmentu duzych
przedsiebiorstw przejetych przez BGZ w zwigzku z fuzjg z Rabobank Polska. Wykorzystanie
limitdw pozostato bez zmian, na poziomie 9%.
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Ekspozycja na ryzyko kontrahenta wobec klientéw korporacyjnych
31.03.2015 31.12.2014
dostepne limity 1033382 1 156 585
ekspozycja 96 773 105 884
udziat % 9% 9%

Ekspozycja wobec bankéw

31.03.2015 31.12.2014
Transakcje rynku finansowego

dostepne limity 2768 400 2768 400

wykorzystanie 80 426 83621
Transakcje finansowania handlu

dostepne limity 650 930 650 680

wykorzystanie 104 959 106 921

46 Zmiany we wiadzach Banku

47

Rada Nadzorcza na posiedzeniu 20 marca 2015 r. podjeta uchwate w sprawie powotania Pana
Bartosza Urbaniaka na funkcje Cztonka Zarzadu Banku z dniem 1 kwietnia 2015 r.
W dniu 20 marca 2015 r. rezygnacje z petnionych funkcji ztozyli:

e Pani Monika Nachyta z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ze skutkiem na dzieA 30 kwietnia
2015 .,

e Pan Gerardus Embrechts z funkcji Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien
31 marca 2015 r.,

e Pan Dariusz Odzioba z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien 31 marca 2015 .,

e Pan Witold Okarma z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien potaczenia Banku
BGZ S.A. z Bankiem BNP Paribas Polska S.A.,

e Pan Andrzej Sieradz z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien 31 marca 2015 r.

Istotne wydarzenia w 2015 roku

Przymusowy wykup akcji

W dniu 3 grudnia 2014 r. BNP Paribas SA oraz Rabobank International Holding B.V. zawarly
porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, dotyczace nabywania akcji
Banku, w drodze Zzgdania od wszystkich pozostatych akcjonariuszy Banku sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji Banku w trybie art. 82 Ustawy o Ofercie (,Przymusowy Wykup”).

W wyniku przymusowego wykup akcji 23 stycznia Bank zostat powiadomiony przez BNP Paribas
SA (,BNP”) z siedzibg w Paryzu, ze BNP posiada 50 524 889 akgcji, ktore stanowig 90,0000025%
kapitatu zaktadowego. Jednocze$nie stan posiadania Rabobank International Holding B.V.
pozostat bez zmian tj. 5 613 875 akcji stanowigcych 9,9999975%

Wplyw umocnienia CHF na portfel kredytéw w CHF

W dniu 15 stycznia 2015 r. Szwajcarski Bank Narodowy przekazat informacje o decyzji
o uwolnieniu kursu CHF w stosunku do EUR, co spowodowato znaczgce umocnienie CHF do
wszystkich gtéwnych walut.

Zgodnie z oceng Komitetu Stabilnosci Finansowej wyrazong w dniu 20 stycznia 2015 r. sytuacja
zwigzana z uwolnieniem kursu CHF w stosunku do EUR, o ktérej mowa powyzej, nie powoduje
zagrozenia dla stabilnosci systemu finansowego w Polsce mimo relatywnie duzego udziatu
portfela kredytdw mieszkaniowych nominowanych lub indeksowanych w CHF. Ponadto, w celu
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wsparcia kredytobiorcéw posiadajgcych zadtuzenie w CHF w wywigzywaniu sie z zaciggnietych
zobowigzah w dniu 29 stycznia 2015 r. banki zrzeszone w Zwigzku Bankéw Polskich (,ZBP”),
ktérego czlonkiem jest BGZ, zaakceptowaly propozycje ZBP aby kredytobiorcy nie ptacili
wyzszych rat kredytowych niz te, ktore ptacili przed decyzjg Szwajcarskiego Banku Narodowego.
W tym celu banki zapowiedziaty m.in.: uwzglednianie ujemnej stawki LIBOR, obnizenie spreadéw
walutowych, state umozliwienie dokonania bezprowizyjnej zmiany waluty kredytu z CHF na PLN
wedtug kursu wymiany zblizonego do sredniego kursu NBP, czy tez uelastycznienie procedur
restrukturyzacyjnych. W odpowiedzi na rozwigzania proponowane przez ZBP, Bank bedzie
uwzgledniat ujemng stawke LIBOR.

Zatwierdzenie memorandum informacyjnego

W dniu 16 lutego 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita memorandum informacyjne
BGZ sporzgdzone na podstawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, w zwigzku z ofertg publiczng 28.099.554 akcji zwyklych na okaziciela serii | BGZ
o wartosci nominalnej 1 PLN kazda (,Akcje Potgczeniowe”), prowadzong przez BGZ w zwigzku
z potgczeniem BGZ z BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie oraz w zwigzku
Z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie 28.099.554 Akcji Potgczeniowych do obrotu na
rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Potaczenie Banku z BNP Paribas Bank Polska S.A.

W dniu 9 kwietnia 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata ponizsze zezwolenia i decyzje
w zwigzku z potgczeniem Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. (BGZ) z BNP Paribas Bank
Polska S.A. (BNPP Polska):

1. zezwolita na potgczenie BGZ (jako banku przejmujgcego) z BNPP Polska (jako banku
przejmowanego) poprzez przeniesienie catego majgtku BNPP Polska na BGZ (Potgczenie);
oraz

2. podjeta decyzje o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec zamiaru
bezposredniego nabycia przez BGZ akcji Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BNP
Paribas Polska S.A. w liczbie zapewniajgcej przekroczenie 50% liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

W dniu 10 kwietnia 2015 r. BNP Paribas Fortis SA/NV uzyskat decyzje Europejskiego Banku
Centralnego, wydang w ramach Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego, zezwalajgcg na
planowane potgczenie BGZ z BNPP Polska

W dniu 23 kwietnia 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na zmiany Statutu
Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. dokonane w zwigzku z Potgczeniem.

W dniu 30 kwietnia 2015 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat wpisu Potgczenia do KRS. Réwnoczesnie
z wpisem Potgczenia do KRS, zmianie ulegta firma Banku z dotychczasowej ,Bank Gospodarki
Zywnosciowej S.A.” na ,Bank BGZ BNP Paribas S.A.”.

W zwigzku z Potgczeniem, Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat takze wpisu do KRS zmiany Statutu,
przyjetej przez nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BGZ w dniu 25 lutego 2015 r.

Potgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 §1 pkt 1 KSH przez przeniesienie catego
majatku (wszystkich aktywéw i pasywéw) BNPP Polska (banku przejmowanego) na BGZ (bank
przejmujgcy), z rownoczesnym wpisem podwyzszenia kapitatu zaktadowego BGZ, z kwoty 56
138 764 PLN do kwoty 84 238 318 PLN w drodze emisji 28 099 554 akcji BGZ o wartosci
nominalnej 1,00 PLN, ktére BGZ wyda dotychczasowym akcjonariuszom BNPP Polska (Akcje
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Potaczeniowe). W zamian za 6 akcji BNPP Polska akcjonariusze BNPP Polska otrzymali 5 AKciji
Potaczeniowych.

Na skutek potgczenia BGZ wstgpit we wszystkie prawa i obowigzki BNP Paribas Banku Polska
SA, ktéry zostat rozwigzany bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego.

W dniu 6 maja 2015 roku Zarzgd Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych (KDPW) podijat
uchwate w sprawie warunkowej rejestracji w depozycie papierow wartosciowych 28 099 554 akcji
zwyktych na okaziciela serii | potagczonego Banku o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Akcje
potgczeniowe majg zostaC zarejestrowane w wyniku przydziatu akcji potgczeniowych poprzez
zamianeg akcji BNPP Polska na akcje BGZ w stosunku 6:5. Zarzgd KDPW ustalit 7 maja 2015
roku jako dzien referencyjny, czyli dzieh, w ktérym okreslony zostat stan wtasnosci akcji BNPP
Polska podlegajgcych zamianie w zwigzku z potgczeniem BNPP Polska z Bankiem BGZ, zgodnie
z Uchwatg Zarzgdu Banku BGZ nr 100/BZ/58/2015 z dnia 29 kwietnia 2015 roku w sprawie
wskazania dnia referencyjnego w zwigzku z potgczeniem Banku z BNP Paribas Bank Polska S.A.
Zarzad KDPW postanowit rowniez o nadaniu akcjom potgczeniowym w momencie rejestracji
kodu ISIN PLBGZ0000010.

Rejestracja akcji potgczeniowych w depozycie nastgpi pod warunkiem podjecia przez GPW
decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Utworzenie rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia oraz rezerwy zwigzanej z likwidacja
oddziatéw Banku

W dniu 29 kwietnia 2015 r., Zarzad Banku poinformowat, Zze zgodnie z uchwatami Zarzgdu BGZ
nr 98/BZ/58/2015 oraz nr 99/BZ/58/2015, utworzono odpowiednio rezerwe na restrukturyzacje
zatrudnienia w kwocie 49,3 min zt oraz rezerwe zwigzang z likwidacjg oddziatbw BGZ w kwocie
6,9 min zi. Przedmiotowe rezerwy zostaty utworzone w ramach planowanej restrukturyzacji, ktéra
zostanie przeprowadzona w zwigzku z potgczeniem BGZ i BNPP Polska.

Zmiany we wiadzach Banku po dniu bilansowym

W dniu 23 kwietnia 2015 r. Dariusz Filar zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji czionka Rady
Nadzorczej z dniem 30 kwietnia 2015 r. z chwilg zakonczenia posiedzenia Rady Nadzorczej
w tym dniu.

W dniu 28 kwietnia 2015 r. KNF, na podstawie art. 22b Prawa Bankowego, wyrazita zgode
na powotanie = Wojciecha  Kembtowskiego na  stanowisko  Wiceprezesa  Zarzadu,
odpowiedzialnego za zarzgdzanie ryzykiem. W dniu 30 kwietnia 2015 r., w zwigzku z rejestracja
potgczenia Banku z BNPP Polska, powotanie Wojciecha Kembtowskiego na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu stato sie skuteczne.

W dniu 30 kwietnia 2015 r. J6zef Wancer zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.
Rezygnacja bedzie skuteczna z dniem 17 wrzednia 2015 r. lub z dniem wyrazenia przez KNF
zgody na powotanie nowego Prezesa Zarzadu na podstawie art. 22b Prawa Bankowe, zaleznie
ktéra z tych dat bedzie pdézniejsza. Jednoczednie Bank zostat poinformowany przez BNP
PARIBAS, iz po wygasnieciu mandatu Jézefa Wancera, BNP PARIBAS zamierza gtosowa¢ na
Walnym Zgromadzeniu za powotaniem Jézefa Wancera do Rady Nadzorczej.

Ponadto, w dniu 30 kwietnia 2015 r. Rada Nadzorcza BGZ powotata Tomasza Bogusa na
stanowisko Prezesa Zarzadu. Przedmiotowa uchwata wejdzie w zycie z dniem uzyskania na
podstawie art. 22b Prawa Bankowego zgody KNF na powotanie Tomasza Bogusa na stanowisko
Prezesa Zarzadu, jednak nie wczesniej niz dnia 17 wrzesnia 2015 r. Réwniez w dniu 30 kwietnia
2015r.,, Rada Nadzorcza powofata z dniem 1 maja 2015 r. siedmiu nowych Wiceprezesow
Zarzadu. Na stanowisko Wiceprezeséw Zarzadu powotani zostali: Daniel Astraud, Francois
Benaroya, Blagoy Bochev, Jan Bujak, Jaromir Pelczarski, Jean-Philippe Stephane Rodes oraz
Michel Thebault.

Z dniem Potgczenia weszty w zycie rezygnacje ztozone uprzednio przez Wiceprezesa Zarzadu -
Monike Nachyta oraz Wiceprezesa Zarzgdu - Witolda Okarme.
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Od dnia 1 maja 2015 r. w sktad Zarzgdu Banku BGZ BNP Paribas wchodzg:
. Jozef Wancer - Prezes Zarzadu

. Daniel Astraud - Wiceprezes Zarzadu

. Francois Benaroya - Wiceprezes Zarzadu

. Blagoy Bochev - Wiceprezes Zarzadu

. Jan Bujak - Wiceprezes Zarzadu

. Wojciech Kembtowski - Wiceprezes Zarzadu

. Magdalena Lege¢ - Wiceprezes Zarzadu

. Jaromir Pelczarski - Wiceprezes Zarzadu

. Jean-Philippe Stephane Rodes - Wiceprezes Zarzgdu
10. Wojciech Sass - Wiceprezes Zarzadu

11. Michel Thebault - Wiceprezes Zarzadu

12. Bartosz Urbaniak - Cztonek Zarzadu

© 00O NO O~ WN -

Zmiany w kapitale zakladowym

W zwigzku z rejestracjg Potgczenia w dniu 30 kwietnia 2015 r., kapitat zaktadowy BGZ zostat
podwyzszony z kwoty 56 138 764 zt do kwoty 84 238 318 zt, w drodze emisji 28 099 554 akciji
serii | BGZ.

Po Potgczeniu kapitat zaktadowy BGZ dzieli sie na 84 238 318 akcji imiennych oraz akcji na
okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym: 15.088.100 akcji serii A, 7 807 300 akciji
serii B, 247 329 akcji serii C, 3 220 932 akcji serii D, 10 640 643 akcji serii E, 6 132 460 akcji
serii F, 8 000 000 akcji serii G, 5 002 000 akciji serii H, oraz 28 099 554 akcji serii I.

W wyniku objecia akcji serii | BGZ przez dotychczasowych akcjonariuszy BNPP Polska, udziat
procentowy dotychczasowych akcjonariuszy BGZ w kapitale zaktadowym Banku ulegt
zmniejszeniu. Jednoczes$nie w zwigzku z przekroczeniem okreslonych w art. 69 ust. 1 i 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, progéow ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusze
BGZ ztozyli stosowne zawiadomienia do KNF oraz do BGZ o zmianie stanu posiadania.

BNP Paribas Fortis SA/NV (BNPP Fortis), ktéry dotychczas nie posiadat zadnych akcji BGZ,
przekroczyt prog 25% ogolnej liczby gtoséw. Po rejestracji Potgczenia BNPPFortis posiada
tacznie 23 884 620 akcji Banku, reprezentujgcych 28,35% kapitatu zaktadowego, co odpowiada
23 884 620 gtosom oraz 28,35% ogdlnej liczby gtosow Banku. W okresie 12 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia BNP Paribas Fortis zamierza dalej zwiekszy¢ swéj udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
w Banku jednak wytgcznie w celu finalizacji Potgczenia zgodnie z zasadami przyznawania AKcji
Potaczeniowych okreslonymi: i) Uchwatg Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku
Gospodarki Zywnosciowej S.A. z dnia 25 lutego 2015 roku w sprawie potgczenia BGZ i BNPP
Polska, podwyzszenia kapitatu zaktadowego BGZ. oraz zgody na proponowane zmiany Statutu
Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. oraz ii) zgodnie z § 217 Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW.

Zgodnie z uchwatg Zarzgdu Banku Nr 85/BZ/49/2015 z dnia 10 kwietnia 2015 r. Zarzgd Banku
wybrat BNP Paribas Fortis jako akcjonariusza, ktéremu majg zosta¢ przyznane Akcje
Resztowkowe, tj. akcje emisji potgczeniowej ktore nie zostang przyznane akcjonariuszom BNPP
Polska w wyniku zaokraglenia, BNP Paribas Fortis zamierza dalej zwiekszyé swoj udziat
w ogolnej liczbie gloséw w Banku poprzez nabycie Akcji Resztéwkowych.

W zwigzku z powyzszym udziat BNP PARIBAS w ogélnej liczbie gtoséw w Banku zmniejszyt sie
ponizej poziomu 90% ogolnej liczby gtosow i jednoczesnie zmienit sie o co najmniej 1% ogodlnej
liczby gtosow.
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Po Potgczeniu BNP PARIBAS posiada tgcznie 74.409.509 akcji Banku reprezentujgcych 88,33%
kapitatu zaktadowego, co odpowiada 74.409.509 gtosom oraz 88,33% ogodlnej liczby gtosow
Banku, przy czym:

a) 50.524.889 akcji Banku, reprezentujacych 59,98% kapitatu zaktadowego i odpowiadajacych
50 524 889 gtosom oraz 59,98% ogolnej liczby gtoséw BNP PARIBAS posiada bezposrednio;
oraz

b) 23 884 620 akcji Banku, reprezentujgcych 28,35% kapitatu zaktadowego i odpowiadajgcych
23 884 620 gtosom oraz 28,35% ogolnej liczby gtosow BNP PARIBAS posiada posrednio
poprzez spotke zalezng BNPP Fortis.

Informacje o strukturze akcjonariatu na dzieh przekazania niniejszego raportu, tj. 14 maja 2015 r.,
zostaty zaprezentowane w punkcie 42 niniejszego Sprawozdania Finansowego.
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I SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat

| kwartat | kwartat
2015 2014

okres okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.03.2015 do 31.03.2014

Przychody z tytutu odsetek 402 906 426 194
Koszty z tytutu odsetek (148 931) (155 105)
Wynik z tytutu odsetek 253 975 271 089
Przychody z tytutu optat i prowizji 82 267 84 293
Koszty z tytutu optat i prowizji (10 405) (11 741)
Wynik z tytutu optat i prowizji 71 862 72 552
Wynik na dziatalno$ci handlowej 20 055 13721
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 23033 3169
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen - (135)
Pozostate przychody operacyjne 6 354 5635

Wynik odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow

finansowych oraz rezerw na zobowigzania warunkowe (54 589) (57552)
Ogolne koszty administracyjne (259 748) (223 902)
Amortyzacja (27 317) (24 608)
Pozostate koszty operacyjne (11 526) (5 316)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 22 099 54 653

Zysk (strata) brutto 22 099 54 653

Podatek dochodowy (7 073) (10 426)
Zysk netto 15 026 44 227

przypadajgcy na akcjonariuszy Banku 15 026 44 227
Zysk (strata) na jedng akcje

(wyrazony w PLN na jedng akcje)

Podstawowy 0,27 0,87

Rozwodniony 0,27 0,87
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow
| kwartat | kwartat
2015 2014
okres okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.03.2015 do 31.03.2014
Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore zostang nastepnie
przeklasyfikowane na zyski lub straty po (2 274)
spetnieniu okreslonych warunkow
Wycena_aktywow finansowych dostepnych do (2 807) 6 380
sprzedazy
Wycena instrumentéw pochodnych
: . Lo - (7 272)
zabezpieczajgcych przyszite przeptywy pieniezne
Podatek odroczony 533 169
Pozycje, ktore nie zostana przeklasyfikowane na
: 66 (188)
zyski i straty
Wycena .metodq aktuarialng Swiadczen 81 (232)
pracowniczych
Podatek odroczony (15) 44
Inne catkowite dochody (netto) (2 208) (911)
Catkowite dochody ogotem 12 818 43 316
przypadajgce na akcjonariuszy Banku 12 818 43 316
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Srédroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.03.2015 31.12.2014
AKTYWA
Kasa i srodki w Banku Centralnym 1901971 1790 160
Naleznosci od bankow 186 636 404 724
e oot epirin varoicowch wsm 06
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 183 312 199 404
Pochodne instrumenty finansowe 340 384 420 152
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 29903 323 29 657 523
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 267 672 7 084 017
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 16 732 16 732
Warto$ci niematerialne 166 527 165 307
Rzeczowe aktywa trwate 398 895 411 063
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 167 273 173 828
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 7 890 -
Inne aktywa 126 658 60 626

AKTYWA RAZEM 39 751 851 40 484 204
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
(cd.)

31.03.2015 31.12.2014

ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania wobec bankow 1471085 1546 739

Zobowigzania z tytulu sprzedanych papieréw wartosciowych

z udzielonym przyrzeczeniem odkupu 111734 45 364
Pochodne instrumenty finansowe 321792 448 908
Zobowigzania wobec klientow 32374 970 32 804 752
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 477 732 762 142
Zobowigzania podporzagdkowane 352 185 320 951
Pozostate zobowigzania 406 977 325722
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 9639
Rezerwy 70 683 68 112

ZOBOWIAZANIA RAZEM 35 587 158 36 332 329

KAPITAL WEASNY
Kapitat akcyjny 56 139 56 139
Kapitat zapasowy 3430785 3430785
Pozostate kapitaty rezerwowe 525 013 527 221
Zyski zatrzymane: 152 756 137 730
wynik z lat ubiegtych oraz niepodzielony wynik finansowy 137 730 -
wynik biezgcego okresu 15 026 137 730
KAPITAL WEASNY RAZEM 4 164 693 4 151 875
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY RAZEM 39 751 851 40 484 204
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym

Zyski zatrzymane

Wynik z lat

ubiegtych oraz
Kapitat Kapitat Pozostale kapitaty niepodzielony Wynik biezacego
akcyjny zapasowy rezerwowe  wynik finansowy okresu

Stan na 1 stycznia 2015 roku 56 139 3430 785 527 221 137 730 4 151 875
Catkowite dochody za okres - - (2 208) - 15 026 12 818
Wynik finansowy netto za okres - - - - 15 026 15 026
Inne catkowite dochody za okres - - (2 208) - - (2 208)
Podziat wyniku za rok ubiegly - - - 137 730 (137 730) -

Przeniesienie na niepodzielony wynik

finansowy ) - - 137 730 (137 730) -

Stan na 31 marca 2015 roku 56 139 3 430 785 525 013 137 730 4164 693

Noty przedstawione na stronach 65-72 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

61



Grupa Kapitalowa Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.

Skonsolidowany Raport Srédroczny za | kwartat zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

- dane wyrazone w tysigcach ztotych

t)( BankBGZ

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (cd.)

Kapitat
akcyjny

51137

Kapitat
zapasowy

Stan na 1 stycznia 2014 roku 3 085 059

Pozostate kapitaly

rezerwowe

206 463

Zyski zatrzymane

Wynik biezagcego okresu

162 403 3 505 062

Catkowite dochody za okres - - 163 900 137 730 301 630
Wynik finansowy netto za okres - - - 137 730 137 730
Inne catkowite dochody za okres - - 163 900 - 163 900
Podziat wyniku za rok ubiegly - 162 403 - (162 403) -
Egsif;?izzésaksuowrzeznaczen|em na ) 162 403 ) (162 403) )
Potaczenie 5002 183 323 156 858 - 345 183
Emisja akcji serii H 5002 - - - 5002
Kapitat powstaty z potgczenia jednostek - 183 323 156 858 - 340 181

Stan na 31 grudnia 2014 roku 56 139 3430 785

Kapitat
akcyjny

51137

Kapitat
zapasowy

3 085 059

Stan na 1 stycznia 2014 roku

527 221

Pozostate kapitaty
rezerwowe

206 463

4 151 875

Zyski zatrzymane

Wynik z lat ubiegtych
oraz niepodzielony
wynik finansowy

Wynik biezgcego
okresu

162 403

3 505 062

Catkowite dochody za okres - - (911) - 44 227 43 316
Wynik finansowy netto za okres - - - - 44 227 44 227
Inne catkowite dochody za okres - - (911) - - (911)
Podziat wyniku za rok ubiegly - - - 162 403 (162 403) -
Przeniesienie na niepodzielony wynik ) . ) 162 403 (162 403) )

finansowy

51 137 3 085 059

Stan na 31 marca 2014 roku

205 552

162 403

3548 378
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw
pienieznych

| kwartat | kwartat
2015 2014

okres okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.03.2015 do 31.03.2014

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ:

Zysk netto 15 026 44 227
Korekty razem: (638 789) 1712 852
Podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat 7073 10 426
Amortyzacja 27 317 24 608
Przychody z tytutu odsetek (402 906) (426 194)
Koszty z tytutu odsetek 148 931 155 105
Zmiana stanu rezerw 2651 (1739
Zmiana stanu naleznosci od bankéw (10 224) (65)
e 2raran
Zmiana stanu papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu 16 071 835 425
Zmiana stanu dodatniej wyceny z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 79 768 60 649
Zmiana stanu kredytow i pozyczek udzielonych klientom (240 846) (161 290)
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankéw (69 734) (6 118)
frgéazri\; ;rt]r;z/rr# ;&3?:\2?22:2 ez rrt1y:)uo’|rzuslopurzedanych papierow wartosciowych 66 365 261 756
Zmiana stanu zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu - (242 775)
Zmiana stanu ujemnej wyceny z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (127 116) (16 084)
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow (370 714) 641771
gcr:::iﬁgsos\:ltaeg% innych aktywow i naleznosci z tytutu biezacego podatku (73 922) (35 662)
scr:::ii:\?ki sgﬁgﬁo%%ﬁsga;ych zobowigzan oraz rezerw z tytutu odroczonego 71 616 127 414
Inne korekty 32 967 3344
Odsetki otrzymane 327 242 371964
Odsetki zaptacone (139 417) (147 130)
Zaptacony podatek dochodowy - (18 558)
Zwrécony podatek dochodowy - 1284

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (623 763) 1757 079
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przepltywéw
pienieznych (cd.)

| kwartat | kwartat
2015 2014

okres okres

od 01.01.2015 od 01.01.2014

do 31.03.2015 do 31.03.2014

PRZEPLYW SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ:

Wplywy 49 204 601 24 104 156
Zbycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 49 204 264 24 104 043
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 337 113
Wyptywy (48 336 534) (25 608 470)
Nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy (48 319 829) (25 602 055)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (16 705) (6 353)
Inne wydatki inwestycyjne - (62)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 868 067 (1 504 314)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ:

Wptywy - -
Wyptywy (360 640) (424 533)
Sptaty diugoterminowych kredytow (76 013) (59 810)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (284 627) (364 723)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (360 640) (424 533)
SRODKI PIENIEZNE NETTO, RAZEM (116 336) (171 768)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2180981 1881 640
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 2 064 645 1709 872

zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 12 609 1389

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1453 2741

[op}
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO
SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1 Zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia sSrédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat zakonczony 31 marca
2015 roku zostatlo sporzgdzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa”  (,MSR 34”), w wersji
zatwierdzonej przez Unie Europejskg oraz innymi obowigzujgcymi przepisami.

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji
oraz ujawnienn wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tfacznie ze
srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za | kwartat 2015 oraz
z Jednostkowym sprawozdaniem finansowym BGZ S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2014
roku, ktore zostato zatwierdzone przez Zarzgd Banku w dniu 2 marca 2015 roku.

Zasady rachunkowosci oraz metody przeprowadzania szacunkéw ksiegowych przyjete przy
sporzadzaniu $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Banku sag
zgodne z zasadami rachunkowosci przyjetymi do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy, ktére opisane sg w punkcie 3 oraz 6.

2 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Bank Gospodarki Zywno$ciowej S.A. jest podmiotem nalezgcym do Grupy BNP PARIBAS SA.

Bank Gospodarki Zywno$ciowej Spotka Akcyjna jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej
BGZ S.A. W sktad Grupy wchodzi jednostka zalezna — Bankowy Fundusz Nieruchomosciowy
Actus Sp. z 0.0. — BGZ S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym Spétki oraz 100%
gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Wszystkie transakcje pomiedzy Bankiem a podmiotami powigzanymi wynikaty z biezacej
dziatalnosci operacyjnej i obejmowaty przede wszystkim kredyty, depozyty, transakcje na
instrumentach pochodnych oraz przychody i koszty z tytulu ustug doradczych i posrednictwa
finansowego.
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Transakcje z podmiotami bedacymi udziatowcami BGZ S.A. oraz podmiotami powigzanymi

GRUPA KAPITALOWA KLUCZOWY
31.03.2015 BNP PARIBAS S.A PERSONEL
Aktywa
Naleznosci z tytutu rachunkoéw biezagcych, kredytéw i lokat 950 16 37022 37988
Pochodne instrumenty finansowe 5767 - - 5767
Inne aktywa 56 - - 56
Zobowiazania 2 821 855 2 827 186
Z tytutu otrzymanych kredytéw 2 459 229 - - 2 459 229
Z tytutu rachunkéw biezgcych, depozytow - 5077 254 5331
Z tytutu zobowigzan podporzgdkowanych 352 179 - - 352 179
Pochodne instrumenty finansowe 10 157 - - 10 157
Inne zobowigzania 290 - - 290

Zobowiagzania warunkowe

Zobowigzania udzielone dotyczace finansowania - 34 - 34

Zobowigzania udzielone gwarancyjne - - - -

Zobowigzania otrzymane - - - -

Instrumenty pochodne (nominat) 858 341 - - 858 341
| kwartat 2015 okres od 01.01.2015 do 31.03.2015

Rachunek Zyskow i Strat (11 958) (11 683)
Przychody z tytutu odsetek - - 289 289
Koszty z tytutu odsetek (9 116) a7) - (9 133)
Wynik na dziatalnosci handlowe;j (1378) - - (1378)
Pozostate przychody operacyjne 1286 - 3 1289

Ogodlne koszty operacyjne (2 750) - - (2 750)
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GRUPA KAPITALOWA KLUCZOWY rron e oes COOPERATIEVE SPOLKI
31.12.2014 BNPPARIBASSA  PERSONEL BOERENLEENBANK BA®  RABOBANK
Aktywa
Naleznosci z tytutu rachunkoéw biezgcych, kredytéw i lokat 105 19 36 732 - - - 36 856
Pochodne instrumenty finansowe 8115 - - - - - 8 115
Inne aktywa 23 - - - - - 23
Zobowiagzania 2 620 901 2 624 493
Z tytutu otrzymanych kredytow 2291561 - - - - - 2 291 561
Z tytutu rachunkéw biezacych, depozytow 554 3283 309 - - - 4 146
Z tytutu zobowigzan podporzadkowanych 320944 - - - - - 320944
Pochodne instrumenty finansowe 7 839 - - - - - 7 839
Inne zobowigzania 3 - - - - - 3

Zobowiagzania warunkowe

Zobowigzania udzielone dotyczace finansowania - 31 - - - - 31
Zobowigzania udzielone gwarancyjne - - - - - - -
Zobowigzania otrzymane - - - - - - -
Instrumenty pochodne (nominat) 851 851 - - - - - 851 851

| kwartat 2014 okres od 01.01.2014 do 31.03.2014

Rachunek Zyskow i Strat - a7 358 809 (14 803) 886 (12 767)
Przychody z tytutu odsetek - - 355 815 250 233 1653
Koszty z tytutu odsetek - a7) - (467) (10 173) (200) (10 757)
Przychody z tytutu optat i prowizji - - - 508 - - 508
Koszty z tytutu optat i prowizji - - - (62) (706) - (768)
Wynik na dziatalnosci handlowe;j - - - 3 (207) 753 549
Pozostate przychody operacyjne - - 3 12 220 - 235
Ogodlne koszty operacyjne - - - - (4 187) - (4 187)

* W dniu 27 pazdziernika 2014 roku Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A. przestat by¢ podmiotem powigzanym. W zwigzku z powyzszym dane dotyczgce

wzajemnych transakcji dotyczg okresu od 1.01.2014 r. do 27.10.2014 r.
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Wynagrodzenie Zarzgdu i Rady Nadzorczej
Zarzad 31.03.2015 31.12.2014
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3424 14 476
Swiadczenia dlugoterminowe 196 1251
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 1655 -
Ptatnosci w formie akcji 683 1251

RAZEM 5958 16 978

Rada Nadzorcza 31.03.2015 31.12.2014

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 75 574

Swiadczenia dlugoterminowe - -

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -

Ptatnosci w formie akgiji - -

RAZEM 75 574

3 Wspéiczynnik wyptacalnosci

Razem fundusze wiasne 4071047 3912315
taczna kwota ekspozycji na ryzyko 28 793 650 28 394 598
taczny wspoélczynnik kapitatowy (%) 14,14% 13,78%

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2014 r. w zakresie rachunku funduszy wtasnych i adekwatnosci
kapitatowej obowigzujg przepisy Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego Rady (EU)
nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. (CRR).

4 Sezonowos¢ i cyklicznosé dziatalnosci
W dziatalnosci Banku nie wystepujg istotne zjawiska majgce charakter sezonowy lub cykliczny.
5 Emisja i wykup papieréw wartosciowych

Emisja i wykup papieréw wartosciowych zostaly opisane w pkt. 31 Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2015 roku.

6 Wyplacone dywidendy

Na dzien sporzadzenia Srodrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
za | kwartat 2015 roku nie zostaly jeszcze podjete decyzje proponowanego podziatu zysku za
2014 rok. Zarzad nie bedzie rekomendowat wyptacenia dywidendy za 2014 rok.
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Zobowigzania warunkowe

31.03.2015 31.12.2014

Udzielone zobowigzania warunkowe 6 287 405 5694 336
zobowigzania dotyczgce finansowania 5629 927 4999 624
zobowigzania gwarancyjne 657 478 694 712

Otrzymane zobowigzania warunkowe 1780 323 1573710
zobowigzania o charakterze finansowym 1152 896 942 883
zobowigzania o charakterze gwarancyjnym 627 427 630 827

Dodatkowo na 31.03.2015 r. Grupa posiadata zobowigzania wynikajgce z wystawionych promes
udzielenia kredytow, ktére najprawdopodobniej bedg zaciggniete w wysokos$ci 817 132 tys. zt
(31.12.2014 r. 765 610 tys. zt).

Zdarzenia po dniu bilansowym

Potaczenie Banku z BNP Paribas Bank Polska S.A.

W dniu 9 kwietnia 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata ponizsze zezwolenia i decyzje
w zwigzku z potgczeniem Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. (BGZ) z BNP Paribas Bank
Polska S.A. (BNPP Polska):

3. zezwolita na potgczenie BGZ (jako banku przejmujgcego) z BNPP Polska (jako banku
przejmowanego) poprzez przeniesienie catego majgtku BNPP Polska na BGZ (Potgczenie);
oraz

podjeta decyzje o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec zamiaru
bezposredniego nabycia przez BGZ akcji Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BNP
Paribas Polska S.A. w liczbie zapewniajacej przekroczenie 50% liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

W dniu 10 kwietnia 2015 r. BNP Paribas Fortis SA/NV uzyskat decyzje Europejskiego Banku
Centralnego, wydang w ramach Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego, zezwalajgcg na
planowane potgczenie BGZ z BNPP Polska

&

W dniu 23 kwietnia 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na zmiany Statutu
Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. dokonane w zwigzku z Potgczeniem.

W dniu 30 kwietnia 2015 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat wpisu Potgczenia do KRS. Réwnoczesnie
z wpisem Potgczenia do KRS, zmianie ulegta firma Banku z dotychczasowej ,Bank Gospodarki
Zywnosciowej S.A.” na ,Bank BGZ BNP Paribas S.A.”.

W zwigzku z Potgczeniem, Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat takze wpisu do KRS zmiany Statutu,
przyjetej przez nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BGZ w dniu 25 lutego 2015 r.

Potgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 §1 pkt 1 KSH przez przeniesienie catego
maijatku (wszystkich aktywow i pasywoéw) BNPP Polska (banku przejmowanego) na BGZ (bank
przejmujgcy), z rownoczesnym wpisem podwyzszenia kapitatu zaktadowego BGZ, z kwoty 56
138 764 PLN do kwoty 84 238 318 PLN w drodze emisji 28 099 554 akcji BGZ o wartosci
nominalnej 1,00 PLN, ktére BGZ wyda dotychczasowym akcjonariuszom BNPP Polska (Akcje
Potgczeniowe). W zamian za 6 akcji BNPP Polska akcjonariusze BNPP Polska otrzymali 5 Akcji
Potgczeniowych.

Na skutek potgczenia BGZ wstgpit we wszystkie prawa i obowigzki BNP Paribas Banku Polska
SA, ktéry zostat rozwigzany bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego.

W dniu 6 maja 2015 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych (KDPW) podjat
uchwate w sprawie warunkowej rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych 28 099 554 akcji
zwyktych na okaziciela serii | potaczonego Banku o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Akcje
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potgczeniowe majg zosta¢ zarejestrowane w wyniku przydziatu akcji potgczeniowych poprzez
zamiang akcji BNPP Polska na akcje BGZ w stosunku 6:5. Zarzgd KDPW ustalit 7 maja 2015
roku jako dzien referencyjny, czyli dzien, w ktérym okreslony zostat stan wtasnosci akcji BNPP
Polska podlegajgcych zamianie w zwigzku z potgczeniem BNPP Polska z Bankiem BGZ, zgodnie
z Uchwatg Zarzadu Banku BGZ nr 100/BZ/58/2015 z dnia 29 kwietnia 2015 roku w sprawie
wskazania dnia referencyjnego w zwigzku z potaczeniem Banku z BNP Paribas Bank Polska S.A.
Zarzad KDPW postanowit rowniez o nadaniu akcjom potgczeniowym w momencie rejestracji
kodu ISIN PLBGZ0000010.

Rejestracja akcji potgczeniowych w depozycie nastgpi pod warunkiem podjecia przez GPW
decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Utworzenie rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia oraz rezerwy zwigzanej z likwidacja
oddziatéw Banku

W dniu 29 kwietnia 2015 r., Zarzad Banku poinformowat, ze zgodnie z uchwatami Zarzgdu BGZ
nr 98/BZ/58/2015 oraz nr 99/BZ/58/2015, utworzono odpowiednio rezerwe na restrukturyzacje
zatrudnienia w kwocie 49,3 min zt oraz rezerwe zwigzang z likwidacjg oddziatow BGZ w kwocie
6,9 min zt. Przedmiotowe rezerwy zostaty utworzone w ramach planowanej restrukturyzaciji, ktéra
zostanie przeprowadzona w zwigzku z potgczeniem BGZ i BNPP Polska.

Zmiany we wiadzach Banku po dniu bilansowym

W dniu 23 kwietnia 2015 r. Dariusz Filar ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji czionka Rady
Nadzorczej z dniem 30 kwietnia 2015 r. z chwilg zakonczenia posiedzenia Rady Nadzorczej
w tym dniu.

W dniu 28 kwietnia 2015 r. KNF, na podstawie art. 22b Prawa Bankowego, wyrazita zgode
na powotanie  Wojciecha  Kembfowskiego na  stanowisko = Wiceprezesa  Zarzadu,
odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem. W dniu 30 kwietnia 2015 r., w zwigzku z rejestracjg
potgczenia Banku z BNPP Polska, powotanie Wojciecha Kembtowskiego na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu stato sie skuteczne.

W dniu 30 kwietnia 2015 r. Jozef Wancer zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.
Rezygnacja bedzie skuteczna z dniem 17 wrzednia 2015 r. lub z dniem wyrazenia przez KNF
zgody na powotanie nowego Prezesa Zarzadu na podstawie art. 22b Prawa Bankowe, zaleznie
ktéra z tych dat bedzie pdzniejsza. Jednoczesnie Bank zostat poinformowany przez BNP
PARIBAS, iz po wygasnieciu mandatu Jézefa Wancera, BNP PARIBAS zamierza gtosowac¢ na
Walnym Zgromadzeniu za powotaniem Jézefa Wancera do Rady Nadzorczej.

Ponadto, w dniu 30 kwietnia 2015 r. Rada Nadzorcza BGZ powotata Tomasza Bogusa na
stanowisko Prezesa Zarzadu. Przedmiotowa uchwata wejdzie w zycie z dniem uzyskania na
podstawie art. 22b Prawa Bankowego zgody KNF na powotfanie Tomasza Bogusa na stanowisko
Prezesa Zarzadu, jednak nie wczes$niej niz dnia 17 wrzesnia 2015 r. Réwniez w dniu 30 kwietnia
2015r.,, Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 maja 2015 r. siedmiu nowych Wiceprezeséw
Zarzadu. Na stanowisko Wiceprezeséw Zarzadu powotani zostali: Daniel Astraud, Francois
Benaroya, Blagoy Bochev, Jan Bujak, Jaromir Pelczarski, Jean-Philippe Stephane Rodes oraz
Michel Thebault.

Z dniem Potgczenia weszty w zycie rezygnacje ztozone uprzednio przez Wiceprezesa Zarzadu -
Monike Nachyta oraz Wiceprezesa Zarzadu - Witolda Okarme.

Od dnia 1 maja 2015 r. w sktad Zarzgdu Banku BGZ BNP Paribas wchodzg:
1. Jozef Wancer - Prezes Zarzadu

2. Daniel Astraud - Wiceprezes Zarzadu

3. Francois Benaroya - Wiceprezes Zarzadu

4. Blagoy Bochev - Wiceprezes Zarzadu

5. Jan Bujak - Wiceprezes Zarzadu

6. Wojciech Kembfowski - Wiceprezes Zarzadu
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7. Magdalena Legec¢ - Wiceprezes Zarzadu

8. Jaromir Pelczarski - Wiceprezes Zarzadu

9. Jean-Philippe Stephane Rodes - Wiceprezes Zarzadu
10. Wojciech Sass - Wiceprezes Zarzadu

11. Michel Thebault - Wiceprezes Zarzadu

12. Bartosz Urbaniak - Cztonek Zarzadu

Zmiany w kapitale zakladowym

W zwigzku z rejestracjg Potgczenia w dniu 30 kwietnia 2015 r., kapitat zaktadowy BGZ zostat
podwyzszony z kwoty 56 138 764 zt do kwoty 84 238 318 zt, w drodze emisji 28 099 554 akcji
serii | BGZ.

Po Potgczeniu kapitat zaktadowy BGZ dzieli sie na 84 238 318 akcji imiennych oraz akcji na
okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym: 15.088.100 akcji serii A, 7 807 300 akcji
serii B, 247 329 akcji serii C, 3 220 932 akcji serii D, 10 640 643 akcji serii E, 6 132 460 akcji
serii F, 8 000 000 akciji serii G, 5 002 000 akcji serii H, oraz 28 099 554 akcji serii I.

W wyniku objecia akcji serii | BGZ przez dotychczasowych akcjonariuszy BNPP Polska, udziat
procentowy dotychczasowych akcjonariuszy BGZ w kapitale zaktadowym Banku ulegt
zmniejszeniu. Jednoczes$nie w zwigzku z przekroczeniem okreslonych w art. 69 ust. 1 i 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, progéow ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusze
BGZ ztozyli stosowne zawiadomienia do KNF oraz do BGZ o zmianie stanu posiadania.

BNP Paribas Fortis SA/NV (BNPP Fortis), ktory dotychczas nie posiadat zadnych akcji BGZ,
przekroczyt prog 25% ogodlnej liczby gtoséw. Po rejestracji Potgczenia BNPPFortis posiada
tacznie 23 884 620 akcji Banku, reprezentujgcych 28,35% kapitatu zaktadowego, co odpowiada
23 884 620 gtosom oraz 28,35% ogolnej liczby gtoséw Banku. W okresie 12 miesiecy od zlozenia
zawiadomienia BNP Paribas Fortis zamierza dalej zwiekszy¢ swoj udziat w ogdlnej liczbie gtosow
w Banku jednak wytgcznie w celu finalizacji Potgczenia zgodnie z zasadami przyznawania AKcji
Potaczeniowych okreslonymi: i) Uchwatg Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku
Gospodarki Zywnosciowej S.A. z dnia 25 lutego 2015 roku w sprawie potgczenia BGZ i BNPP
Polska, podwyzszenia kapitatu zakltadowego BGZ. oraz zgody na proponowane zmiany Statutu
Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. oraz ii) zgodnie z § 217 Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Banku Nr 85/BZ/49/2015 z dnia 10 kwietnia 2015 r. Zarzad Banku
wybrat BNP Paribas Fortis jako akcjonariusza, ktéremu majg zosta¢ przyznane Akcje
Resztowkowe, tj. akcje emisji potgczeniowej ktore nie zostang przyznane akcjonariuszom BNPP
Polska w wyniku zaokraglenia, BNP Paribas Fortis zamierza dalej zwiekszyé swoj udziat
w ogolnej liczbie gloséw w Banku poprzez nabycie Akcji Resztowkowych.

W zwigzku z powyzszym udziat BNP PARIBAS w ogélnej liczbie gtoséw w Banku zmniejszyt sie
ponizej poziomu 90% ogdlnej liczby gtosow i jednoczesnie zmienit sie o co najmniej 1% ogdlnej
liczby gtosow.

Po Potgczeniu BNP PARIBAS posiada tgcznie 74.409.509 akcji Banku reprezentujgcych 88,33%
kapitatu zaktadowego, co odpowiada 74.409.509 gtosom oraz 88,33% ogodlnej liczby gtosow
Banku, przy czym:

a) 50.524.889 akcji Banku, reprezentujgcych 59,98% kapitatu zaktadowego i odpowiadajgcych
50 524 889 gtosom oraz 59,98% ogdinej liczby gtoséw BNP PARIBAS posiada bezposrednio;
oraz

b) 23 884 620 akcji Banku, reprezentujgcych 28,35% kapitatu zaktadowego i odpowiadajacych
23 884 620 gtosom oraz 28,35% ogdlnej liczby gtoséw BNP PARIBAS posiada posrednio
poprzez spotke zalezng BNPP Fortis.

Informacje o strukturze akcjonariatu na dzieh przekazania niniejszego raportu, tj. 14 maja 2015 r.,
zostaty zaprezentowane w punkcie 42 niniejszego Sprawozdania Finansowego.
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Jozef Wancer
Prezes Zarzadu

Blagoy Bochev
Wiceprezes Zarzadu

Michel Thebault
Wiceprezes Zarzadu

Magdalena Legec¢
Wiceprezes Zarzadu

Francois Benaroya
Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 13 maja 2015 roku

Stephane Rodes
Wiceprezes Zarzadu

Jan Bujak
Wiceprezes Zarzadu

Jaromir Pelczarski
Wiceprezes Zarzgdu

Bartosz Urbaniak
Cztonek Zarzadu

Wojciech Sass
Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Kembtowski
Wiceprezes Zarzgdu

Daniel Astraud
Wiceprezes Zarzgdu

Katarzyna Romaszewska-Rosiak
Dyrektor Zarzgdzajgcy Pionu
Rachunkowosci Finansowej
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