Zmiana ratingu Banku przez agencje Moody’s w nastepstwie czesciowego zbycia akcji przez Skarb
Panstwa

Raport nr 7/2011 z dnia 2 czerwca 2011 r.

Zarzad Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. (,Bank”) informuje, ze 2 czerwca 2011 r. agencja
ratingowa Moody's Investors Service (,Moody’s”, ,agencja”) obnizyfa rating dla
dtugoterminowych depozytéw Banku do Baal z A3, z perspektywg negatywng. Zmiana oceny
ratingowej zamyka przeglad ratingu pod katem mozliwego obnizenia, rozpoczety w kwietniu 2011

i opisany w prospekcie emisyjnym Banku.

Rating sity finansowej Banku (,,BFSR”) na poziomie D nie ulegt zmianie i pozostaje z perspektywa
stabilng. Rating krétkoterminowych depozytdw Banku na poziomie Prime-2 rédwniez pozostat bez
zmian.

Wedtug agencji Moody’s obnizenie oceny ratingowej odzwierciedla zmiany w strukturze
akcjonariatu Banku po pierwszej ofercie publicznej akcji Banku, ktdre w opinii agencji zwiekszaja
niepewnos¢ co do potencjatu uzyskania nadzwyczajnego wsparcia ze strony akcjonariusza
wiekszosciowego oraz wsparcia systemowego, gdyby zaistniata tak potrzeba. Niemniej, rating dla
dtugookresowych depozytéw Banku nadal uwzglednia wysokie prawdopodobienstwo wsparcia ze
strony akcjonariusza wiekszosciowego oraz umiarkowane dla wsparcia systemowego. Agencja
poinformowata, iz na negatywng perspektywe ratingu depozytéw dtugoterminowych Banku, ktdry
uwzglednia wyzej opisane wsparcie, wptywa potencjalne dalsze zmniejszenie udziatéw Skarbu
Panstwa w Banku oraz negatywna perspektywa dla ratingu BFSR akcjonariusza wiekszo$ciowego
Banku, bedacego skfadnikiem analizy Moody’s stuzacej okresleniu zatozen co do wsparcia Banku
przez tego akcjonariusza.

Podstawa prawna:

8§ 5 ust. 1 pkt. 26 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.



