Prospekt Emisyjny
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,C,Di E
KBC Alokacji Sektorowych
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

z siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 85/87
strona internetowa: www.kbctfi.pl
Organem Funduszu jest KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie,
ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa

s )
KBC

Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy Prospekt zostat sporzagdzony zgodnie z ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r. poz.
1382, ze zm.) oraz rozporzgdzeniem Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku wykonujgcym dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez odniesienie
i publikaciji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. U. UE. L. z 2004 r. nr 149, poz. 1).

Oferta publiczna jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej Polski
Prospekt Emisyjny nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia. Prospekt Emisyjny ani Certyfikaty Inwestycyjne nim
objete nie byty przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczpospolitg Polska, w
szczegdblnosci zgodnie z przepisami Dyrektywy o prospekcie lub Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych.

Certyfikaty Inwestycyjne objete niniejszym Prospektem nie moga by¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej, chyba ze w danym panstwie taka oferta lub sprzedaz mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci
spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogéw prawnych. Kazdy Inwestor zamieszkaly badz majacy siedzibe poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami prawa innych panstw, ktére moga sie
do niego stosowac.

Przedmiotem oferty jest 10.000.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B, 10.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C, 10.000.000
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D i 10.000.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E funduszu KBC Alokacji Sektorowych Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii B Funduszu beda trwaty od dnia 14 stycznia 2016 r. do dnia 3 lutego 2016 roku wigcznie.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii C Funduszu beda trwaty od dnia 7 marca 2016 r. do dnia 29 marca 2016 roku wigcznie.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii D Funduszu bedga trwaty od dnia 7 czerwca 2016 r. do dnia 29 czerwca 2016 roku wigcznie.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii E Funduszu beda trwaty od dnia 7 wrzesnia do dnia 29 wrzes$nia 2016 roku wigcznie.

Oferujgcym Certyfikaty Inwestycyjne serii B, C, D i E Funduszu jest Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Zurawia 6/12.

Niniejszy Prospekt Emisyjny jest dostepny w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej Towarzystwa www.kbctfi.pl.
Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 13 stycznia 2016 r.
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Rozdziat . PODSUMOWANIE

Dziat A —

Wstep i ostrzezenia

A1l

Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w Certyfikaty powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catosci Prospektu.

W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do informacji zawartych w Prospekcie skarzacy
Inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, mie¢ obowigzek
poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu przed rozpoczegciem postepowania sgdowego.

Odpowiedzialno$é cywilna dotyczy wylacznie tych oséb, ktére przeditozyty niniejsze Podsumowanie, w tym jego
ttumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w
przypadku czytania go facznie z innymi czgsciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go
tacznie z innymi czesciami Prospektu, najwazniejszych informacji majgcych poméc Inwestorom przy rozwazaniu
inwestycji w Certyfikaty.

A.2

Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego na wykorzystanie
prospektu emisyjnego do celow pozniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego
plasowania przez posrednikéw finansowych.

Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktorego posrednicy finansowi moga dokonywaé pozniejszej
odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktérego udzielana jest
zgoda na wykorzystywanie prospektu emisyjnego.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktére maja zastosowanie do
wykorzystywania prospektu emisyjnego.

Wyrozniona wyttuszczonym drukiem informacja dla inwestorow o tym, ze posrednik finansowy ma
obowiagzek udziela¢ informaciji na temat warunkéw oferty w chwili sktadania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Certyfikaty Funduszu nie sg i nie bedg przedmiotem ani ostatecznego plasowania, ani pézniejszej
odsprzedazy przez posrednikéw finansowych.

Dziat B -

Emitent i gwarant

B.1

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.
KBC Alokacji Sektorowych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

B.2

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi swoja
dziatalnosé¢, a takze kraj siedziby emitenta.

Siedzibg Funduszu jest Miasto Stoteczne Warszawa. Fundusz ma forme prawng funduszu inwestycyjnego
zamknietego. Krajem siedziby Funduszu jest Polska.

Fundusz dziata na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu nadanego
mu przez Towarzystwo. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu w dniu 5
wrzesnia 2014 r. nr DFI/11/4034/11/28/U/14/23/65P/KV.

B.3

Opis i gléwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej dziatalnosci emitenta oraz rodzaj
prowadzonej przez emitenta dziatalnosci operacyjnej, wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii
sprzedawanych produktow lub swiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkow, na
ktorych emitent prowadzi swojq dziatalnosc.

Fundusz lokuje $rodki pieniezne zebrane w drodze publicznego proponowania Certyfikatow w nastepujace
instrumenty finansowe:

a) Udziatowe Papiery Wartosciowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe,

c) Instrumenty Rynku Pienieznego,

d) waluty,

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

f) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granica, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja nie mniej niz 70 % aktywdw w akcje,

g) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktérych mowa w lit. a) — e) moga by¢ nabywane przez Fundusz pod warunkiem, ze sg zbywalne.
Dokonywanie lokat, o ktérych mowa w lit. a) — g), odbywa sie zgodnie z przyjetg politykg inwestycyjng Funduszu.
Polityka inwestycyjna Funduszu charakteryzuje sie duzg zmiennoscig portfela inwestycyjnego i podwyzszonym
ryzykiem. Polega ona na inwestowaniu co najmniej 70% Aktywéw w Udziatowe Papiery Wartosciowe oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg w celu uzyskania
jednoczesnej ekspozycji na kilkka Sektoréw (modelowo ekspozycja na dwa lub trzy Sektory), ktére zdaniem
zarzgdzajgcego majg w danym okresie najlepsze perspektywy wzrostu. Zarzadzajgcy moze dokonywac zmian w
sktadzie portfela aby uzyska¢ ekspozycje na inne Sektory, ktére w przysztych okresach mogg mie¢ lepsze
perspektywy wzrostu, przy petnej elastycznosci co do poziomu alokacji w wybranych Sektorach. Tym samym skfad
portfela oraz liczba Sektoréw moze ulega¢ catkowitej zmianie, jednak w taki sposéb, ze co najmniej 70% Aktywow
Funduszu bedzie utrzymywana w Udziatowych Papierach Wartosciowych, w szczegdlnosci w akcjach oraz tytutach
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp6inego inwestowania z siedzibg za granica w celu uzyskania
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jednoczesnej ekspozycji na wybrane Sektory z uwzglednieniem statutowych i ustawowych limitéw inwestycyjnych.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa na rynkach zagranicznych majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu. Polityka
inwestycyjna Funduszu obejmuije rynki krajow OECD, w tym w szczegdlnosci rynki Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pétnocnej oraz rynki krajow wchodzacych w sktad Unii Europejskie;.

Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji polegajaca na przemieszczaniu Aktywéw Funduszu w
ramach Sektoréw w celu maksymalnego wykorzystania zmian koniunktury rynkowej. Fundusz inwestuje w
Udzialowe Papiery Wartosciowe oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg w celu uzyskania jednoczesnej ekspozycji na kilka Sektoréw (modelowo
ekspozycja na dwa lub trzy Sektory), ktére zdaniem zarzadzajagcego majg w danym okresie najlepsze perspektywy
wzrostu. Przez Sektor rozumie sie grupe przedsiebiorstw wytwarzajgcych dobra (towary lub ustugi) o podobnym
przeznaczeniu. Dla potrzeb inwestycyjnych wyrdznia sie nastepujgce Sektory: bankowy, budownictwa, chemiczny,
deweloperski, energetyczny, informatyczny, mediéw, paliwowy, spozywczy, surowcowy, telekomunikacyjny.
Zarzadzajgcy moze dokonywaé zmian w skladzie portfela aby uzyska¢ ekspozycje na inne Sektory, ktére w
przysztych okresach moga mie¢ lepsze perspektywy wzrostu, przy petnej elastycznosci co do poziomu alokacji w
wybranych Sektorach.

B.4a

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendenciji z ostatniego okresu majacych wptyw na emitenta
oraz na branze, w ktorych emitent prowadzi dziatlalnosc¢.

Do istotnych tendencji ostatniego okresu majacych wptyw na wycene Funduszu oraz na wycene sktadnikow lokat, w
ktére Fundusz bedzie inwestowat naleza:

1) Globalna koniunktura gospodarcza — wedtug ostatnio dostepnych prognoz makroekonomicznych
miedzynarodowych instytutéw badawczych tempo wzrostu globalnej gospodarki przyspieszy w kolejnych
latach. Organizacja Wspotpracy Ekonomicznej i Rozwoju prognozuje, ze w tym roku globalny PKB sie
zwigkszy sie 0 3,1% a w 2016 r. bedzie to juz 3,8%, Ztozy sie na to przyspieszenie rozwoju we wszystkich
duzych krajach, poza Chinami. W USA wzrost PKB przyspieszy z 2% szacowanych na ten rok do 2,8%, w
strefie euro z 1,4% do 2,1%, w Japonii z 0,7% do 1,4%, w Indiach z 6,9% do 7,6%. Rosja wyjdzie z
3,1-proc. a Brazylia z 0,8-proc. recesji. W Chinach tempo rozwoju obnizy sie z przewidywanych na ten rok
6,8% do 6,7%.

Konsekwencje potencjalnego wyjscia Grecji ze strefy euro i niewyptacalnos¢ tego kraju nie s jeszcze
uwzgledniane w projekcjach gospodarczych, ale tez z uwagi na maly udziat tego kraju w globalnym PKB i
bardzo niskie ryzyko pojawienia sie probleméw ptynnosciowych w systemie finansowym po ewentualnym
bankructwie nie miatoby ono wiekszych konsekwencji dla rozwoju $wiatowej gospodarki. Dodatkowo,
Europejski Bank Centralny dysponuje odpowiednimi narzedziami w polityce pienieznej by ostabi¢
negatywny wptyw sytuaciji w Grecji na gospodarke strefy euro, najbardziej narazonej na skutki greckiego
Kryzysu.

Trwajgce spowolnienie chinskiej gospodarki, przy jednoczesnie silnym wzroscie zadtuzenia sektora
prywatnego i nierownowadze na rynku nieruchomosci w tym kraju powoduje niepewnos$é zwigzang z jej
ewentualnym tzw. twardym Igdowaniem, przez co nalezy rozumiec¢ silne przyspieszenie spadku dynamiki
PKB i zwigzane z tym niekorzystne skutki ostabienia dla sektora finansowego (duzy wzrost ztych dtugéw w
sektorze). Wtedy trudno bytoby unikngé niekorzystnego wptywu takich wydarzen na Swiatowg
gospodarke. Obecnie jednak brakuje przestanek do kreslenia takiego scenariusza. Prognozy zaréwno
miedzynarodowych instytutow badawczych jaki i instytucji finansowych wskazujg jedynie na nieduzy
zakres ostabienia dynamiki PKB Chin w kolejnych latach. W przypadku silniejszego ostabienia tempa
wzrostu gospodarczego mozliwe jest wspieranie koniunktury przez Ludowy Bank Chin, ktory dysponuje
najwiekszymi rezerwami walutowymi na $wiecie, co bytoby dobrze odebrane na rynkach finansowych.
Polityka monetarna gtéwnych bankéw centralnych na $wiecie — kluczowym czynnikiem, ktéry ma wptyw
na rynek kapitatowy w $rednim okresie, a przez to na stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych, sa decyzje
gtéwnych bankéw centralnych dotyczace polityki monetarnej, w tym w szczegélnosci wykorzystanie
niestandardowych narzedzi polityki monetarnej — potocznie okreslanych luzowaniem ilosciowym (ang.
Quantitative Easing - QE), a polegajace na skupie aktywoéw finansowych przez bank centralny od bankéw
komercyjnych i innych prywatnych instytucji. W USA programy skupu aktywow dobiegty korica, a obecnie
wazy sie termin rozpoczecia cyklu podwyzek stdp procentowych. Europejski Bank Centralny (ECB), Bank
Centralny Japonii, Bank Anglii nadal wykorzystujg luzowanie ilosciowe w prowadzonej polityce pieniezne;.
Po wygaszeniu przez FED skupu aktywéw w centrum zainteresowania inwestoréw znalazta sie polityka
Europejskiego Banku Centralnego. Zdecydowat sie on zar6wno na skup aktywow podobny do tego, jaki
przeprowadzat FED, jak rowniez na wprowadzenie ujemnej stopy depozytowej dla bankéw komercyjnych,
oznaczajacej, ze muszg doptaca¢ do depozytéw sktadanych w banku centralnym. Bezprecedensowe
kroki podjete przez EBC w celu pobudzenia koniunktury gospodarczej w strefie euro zwiekszajg zaufanie
do tego regionu $wiata, a jednoczesnie tonujg strach przed konsekwencjami ewentualnego ryzyka
bankructwa Grecji.

W zwigzku ze stosowaniem przez gtéwne banki centralne na szerokg skale niestandardowych narzedzi w
polityce pienieznej wzrosto ryzyko dotyczace wyceny poszczeg6lnych klas aktywdw. Potencjalne
wycofanie sig bankéw centralnych ze stosowania bardzo tagodnej polityki pienigznej moze wywotaé
wzrost zmienno$¢ stop zwrotu z réznych klas aktywdw, wliczajac m.in.: akcje i obligacje, ktore to stanowig
instrumenty bazowe dla produktéw inwestycyjnych oferowanych przez fundusze inwestycyjne w Polsce
oraz produkty bedace w ofercie Towarzystwa.

2) Koniunktura gospodarcza w Polsce - koniunktura gospodarcza w Polsce w pierwszej potowie 2015 roku
poprawiata sie. Utrzymanie sie wyzszego tempa wzrostu gospodarczego w dtuzszym terminie powinno
mie¢ pozytywny wptyw na wycene akcji i mniej jednoznaczny wptyw na wycene obligacji. W | kwartale
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2015 r. polska gospodarka rozwijata sie w tempie 3,6% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. W kolejnych kwartatach powinno ono utrzymac sie na zblizonym poziomie

3) Polityka monetarna w Polsce — brak popytowej presji inflacyjnej w potaczeniu ze znizkg cen paliw i innych
surowcow doprowadzity do wyraznej deflacji, ktéra skionita Rade Polityki Pienieznej do sprowadzenia stop
procentowych do najnizszego w historii poziomu — 1,5%. Stopniowe wygasanie czynnikéw deflacyjnych w
Il potowie 2015 r. bedzie poziomie skutkowa¢ zmniejszeniem deflacji i stopniowym pojawieniem sie
inflacji. Jednak jej poziom nadal bedzie niewielki znacznie ponizej dolnego ograniczenia celu inflacyjnego
Rady Polityki Pienieznej. Z uwagi na brak istotnej presji cenowej w gospodarce przez najblizsze kwartaty
gtébwna stopa procentowa powinna pozostaé na obecnym poziomie. Niskie stopy procentowe
wielokanatowo oraz poprzez sprzezenia zwrotne wplywajg na wycene aktywédw inwestycyjnych. Ogédlnie
rzecz ujmujgc niskie stopy procentowe przy nie zmienionych innych czynnikach majg pozytywny wptyw na
wycene akcji i obligaciji.

4)  Zmiany w funkcjonowaniu Otwartych Funduszy Emerytalnych (OFE) z 3 lutego 2014 roku (umorzono 51,5
proc. jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku kazdego cztonka) ma diugoterminowe
konsekwencje dla struktury portfeli zarzgdzanych przez te fundusze. OFE moga wybieraé inwestycje
zagraniczne ze wzgledu na wigkszg ich ptynnos¢, jednoczesnie stabiej interesujgc sie mniejszymi
spotkami. Moze to stanowi¢ zrodto podazy akcji na krajowym rynku.

5) Sytuacja w branzy zarzadzania aktywami — na rynku kapitalowym pojawiajg sie nowe podmioty, ktére
prébuja zachecié inwestorow przede wszystkim odmienng paletg produktéw inwestycyjnych, prébujac w
ten spos6b znalezé swoje nisze rynkowe. Rowniez istniejgce od lat podmioty prébujg rozszerza¢ swojg
oferte o produkty o odmiennej od dotychczasowej polityce inwestycyjnej. Dodatkowo ma miejsce proces
konsolidacji towarzystw funduszy inwestycyjnych. Gtéwne przestanki to synergie kosztowe, efekty skali
oraz wielko$¢ i rozdrobnienie rynku zarzgdzania aktywami w Polsce. Dotychczas zachodzgce zmiany
miaty niewielki wptyw na poziom optat za zarzgdzanie, ale moze to ulec zmianie w przysztosci.

6) Naptyw i/lub odptywy $rodkéw pienigznych do/z funduszy inwestycyjnych — po dtuzszym okresie
zainteresowania klientéw funduszami bezpiecznymi od 2013 roku coraz wiecej nowych srodkoéw trafi¢ do
funduszy majgcych zaangazowanie w rynku akcji. Spadek rentownosci obligacji oraz utrzymywanie sie
rynkowych stop procentowych na niskich poziomach w Polsce dodatkowo zacheca Polakéw do
zwiekszenia zaangazowania w fundusze majgce wieksza ekspozycje na rynek akcji. Przeptywy kapitatu z
pierwszych miesiecy 2015 r. potwierdzajg takie zjawisko. Na koniec maja saldo wptat do funduszy
akcyjnych szacowano na blisko 4,7 mld zt wobec nieco ponad 0,4 mid zt w tym samym okresie 2014 r.
Jednoczesnie podmioty diuzne i pieniezne pozyskaly przez pierwsze 5 miesiecy tego roku 2,3 mid zt.

7) Naptyw i/lub odptywy $rodkéw pienigznych z rynkéw wschodzgcych — na wycene rodzimych aktywow
inwestycyjnych majg duzy wptyw przeptywy kapitatu pomiedzy rynkami rozminietymi i rozwijajgcymi sie. W
tym roku cechujg sie one sporg zmiennoscia, co ma wyrazne przetozenie na koniunkture na rynkach akgcji
w krajach rozwijajgcych sie, w tym w Polsce. Jest to pochodng niepewnosci odnosnie do przysztego
ksztattu polityki monetarnej bankéw centralnych, szczegélnie FED, trwajgcego spowolnienia chinskiej
gospodarki, a takze bankructwa eskalacji kryzysu w Grecji. To moze dalej rzutowa¢ na wycene aktywéw
na rynkach wschodzgcych, wliczajgc w to Polske, a przez to na produkty inwestycyjne oferowane przez
branze funduszy inwestycyjnych w Polsce.

8) Umiedzynarodowienie lokat funduszy inwestycyjnych — polski rynek zarzgdzania aktywami charakteryzuje
sie relatywnie duzym udziatem lokalnych aktywéw wsrdd sktadnikéw lokat funduszy inwestycyjnych tzw.
,home country bias”. Zmiany regulacji dotyczace Otwartych Funduszy Emerytalnych sprawity, iz te coraz
wiecej srodkéw lokujg na rynkach globalnych. Tendencja ta moze utrzymacé sie w przysziosci, a nawet
moze objgé innych uczestnikéw rynku jak Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. W efekcie spadnie
relatywna atrakcyjnos¢ inwestycyjna (spadek premii/wzrost dyskonta) lokalnych wzgledem globalnych
aktywow inwestycyjnych. Ponadto sami klienci moga coraz wiecej srodkéw alokowaé do funduszy, ktérej
inwestujg w inne anizeli rodzime aktywa inwestycyjne.

9) Sytuacja geopolityczna na $wiecie — ciggle nie do konca unormowana sytuacja polityczno-militarna na
Ukrainie oraz recesja w Rosji moze nadal mie¢ wptyw na wycene poszczegélnych klas aktywédw
inwestycyjnych mogacych by¢ przedmiotem lokat funduszy. Dotychczasowy wptyw tych wydarzen byt
umiarkowany. Obecnie podniosto sie ryzyko atakami terrorystycznymi na ludno$¢ cywilng i obiekty
przemystowe ze wzgledu na wzrost ekstremizmu w Afryce P6tnocnej i panstwach Bliskiego Wschodu. To
moze oddziatywa¢ w szczegolnosci na ceny paliw i w konsekwencji na koniunkture gospodarcza na
Swiecie. Wplywac¢ tez moze negatywnie na ogolng sklonnos¢ inwestoréw do ryzyka podnoszac tym
samym zmiennos¢ rynkow finansowych.

10) Sytuacja polityczna w Polsce — po wyborach prezydenckich mamy do czynienia ze zwigkszonym ryzykiem
i przeobrazeniami zmian na krajowej scenie politycznej po jesiennych wyborach parlamentarnych. To
pocigga za soba spekulacje odnosnie wprowadzenia nowych podatkow dla bankéw i firm
telekomunikacyjnych. Jednoczesnie nierozwigzana pozostaje sytuacja sektora weglowego i brak jest
rozstrzygnie¢ w sprawie konsolidacji sektora energetycznego, Sytuacja taka moze negatywnie wptywac
na wycene krajowych aktywow.

B.5

Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie - w przypadku emitenta, ktory jest
czescia grupy.

Nie dotyczy. Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, nie nalezy do grupy kapitatowe;.

Fundusz jest zarzgdzany przez KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Podmiotem dominujgcym wobec
Towarzystwa jest KBC Group z siedzibg w Brukseli (Belgia), Havenlaan 2 - SSE, ktory poprzez KBC Asset
Management N.V. posrednio posiada 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa oraz 100% udziatu w
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kapitale zaktadowym Towarzystwa.

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osob, ktore, w sposob bezposredni lub posredni,
maja udzialy w kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego
emitenta, wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich osob.

Nalezy wskazaé, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajg inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie.
W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy poda¢, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio

B.6 podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze
opisac¢ charakter tej kontroli.
Nie dotyczy. Fundusz nie nalezy do grupy kapitatowej. Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa ani od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio wiekszos¢ gtoséw w Radzie
Inwestoréw.
Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla kazdego
roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak rowniez dla nastepujacego
po nim okresu sréodrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku
obrotowego, przy czym wymog przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za
spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku.
Nalezy dolaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w okresie
objetym najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu.
Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz opublikowat pétroczne sprawozdanie finansowe, za okres
od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku i byto to pierwsze sprawozdanie finansowe
podlegajace przeglagdowi przez biegtego rewidenta. Pierwszym rocznym okresem sprawozdawczym Funduszu jest
okres od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku. Zgodnie z par. 89.1 ust. 6) Rozporzadzenia
o raportach emitentow (w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim), raport bedacy pétrocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu zawiera
jedynie raport (bez opinii) podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu skréconego
sprawozdania finansowego Funduszu.
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt | POYROCZE 2015
|. Przychody z lokat 920
Il. Koszty funduszu netto 1549
Ill. Przychody z lokat netto (I-1V) -629
IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 827
V. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1430
V1. Wynik z operacji (V +/- VI) 1628
B.7 V1. Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 7,8
| VIIl. Aktywa 22 450
IX. Zobowigzania 90
IX. Aktywa netto (I-I1) 22 360
Xl. Liczba certyfikatow inwestycyjnych 208 717
XIl. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w zt) 107,13

Zrodto: Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30
czerwca 2015 roku (dane podlegajgce badaniu i przegladowi)

2015-06-30

SKELADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug .
) . Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzien w aktvwach ogétem

tys. bilansowy w tys. yw 9

1. Akcje 20 711 22 141 98,62
2. Warranty subskrypcyjne* 0 0 0,00
3. Prawa do akgc;ji* 0 0 0,00
4. Prawa poboru* 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe* 0 0 0,00
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6. Listy zastawne* 0 0 0,00
7. Dtuzne papiery wartosciowe* 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne* 0 0 0,00
9. Udzialy w spétkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig* 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictwa* 0 0 0,00
11. Certyfikaty inwestycyjne* 0 0 0,00
12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majace

siedzibe za granica” 0 0 0,00
13. Wierzytelnosci* 0 0 0,00
14. Weksle* 0 0 0,00
15. Depozyty 11 11 0,05
16. Waluty* 0 0 0,00
17. Nieruchomosci* 0 0 0,00
18. Statki morskie* 0 0 0,00
19. Inne* 0 0 0,00
Razem 20 722 22 152 98,67

*nie dotyczy

Zrodio: Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30

czerwca 2015 roku (dane podlegajgce badaniu i przegladowi)

od 2014-10-28

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys. do 2015-06-30
A. Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej -20 714
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 20 974
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow
pienieznych 14
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto 260
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu
sprawozdawczego 0
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego 274

Zrodio: Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30

czerwca 2015 roku (dane podlegajgce badaniu i przegladowi)

od 2014-10-28

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI w tys. do 2015-06-30
|. Przychody z lokat 920
II. Koszty Funduszu 1549
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty funduszu netto 1549
V. Przychody z lokat netto -629
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 257
VIl. Wynik z operaciji 1628
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 7,8

Zrodio: Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30

czerwca 2015 roku (dane podlegajgce badaniu i przegladowi)
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Na dzien sporzgdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz opublikowat réwniez sprawozdanie finansowe za Il kwartat

2015 roku.
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt Ill kwartat 2015
l. Przychody z lokat 1038
II. Koszty funduszu netto 1651
lIl. Przychody z lokat netto (I-1V) -613
IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1108
V. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -496
VI. Wynik z operacji (V +/- VI) -1
VII. Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w zt) - 0,01
VIII. Aktywa 18 341
IX. Zobowigzania 72
IX. Aktywa netto (I-11) 18 269
Xl. Liczba certyfikatow inwestycyjnych 186 337
XIl. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w zt) 98,04

Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu za IIl kwartat 2015 roku (dane nie podlegajace badaniu)

2015-09-30
SKELADNIKI LOKAT Warto$¢ wedtug | Warto$é wedtug wyceny
ceny nabycia w | na dzien bilansowy w Procentowy udziat w
tys. tys. aktywach ogotem

1. Akcje 16 523 16 259 88,65
2. Warranty subskrypcyjne* 0 0 0
3. Prawa do akgc;ji* 0 0 0
4. Prawa poboru* 0 0 0
5. Kwity depozytowe* 0 0 0
6. Listy zastawne* 0 0 0
7. Dtuzne papiery wartosciowe* 0 0 0
8. Instrumenty pochodne* 0 0 0
9. Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig* 0 0 0
10. Jednostki uczestnictwa* 0 0 0
11. Certyfikaty inwestycyjne* 0 0 0
12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg* 0 0 0
13. Wierzytelnosci* 0 0 0
14. Weksle* 0 0 0
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15. Depozyty 253 253 1,38

16. Waluty* 0 0 0

17. Nieruchomosci* 0 0 0

18. Statki morskie* 0 0 0

19. Inne* 0 0 0

Razem 16 776 16 512 90,03
*Nie dotyczy

Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu za Ill kwartat 2015 roku (dane nie podlegajace badaniu)

od 2015-01-01

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys. do 2015-09-30
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 8 582
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -6 794
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow
pienieznych 1
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto 1788
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu
sprawozdawczego 36
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego 1825

Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu za Ill kwartat 2015 roku (dane nie podlegajace badaniu)

od 2015-01-01

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI w tys. do 2015-09-30
|. Przychody z lokat 1038
II. Koszty Funduszu 1651
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty funduszu netto 1651
V. Przychody z lokat netto -613
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 612
VII. Wynik z operaciji -1
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny (w zt) -0,01

Zrodto: sprawozdanie finansowe Funduszu za Il kwartat 2015 roku (dane nie podlegajace badaniu)

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru.
Przy wybranych najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzi¢, ze ze
wzgledu na ich charakter, informacje finansowe pro forma dotycza sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie

przedstawiaja rzeczywistej sytuacji finansowej spétki ani jej wynikow.
Nie dotyczy. Fundusz nie sporzadzat informacji pro forma i nie dokonywat transakcji powodujacych obowigzek
sporzadzenia informacji pro forma.
B.9 W przypadku prognozowania lub szacowania zyskow nalezy podac¢ wielkos¢ liczbowa.
’ Nie dotyczy. Emitent nie sporzadzit prognoz finansowych ani szacunkéw wynikow.
B.10 Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do

historycznych informaciji finansowych.

str. 12



Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz opublikowat pétroczne sprawozdanie finansowe, za okres
od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku i byto to pierwsze sprawozdanie finansowe
podlegajace przegladowi przez biegtego rewidenta. Raport biegtego rewidenta nie zawierat zastrzezen w
odniesieniu do historycznych informacji finansowych.

W przypadku gdy poziom kapitatu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych potrzeb,

B.11 nalezy zataczyé wyjasnienie.
Fundusz na biezgco reguluje swoje zobowigzania wobec kontrahentéw oraz wtascicieli certyfikatow inwestycyjnych.
Informacje z zatagcznika 1:
Prawna i statutowa forma emitenta: zawarto w B.1 powyzej;
Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi swojg dziatalnos¢, a
takze kraj siedziby emitenta: zawarto w B.2 powyzej;
Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie —w przypadku emitenta, ktory jest czescia grupy:
wskazano w B.5 powyzej;
W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb, ktére, w sposob bezposredni lub posredni, majg
udziaty w kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta, wraz z
podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich os6b. Nalezy wskazac, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajg
inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie. W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy poda¢, czy emitent
jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskazaé podmiot posiadajacy lub
kontrolujacy, a takze opisac charakter tej kontroli: wskazano w B.6 powyzej;
Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla kazdego roku
obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujgcego po nim okresu
$rédrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymaég
przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie informacii
bilansowych na koniec roku. Nalezy dotgczy¢ opis znaczgcych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego
emitenta w okresie objetym najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po zakonczeniu tego
okresu: zawarto w B.7 powyzej;
Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru. Przy wybranych
najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzi¢, ze ze wzgledu na ich charakter,
informacje finansowe pro forma dotycza sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiajg rzeczywistej sytuaciji
finansowej spotki ani jej wynikéw: zawarto w B.8 powyzej;
W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy podaé¢ wielko$¢ liczbowa: zawarto w B.9 powyzej;
Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych
informacji finansowych: zawarto w B.10 powyzej;
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w
petni. Warto$é nominalna certyfikatéw inwestycyjnych lub wskazanie, ze certyfikaty inwestycyjne nie majg wartosci
nominalnej: zawarto w C.3 ponizej;
B.33 Opis polityki dywidendy: zawarto w C.7 ponizej;
) Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego branzy: zawarto
w D.1 ponizej.
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt | POYROCZE 2015
|. Przychody z lokat 920
Il. Koszty funduszu netto 1549
Ill. Przychody z lokat netto (I-1V) -629
IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 827
V. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1430
VI. Wynik z operacji (V +/- VI) 1628
V1. Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 7,8
VIII. Aktywa 22 450
IX. Zobowigzania 90
IX. Aktywa netto (I-11) 22 360
XI. Liczba certyfikatow inwestycyjnych 208 717
XIl. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w zt) 107,13

Zrodto: Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30

czerwca 2015 roku (dane podlegajgce badaniu i przegladowi)

2015-06-30
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug .
. . Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzien .
: w aktywach ogétem
tys. bilansowy w tys.
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1. Akcje 20 711 22141 98,62
2. Warranty subskrypcyjne* 0 0 0,00
3. Prawa do akcji* 0 0 0,00
4. Prawa poboru* 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe* 0 0 0,00
6. Listy zastawne* 0 0 0,00
7. Dtuzne papiery wartosciowe* 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne* 0 0 0,00
9. Udzialy w spétkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig* 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictwa* 0 0 0,00
11. Certyfikaty inwestycyjne* 0 0 0,00
12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majace

siedzibe za granicg* 0 0 0,00
13. Wierzytelnosci* 0 0 0,00
14. Weksle* 0 0 0,00
15. Depozyty 11 11 0,05
16. Waluty* 0 0 0,00
17. Nieruchomosci* 0 0 0,00
18. Statki morskie* 0 0 0,00
19. Inne* 0 0 0,00
Razem 20 722 22 152 98,67

*nie dotyczy
Zrodio: Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdz
czerwca 2015 roku (dane podlegajgce badaniu i przegladowi)

iernika 2014 roku do dnia 30

od 2014-10-28

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys. do 2015-06-30
A. Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej -20 714
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 20 974
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow
pienieznych 14
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto 260
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu
sprawozdawczego 0
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego 274

Zrodio: Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdz
czerwca 2015 roku (dane podlegajgce badaniu i przegladowi)

iernika 2014 roku do dnia 30

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI w tys.

od 2014-10-28
do 2015-06-30

|. Przychody z lokat

920
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II. Koszty Funduszu 1549
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty funduszu netto 1549
V. Przychody z lokat netto -629
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 257
VII. Wynik z operacji 1628
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 7,8

Zrodio: Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30

czerwca 2015 roku (dane podlegajgce badaniu i przegladowi)

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz opublikowat réwniez sprawozdanie finansowe za Il kwartat

2015 roku.
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt Il kwartat 2015
|. Przychody z lokat 1038
II. Koszty funduszu netto 1651
IIl. Przychody z lokat netto (I-1V) -613
IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1108
V. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -496
V1. Wynik z operaciji (V +/- VI) -1
VII. Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w zt) - 0,01
VIIl. Aktywa 18 341
IX. Zobowigzania 72
IX. Aktywa netto (I-I1) 18 269
XI. Liczba certyfikatow inwestycyjnych 186 337
XIl. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w zt) 98,04

Zrodto: sprawozdanie finansowe Funduszu za Il kwartat 2015 roku (dane nie podlegajace badaniu)

2015-09-30
SKEADNIKI LOKAT Warto$¢ wedtug | Wartosé wedtug wyceny
ceny nabycia w | na dzien bilansowy w Procentowy udziat w
tys. tys. aktywach ogotem

1. Akcje 16 523 16 259 88,65
2. Warranty subskrypcyjne* 0 0 0
3. Prawa do akgc;ji* 0 0 0
4. Prawa poboru* 0 0 0
5. Kwity depozytowe* 0 0 0
6. Listy zastawne* 0 0 0
7. Dtuzne papiery wartosciowe* 0 0 0
8. Instrumenty pochodne* 0 0 0
9. Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig* 0 0 0
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10. Jednostki uczestnictwa* 0 0 0
11. Certyfikaty inwestycyjne* 0 0 0
12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg* 0 0 0
13. Wierzytelnosci* 0 0 0
14. Weksle* 0 0 0
15. Depozyty 253 253 1,38
16. Waluty* 0 0 0
17. Nieruchomosci* 0 0 0
18. Statki morskie* 0 0 0
19. Inne* 0 0 0
Razem 16 776 16 512 90,03
*Nie dotyczy
Zrédio: sprawozdanie finansowe Funduszu za Il kwartat 2015 roku (dane nie podlegajace badaniu)
od 2015-01-01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys. do 2015-09-30
A. Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 8 582
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j -6 794
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkow
pienieznych 1
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 1788
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu
sprawozdawczego 36
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego 1825
Zrodto: sprawozdanie finansowe Funduszu za Il kwartat 2015 roku (dane nie podlegajace badaniu)
od 2015-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI w tys. do 2015-09-30
|. Przychody z lokat 1038
II. Koszty Funduszu 1651
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty funduszu netto 1651
V. Przychody z lokat netto -613
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 612
VII. Wynik z operaciji -1
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny (w zt) -0,01

Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu za Ill kwartat 2015 roku (dane nie podlegajgce badaniu)

str. 16



B.34

Opis celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej realizowanej przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania, wraz z opisem ograniczen w zakresie inwestowania, oraz opis wykorzystywanych
instrumentow.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel ten bedzie
osiggany poprzez inwestowanie do 100 % wartosci Aktywow w Udzialowe Papiery Wartosciowe oraz w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania z siedzibg za granica,
ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja nie mniej niz 70 % aktywoéw w akcje. Udziat powyzszych
lokat w Aktywach Funduszu nie bedzie nizszy od 70 % Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Lokaty powyzsze moga
byé denominowane w walutach obcych. Powyzsze ograniczenia dotyczg wytacznie Udziatowych Papieréw
Warto$ciowych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdéinego
inwestowania z siedzibg za granica, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg nie mniej niz 70%
aktywow w akcje i nie uwzgledniajg Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych.

Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji polegajaca na przemieszczaniu Aktywéw Funduszu w
ramach Sektoréw w celu maksymalnego wykorzystania zmian koniunktury rynkowej. Fundusz inwestuje w
Udzialowe Papiery Wartosciowe oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych Ilub instytucji wspélnego
inwestowania z siedzibg za granicg w celu uzyskania jednoczesnej ekspozycji na kilka Sektoréw (modelowo
ekspozycja na dwa lub trzy Sektory), ktére zdaniem zarzadzajagcego majg w danym okresie najlepsze perspektywy
wzrostu. Przez Sektor rozumie sie grupe przedsiebiorstw wytwarzajgcych dobra (towary lub ustugi) o podobnym
przeznaczeniu. Dla potrzeb inwestycyjnych wyréznia sie nastepujgce Sektory: bankowy, budownictwa, chemiczny,
deweloperski, energetyczny, informatyczny, mediéw, paliwowy, spozywczy, surowcowy, telekomunikacyjny.
Zarzadzajgcy moze dokonywaé zmian w skladzie portfela aby uzyska¢ ekspozycje na inne Sektory, ktére w
przysztych okresach moga mie¢ lepsze perspektywy wzrostu, przy petnej elastycznosci co do poziomu alokacji w
wybranych Sektorach. Tym samym sktad portfela oraz liczba Sektoréw moze ulega¢ catkowitej zmianie, jednak w
taki sposéb, ze co najmniej 70% Aktywdw Funduszu bedzie utrzymywana w Udziatowych Papierach Wartosciowych,
w szczegblnosci w akcjach oraz tytutach uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania z siedzibg za granica w celu uzyskania jednoczesnej ekspozycji na wybrane Sektory z
uwzglednieniem ustawowych i statutowych limitéw inwestycyjnych. Przy wyborze Sektorow Fundusz bedzie sie
kierowat gtéwnie oceng i perspektywami dziatalnosci poszczegdinych Sektoréw zaréwno na rynku polskim jak i na
rynku zagranicznym stosujac podejscie ,top down” oraz biorgc pod uwage rekomendacje wynikajace ze strategii
inwestycyjnej grupy KBC. Przy dokonywaniu wyboru poszczegélnych akcji lub funduszy sektorowych w ramach
danego Sektora Fundusz stosowaé bedzie podejscie ,.bottom up”, z tym ze w pierwszym rzedzie preferowane beda
akcje spotek polskich reprezentujacych wybrane Sektory, nastepnie za$ akcje spétek zagranicznych i tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy sektorowych zarzadzanych przez podmioty z grupy KBC. Istotnym kryterium
doboru spétek, zaréwno polskich jak i zagranicznych, bedzie ich ptynnos¢ i kapitalizacja. Polityka inwestycyjna
Funduszu zaktada dokonywanie lokat na rynkach krajow OECD, w tym w szczegdlnosci na rynkach Stanow
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej oraz na rynkach krajéw wchodzgacych w sktad Unii Europejskiej. W przypadku
wyboru akcji spotek z tych rynkéw zarzadzajgcy bedzie brat pod uwage takze ocene atrakcyjnosci inwestycyjnej
wynikajaca ze strategii inwestycyjnej grupy KBC. W sytuaciji spodziewanej dekoniunktury rynkowej Fundusz moze
inwestowaé do 30% Aktywow w obligacje rzadowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie i Ustawie, moze lokowa¢ swoje Aktywa wytgcznie w:
a) Udziatowe Papiery Wartosciowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe,

c) Instrumenty Rynku Pienieznego,

d) waluty,

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

f) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za
granica, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg nie mniej niz 70% aktywéw w akcje,

g) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktérych mowa w lit. a) — e) moga by¢ nabywane przez Fundusz pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% Wartosci Aktywow
Funduszu. Powyzszego ograniczenia nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa.

Fundusz nie stosuje dywersyfikacji geograficznej w odniesieniu do rynkéw zagranicznych, o ktérych mowa w
Artykule 11 ust. 2 statutu Funduszu, wobec czego moze inwestowa¢ do 100% Aktywdéw w wybrany rynek
zagraniczny co wigze sie z potencjalnie wyzszym ryzykiem zmiennosci.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny lub jedng instytucje wspdlnego inwestowania z
siedzibg za granicg nie beda stanowi¢ wiecej niz 40% Aktywéw Funduszu.

W celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz moze lokowaé¢ do 30% Aktywdw w Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Zaangazowanie w Instrumenty Pochodne
wyznaczane jest zgodnie z art. 12 ust. 9-11 Statutu Funduszu.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawierane w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego moga zabezpieczaé do 100% Aktywoéw Funduszu. Zaangazowanie w Instrumenty
Pochodne wyznaczane jest zgodnie z art. 12 ust. 9-12 Statutu Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 30% Aktywow w:

_ ==
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- dtuzne papiery wartosciowe,

- Instrumenty Rynku Pienigznego,

- waluty,

- depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Podstawowymi kryteriami doboru lokat przez Fundusz sg sytuacja makroekonomiczna w kraju i na $wiecie, ze
szczegblnym uwzglednieniem jej wptywu na poszczegdlne Sektory, ocena ogolnej sytuaciji na krajowym i $wiatowym
rynku akcji, ptynno$¢ danej kategorii lokat, szacunek relacji zysk (oczekiwana stopa zwrotu) — ryzyko, wyceny
wskaznikowe spétek na tle historycznym i przewidywane ich zmiany, obecny i prognozowany popyt i podaz ze strony
kluczowych grup inwestoréw, analiza techniczna indekséw gietdowych, w szczegélnosci sektorowych,
rekomendacje i strategie inwestycyjne przygotowane przez biura maklerskie i banki inwestycyjne, analiza i
przewidywania dotyczgce rentownosci obligacji w srednim oraz dtugim terminie, biezgcy oraz prognozowany poziom
inflacji i podstawowych stop procentowych oraz ich poréwnanie do wielkosci stop procentowych na $wiatowych
rynkach. Sektory, w ktére inwestuje Fundusz dobierane bedg w oparciu o analizeé momentu cyklu
makroekonomicznego gospodarki i jego przetozeniem na poszczegélne Sektory. Brane bedg réwniez pod uwage
obserwowane i oczekiwane zmiany strukturalne zaréwno polskiej jak i $wiatowej gospodarki majace wptyw na
atrakcyjnos¢ poszczegoélnych Sektorow. Dodatkowo przy wyborze Sektoréw istotne bedg wskaznikowe wyceny
historyczne oraz ich przewidywane zmiany, rekomendacje i strategie inwestycyjne przygotowane przez biura
maklerskie i banki inwestycyjne, dtugoterminowg polityke gospodarczg Polski, przewidywane wydatki srodkow
pozyskanych z Unii Europejskiej i ich wptyw na krajowg gospodarke, analize techniczng poszczegdinych indekséw
sektorowych, udziat kapitalizacji i ptynnosci poszczeg6inych Sektoréw w stosunku do catego rynku.

Przy doborze Udzialowych Papierow Wartosciowych, w szczegélnosci akcji Fundusz bedzie sie kierowat ich
przynaleznoscig do Sektorow (m.in. obecnoscig w danym indeksie sektorowym), analiza poréwnawczg spotek,
profilem dziatalnosci, wyceng wskaznikowg obecng oraz przewidywang, rekomendacjami biur maklerskich,
historycznymi wynikami finansowymi i ich perspektywami, udziatem w indeksie danego Sektora oraz w catym rynku
oraz ptynnoscia, przewidywang stopg zwrotu oraz poziomem ryzyka spadku warto$ci lokaty uwzgledniajgc zasade
ograniczania ryzyka inwestycyjnego (dywersyfikacji), a takze dgzy¢ bedzie do lokowania Aktywéw Funduszu przede
wszystkim w akcje spotek, charakteryzujgcych sie dobrg sytuacjg fundamentalng lub silnym niedowarto$ciowaniem.
W wyborze spotek i Sektorow bedg brane pod uwage takze wyniki analizy techniczne;j.

Przy doborze tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg Fundusz bedzie sig kierowat przynaleznoscig sektorowa wynikajaca z ich polityki
inwestycyjnej, ptynnoscig, poziomem optat, osigganym stopami zwrotu i jej zgodnoscia z polityka inwestycyjna.
Przy doborze Instrumentéow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze
stanowig akcje lub indeksy akcji Fundusz bedzie sie kierowat przynaleznoscig sektorowg instrumentéw
stanowigcych ich baze, doktadnoscig odwzorowania decydujgca o mozliwosci uzycia ich do zabezpieczenia portfela,
aktualnym nastawieniem do danego Sektora, ptynnoscig Instrumentéw, kosztami transakcyjnymi, oczekiwanymi
wykupami Certyfikatdw, zmiennoscig wyceny, dzwignig finansowa, mozliwoscig wykorzystania do sprawnego
zarzgdzania portfelem.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego Fundusz bedzie brat pod
uwage nastepujgce kryteria — analize biezgcego i prognozowanego poziomu stép procentowych oraz inflacji,
przewidywang stope zwrotu oraz poziom ryzyka spadku wartosci lokaty.

W przypadku walut oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
ktorych baze stanowig kursy walut Fundusz kierowac¢ sie bedzie analizg bilansu ptatniczego i finanséw publicznych
oraz analizg rynku stopy procentowej kraju, w ktérym dana waluta stanowi Srodek ptatniczy, krajowym rynkiem stopy
procentowej oraz ich przewidywanymi zmianami.

Dokonujgc lokat w depozyty Fundusz bierze pod uwage nastepujace kryteria: ocene kondyc;ji finansowej banku lub
instytucji kredytowej zgodnie z przyjeta metodologig przyznawania limitéw, analize kapitatow wtasnych banku lub
instytucji kredytowej, posiadanie przez ten bank lub instytucje kredytowa w dniu zawarcia umowy lokaty bankowej
ratingu na poziomie inwestycyjnym nadanym przez przynajmniej jedng uznang miedzynarodowg agencje ratingowa,
stope oprocentowania depozytu w danym okresie, okres zawarcia umowy depozytu oraz, jesli depozyt miatby byé
dokonany w walucie obcej, analize tej waluty, z uwzglednieniem planowanych inwestycji Funduszu

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

- takie Instrumenty Pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, oraz

- umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

kursow, cen lub wartosci akcji wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu, albo akcji, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci do portfela inwestycyjnego Funduszu, kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,
- zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

- umowy dotyczg Instrumentéw Pochodnych wymienionych w art. 12 ust. 3 i 4 Statutu.

Limity wysokosci srodkow pozyczanych lub dzwigni finansowej dla przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania. Jezeli nie ma takich limitow, nalezy to wskazac.

B.35 Dopuszczalna taczna wysoko$¢ kredytdw i pozyczek zacigganych przez Fundusz wynosi 75% wartosci Aktywow
Netto Funduszu.

Fundusz nie moze ustanawia¢ zadnych obcigzen na swoich Aktywach, w tym emitowa¢ obligaciji.

Opis statusu prawnego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania oraz nazwa organu regulacyjnego w
B.36 kraju, w ktérym zostato ono zatozone.
Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym. Organem regulacyjnym w Polsce jest Komisja
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Nadzoru Finansowego.

Krotki profil typowego inwestora, dla ktorego przeznaczone jest przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania.

Fundusz dedykowany jest tym inwestorom, kt6rzy akceptujg wysoki poziom ryzyka zwigzany z inwestowaniem w
Udzialowe Papiery Wartosciowe, w szczeg6lnosci akcje oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg i chcg osiggna¢ ponadprzecietne zyski.

Minimalny horyzont inwestycyjny dla inwestycji w certyfikaty inwestycyjne Funduszu obejmuije 5 lat.

B.37

W przypadku gdy w czesci gldownej prospektu emisyjnego ujawniono, ze ponad 20 % aktywow brutto
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania moze byc¢:

a) inwestowane, posrednio lub bezposrednio, w jeden sktadnik aktywéw bazowych; badz

b) inwestowane w jedno lub wiecej przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, ktore z kolei moga
inwestowac¢ ponad 20 % aktywow brutto w inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania; lub tez

c) narazone na ryzyko dotyczace zdolnosci kredytowej lub wyptacalnosci dowolnej strony;

B.38 nalezy ujawni¢ ten podmiot oraz podac¢ opis ryzyka (np. ryzyko kontrahenta) oraz informacj¢ o rynku, na
ktérym sa dopuszczone jego papiery wartosciowe.

Nie dotyczy. Fundusz nie lokuje ponad 20% wartosci Aktywow Funduszu, bezposrednio lub posrednio, w jeden
sktadnik aktywéw bazowych, badz w jedno lub wigcej przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, ktére z kolei moga
inwestowaé ponad 20% aktywéw brutto w inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania. Aktywa Funduszu
wynoszace ponad 20% aktywow brutto nie sg narazone na ryzyko dotyczace zdolnosci kredytowej lub wyptacalnosci
danego kontrahenta.

W przypadku gdy przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania moze inwestowa¢ ponad 40 % swoich
aktywow brutto w inne przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, w podsumowaniu nalezy krotko
wyjasni¢:

a) stopien ekspozycji na ryzyko, wskaza¢ bazowe przedsigebiorstwo zbiorowego inwestowania i podac¢
informacje, ktore bylyby wymagane w podsumowaniu sporzadzonym przez to przedsiebiorstwo
B.39 zbiorowego inwestowania; lub

b) w przypadku gdy papiery wartosciowe emitowane przez bazowe przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania zostaly juz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub rownowaznym, nalezy
wskaza¢ bazowe przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania.

Nie dotyczy. Art. 13 ust. 4 Statutu Funduszu nie przewiduje mozliwosci osiggniecia przez Fundusz poziomu
inwestycji w inne przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania na poziomie ponad 40% aktywéw brutto Funduszu.

Opis ustugodawcéw wnioskodawcy, w tym wskazanie maksymalnych naleznych optat.

Fundusz pokrywa ze swoich Aktywéw w szczeg6lnosci nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:
Koszty limitowane Funduszu stanowia:

- koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu, w tym koszty przechowywania
Aktywow, weryfikacji wyceny, do wysokosci 0,8% w skali roku, liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestepnego, od Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

- koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu do wysokosci 0,4% w skali roku, liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

- koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu do wysokosci 0,6% w skali roku, liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

- koszty ustug w zakresie rachunkowosci Funduszu do wysokosci 1,5% w skali roku, liczonego jako 365 lub 366 dni
w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

- koszty modyfikacji i utrzymania wykorzystywanego przez Fundusz oprogramowania do wysokosci 1% w skali roku,
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny,

- koszty obstugi prawnej Funduszu do wysokosci 0,4% w skali roku, liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku
roku przestepnego, od Wartosci Aktywdw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

- koszty ogtoszen wymaganych przepisami prawa i Statutu do wysokosci 0,2% w skali roku, liczonego jako 365 lub
366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

- koszty przygotowania i publikacji materiatéw reklamowych Funduszu oraz przygotowania druku i dystrybucji
materiatéw reklamowych i informacyjnych Funduszu do wysokosci 0,4% w skali roku, liczonego jako 365 lub 366 dni
w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

- koszt likwidacji Funduszu do wysokosci 1% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w dniu rozpoczecia likwidaciji,

- koszty wynagrodzenia likwidatora do wysokosci 100.000 zt,

- koszty optat licencyjnych zwigzanych z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem do wysokosci 1,0% w
skali roku od Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Koszty nielimitowane Funduszu stanowia:

- prowizje maklerskie i bankowe, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow warto$ciowych oraz
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz prowizje i optaty zwigzane z zawieraniem transakcji kupna i sprzedazy
papieréw wartosciowych i praw majgtkowych,

- koszty prowizji i odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Funduszu,

- optaty sgdowe i taksy notarialne, podatki oraz inne optaty wymagane przez organy panstwowe w zwigzku z
dziatalno$cig Funduszu,

- optaty GPW i KDPW zwigzane z wprowadzeniem i dopuszczeniem Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu do

B.40
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obrotu,

- optaty zwigzane z rozliczeniem Certyfikatow przez system rozliczeniowy KDPW i GPW.

Wskazane powyzej limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi, ktérych dotyczg te koszty
obciazone sg podatkiem VAT wéwczas wskazane powyzej limity kosztéw zostang powiekszone o podatek VAT.

Wskazanie nazwy i statusu prawnego spotki zarzadzajacej, doradcy inwestycyjnego, depozytariusza,
powiernika lub zarzadcy powierniczego (w tym uzgodnienia dotyczace przekazanych praw i obowiazkéw o
charakterze powierniczym).

B.41 Spotka zarzadzajgca: KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., status prawny: spotka akcyjna;

Doradca inwestycyjny: nie dotyczy;

Depozytariusz: mBank S.A., status prawny: spotka akcyjna;

Powiernik lub zarzadca powierniczy: nie dotyczy.

Opis planowanej czestotliwosci okreslania wartosci aktywow netto dla przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania i sposobu jej przekazywania inwestorom.
Wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat

B.42 dokonuje sie w kazdy ostatni roboczy dzien miesigca. Dniem Wyceny jest réwniez kazdy Dzien Wykupu
Certyfikatéw. Niezwtocznie po ustaleniu Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat Fundusz ogtasza te wartos¢ w
siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.kbctfi.pl
W przypadku parasolowego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, nalezy umiesci¢ informacje o

B.43 wszystkich zobowigzaniach wzajemnych miedzy klasami lub inwestycjami w innych przedsiebiorstwach

’ zbiorowego inwestowania.

Nie dotyczy. Fundusz nie ma charakteru parasolowego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

W przypadku gdy przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania nie rozpoczeto dziatalnosci i w dacie

dokumentu rejestracyjnego nie sporzadzono sprawozdan finansowych, nalezy wskaza¢ ten fakt.

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt | POXROCZE 2015

|. Przychody z lokat 920
Il. Koszty funduszu netto 1549
lll. Przychody z lokat netto (I-1V) -629
IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 827
V. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1430
V1. Wynik z operacji (V +/- VI) 1628
V1. Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 7,8
VIII. Aktywa 22 450
IX. Zobowigzania 90
IX. Aktywa netto (I-11) 22 360
XI. Liczba certyfikatow inwestycyjnych 208 717
XIl. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w zt) 107,13

Zrodto: Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30

czerwca 2015 roku (dane podlegajgce badaniu i przegladowi)

B.44

2015-06-30
SKLADNIKI LOKAT Wartosé wediug | Wartosé wediug .
. . Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzien ,
: w aktywach ogétem
tys. bilansowy w tys.
1. Akcje 20 711 22 141 98,62
2. Warranty subskrypcyjne* 0 0 0,00
3. Prawa do akgcji* 0 0 0,00
4. Prawa poboru* 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe™ 0 0 0,00
6. Listy zastawne* 0 0 0,00
7. Dtuzne papiery wartosciowe* 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne* 0 0 0,00
0 0 0,00
9. Udzialy w spétkach z ograniczong
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odpowiedzialnoscig*

10. Jednostki uczestnictwa* 0 0 0,00
11. Certyfikaty inwestycyjne* 0 0 0,00
12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majace

siedzibe za granicg* 0 0 0,00
13. Wierzytelnosci* 0 0 0,00
14. Weksle* 0 0 0,00
15. Depozyty 11 11 0,05
16. Waluty* 0 0 0,00
17. Nieruchomosci* 0 0 0,00
18. Statki morskie* 0 0 0,00
19. Inne* 0 0 0,00
Razem 20 722 22 152 98,67

*nie dotyczy

Zrodio: Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30

czerwca 2015 roku (dane podlegajgce badaniu i przegladowi)

od 2014-10-28

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys. do 2015-06-30
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -20 714
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 20 974
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkow
pienieznych 14
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 260
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na poczatek okresu
sprawozdawczego 0
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego 274

Zrodto: Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30

czerwca 2015 roku (dane podlegajgce badaniu i przegladowi)

od 2014-10-28

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI w tys. do 2015-06-30
|. Przychody z lokat 920
II. Koszty Funduszu 1549
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty funduszu netto 1549
V. Przychody z lokat netto -629
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 257
VII. Wynik z operacji 1628
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 7,8

Zrodio: Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30

czerwca 2015 roku (dane podlegajgce badaniu i przegladowi)

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz opublikowat réwniez sprawozdanie finansowe za Il kwartat

2015 roku.

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt

Il kwartat 2015
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|. Przychody z lokat 1038
II. Koszty funduszu netto 1651
lIl. Przychody z lokat netto (I-1V) -613
IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 1108
V. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -496
VI. Wynik z operacji (V +/- VI) -1
VII. Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w zt) -0,01
VIIl. Aktywa 18 341
IX. Zobowigzania 72
IX. Aktywa netto (I-11) 18 269
Xl. Liczba certyfikatow inwestycyjnych 186 337
XIl. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w zt) 98,04

Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu za IIl kwartat 2015 roku (dane nie podlegajgce badaniu)

2015-09-30
SKEADNIKI LOKAT Warto$¢ wedtug | Warto$é wedtug wyceny
ceny nabycia w | na dzien bilansowy w Procentowy udziat w
tys. tys. aktywach ogotem

1. Akcje 16 523 16 259 88,65
2. Warranty subskrypcyjne* 0 0 0
3. Prawa do akgcji* 0 0 0
4. Prawa poboru* 0 0 0
5. Kwity depozytowe™ 0 0 0
6. Listy zastawne* 0 0 0
7. Dtuzne papiery wartosciowe* 0 0 0
8. Instrumenty pochodne* 0 0 0
9. Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig* 0 0 0
10. Jednostki uczestnictwa* 0 0 0
11. Certyfikaty inwestycyjne* 0 0 0
12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg* 0 0 0
13. Wierzytelnosci* 0 0 0
14. Weksle* 0 0 0
15. Depozyty 253 253 1,38
16. Waluty* 0 0 0
17. Nieruchomosci* 0 0 0
18. Statki morskie* 0 0 0
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19. Inne* 0 0 0

Razem 16 776 16 512 90,03

*Nie dotyczy

Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu za Ill kwartat 2015 roku (dane nie podlegajgce badaniu)

od 2015-01-01

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys. do 2015-09-30
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 8 582
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j -6 794

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow
pienieznych 1

D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 1788

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu
sprawozdawczego 36

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na koniec okresu
sprawozdawczego 1825

Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu za Ill kwartat 2015 roku (dane nie podlegajgce badaniu)

od 2015-01-01

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI w tys. do 2015-09-30
|. Przychody z lokat 1038
II. Koszty Funduszu 1651
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty funduszu netto 1651
V. Przychody z lokat netto -613
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 612
VII. Wynik z operaciji -1
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w zt) -0,01

Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu za IIl kwartat 2015 roku (dane nie podlegajgce badaniu)
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B.45

Opis portfela przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku portfel Funduszu sktadat sie z akcji w 98,62% oraz depozytéow w 0,05%.

Skitad portfela akcji wg stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku:

. Kraj siedziby Wartose wed’r.ug’ Procentowy udziat w
Akcje . wyceny na dzien .
emitenta b aktywach ogotem
bilansowy w tys.

Akcje - RAZEM 22 141 98,62
ALLIANZ AG (DE0008404005) Niemcy 492 2,19
Barclays Bank PLC (GB0031348658) Wielka Brytania 1850 8,24
Commerzbank AG (DEOOOCBK1001) Niemcy 1443 6,43
Credit Agricole SA (FR0000045072) Francja 1511 6,73
Diageo PLC (GB0002374006) Wielka Brytania 773 3,44
Hella Kgaa Hueck and Co (DEO00A13SX22) | Niemcy 907 4,04
Honda Motor Co Ltd. (JP3854600008) Japonia 1263 5,63
ING Groep N.V. (NL0000303600) Holandia 1 541 6,86

Stany Zjednoczone
Macys Inc (US55616P1049) AmeryKki 903 4,02
Stany Zjednoczone
Priceline.Com.Inc. (US7415034039) Ameryki 1257 5,60
Renault (FR0O000131906) Francja 1254 5,59
Safran (FR0000073272) Francja 1 364 6,08
SOCIETE GENERALE SA (FR0000130809) | Francja 1993 8,88
Toyota Motor Corp. (JP3633400001) Japonia 1632 7,27
Valeo SA (FR0000130338) Francja 889 3,96
Stany Zjednoczone
Visa Inc (US92826C8394) Ameryki 475 2,12
Volkswagen AG (DE0007664039) Niemcy 1832 8,16
Stany Zjednoczone
Wells Fargo and Company (US9497461015) | Ameryki 762 3,38

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku portfel Funduszu sktadat sie z akcji w 88,65% oraz depozytow w 1,38%.

Skfad portfela akcji wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 roku:

Wartos¢ wedtug .
. L . .~ | Procentowy udziat w
Akcje Kraj siedziby emitenta | wyceny na dzien )
; aktywach ogétem
bilansowy w tys.
Akcje — RAZEM 16 259 88,65
ALLIANZ AG (DE0008404005) Niemcy 499 2,72
Barclays Bank PLC (GB0031348658) Wielka Brytania 1679 9,15
Credit Agricole SA (FR0000045072) Francja 1174 6,40
Hella Kgaa Hueck and Co (DEO00A13SX22) | Niemcy 684 3,73
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Honda Motor Co Ltd. (JP3854600008) Japonia 1149 6,26
INDITEX (ES0148396007) Hiszpania 913 4,98
ING Groep N.V. (NL0000303600) Holandia 1330 7,25
Japan Airlines Co Ltd (JP3705200008) Japonia 662 3,61
Priceline.Com.Inc. (US7415034039) Stany Zjednoczone

Ameryki 1354 7,38
Safran (FR0000073272) Francja 1526 8,32
SOCIETE GENERALE SA (FR0000130809) | Francja 1917 10,45
Toyota Motor Corp. (JP3633400001) Japonia 1412 7,70
Valeo SA (FR0000130338) Francja 768 4,19
Visa Inc (US92826C8394) Stany Zjednoczone

AmeryKki 494 2,69
Wells Fargo and Company (US9497461015) | Stany Zjednoczone

Ameryki 698 3,81

Zrbdto: sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 lipca 2015 roku do dnia 30 wrzesnia 2015 roku (dane
nie podlegajgce badaniu)

B.46

Wskazanie ostatniej wartosci aktywow netto dla papieréw wartosciowych (jesli ma zastosowanie).
Na dzien 7 stycznia 2016 roku warto$¢ aktywdw netto Funduszu wynosita 17 405 254,16 zt.

Dziat C - Papiery wartosciowe

Element

Wymogi informacyjne

C.1

Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w
tym ewentualny kod identyfikacyjny papierow wartosciowych.

W ramach publicznej oferty oferowanych jest 10.000.000 /dziesie¢ miliondéw/ Certyfikatow serii B, C, D i E Funduszu.
Emisja kazdej ww. serii Certyfikatéw dojdzie do skutku, jezeli przynajmniej 100.000 /sto tysiecy/ Certyfikatow danej
serii zostanie przydzielonych w oparciu o prawidtowo ztozone i optacone zapisy.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B, C, D i E obejmuje kazdorazowo nie mniej niz 100.000 /sto tysiecy/ i nie
wiecej niz 10.000.000 /dziesig¢ milionow/ Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii. Lgczna wartos¢ emisji kazdej serii
Certyfikatéw wyniesie nie mniej niz 10.000.000 PLN /dziesie¢ milionéw ztotych/ i nie wigcej niz 1.000.000.000 PLN
/miliard ztotych/.

Fundusz zobowigzuje sie do podjecia wszelkich niezbednych dziatan w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia
Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. W przypadku odmowy
dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, Certyfikaty
Inwestycyjne mogg by¢ przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Certyfikaty Oferowane kazdej emisji zgodnie z zamierzeniem Funduszu, bedg rejestrowane pod jednym kodem ISIN
PLKBCASO00011.

C.2

Waluta emisji papierow wartosciowych.
Walutg emitowanych Certyfikatow jest polski ztoty (PLN).

C.3

Liczba certyfikatow wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni.
Fundusz wyemitowat 250.267 (dwiescie piecdziesigt tysiecy dwiescie sze$édziesigt siedem) certyfikatow
inwestycyjnych serii A. Ww. certyfikaty zostaty optacone w peni.

Wartos¢ nominalna certyfikatow lub wskazanie, ze certyfikaty nie majq wartosci nominalnej.

Certyfikaty Oferowane nie majg warto$ci nominalne;.

Cena emisyjna Certyfikatéw Oferowanych poszczegolnych serii bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Oferowane tej serii, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo w sposéb, w jaki
zostat udostepniony Prospekt Emisyjny oraz w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie. Cena emisyjna Certyfikatéw serii B
wynosi 99,10 zt.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu poszczegdlnych serii jest ceng stata, jednolitg dla wszystkich Certyfikatow tej seri
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objetych zapisami.
Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.
Uczestnicy Funduszu majg prawo do:
1) zbycia lub zastawienia Certyfikatéw Inwestycyjnych;
2) udziatu w Radzie Inwestoréw na zasadach okreslonych w Artykule 6 Statutu oraz Ustawie;
Cc4 3) zadania wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz;
4) wyptaty srodkéw finansowych w przypadku likwidacji Funduszu.
Dochody Funduszu nie sg wyptacane jego uczestnikom, a powiekszajg wartos¢ Aktywéw Netto i odpowiednio
Wartos¢ Aktywdéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.
Z posiadaniem Certyfikatow Inwestycyjnych nie sg zwigzane jakiekolwiek ograniczenia i obowigzki.
C5 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papierow wartosciowych.
) Nie dotyczy. Brak ograniczen w zakresie zbywania Certyfikatow.
Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkéw regulowanych, na ktérych papiery
C.6 wartosciowe sa lub maja by¢ przedmiotem obrotu.
Fundusz zobowigzuje sie do podjecia wszelkich niezbednych dziatan w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia
Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW (rynek podstawowy).
Opis polityki dywidendy.
C.7 Nie dotyczy. Wszelkie dochody Funduszu powigkszajg Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. Fundusz nie bedzig
wyptacat kwot stanowigcych dochody Funduszu bez umorzenia Certyfikatow.
Dziat D - Ryzyko
Najwazniejsze informacje o glownych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego
branzy.
1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Funduszu.
1.1 Ryzyko inwestycyjne
- Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu
- Ryzyko makroekonomiczne
- Ryzyko rynkowe
- Ryzyko stop procentowych
- Ryzyko zwigzane z lokowaniem w Udziatowe Papiery Wartosciowe
- Ryzyko zwigzane z lokowaniem w diuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
- Ryzyko zwigzane z lokowaniem w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych
- Ryzyko zwigzane z lokowaniem do 100% aktywdw w wybrany rynek zagraniczny
- Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica
- Ryzyko braku wyceny tytutéw uczestnictwa zwigzane z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg
- Ryzyko ptynnosci w przypadku zawieszenia odkupywania tytutdbw uczestnictwa przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
D.1 - Ryzyko zwigzane z wydtuzonym okresem wyptaty $rodkéw z tytutu realizacji zadan wykupu w przypadku

zawieszenia zbywania i odkupywania tytutdw uczestnictwa przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

- Ryzyko walutowe

- Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne

- Ryzyko ptynnosci

- Ryzyko kredytowe

- Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkéw, w tym ryzyko koncentracji w wybrane sektory

- Ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynku finansowym w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

- Ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynku finansowym w krajach Unii Europejskiej

- Ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynku finansowym w pozostatych krajach OECD

1.2 Ryzyko wyceny Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny

1.3 Ryzyko likwidacji Funduszu w trakcie jego trwania

1.4 Ryzyko wykupienia Certyfikatéw w trakcie trwania Funduszu

1.5 Ryzyko dzwigni finansowej

1.6 Ryzyko ptynnosci rynku wtérnego

1.7 Ryzyko niedojscia do skutku emisji Certyfikatow

1.8 Ryzyko niedopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na GPW

1.9 Ryzyko braku wptywu na zarzgdzanie Funduszem

1.10 Ryzyko wystgpienia innych zdarzen

1.11 Ryzyko okresu wyptaty srodkéw z tytutu realizacji zgdan wykupienia
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1.12 Ryzyko zmiany okresu subskrypciji

1.13 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig przeprowadzenia kolejnych emisji

1.14 Ryzyko zwigzane ze zmianami statutu Funduszu

1.15 Ryzyko zwigzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Fundusz prowadzi dziatalnosé.

2.1 Ryzyko zmiany przepis6w podatkowych.

2.2 Ryzyko zmiany przepiséw prawnych, w tym ryzyko zmiany Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papierow
wartosciowych.

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Certyfikatow:
—  ryzyko wyceny Aktywéw Funduszu
—  ryzyko niedojscia do skutku emisji Certyfikatéw Oferowanych
—  ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Oferowanych
—  ryzyko zmiany okresu subskrypcji Certyfikatow Oferowanych
D.3 —  ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem lub niewprowadzeniem Certyfikatéw Oferowanych do
obrotu regulowanego
—  ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow do obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatow, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz
wykluczenia Certyfikatow z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
—  ryzyko naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z Ofertg
—  ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych
—  ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatéw z obrotu
—  ryzyko zwigzane z wykupieniem Certyfikatow Inwestycyjnych

Dziat E - Oferta

Wptywy pieniezne netto ogotem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogoétem, w tym szacunkowe
koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze byé nizsza niz 10.000.000,- /dziesie¢ milionéw/ ztotych oraz wyzsza
niz 1.000.000.000,- /jeden miliard/ ztotych — dotyczy to oddzielnie emisji Certyfikatow serii B, C, D i E.

kaczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatéw serii B obejmuja:

- koszty sporzadzenia Prospektu oraz doradztwa prawnego: max. 65.000 ztotych, w tym doradztwo: 0,00 ztotych;
- koszty KNF — optata ewidencyjna: min. 0 ztotych, max. 36.000 zitotych;

- koszty KDPW: min. 3.000 ztotych, max. 100.000 ztotych;

- koszty GPW: min. 7.500 ztotych, max. 38.500 ztotych;

- szacunkowy koszt promociji oferty: max. 10.000 ztotych.

taczne szacunkowe koszty emisji wymienione powyzej wyniosg od 75.500 ztotych (przy zatozeniu, ze zostanie
objeta minimalna ilos¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych tj. 100.000 sztuk) do 249.500 zitotych (przy zatozeniu, ze
zostanie objeta maksymalna ilos¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych tj. 10.000.000 sztuk). Koszty te zostang pokryte
przez Towarzystwo.

Laczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatéw serii C obejmuja:

- koszty sporzadzenia Prospektu oraz doradztwa prawnego: max. 0 ztotych, w tym doradztwo: 0,00 ztotych;
- koszty KNF — optata ewidencyjna: min. 0 ztotych, max. 36.000 ziotych;

- koszty KDPW: min. 3.000 ztotych, max. 100.000 ztotych;

- koszty GPW: min. 7.500 ztotych, max. 38.500 ztotych;

- szacunkowy koszt promociji oferty: max. 10.000 ztotych.

E.1

taczne szacunkowe koszty emisji wymienione powyzej wyniosg od 10.500 ztotych (przy zatozeniu, ze zostanie
objeta minimalna ilos¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych tj. 100.000 sztuk) do 184.500 zltotych (przy zatozeniu, ze
zostanie objeta maksymalna ilos¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych tj. 10.000.000 sztuk). Koszty te zostang pokryte
przez Towarzystwo.

Laczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatéw serii D obejmuja:

- koszty sporzadzenia Prospektu oraz doradztwa prawnego: max. 0 ztotych, w tym doradztwo: 0,00 ztotych;
- koszty KNF — optata ewidencyjna: min. 0 ztotych, max. 36.000 ztotych;

- koszty KDPW: min. 3.000 ztotych, max. 100.000 ztotych;

- koszty GPW: min. 7.500 ztotych, max. 38.500 ztotych;

- szacunkowy koszt promoc;ji oferty: max. 10.000 ztotych.
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taczne szacunkowe koszty emisji wymienione powyzej wyniosg od 10.500 ztotych (przy zatozeniu, ze zostanie
objeta minimalna ilo$¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych tj. 100.000 sztuk) do 184.500 zitotych (przy zatozeniu, ze
zostanie objeta maksymalna ilos¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych tj. 10.000.000 sztuk). Koszty te zostang pokryte
przez Towarzystwo.

Laczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatoéw serii E obejmuja:

- koszty sporzadzenia Prospektu oraz doradztwa prawnego: max. 0 ztotych, w tym doradztwo: 0,00 ztotych;
- koszty KNF — optata ewidencyjna: min. 0 ztotych, max. 36.000 ztotych;

- koszty KDPW: min. 3.000 ztotych, max. 100.000 ztotych;

- koszty GPW: min. 7.500 ztotych, max. 38.500 ztotych;

- szacunkowy koszt promocji oferty: max. 10.000 ztotych.

taczne szacunkowe koszty emisji wymienione powyzej wyniosg od 10.500 ztotych (przy zatozeniu, ze zostanie
objeta minimalna ilo$¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych tj. 100.000 sztuk) do 184.500 zitotych (przy zatozeniu, ze
zostanie objeta maksymalna ilos¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych tj. 10.000.000 sztuk). Koszty te zostang pokryte
przez Towarzystwo.

Koszty pobierane od Inwestoréw:
Na rzecz Towarzystwa pobierana jest optata za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktoérej mowa w pkt E7
ponizej.

E.2a

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wplywow pienieznych, szacunkowa warto$¢ netto wplywow
pienieznych.

Oferta jest przeprowadzana w celu umozliwienia przysztym Uczestnikom Funduszu objecia Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii B, C, D i E.

Srodki pozyskane z emisji Certyfikatéw wejdg w sktad Aktywéw Funduszu i bedg lokowane zgodnie z politykg
inwestycyjng Funduszu. Inwestowanie Aktywéw Funduszu stuzy realizacji celu inwestycyjnego Funduszu
okreslonego w Statucie Funduszu. Szacunkowa warto$¢ netto wptywow pienieznych zostata przedstawiona w E.1
powyze;j.

E.3

Opis warunkow oferty.

W ramach publicznej oferty oferowanych jest 10.000.000 /dziesie¢ milionéw/ Certyfikatow serii B, C, D i E
Funduszu. Emisja kazdej serii Certyfikatow dojdzie do skutku, jezeli przynajmniej 100.000 /sto tysiecy/
Certyfikatéw zostanie objetych prawidtowo ztozonymi zapisami.

Otwarcie subskrypcji Certyfikatow serii B nastgpi w dniu 14 stycznia 2016 r., a jej zamkniecie w dniu 3 lutego 2016
r. Zapisy na Certyfikaty od Inwestoréw bedg przyjmowane od 14 stycznia 2016 r. do 3 lutego 2016 r., jednak nie
dtuzej niz do kolejnego dnia roboczego nastepujgcego po dniu, w ktérym zostanie subskrybowanych 10.000.000
/dziesie¢ milionow/ Certyfikatow.

Otwarcie subskrypciji Certyfikatéw serii C nastapi w dniu 7 marca 2016 r., a jej zamkniecie w dniu 29 marca 2016 r.
Zapisy na Certyfikaty od Inwestoréw bedg przyjmowane od 7 marca 2016 r. do 29 marca 2016 r., jednak nie dtuzej
niz do kolejnego dnia roboczego nastepujgcego po dniu, w ktérym zostanie subskrybowanych 10.000.000
/dziesie¢ milionéw/ Certyfikatow.

Otwarcie subskrypcji Certyfikatow serii D nastgpi w dniu 7 czerwca 2016 r., a jej zamkniecie w dniu 29 czerwca
2016 r. Zapisy na Certyfikaty od Inwestorow bedg przyjmowane od 7 czerwca 2016 r. do 29 czerwca 2016 r.,
jednak nie dtuzej niz do kolejnego dnia roboczego nastepujacego po dniu, w kidérym zostanie subskrybowanych
10.000.000 /dziesig¢ milionédw/ Certyfikatow.

Otwarcie subskrypcji Certyfikatéw serii E nastgpi w dniu 7 wrzesnia 2016 r., a jej zamkniecie w dniu 29 wrze$nia
2016 r. Zapisy na Certyfikaty od Inwestoréw bedg przyjmowane od 7 wrzesnia 2016 r. do 29 wrzesnia 2016 r.,
jednak nie dtuzej niz do kolejnego dnia roboczego nastepujgcego po dniu, w ktérym zostanie subskrybowanych
10.000.000 /dziesig¢ miliondw/ Certyfikatow.

Przyjmowanie wptat tytutem zapiséw na Certyfikaty bedzie trwato w okresie przyjmowania zapisow.

Emitent zastrzega sobie prawo zmiany terminéw rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
nie pdzniej niz przed terminem rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Zmiana terminu zakonczenia przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty polegajaca na skroceniu terminu przyjmowania zapisbw moze nastgpi¢ nie pozniej niz w
dniu ponownie wyznaczonego terminu zakonczenia przyjmowania zapisow.

Woptaty na Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢ dokonywane gotéwka w Punkcie Subskrypcyjnym, przelewem na
Rachunek Subskrypcji cztonka konsorcjum dystrybucyjnego, w ktérym sktadany jest zapis lub poprzez zasilenie
rachunku inwestycyjnego osoby sktadajgcej zapis na Certyfikaty w przypadku oséb posiadajacych rachunek
papierow warto$ciowych w podmiocie, w ktérym sktadany jest zapis, a ktéry zapisy realizuje z wykorzystaniem
rachunkéw inwestycyjnych. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne sg niezwtocznie przekazywane na wydzielony
rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

W terminie 5 /pieciu/ dni roboczych od dnia zamkniecia subskrypcji, Towarzystwo, z zastrzezeniem art. 51a ust. 4
Ustawy o ofercie, przydziela Certyfikaty Inwestycyjne danej serii. Przydziat Certyfikatéw bedzie dokonywany
wedtug kolejnosci przyjmowania waznych zapiséw. Osobom, ktére subskrybowaty Certyfikaty, a wiec zlozyty
prawidtowy zapis wraz z jego optaceniem przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatow objetych zapisami osiggneta
10.000.000, zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie, jaka wynika z waznie ztozonych zapisow.

E.4

Opis interesow, wiacznie z konfliktem interesow, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.
Towarzystwo nie identyfikuje konfliktu intereséw, ktére moga wystapi¢ u ustugodawcéw Funduszu, pomigdzy ich
obowigzkami wobec Funduszu, a obowigzkami wobec 0séb trzecich i ich intereséw.
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E.5

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujacego papier wartosciowy do sprzedazy.

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A.

Umowy zakazu sprzedazy certyfikatow typu ,,Jock-up”’: strony, ktérych to dotyczy; oraz wskazanie okresu
objetego zakazem sprzedazy.

Nie dotyczy. Fundusz nie zawart uméw zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up” z zadnym podmiotem.

E.6

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta. W przypadku
oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy poda¢ wielkos¢ i wartos¢
procentowa natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonaja oni subskrypciji na nowa oferte.
Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia
Certyfikatow Oferowanych ktérejkolwiek serii.

W przypadku dojécia do skutku emisji Certyfikatéw Oferowanych, struktura poszczegélnych Certyfikatow
Inwestycyjnych bedzie wygladata nastepujaco:

Struktura Certyfikatow

Emisja Certyfikatow (przy zatozeniu minimalnej i maksymalnej wielkosci danej emisji)

Emisja min.

Emisja max.

Serii B

Certyfikaty serii A — 65,08%
Certyfikaty serii B — 34,92%

Certyfikaty serii A —1,83%
Certyfikaty serii B —98,17%

Serii C

Certyfikaty serii A — 48,23%
Certyfikaty serii B — 25,88%
Certyfikaty serii C — 25,88%

Certyfikaty serii A — 0,92%
Certyfikaty serii B — 49,54%
Certyfikaty serii C — 49,54%

Serii D

Certyfikaty serii A — 38,31%
Certyfikaty serii B — 20,56%
Certyfikaty serii C — 20,56%
Certyfikaty serii D — 20,56%

Certyfikaty serii A — 0,62%
Certyfikaty serii B —33,13%
Certyfikaty serii C — 33,13%
Certyfikaty serii D — 33,13%

Serii E

Certyfikaty serii A — 31,78%
Certyfikaty serii B —17,06%
Certyfikaty serii C — 17,06%
Certyfikaty serii D — 17,06%
Certyfikaty serii E — 17,06%

Certyfikaty serii A — 0,46%
Certyfikaty serii B —24,88%
Certyfikaty serii C — 24,88%
Certyfikaty serii D — 24,88%
Certyfikaty serii E — 24,88%

Zrédto: Towarzystwo.

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy podac¢ wielkos¢ i
wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonajg oni subskrypcji na nowa oferte.
Nie dotyczy. Zgodnie ze Statutem Funduszu dotychczasowym posiadaczom Certyfikatéw nie przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych emisiji.

E.7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.

Na rzecz Towarzystwa pobierana jest od Inwestoréw optata manipulacyjna za wydanie danej serii Certyfikatow, w
wysokosci nie wyzszej niz 3,0% ceny emisyjnej danej serii Certyfikatow. Optata za wydanie Certyfikatow danej
serii zostanie pobrana w formie pienigznej, poprzez dokonanie wptaty na Rachunek Subskrypcji wskazany w
formularzu zapisu na Certyfikaty lub poprzez zasilenie rachunku inwestycyjnego osoby sktadajgcej zapis na
Certyfikaty w przypadku os6b posiadajgcych rachunek papieréw wartosciowych w podmiocie, w ktérym sktadany
jest zapis, a ktory to podmiot zapisy realizuje z wykorzystaniem rachunkéw inwestycyjnych, w terminie wptaty na
Certyfikaty danej serii.

W zwigzku z tym, ze optata za wydanie Certyfikatow jest przychodem Towarzystwa, Towarzystwo ma prawo
obnizy¢ wysokos$¢ optaty za wydanie Certyfikatéw lub catkowicie zrezygnowa¢ z jej pobierania w stosunku do
wszystkich, jak i oznaczonych Inwestoréw. Biorgc pod uwage to, ze wynagrodzenie za plasowanie réwne jest
wysokosci pobranych optat manipulacyjnych, Towarzystwo upowaznito Oferujgcego oraz Cztonkéw Konsorcjum
Dystrybucyjnego do ustalenia skali i wysokosci stawek optaty za wydanie Certyfikatéw obowigzujgcych przy
sktadaniu zapiséw za ich posrednictwem, z zastrzezeniem, iz maksymalna wysoko$¢ optaty za wydanie nie moze
by¢ wyzsza niz 3,0%. Wysokos¢ optaty za wydanie Certyfikatdéw moze by¢ uzalezniona od wartosci dokonywanej
wptaty na Certyfikaty (liczby Certyfikatow objetych zapisem) oraz podmiotu, za posrednictwem ktérego
dokonywany jest zapis.

Inwestorzy nie ponoszg zadnych podatkéw w zwigzku z dokonywaniem Zapisu.
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Rozdziat Il. CZYNNIKI RYZYKA

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Funduszu oraz z emitowanymi Certyfikatami

1.1. Ryzyko inwestycyjne

Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu.

Polityka inwestycyjna Funduszu charakteryzuje sie znacznym ryzykiem. Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji
polegajgca na przemieszczaniu Aktywéw Funduszu w ramach Sektoréw w celu maksymalnego wykorzystania zmian koniunktury
rynkowej. Polityka inwestycyjna Funduszu charakteryzuje sie duza zmiennoscia portfela inwestycyjnego i podwyzszonym ryzykiem.
Polega ona na inwestowaniu Aktywow Funduszu w Udziatowe Papiery Warto$ciowe oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wsp6lnego inwestowania z siedzibg za granicg w celu uzyskania jednoczesnej ekspozyciji na kilka Sektorow (modelowo
ekspozycja na dwa lub trzy Sektory), ktére zdaniem zarzadzajgcego majg w danym okresie najlepsze perspektywy wzrostu. Istotnym
czynnikiem ryzyka jest koncentracja Aktywéw Funduszu w kilka wybranych Sektoréw, a osiggniecie celu inwestycyjnego Funduszu
jest w znacznym stopniu uwarunkowane podejmowaniem trafnych decyzji inwestycyjnych przy wyborze Sektoréw. Zarzadzajgcy
moze dokonywac¢ zmian w sktadzie portfela aby uzyska¢ ekspozycje na inne Sektory, kiére w przysztych okresach mogg miec lepsze
perspektywy wzrostu, przy petnej elastycznosci co do poziomu alokacji w wybranych Sektorach. Tym samym skfad portfela oraz liczba
Sektorow moze ulega¢ catkowitej zmianie, jednak w taki sposob, ze co najmniej 70% Aktywéw Funduszu bedzie utrzymywana w
Udziatowych Papierach Wartosciowych, w szczegdlnosci w akcjach oraz tytutach uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspodlnego inwestowania z siedzibg za granica w celu uzyskania jednoczesnej ekspozycji na wybrane Sektory z uwzglednieniem
ustawowych i statutowych limitow inwestycyjnych. W zwigzku z tym stopa zwrotu z Funduszu moze charakteryzowa¢ sie wysoka
zmiennoscig. Fundusz moze inwestowaé znaczng czes¢ Aktywow na rynkach zagranicznych, co przy wysokiej zmiennosci kurséw
walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowa¢ zwiekszenie zmiennosci wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego.

Ryzyko makroekonomiczne.

Osiggniecie celu inwestycyjnego Funduszu zalezne jest od wielu czynnikéw makroekonomicznych zwigzanych zaréwno z rynkiem
polskim jak i $wiatowym. Niekorzystne zmiany sytuacji gospodarczej Polski, innych krajow Unii Europejskiej a takze Standéw
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki Funduszu.

Ryzyko rynkowe.

Ceny na rynku papieréw wartosciowych, w tym ceny Aktywéw wchodzacych w sktad lokat Funduszu, moga podlegaé okresowym,
niekiedy znacznym, wahaniom na skutek réznych, czesto nieprzewidywalnych czynnikéw, przy czym czynniki te moga oddziatywac
zar6wno na ceny wszystkich papieréw wartosciowych, jak i poszczegolnych grup papieréw wartosciowych. Dodatkowo, ceny
papierow wartosciowych uzaleznione sg od ogdlnego klimatu inwestycyjnego. W zwigzku z tym wartos¢ lokat Funduszu moze
podlegac istotnym zmianom pod wptywem tych czynnikéw. Moze to rowniez oznaczac, ze wartos¢ lokat Funduszu bedzie nizsza nizw
momencie dokonywania poszczegdlnych inwestycji.

Ryzyko stép procentowych.

W zwigzku z faktem iz polityka inwestycyjna Funduszu zaktada inwestycje co najmniej 70% Aktywéw w Udzialowe Papiery
Wartosciowe, w szczegdlnosci w akcje oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z
siedzibg za granica, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg nie mniej niz 70% aktywoéw w akcje, zmiany stép
procentowych na rynku nie bedg miaty znacznego wptywu na wyniki Funduszu.

Ryzyko zwigzane z lokowaniem w Udzialowe Papiery Wartosciowe.

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Funduszu inwestowane sg przede wszystkim w Udziatowe Papiery Warto$ciowe ryzyko rynkowe
zwigzane jest z mozliwoscig niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych instrumentéw o charakterze udziatowym. Wartosé
Aktywow Netto Funduszu moze ulega¢ znacznym wahaniom ze wzgledu na krétkoterminowe wahania cen papieréw warto$ciowych,
jak rowniez wystagpienie fundamentalnie uzasadnionych trendéw.

Ryzyko zwigzane z lokowaniem w diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

Z inwestycjg w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego wigze sie ryzyko kredytowe oraz ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko kredytowe jest to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan przez emitentéw tych instrumentéw finansowych, jest
to réwniez ryzyko bankructwa, przy czym poziom tego ryzyka zalezy od wiarygodnosci kredytowej emitenta tych instrumentéw.
Natomiast zmiany stép procentowych najbardziej wptywajg na wartos$¢ dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu.
Ryzyko stop procentowych zwigzane jest przede wszystkim z mozliwoscig spadku wartosci papieréw dtuznych oraz Instrumentéw
Rynku Pienigznego w nastepstwie wzrostu rynkowych stép procentowych.

Ryzyko zwigzane z lokowaniem w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.
Z lokowaniem w depozyty zwigzane jest ryzyko kredytowe, tj. ryzyko niewyptacalnosci banku krajowego, zagranicznego lub instytucji
kredytowej, w ktérych Fundusz zaktada depozyty.

Ryzyko zwiazane z lokowaniem do 100% aktywéw w wybrany rynek zagraniczny.

W zwigzku z tym, ze Fundusz moze inwestowa¢ do 100% Aktywow w wybrany rynek zagraniczny istnieje ryzyko koncentracji i
uzaleznienia wynikéw Funduszu od stanu gospodarki i rynkéw finansowych danego kraju.
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Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica.
Fundusz moze lokowaé¢ znaczng cze$é Aktywow w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg. Najwazniejsze czynniki ryzyka w przypadku takich inwestycji to czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig instytuciji
wspolnego inwestowania, bedacej emitentem tytutow uczestnictwa oraz czynniki ryzyka zwigzane ze sktadem portfela oraz politykg
inwestycyjng realizowang przez ta instytucje.

Ryzyko braku wyceny tytutow uczestnictwa zwigzane z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Fundusz moze lokowa¢ znaczng czes¢ Aktywow w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg, w zwigzku z czym istnieje ryzyko braku wyceny tytutéw uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci w przypadku zawieszenia odkupywania tytutow uczestnictwa przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Fundusz, inwestujgc w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, narazony jest na ryzyko zawieszenia
wycen i odkupien tych funduszy. Moze to mie¢ wptyw na czas i cene sprzedazy tych tytutéw uczestnictwa w zwigzku z potencjalnymi
wykupami w Funduszu.

Ryzyko zwigzane z wydtuzonym okresem wyptaty srodkow z tytutu realizacji zadan wykupu w przypadku zawieszenia
zbywania i odkupywania tytutéw uczestnictwa przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

Umarzanie tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granicg moze podlegac
ograniczeniom lub czasowemu zawieszeniu co moze negatywnie wptyng¢ na ptynnos¢ lokat Funduszu, w szczegolnosci poprzez
op6znienie w wyptacie srodkow z tytutu wykupu Certyfikatow dla Uczestnikow lub utrudnienie prawidtowej wyceny Certyfikatow.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z mozliwoscig lokowania Aktywdéw na rynkach zagranicznych lub w instrumenty
denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich inwestycji, oprocz innych czynnikéw zalezat bedzie od kursu waluty
polskiej wzgledem walut obcych. Wysoka zmienno$é kurséw walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowaé zwiekszenie
zmienno$ci wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego. Decyzje o zabezpieczeniu ryzyka walutowego podejmowane beda na podstawie
analiz makroekonomicznych oraz prognoz kurséw walutowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Z inwestycjami w Instrumenty Pochodne wiazg sie nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko rynkowe czyli ryzyko zmian cen Instrumentéw Pochodnych

- ryzyko instrumentu bazowego czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany kurséw, cen lub wartosci papieréow
wartosciowych, indekséw gietdowych badz kurséw walutowych;

- ryzyko kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych czyli ryzyko niewywigzania si¢ z umowy
transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona;

- ryzyko rozliczenia transakcji w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wystepuje w sytuacji, w ktérej druga
strona zawartej transakcji nie wywigze sie z warunkéw tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka maja do czynienia Inwestorzy
zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen;

- ryzyko ptynnosci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wigze sie z brakiem mozliwosci zamkniecia
pozycji w Instrumencie Pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie i bez wptywania na biezacy poziom cen
rynkowych, w przypadku instrumentéw wystandaryzowanych wysokos$¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na
ktorym notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie;

- ryzyko modelu wyceny — w przypadku instrumentéw niewystandaryzowanych istnieje ryzyko iz przyjety przez Fundusz model
wyceny nie bedzie dobrze odzwierciedlat konstrukcji tego instrumentu, co moze sig wigza¢ z uzyskaniem innej ceny niz zawarta w
wycenie Funduszu w przypadku zamkniecia pozycji;

- ryzyko dzwigni finansowej zwigzane jest z mozliwoscig inwestowania przez Fundusz w Instrumenty Pochodne, co w przypadku
nietrafnych decyzji inwestycyjnych moga prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktére nie korzystajg z
mechanizmu dzwigni finansowe;.

Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru warto$ciowego w krétkim czasie, w znacznej ilosci i
bez wptywania na biezgcy poziom cen rynkowych. Wysokos¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym
notowany jest dany papier oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko to zwigzane jest z sytuacjg, w ktorej problemy finansowe emitenta papieréow dtuznych moga wptyna¢ na jego zdolnos¢ do
obstugi zadtuzenia, tzn. sptaty odsetek i wykupu obligacji. Réwniez zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej danego emitenta
moze prowadzi¢ do znaczgcych zmian w cenach papieréw przez niego wyemitowanych.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkéw, w tym ryzyko koncentracji w wybrane sektory.

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papieréw wartosciowych lub rodzaj
posiadanych Aktywoéw. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego emitenta jest zminimalizowane poprzez ustawowe i
statutowe wymogi dotyczace maksymalnego zaangazowania w papiery jednego emitenta. Dodatkowo dla Funduszu wystepowac
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bedzie ryzyko koncentracji w wybrane Sektory, ktére w danym okresie w ocenie zarzadzajgcego maja najlepsze perspektywy, mogace
powodowac zwigkszenie zmiennosci i zmniejszenie korelacji wzgledem globalnego rynku akcji.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynku finansowym w krajach Unii Europejskiej.

Pod wzgledem sytuacji ekonomicznej w ramach panstw Unii Europejskiej mozna zauwazy¢ spore dysproporcje. Od wzglednie
stabilnych panstw (jak np. Niemcy) do tzw. krajow peryferyjnych (Portugalia, Wtochy, Irlandia, Grecja, Hiszpania) mocno dotknietych
przez kryzys w strefie euro. Réznice w stanie gospodarek poszczegdlnych panstw UE powodujg zwigkszenie ryzyka
makroekonomicznego, np. w kontekscie zagrozenia spojnosci strefy euro. Dodatkowym czynnikiem ryzyka moze sta¢ sie ewentualne
niekonwencjonalne dziatanie Europejskiego Banku Centralnego. Wykorzystanie niestandardowych narzedzi polityki monetarnej przez
ECB moze spowodowaé spadek znaczenia czynnikbw o charakterze fundamentalnym i wzrost znaczenia mniej przewidywalnych
czynnikéw o charakterze sentymentalnym przy wycenie aktywdéw inwestycyjnych. W zwigzku z tym na rynkach kapitatowych moze
pojawi¢ sie duzo niepewnos$ci i przez to zwiekszy sie zmienno$¢ cen aktywow. W diuzszym terminie wptyw decyzji ECB na
gospodarke i rynki finansowe, ze wzgledu na brak odniesienia do historii, jest trudny do przewidzenia.

Biorac pod uwage ptynnos¢ i wielko$¢ gietd papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej mozna odnotowaé znaczace roznice. Za
dojrzate i ptynne uznaje sig rynki np. w Wielkiej Brytanii i Niemczech, a za mate i o relatywnie nizszej ptynnosci rynki np. w Grecji i
Czechach. Gietdy dojrzate wykazujg sie diuga historia, stabilnym $rodowiskiem regulacyjnym, nadzorem oraz zaawansowang
infrastrukturg. W przypadku mniejszych rynkéw (np. Czech, Wegier, Grecji czy Cypru) mechanizmy regulacyjne i nadzorcze nie sa tak
dojrzate a infrastruktura nie tak zaawansowana. Ze wzgledu na relatywnie niska kapitalizacje oraz skale obrotéw na tych rynkach
istotnym czynnikiem jest ryzyko ptynnosci. W przypadku gdy w Polsce jest dzien wolny od pracy (z okazji Swieta) sesja gietdowa w
panstwie, w ktorym ulokowane sg Aktywa Funduszu moze sige odbywaé, co tworzy ryzyko przesuniecia w czasie podjecia decyzji
inwestycyjnych przez zarzagdzajacych.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynku finansowym w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej.

Fundusz cze$¢ Aktywdéw moze inwestowaé na rynkach finansowych w Stanach Zjednoczonych. Inwestycje na rynkach Stanéw
Zjednoczonych mogg wigzaé sie z ryzykiem inwestycyjnym. Na zmienno$¢ cen aktywdw notowanych na gietdach w tym kraju
znaczgcy wptyw majg zmiany koniunktury gospodarczej (m.in. dynamika PKB). Zaleznosci te mozna zaobserwowac analizujgc dane
historyczne. Dodatkowo kluczowym czynnikiem, ktéry ma wptyw na rynki kapitatowe w $rednim okresie, sg decyzje Amerykanskiej
Rezerwy Federalnej (FED) dotyczace wykorzystania niestandardowych narzedzi polityki monetarnej (Quantitative Easing - QE).
Wykorzystanie niestandardowych narzedzi polityki monetarnej przez FED sprawito, ze spadto znaczenie czynnikéw o charakterze
fundamentalnym a wzrosto znaczenie mniej przewidywalnych czynnikéw o charakterze sentymentalnym przy wycenie aktywéw
inwestycyjnych. W zwigzku z tym na rynkach kapitatowych pojawito sie duzo niepewnosci i przez to zwigkszyta sie zmiennosc¢ cen
aktywow. W dtuzszym terminie wptyw decyzji FED na gospodarke i rynki finansowe, ze wzgledu na brak odniesienia do historii, jest
trudny do przewidzenia.

Gieldy w USA uznawane sg za rynki dojrzate, z dtugg historig, stabilne w rozumieniu obowigzujgcych regulacji, nadzoru oraz
zaawansowanej infrastruktury. Duzym plusem rynkéw Stanéw Zjednoczonych jest ich ptynno$¢, uznawana za najwiekszg na swiecie.
Nalezy jednak pokresli¢, iz réwniez na tak duzych rynkach finansowych jak Stany Zjednoczone, oprécz ptynnych rynkéw i
instrumentéw istniejg takze instrumenty mniej ptynne oraz rynki o ograniczonej w danym przedziale czasowym ptynnosci. W
przypadku gdy w Polsce jest dzien wolny od pracy (z okazji $wigta) sesja gietdowa w panstwie, w ktérym ulokowane sg Aktywa
Funduszu moze sie odbywac, co tworzy ryzyko przesuniecia w czasie podjecia decyzji inwestycyjnych przez zarzadzajgcych.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynku finansowym w pozostatych krajach OECD.

Oprocz Stan6éw Zjednoczonych i Unii Europejskiej Fundusz czes¢ Aktywdw moze inwestowaé na gietdach w pozostatych krajach
OECD. Rynki tych panstw charakteryzujg sie nizszg ptynnoscia niz rynki dojrzate. Ryzyko polityczne w takich panstwach jak np. Turcja
wydaje sie by¢ wyzsze niz w krajach rozwinietych. Zawirowania polityczne moga przektada¢ sie na wiekszg zmiennosc¢ cen aktywow
finansowych. W przypadku gdy w Polsce jest dzien wolny od pracy (z okazji $wieta) sesja gietdowa w panstwie, w ktérym ulokowane
sg Aktywa Funduszu moze sie odbywac¢, co tworzy ryzyko przesuniecia w czasie podjecia decyzji inwestycyjnych przez
zarzadzajacych.

1.2. Ryzyko wyceny Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Zgodnie z celem inwestycyjnym Funduszu jego Aktywa moga by¢ w znacznej czesci zainwestowane w tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktére zgodnie z ich statutem lub
regulaminem inwestujg nie mniej niz 70 % aktywéw w akcje. W zwigzku z powyzszym wycena wartosci aktywoéw netto na tytut
uczestnictwa podlegajgca normalnym zasadom wyceny rynkowej, moze znaczgco wptywacé na wycene Aktywoéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny Funduszu.

1.3. Ryzyko likwidacji Funduszu w trakcie jego trwania.

W Artykule 35 Statutu Funduszu wskazano sytuacje, w ktoérych Fundusz ulega rozwigzaniu. W przypadku wystapienia jednej z
przestanek likwidacji Funduszu ulegnie on rozwigzaniu, a Uczestnikom wyptacone zostang kwoty odpowiadajace aktualnej Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Postanowienie o likwidacji Funduszu moze réwniez podja¢ Zarzad Towarzystwa lub Rada
Inwestoréw, na zasadach i warunkach opisanych w Statucie Funduszu. Z dniem otwarcia likwidacji, Fundusz nie moze dokonywac
wykupu Certyfikatéw. Zwraca sie uwage Inwestorow, ze w takim przypadku nie majg oni wptywu na wybor momentu zakonczenia
inwestycji w Certyfikaty, a w takim przypadku uzyskajg wyptate wedtug aktualnej Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

1.4. Ryzyko wykupienia Certyfikatow w trakcie trwania Funduszu.

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym z okreslonymi Dniami Wykupu, co oznacza, ze w okreslonych
Statutem terminach dokonuje wykupienia Certyfikatdbw na zgdanie Uczestnikéw. Wyptaty dokonywane bedg w trakcie trwania
Funduszu zgodnie z zgdaniami wykupienia Certyfikatow sktadanymi na poszczeg6lne Dni Wykupu wedtug biezacej Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny, ktéra moze by¢ nizsza od ceny emisyjnej. Optata za wykupienie Certyfikatéw nie jest pobierana.
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1.5. Ryzyko ptynnosci rynku wtérnego.

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru wartosciowego w krétkim czasie, w znacznej ilosci i
bez wplywania na biezgcy poziom cen rynkowych. Wysokos¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym
notowany jest dany papier oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie. Dotychczasowe doswiadczenia w zakresie obrotu na GPW
certyfikatami inwestycyjnymi notowanymi przez inne fundusze inwestycyjne wskazuja, iz obrét ten cechowata relatywnie niska
ptynnosé. Nie mozna wykluczy¢, iz takze w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych ptynnos$¢ obrotu wtérnego bedzie niska. W
zwigzku z tym zbycie Certyfikatu Inwestycyjnego w trakcie trwania Funduszu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
moze by¢ utrudnione. Nie mozna wykluczy¢ wiec sytuacji, ze Certyfikaty notowane bedg po kursach nizszych od aktualnych wycen ich
aktywow netto. Z tego wzgledu Uczestnicy powinni liczy¢ sig z tym, ze w przypadku zbywania Certyfikatdw w czasie trwania Funduszu
moga nie uzyskac za nie ceny w petni odpowiadajacej Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Dodatkowo nabywanie i
zbywanie Certyfikatow w czasie trwania Funduszu bedzie wymagato poniesienia kosztéw prowizji maklerskiej oraz kosztoéw
zwigzanych z posiadaniem rachunku papieréw warto$ciowych lub zapisywaniem Certyfikatow na rachunku zbiorczym. Na dzien
sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie zawarto zadnej umowy o petnienie funkcji animatora rynku na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w celu podwyzszenia ptynnosci obrotu. O zawarciu takiej umowy Towarzystwo poinformuje
niezwitocznie, w trybie przewidzianym dla zmian Prospektu.

1.6. Ryzyko niedojscia do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, C, D i E.

W przypadku, gdy ztozone wazne zapisy i wniesione wptaty w trakcie trwania subskrypcji bedg opiewa¢ w sumie na mniej niz 100.000
Certyfikatéw Inwestycyjnych odpowiednio serii B, C, D i E, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii nie dojdzie do skutku. W
takim przypadku osoby, ktére ztozyty zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii otrzymajag, w terminie 14 dni od daty zakonczenia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii, zwrot wptat wraz z pozytkami i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza, o ktérych mowa w Artykule 26 ust. 4 Statutu Funduszu. Oznacza to, ze osoby, ktére dokonaty zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne oraz dokonaty wptaty tytutem dokonanych zapiséw, nie bedg mogty dysponowac¢ wptaconymi srodkami pienieznymi do
czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

1.7. Ryzyko niedopuszczenia lub niewprowadzenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, C, D i E do obrotu na GPW.

W ciggu 14 dni od dnia dokonania przydziatu Certyfikatdw poszczegélnych serii, Towarzystwo ztozy wniosek o dopuszczenie
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, C, D i E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW (rynek podstawowy) oraz
dotozy nalezytej starannosci w celu prawidtowego przeprowadzenia czynnosci zmierzajgcych do dopuszczenia i wprowadzenia
Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. W przypadku, gdy Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nie podejmie stosownej decyzji, Certyfikaty Inwestycyjne danej serii nie zostang
dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na tym rynku. W konsekwencji Uczestnicy Funduszu mogg by¢ pozbawieni mozliwosci
zbywania Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii lub mozliwo$é ich zbywania moze zostaé powaznie ograniczona. W przypadku
odmowy dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, Certyfikaty mogg by¢ przedmiotem
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Informacja na temat zmiany rynku, na ktérym Fundusz zamierza notowa¢ Certyfikaty
zostanie przekazana Komisji w formie aneksu do Prospektu.

1.8 Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu na GPW lub wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatow z
obrotu na rynku regulowanym.

W przypadkach okreslonych w Regulaminie GPW, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obro6t papierami wartosciowymi na GPW, co z kolei
moze sie wigzac z ograniczeniem zbywalnosci Certyfikatow.

W przypadku zagrozenia bezpieczenstwa obrotu lub naruszenia przez emitenta przepiséw obowigzujgcych na rynku, Zarzad GPW
moze wykluczyé papiery warto$ciowe z obrotu na GPW.

Ponadto, emitenci papieréw wartosciowych, ktérzy nie spetniajg okreslonych obowigzkéw wymaganych prawem, w szczeg6lnosci
obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o ofercie moga otrzymaé od Komisji decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym.

Nie mozna z gory przewidzie¢, czy sytuacje takie nie wystgpig w odniesieniu do Certyfikatow po ich dopuszczeniu ich do obrotu na
rynku regulowanym (rynku podstawowym GPW).

1.9. Ryzyko braku wplywu na zarzadzanie Funduszem.

Zgodnie z Ustawa, Fundusz jest zarzgdzany i reprezentowany wobec 0séb trzecich przez Towarzystwo, ktore podlega ograniczeniom
okreslonym przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu Funduszu. Niezaleznie od faktu, iz w Funduszu funkcjonuje Rada
Inwestoréw, podmiotem ponoszgcym odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie Funduszem jest Towarzystwo. Uczestnicy Funduszu nie sg
uprawnieni do reprezentowania Funduszu ani do podejmowania decyzji dotyczacych zarzgdzania Aktywami Funduszu. W zwigzku z
tym Inwestorzy powinni wzigé¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo bedzie zobowigzane do realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu
opisanej w niniejszym Prospekcie i Statucie Funduszu, natomiast Uczestnicy nie sg uprawnieni do podejmowania decyzji
inwestycyjnych w imieniu Funduszu.

1.10. Ryzyko wystapienia innych zdarzen.

Inwestorzy powinni zwrécié uwage na mozliwos¢ zaistnienia nadzwyczajnych okolicznosci, ktérych nie mozna przewidzie¢, ani
zapobiec im. W szczegdlnosci do zdarzen takich zaliczy¢ mozna: powo6dz, trzesienie ziemi, pozar i inne zdarzenia bedace wynikiem
dziatania sit przyrody, wojne, zamieszki, atak terrorystyczny i inne niepokoje spoteczne. Czynniki takie mogg mie¢ wptyw na warto$¢
Aktywow Funduszu.

1.11. Ryzyko okresu wyptaty srodkow z tytutu realizacji zadan wykupienia.

Uczestnik sktada zgdanie wykupienia Certyfikatow nie p6zniej niz na 10 dni roboczych przed Dniem Wykupu. Zadanie wykupienia
sktadane jest w domu maklerskim prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika lub u Sponsora Emisji w przypadku,
gdy Uczestnik nie zdeponowat Certyfikatow na rachunku papieréw wartosciowych i posiada certyfikaty zapisane w rejestrze Sponsora
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Emisji. Swiadczenia z tytutu wykupu Certyfikatéw wyptacane sg przez Fundusz niezwiocznie, nie pézniej jednak niz w ciggu 14 dni
roboczych od Dnia Wykupu. W zwigzku z czestotliwoscig dokonywania przez Fundusz wykupow (Dzien Wykupu wystepuje raz na
kwartat — ostatniego dnia roboczego stycznia, kwietnia, lipca i pazdziernika), pomiedzy ztozeniem Zzgdania wykupienia a wyptatg
$wiadczenia przez Fundusz moze w skrajnym przypadku uptyng¢ okoto trzech miesiecy. Istnieje réwniez ryzyko uptywu dtuzszego
czasu pomiedzy ztozeniem zadania wykupienia a wyptatg swiadczenia przez Fundusz w sytuacji np. zawieszenia zbywania i
odkupywania tytutéw uczestnictwa bedacych skiadnikiem lokat Funduszu przez fundusz zagraniczny. Optata za wykupienie
Certyfikatéw nie jest pobierana.

1.12. Ryzyko nieprzydzielenia oferowanych Certyfikatow.

Szczegotowe zasady przydziatu Certyfikatow wskazane sg w Rozdziale VIl pkt 8.2.3. Prospektu.

Nieprzydzielenie Certyfikatow danej emisji moze by¢ spowodowane:

1. niewaznoscig zapisu na Certyfikaty, w przypadku niepetnego lub nienalezytego wypetnienia formularza zapisu,
niedokonaniem wptaty w terminie lub niedokonaniem wptaty w wysokosci zadeklarowanej w formularzu zapisu oraz ztozenia zapisu
na mniejszg liczbe Certyfikatéw niz 10 (stownie: dziesiec);

2. redukcjg zapisu na Certyfikaty; w wyniku ktérej moze nastgpi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatéw niz wynikajaca z
zapisow;

3. niedojsciem emisji do skutku, w przypadku braku wptat w wymaganej wysokosci i terminach;

4. ztozeniem o$wiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od

dnia udostepnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktéra ztozyta Zapis przed udostepnieniem aneksu, w przypadku, gdy po
rozpoczeciu zapisow do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci
zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Certyfikatow, o ktérych Fundusz powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem;

5. cofnieciem przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu, skutkujgcym niedojsciem emisji do skutku.

Powyzsze oznacza, ze inwestorowi, ktéry dokonat zapisu na Certyfikaty oraz dokonat na nie wptaty, moga nie zosta¢ przydzielone
Certyfikaty albo moze nie zosta¢ przydzielona liczba Certyfikatéw na jaka ztozony zostat zapis, jak réwniez Inwestor ten nie bedzie
mégt dysponowac wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

1.13. Ryzyko zmiany okresu subskrypciji.

Zgodnie ze Statutem i Prospektem Emisyjnym Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania
Zapiséw na Certyfikaty albo odwotaé rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji, w tym takze w przypadku
przekroczenia w waznych zapisach maksymalnej liczby oferowanych Certyfikatéw danej serii. Decyzje takg Towarzystwo moze
podjg¢ w trakcie trwania zapiséw. Zmiana termindw rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapiséw bedzie wymagata zmiany
Uchwaty Zarzadu Towarzystwa o emisji Certyfikatéw w zakresie tych terminéw. W przypadku skrécenia terminu przyjmowania
zapisow, istnieje ryzyko, ze Inwestor nie bedzie mogt ztozy¢ zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w zaplanowanym przez siebie
terminie, co w rezultacie moze doprowadzi¢ do zaistnienia przyczyn uniemozliwiajgcych dokonanie skutecznego zapisu. Nalezy
podkresli¢, ze w zwigzku z tym, ze wptaty na Certyfikaty przyjmowane sg do ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty, w
przypadku skrocenia terminu zapiséw, skréceniu ulegnie réwniez termin przyjmowania wptat na Certyfikaty, a co za tym idzie — w
przypadku dokonania przez Inwestora wptaty po uptywie skroconego przez Fundusz terminu przyjmowania zapiséw (oraz wptat),
zapis na Certyfikaty, tytutem ktérych zostaty dokonane wptaty po uptywie skréconego przez Fundusz terminu przyjmowania zapiséw
bedzie niewazny. W przypadku wydtuzenia okresu trwania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne, réwniez termin dokonania przydziatu
Certyfikatéw Inwestycyjnych przesunie sie w czasie. Pdzniejsze dokonanie przydziatu Certyfikatdbw wigza¢ sie bedzie, w
szczegoblnosci, z tym, ze Inwestor bedzie mogt rozporzadza¢ Certyfikatami oraz realizowa¢ prawa z tytutu ich posiadania w
pbzniejszym terminie.

1.14. Ryzyko odwotania lub zawieszenia oferty Certyfikatow.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow od Inwestorow na Certyfikaty poszczegdlnych serii, Fundusz moze w kazdym czasie i bez
podawania przyczyn odstgpi¢ od przeprowadzenia emisji Certyfikatéw, co bedzie réwnoznaczne z odwotaniem emisji Certyfikatéw.
Fundusz moze odwotaé¢ zapisy na Certyfikaty takze po rozpoczeciu zapiséw na te Certyfikaty, jednakze jedynie na skutek zaistnienia
wyjagtkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie
nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajace kontynuowanie zapiséw albo podjg¢ decyzje o
zawieszeniu Oferty.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia emisji danej serii Certyfikatow, jej odwotaniu albo zawieszeniu Oferty, zostanie podana
przez Towarzystwo niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt.

1.15. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.

Fundusz, po uzyskaniu zezwolenia Komisji oraz po dokonaniu odpowiedniej zmiany Statutu, moze emitowaé Certyfikaty Inwestycyjne
nastepnych Emisji, z czym wigze sie ryzyko, ze zwigkszona w wyniku przeprowadzonej kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
warto$¢ Aktywdw w portfelu Funduszu moze spowodowac spadek efektywnosci zarzgdzania portfelem Funduszu.

1.16. Ryzyko zwigzane ze zmianami statutu Funduszu.

Nie mozna z goéry wykluczy¢, ze nie nastgpi Statutu Funduszu. Zmiany te moga wynika¢ w szczegodlnosci z potrzeby dostosowania
Statutu do zmienionych sie przepiséw prawa lub wynika¢ z uwarunkowan biznesowych, co w szczegdlnosci moze przetozy¢ sie na
zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztow czy tez zasad wykupywania Certyfikatow. Zmiany takie moga by¢ wprowadzone w
trybie wynikajgcym z przepiséw Ustawy.

1.17. Ryzyko zwigzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu.

Artykut 31 Statutu wymienia koszty pokrywane ze $rodkéw witasnych Funduszu, w tym koszty nielimitowane. Ze wzgledu na
nielimitowany charakter niektorych z pozycji kosztéw istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich warto$¢ moze mie¢ niekorzystny wptyw na
rentowno$¢ inwestycji w Certyfikaty.
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1.18. Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, Fundusz niezwtocznie
zlozy wniosek o wprowadzenie Certyfikatow do alternatywnego systemu obrotu. W takim przypadku Fundusz ztozy do Komis;ji
wniosek o zatwierdzenie aneksu do Prospektu. W takim przypadku réwniez moze wystgpi¢ ryzyko wstrzymania wprowadzenia
Certyfikatéw do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatéw, zawieszenia obrotu
Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatéw z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma inwestycyjna (lub spétka prowadzaca gietde lub rynek
pozagietdowy) organizujgca alternatywny system obrotu, na zgdanie KNF, jest obowigzana wstrzyma¢ wprowadzenie Certyfikatow
Inwestycyjnych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymac¢ rozpoczecie obrotu Certyfikatami Inwestycyjnymi na
okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi bytby
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na
zgdanie Komisji, firma inwestycyjna (lub spétka prowadzaca gietde lub rynek pozagietdowy) organizujgca alternatywny system obrotu
jest obowigzana zawiesi¢ obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie KNF, firma inwestycyjna (lub spétka prowadzaca
gietde lub rynek pozagietdowy) organizujaca alternatywny system obrotu jest obowigzana wykluczy¢é z obrotu Certyfikaty
Inwestycyjne, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.
Ponad powyzsze, postanowienia regulacji ustalonych przez firme inwestycyjng (lub spotke prowadzaca gietde lub rynek
pozagietdowy), obowigzujgce w danym alternatywnym systemie obrotu, mogg przewidywacé, ze w przypadku zaistnienia przestanek
okreslonych w tych postanowieniach, nastgpuje zaréwno zawieszenie obrotu Certyfikatami Inwestycyjnymi, jak i wykluczenie
Certyfikatéw Inwestycyjnych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Konsekwencjg zaistnienia wyzej okreslonych zdarzen, jest
ograniczenie lub pozbawienie mozliwosci rozporzadzania Certyfikatami przez Uczestnikdéw w alternatywnym systemie obrotu.

1.19. Ryzyko naruszenia przepisow prawa w zwiazku z Oferta.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku z
ofertg publiczng subskrypcjg lub sprzedazg, dokonywang na podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
Emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie Emitenta
lub sprzedajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF co do zasady, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu na okres nie dtuzszy
niz dziesie¢ dni roboczych, lub

2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczna,
subskrypcja lub sprzedaza.

Zgodnie z postanowieniami art. 17 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw
prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub inne podmioty wystepujgce w imieniu lub na zlecenie emitenta, albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF co do zasady, moze:

1) nakazac¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
na okres nie dtuzszy niz dziesig¢ dni roboczych;

2) zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym; lub

3) opublikowa¢, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub
wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

KNF, zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie, moze zastosowac srodki, o ktérych mowa powyzej, takze w przypadku, gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwestoréw;

2) istniejg przestanki, ktore w $wietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta;

3) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktére to naruszenie moze mie¢ istotny
wplyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w $wietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub
upadiosci emitenta, lub

4) status prawny papieréw warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepiséw istnieje ryzyko uznania tych
papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majaca istotny wptyw na ich ocene.

Art. 51 ust. 4 Ustawy o ofercie stanowi, ze KNF moze odmoéwi¢ zatwierdzenia aneksu do prospektu emisyjnego w przypadku, gdy nie
odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa. Odmawiajgc zatwierdzenia aneksu, KNF
stosuje odpowiednio $rodki, o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17 Ustawy o ofercie.

Art. 53 Ustawy o ofercie okresla obowigzki zwigzane z prowadzeniem przez emitentéw akcji promocyijnej i przewiduje okreslone
sankcje naktadane za uchybienia naruszajgce przepisy prawa. Zgodnie z tym artykutem, w tresci wszystkich materiatow promocyjnych
nalezy jednoznacznie wskazac:

1) ze majg one wytgcznie charakter promocyjny lub reklamowy;
2) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;
3) miejsca, w ktérych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny by¢ zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym,
jak réwniez nie moga wprowadzaé inwestorow w btgd co do sytuacji emitenta i oceny papierow wartosciowych. W przypadku
stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkéw Komisja, co do zasady, moze:
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1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych, w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci, lub

2) zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, w szczeg6lnosci w przypadku gdy emitent lub sprzedajacy uchyla sie od usuniecia
wskazanych przez Komisje nieprawidtowosci w terminie wskazanym w pkt 1 lub tre$¢ materiatbw promocyjnych lub reklamowych
narusza przepisy ustawy, lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej,
wskazujgc naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkéw Komisja moze réwniez natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) ztotych.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdyby emitent lub sprzedajgcy nie wykonywali lub wykonywali w sposob
nienalezyty obowiagzki, ktérych katalog wskazany jest w tym artykule, Komisja moze migdzy innymi natozy¢, biorac pod uwage w
szczegdblnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 (stownie: jeden
milion) ztotych.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy emitent lub sprzedajacy nie wykonywaliby lub, jesli wykonywaliby w
sposob nienalezyty obowiazki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie (przekazanie zawiadomienia Komisji o przydziale
papieréw wartosciowych oraz zawiadomienia o dopuszczeniu papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym Iub
wprowadzeniu papierow wartosciowych do Alternatywnego Systemu Obrotu), Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych.

Zgodnie z postanowieniem art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku
regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, spétka prowadzgca rynek regulowany, na zgdanie Komisji, wstrzymuje
dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz dziesig¢ dni.

Zgodnie z postanowieniem art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie
Komisji, sp6tka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc.
Ponadto, zgodnie z postanowieniem art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisjg papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe,

w przypadku, gdy obrot nimi zagraza w spos6b istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu
na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Konsekwencjg powyzej opisanych zdarzen moze by¢ ograniczona mozliwosé lub brak mozliwosci ztozenia Zapisu na Certyfikaty, a
takze ewentualne opdznienie rozpoczecia notowania Certyfikatow na rynku regulowanym, co

w rezultacie moze doprowadzi¢ do ograniczenia lub pozbawienia mozliwosci rozporzgdzania Certyfikatami przez Uczestnikow.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Fundusz prowadzi dziatalnos¢

2.1. Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych.

W przypadku zmiany przepiséw podatkowych dotyczacych inwestycji w fundusze inwestycyjne, istnieje mozliwos¢, ze inwestowanie w
Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi obcigzeniami podatkowymi dla Uczestnikéw Funduszu, co spowoduje zmniejszenie
optacalnosci inwestowania w Certyfikaty Inwestycyjne. Ponadto Inwestorzy powinni wzigé pod uwage ryzyko zmiany przepiséw
podatkowych, ktére natozg wieksze od obecnych obcigzenia podatkowe na Fundusz, zwiekszajgc w ten sposéb koszty Funduszu, co
bedzie miato negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Fundusz.

2.2. Ryzyko zmiany przepisoéw prawnych, w tym ryzyko zmiany Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiany w przepisach majacych zastosowanie do Funduszu moga spowodowaé utrudnienie jego dziatalnosci, zmniejszenie
optacalnosci lokowania Aktywéw Funduszu w okreslone kategorie lokat lub spowodowac¢ natozenie dodatkowych obowigzkéw na
Fundusz. Zmiany mogg réwniez dotyczy¢ poszczegolnych rodzajéw funduszy inwestycyjnych, w szczegolnosci poprzez koniecznosé
ich przeksztailcenia w fundusze innego rodzaju, a tym samym negatywnie wptywaé na mozliwo$¢ wykupienia Certyfikatow przez
Fundusz w trakcie jego trwania.
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Rozdziat Ill. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W

PROSPEKCIE

1. Wskazanie os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie

1.1. Emitent i Towarzystwo
1.1.a. Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Nazwa:

Nazwa skrécona:

Siedziba:

Adres:

Numery telekomunikacyjne:

Adres strony internetowej:
Adres poczty elektronicznej:

1.1.b. Nazwa, siedziba i adres Towarzystwa

Nazwa:

Siedziba:

Adres:

Numery telekomunikacyjne:

Adres strony internetowej:
Adres poczty elektronicznej:

KBC Alokacji Sektorowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
KBC Alokacji Sektorowych FIZ

Warszawa

Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa

tel. (22) 581 23 32

faks (22) 581 23 33

www.kbctfi.pl

biuro@kbctfi.pl

KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Warszawa

Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa

tel. (22) 581 23 32

faks (22) 581 23 33

www.kbctfi.pl

biuro@kbctfi.pl

1.1.c. Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Towarzystwa jako organ Funduszu.
W imieniu KBC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajacego jako organ Funduszu dziatajg nastepujace osoby
fizyczne:

— Prezes Zarzadu Towarzystwa,
Jarostaw Antonik — Czionek Zarzadu Towarzystwa,
Pawet Niemiec — Czionek Zarzadu Towarzystwa.
Osoby dziatajgce w imieniu Towarzystwa odpowiedzialne sg za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.

Katarzyna Szczepkowska

1.1.d Zakres odpowiedzialnosci )
Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa jako podmiotu sporzgdzajacego Prospekt rozciaga sie na caly Prospekt.

1.1.e Opis powigzan Towarzystwa oraz os6b fizycznych dziatajacych w jego imieniu z Funduszem

Powigzania Funduszu i Towarzystwa wynikajg z Ustawy oraz Statutu. Fundusz zostat utworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo,
jako organ Funduszu, zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec oséb trzecich.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacii, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie jest spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnoéci nie ponosi. Zarzad Towarzystwa bedgc
organem tego Towarzystwa reprezentuje Fundusz na zewnatrz.

Nie wystegpujg inne powigzania pomigdzy Towarzystwem i Funduszem oraz pomiedzy osobami dziatajacymi w imieniu Towarzystwa i
Funduszu.

str. 37




2. Oferujacy

2.1. Firma, siedziba i adres Oferujgcego
Firma: Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna
Adres: 00-503 Warszawa, ul. Zurawia 6/12
Numery telekomunikacyjne:  tel. +48 (22) 32 94 300
faks. +48 (22) 32 94 303
Adres strony internetowej: www.bgzbnpparibas.pl
Adres poczty elektronicznej: Biuro.Makler@bgzbnpparibas.pl

2.2. Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Oferujacego.

W imieniu sporzadzajgcego Prospekt dziataja:

1. Tomasz Bogus — Prezes Zarzadu Banku BGZ BNP Paribas S.A.

2. Frangois Benaroya— Wiceprezes Zarzadu Banku BGZ BNP Paribas S.A.

2.3. Zakres odpowiedzialnosci

Osoby dziatajgce w imieniu Oferujgcego odpowiedzialne sg za informacje zawarte w Prospekcie w nastepujacych jego czgéciach:
Rozdziat | Dziat C: pkt C.1 oraz C.6; Dziat E: pkt E.3 oraz E.5, Rozdziat Il pkt. 2 oraz 3.2, Rozdziat V pkt. 3 (w czesci dotyczace;
Oferujgcego) oraz pkt. 5.1, Rozdziat VIl pkt. 3, 8.1, 8.2.1,8.2.3 do 8.2.6, 8.3 do 8.6.

2.4. Opis powigzan Funduszu oraz Towarzystwa z Oferujagcym oraz z osobami fizycznymi dziatajacymi w imieniu
Oferujacego oraz Towarzystwem:

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. petni funkcje Oferujacego Certyfikaty oraz funkcje Sponsora Emisji dla Certyfikatow.
Ponadto, Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. tgczg z Towarzystwem umowy 0 swiadczenie ustug w zakresie sprzedazy i
wykupu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo oraz umowa z Towarzystwem
o $wiadczenie ustug posrednictwa w nabywaniu i zbywaniu papierow wartosciowych bedacych w obrocie na rynku regulowanym.
Oferujgcy nie jest swiadom istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Oferujgcego oraz oséb fizycznych dziatajacych w jego
imieniu z Funduszem.

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Oferujacego nie s powigzane z Towarzystwem oraz Funduszem.

Oferujacy nie jest éwiadom istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Oferujacego oraz oséb fizycznych dziatajacych w jego
imieniu z Funduszem.

3. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie.

3.1.0éwiadczenie o odpowiedzialno$ci os6b wymienionych w pkt.1.1.c.

Niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan,
informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne, i zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja zadnych faktéw, ktorych
ujawnienie mogtoby wplywa¢ na znaczenie Prospektu.

Katarzyna Szczepkowska Pawet Niemiec arostaw Antonik
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu €zionek Zarzadu

3.2. Oswiadczenie o odpowiedzialnoéci os6b wymienionych w pkt. 2.2.

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannoéci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte
w Prospekcie, w czesciach za ktorych sporzgdzenie odpowiedzialne jest Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w czesciach Prospektu za ktérych sporzadzenie odpowiada Biuro Maklerskie Banku
BGZ BNP Paribas nie pominigto niczego, co mogtoby wplywac na znaczenie Prospektu. Ponadto o$wiadczamy, ze Biuro Maklerskie
Banku BGZ BNP Paribas jako Oferujacy dotozy} nalezytej zawodowe;j starannosci przy przygotowaniu oferty publicznej Certyfikatow
Funduszu.

_—
o Bop,

Tomasz Bogus Frangois Benaroya
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Banku BGZ BNP Paribas S.A. Banku BGZ BNP Paribas S.A.
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Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIALALNOSCI

1. Dane o Funduszu
1.1. Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Funduszu

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia KNF z dnia 5 wrzesnia 2014 r. o numerze DFI/11/4034/11/28/U/14/23/65P/KV.

Nazwa: KBC Alokacji Sektorowych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Siedziba: Warszawa
Forma prawna: fundusz inwestycyjny zamkniety

Przepisy prawa na podstawie
ktorych i zgodnie z ktérymi

dziata Emitent: Fundusz zostat utworzony na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27
maja 2004 roku. (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 z p6zn. zm.).

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby statutowe;j: Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: tel. (22) 581 23 32
faks (22) 581 23 33

Adres strony internetowe;j: www.kbctfi.pl

Adres poczty elektronicznej: biuro@kbctfi.pl

1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny
Fundusz zostat zarejestrowany pod numerem RFi 1046 w rejestrze funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w
Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy.

1.3. Czas trwania Funduszu
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

1.4. Przepisy prawa, na podstawie ktorych utworzony zostat Fundusz
Fundusz zostat utworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci Funduszu

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia Komisji z dnia 5 wrzesnia 2014 r. o numerze DFI/11/4034/11/28/U/14/23/65P/KV.
Pierwsza emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych odbyta si¢ w dniach 9 wrzes$nia 2014 r. — 29 wrzes$nia 2014 r. W ramach pierwszej emisji
Certyfikatéw inwestorzy ztozyli zapisy na 250.267 Certyfikatow serii A o warto$ci emisyjnej 25.026.700 ztotych.

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 28 pazdziernika 2014 r. pod numerem RFi 1046.
Certyfikaty serii A zostaty wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Certyfikaty serii A zostaly zarejestrowane w KDPW pod kodem PLKBCAS00011 i notowane sg w systemie notowan ciagtych pod
skrécong nazwa ,KBCASFIZ”.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz wykupit tacznie 74.630 Certyfikatow.

Na dzien sporzadzenia Prospektu w obrocie pozostaje tgcznie 175.637 Certyfikatow.

2. Dane finansowe Funduszu

2.1. Biegli rewidenci
Na dzien sporzadzenia Prospektu biegtym rewidentem Funduszu jest Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie ul. Rondo ONZ 1.

2.2. Wybrane dane finansowe Funduszu
Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz opublikowat pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 28
pazdziernika 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku.

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. | POYROCZE 2015
I. Przychody z lokat 920
1. Koszty funduszu netto 1549
IIl. Przychody z lokat netto (I-1V) -629
IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 827
V. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1430
VI. Wynik z operaciji (V +/- VI) 1628
VII. Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 7,8
VIIl. Aktywa 22 450

str. 39



WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. | POLROCZE 2015
IX. Zobowigzania 90
IX. Aktywa netto (I-Il) 22 360
XI. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych 208 717
XIll. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w zt) 107,13

Zrodto: Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku

(dane podlegajgce badaniu i przegladowi)

2015-06-30
SRR o vt | oo ovmsony | Procerony uszalw
e e, aktywach ogétem

1. Akcje 20 711 22 141 98,62
2. Warranty subskrypcyjne* 0 0 0,00
3. Prawa do akgcji* 0 0 0,00
4. Prawa poboru* 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe* 0 0 0,00
6. Listy zastawne* 0 0 0,00
7. Dtuzne papiery wartosciowe* 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne* 0 0 0,00
9. Udzialy w spétkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig* 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictwa* 0 0 0,00
11. Certyfikaty inwestycyjne* 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg* 0 0 0,00
13. Wierzytelnosci* 0 0 0,00
14. Weksle* 0 0 0,00
15. Depozyty 11 11 0,05
16. Waluty* 0 0 0,00
17. Nieruchomosci* 0 0 0,00
18. Statki morskie* 0 0 0,00
19. Inne* 0 0 0,00
Razem 20 722 22 152 98,67

*nie dotyczy

Zrodio: Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku

(dane podlegajace badaniu i przegladowi)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys.

od 2014-10-28
do 2015-06-30

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

-20714

B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j

20974
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys.

od 2014-10-28
do 2015-06-30

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow

pienieznych 14
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 260
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu

sprawozdawczego 0
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego 274

Zrodto: Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdzie
(dane podlegajace badaniu i przegladowi)

rnika 2014 roku do dnia 30 ¢

zerwca 2015 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI w tys.

od 2014-10-28
do 2015-06-30

I. Przychody z lokat 920
1. Koszty Funduszu 1549
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
1V. Koszty funduszu netto 1549
V. Przychody z lokat netto -629
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2257
VII. Wynik z operacji 1628
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny (w zt) 7,8

Zrédio: Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku

(dane podlegajace badaniu i przegladowi)

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz opublikowat réwniez sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2015 roku.

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt Il kwartat 2015
I. Przychody z lokat 1038
1. Koszty funduszu netto 1651
IIl. Przychody z lokat netto (I-1V) -613
IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 1108
V. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -496
VI. Wynik z operacji (V +/- VI) -1
VII. Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w zt) -0,01
VIII. Aktywa 18 341
IX. Zobowigzania 72
IX. Aktywa netto (I-II) 18 269
XI. Liczba certyfikatow inwestycyjnych 186 337
XIl. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w zt) 98,04

Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu za Ill kwartat 2015 roku (dane nie podlegajace badaniu)

2015-09-30
SKEADNIKI LOKAT Warto$¢ wedtug | Wartos¢ wedtug wyceny
ceny nabycia w | na dzien bilansowy w Procentowy udziat w
tys. tys. aktywach ogétem
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2015-09-30
SKEADNIKI LOKAT Warto$é wedtug | Wartos¢ wedtug wyceny
ceny nabycia w | na dzien bilansowy w Procentowy udziat w
tys. tys. aktywach ogotem

1. Akcje 16 523 16 259 88,65
2. Warranty subskrypcyjne* 0 0 0
3. Prawa do akcji* 0 0 0
4. Prawa poboru* 0 0 0
5. Kwity depozytowe™ 0 0 0
6. Listy zastawne* 0 0 0
7. Dtuzne papiery wartosciowe* 0 0 0
8. Instrumenty pochodne* 0 0 0
9. Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig* 0 0 0
10. Jednostki uczestnictwa* 0 0 0
11. Certyfikaty inwestycyjne* 0 0 0
12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granica* 0 0 0
13. Wierzytelnosci* 0 0 0
14. Weksle* 0 0 0
15. Depozyty 253 253 1,38
16. Waluty* 0 0 0
17. Nieruchomosci* 0 0 0
18. Statki morskie™ 0 0 0
19. Inne* 0 0 0
Razem 16 776 16 512 90,03

Zrodto: sprawozdanie finansowe Funduszu za Il kwartat 2015 roku (dane nie podlegajace badaniu)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys.

od 2015-01-01

do 2015-09-30

A. Przeptywy $rodkoéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 8 582
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j -6 794
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow

pienieznych 1
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 1788
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu

sprawozdawczego 36
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego 1825

Zrodto: sprawozdanie finansowe Funduszu za Il kwartat 2015 roku (dane nie podlegajace badaniu)
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI w tys.

od 2015-01-01

do 2015-09-30

I. Przychody z lokat

1038

1. Koszty Funduszu

1 651

I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo

0

IV. Koszty funduszu netto

1 651

V. Przychody z lokat netto

-613

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

612

VII. Wynik z operacji

Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny (w zt)

-0,01

Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu za Ill kwartat 2015 roku (dane nie podlegajace badaniu)

2.3. Obszerna i wnikliwa analiza portfela inwestycyjnego Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2015 roku, portfel Funduszu sktadat sie z akcji w 98,62% oraz depozytow w 0,05%.
Skifad portfela akcji wg stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku:

Akcie Kraj siedziby Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
) emitenta dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem

Akcje - RAZEM 22 141 98,62

ALLIANZ AG (DE0008404005) Niemcy 492 2,19

Barclays Bank PLC (GB0031348658) | Wielka Brytania 1 850 8,24

Commerzbank AG (DEOOOCBK1001) | Niemcy 1443 6,43

Credit Agricole SA (FR0000045072) | Francja 1511 6,73

Diageo PLC (GB0002374006) Wielka Brytania 773 3,44

Hella Kgaa Hueck and Co

(DEO00A13SX22) Niemcy 907 4,04

Honda Motor Co Ltd. (JP3854600008) | Japonia 1263 5,63

ING Groep N.V. (NL0000303600) Holandia 1 541 6,86
Stany Zjednoczone

Macys Inc (US55616P1049) Ameryki 903 4,02
Stany Zjednoczone

Priceline.Com.Inc. (US7415034039) | Ameryki 1257 5,60

Renault (FR0000131906) Francja 1254 5,59

Safran (FR0000073272) Francja 1 364 6,08

SOCIETE GENERALE SA

(FR0O000130809) Francja 1993 8,88

Toyota Motor Corp. (JP3633400001) | Japonia 1632 7,27

Valeo SA (FR0000130338) Francja 889 3,96

Visa Inc (US92826C8394) 475 2,12
Stany Zjednoczone
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Kraj siedziby Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w

Akcje . Co .
) emitenta dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Ameryki
Volkswagen AG (DE0007664039) Niemcy 1832 8,16

Wells Fargo and Company
(US9497461015)

Stany Zjednoczone
Ameryki 762 3,38

Zrodto: Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku
(dane podlegajace badaniu i przegladowi)

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku portfel Funduszu sktadat sie z akcji w 88,65% oraz depozytéw w 1,38%.
Skiad portfela akcji wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 roku:

Wartos$¢ wedtug .
. L . L Procentowy udziat w
Akcje Kraj siedziby emitenta wyceny na dzien .
; aktywach ogoétem
bilansowy w tys.

Akcje — RAZEM 16 259 88,65
ALLIANZ AG (DE0008404005) Niemcy 499 2,72
Barclays Bank PLC (GB0031348658) Wielka Brytania 1679 9,15
Credit Agricole SA (FR0000045072) Francja 1174 6,40
Hella Kgaa Hueck and Co (DEO00A13SX22) Niemcy 684 3,73
Honda Motor Co Ltd. (JP3854600008) Japonia 1149 6,26
INDITEX (ES0148396007) Hiszpania 913 4,98
ING Groep N.V. (NL0O000303600) Holandia 1330 7,25
Japan Airlines Co Ltd (JP3705200008) Japonia 662 3,61
Priceline.Com.Inc. (US7415034039) Stany Zjednoczone

Ameryki 1354 7,38
Safran (FR0000073272) Francja 1526 8,32
SOCIETE GENERALE SA (FR0000130809) Francja 1917 10,45
Toyota Motor Corp. (JP3633400001) Japonia 1412 7,70
Valeo SA (FR0000130338) Francja 768 4,19
Visa Inc (US92826C8394) Stany Zjednoczone

Ameryki 494 2,69
Wells Fargo and Company (US9497461015) Stany Zjednoczone

Ameryki 698 3,81

Zrodto: sprawozdanie finansowe Funduszu za Il kwartat 2015 roku (dane nie podlegajace badaniu)

2.4. Aktualna WANC
Na dzien 7 stycznia 2016 r.: 99,10 PLN.

2.5. Sytuacja finansowa Funduszu

Opis sytuaciji finansowej Funduszu, w tym opis zmian tej sytuacji finansowej i wyniki dziatalnosci operacyjnej za kazdy rok i
za okresy s$rodroczne, w tym opis przyczyn istotnych zmian w danych finansowych w poszczegéinych latach
obrachunkowych, w zakresie koniecznym do zrozumienia i oceny dziatalnosci Emitenta

W okresie od dnia rejestracji Funduszu tj. 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, kapitat Funduszu zmalat 0 4.346
tys. zt w wyniku realizacji wykupu certyfikatow inwestycyjnych. W ww. okresie wynik na dziatalnosci operacyjnej na certyfikat
inwestycyjny Funduszu wynidst 7,8%, natomiast zmiana procentowa wartosci certyfikatu inwestycyjnego liczona od ceny emisyjnej
réwnej 100 zt wyniosta 7,13%.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2014-10-28

do 2015-06-30

I. Przychody z lokat 920
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 263
2. Przychody odsetkowe 46
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 611
5. Pozostate 0
Il. Koszty Funduszu 1549
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 579
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
3. Optaty dla depozytariusza 21
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 3
5. Optaty za zezwolenie oraz rejestracyjne 22
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 59
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8. Ustugi prawne 1
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 820
13. Pozostate 44
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 1549
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -629
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 257
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 827

- z tytutu réznic kursowych 1291
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w tym: 1430

- z tytutu r6znic kursowych 1525
VII. Wynik z operaciji (V +/- VI) 1628
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 7,80

Zrodto: Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku

(dane podlegajgce badaniu i przegladowi)
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W okresie od dnia rejestracji Funduszu tj. 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30 wrzesnia 2015 roku, kapitat Funduszu zmalat 0 6.791
tys. zt w wyniku realizacji wykupu certyfikatow inwestycyjnych. W 11l kwartale 2015 roku wynik na dziatalno$ci operacyjnej na certyfikat
inwestycyjny Funduszu wyniést -8,83%, natomiast zmiana procentowa wartosci certyfikatu inwestycyjnego liczona od ceny emisyjnej

réwnej 100 zt wyniosta -1,96%.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2015-01-01

do 2015-09-30

I. Przychody z lokat 1038
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 302
2. Przychody odsetkowe 4
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo r6znic kursowych 732
5. Pozostate 0
Il. Koszty Funduszu 1651
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 607
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
3. Optaty dla depozytariusza 23
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 3
5. Optaty za zezwolenie oraz rejestracyjne 1
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 64
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8. Ustugi prawne 1
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 894
13. Pozostate 58
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 1651
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -613
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 612
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 1108

- z tytutu réznic kursowych 1 541
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w tym: -496

- z tytutu ro6znic kursowych 634
VII. Wynik z operaciji (V +/- VI) -1
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -0,01

str. 46



Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu za Ill kwartat 2015 roku (dane nie podlegajace badaniu)

2.6. Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub sporadycznych lub nowych rozwiazan,
majacych istotny wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim mialy one wptyw na ten
wynik

Towarzystwo nie posiada informacji na temat istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub sporadycznych lub nowych
rozwigzan, majacych istotny wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjne;.

2.7. Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej, gospodarczej, monetarnej i politycznej oraz
czynnikéw, ktore miaty istotny wplyw lub ktére mogltyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wpltyw, na dziatalnosé
operacyjng Emitenta

Znaczacy wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu ma szereg niezaleznych od niego czynnikéw. Czynnikami zmieniajgcymi
otoczenie dziatalnosci Funduszu i majgce niejednokrotnie wptyw na zmiane zachowania rynkéw finansowych, sg miedzy innymi:

a) zmiany przepiséw prawnych, w szczeg6lnosci dotyczacych funduszy inwestycyjnych np. w zakresie regulacji podatkowych.
Negatywne zmiany w przepisach, w tym zmiany polityki fiskalnej danego kraju moga negatywnie wptywac¢ na emitentéw papierow
wartosciowych oraz na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania
oraz spadki cen Certyfikatow Inwestycyjnych. Dodatkowo zmiany w przepisach, na podstawie ktérych funkcjonuje Fundusz, moga
spowodowac¢ zmniejszenie atrakcyjnosci lokowania Aktywéw Funduszu w okreslone kategorie lokat oraz utrudni¢ funkcjonowanie
Funduszu m.in. poprzez natozenie dodatkowych ograniczen lub obowigzkéw na Fundusz lub Towarzystwo;

b) wystgpienie zdarzen o charakterze makroekonomicznym, takich jak kryzysy gospodarcze, zatamanie koniunktury gospodarczej,
zdarzenia nadzwyczajne skutkujgce zmiang sytuacji na rynkach finansowych;

¢) znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej w krajach, w ktérych inwestuje Fundusz. Kluczowym czynnikiem, ktéry ma
wplyw na rynek kapitatowy w $rednim okresie, a przez to na stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych, sg decyzje Amerykanskiej
Rezerwy Federalnej (FED) dotyczace polityki monetarnej, w tym w szczegdlnosci moment rozpoczecia, tempo i zakres cyklu
zaciesnienia polityki monetarnej. Nie bez znaczenia dla rynkéw kapitatowych pozostaje réwniez fakt dalszego wykorzystania
niestandardowych narzedzi polityki monetarnej przez inne banki centralne: Europejski Bank Centralny (ECB), Bank Centralny Japonii,
Bank Centralny Anglii. Dodatkowo w przypadku Funduszu istotne znaczenie bedzie miata polityka monetarna Rady Polityki Pienieznej
(RPP);

d) znaczace obnizenie zdolnosci kredytowej lub niewyptacalnos¢ korporacji o wysokim ratingu lub poszczegélnych panstw;

e) wzrost napigcia w stosunkach migdzynarodowych z mozliwoscig konfliktdw zbrojnych wigcznie oraz istotne zwiekszenie sig
zagrozenie atakami terrorystycznymi.

Powyzsze czynniki, w przypadku ich wystapienia, wptywatyby na Wartos¢ Aktywdw Netto, a co za tym idzie na osiggane przez
Fundusz wyniki inwestycyjne w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej.

2.8. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasoboéw kapitalowych, ktore mogtyby mieé
bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Funduszu

Uzyskane w zwigzku z subskrypcjg Certyfikatow $rodki pienigzne Fundusz moze przeznaczy¢ zgodnie ze statutowym celem
inwestycyjnym na realizacje polityki inwestycyjnej. Wzrost wartosci Aktywdéw Funduszu, moze teoretycznie powodowa¢ ograniczenia
w dokonywaniu przez Fundusz lokat w instrumenty o niskiej kapitalizacji i ptynnosci.

2.9. Prognozy wynikow lub wyniki szacunkowe dotyczace Funduszu
Nie ma zastosowania. Fundusz nie zdecydowat sie poda¢ prognozy wynikéw inwestycyjnych lub wynikéw szacunkowych.

2.10. Historyczne informacje finansowe

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku wraz z
raportem biegtego rewidenta zostaty wigczone do Prospektu przez odniesienie i zostaty zaprezentowane w zbadanym przez biegtego
rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu okres od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, ktére wraz z
raportem z przegladu zostato opublikowane w dniu 31 sierpnia 2015 roku oraz po dokonaniu badania przez biegtego rewidenta
sprawozdania finansowego Funduszu za ww. okres, ktére wraz z opinig biegtego rewidenta zostato opublikowane w dniu 1 grudnia
2015 roku na stronie internetowej Towarzystwa:
(http://kbctfi.pl/klienci_indywidualni/fundusze/zamkniete/kbc_alokacji_sektorowych_fiz).

Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku wraz z
opinig i raportem biegltego rewidenta dostgpne jest w formie raportu okresowego na stronie internetowej GPW
http://gpwinfostrefa.pl/espi/pl/reports/view/3,308749

Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2015 roku dostepne jest w formie raportu okresowego na stronie internetowej GPW
http://gpwinfostrefa.pl/espi/pl/reports/view/3,305593

2.11. Informacje finansowe pro forma
Nie ma zastosowania. Fundusz nie zdecydowat sie poda¢ informac;ji finansowych pro forma.

2.12. Sprawozdania finansowe
Fundusz sporzadza wytgcznie jednostkowe sprawozdania finansowe.

2.13. Badanie historycznych informacji finansowych
Na dzien sporzadzenia Prospektu biegly rewident dokonat weryfikacji danych finansowych Funduszu za okres od dnia rejestraciji
Funduszu tj. 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku.

2.14. Data najnowszych informaciji finansowych
Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz opublikowat dane finansowe na dzien 30 wrzesnia 2015 roku.
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2.15. Srodroczne i inne informacije finansowe

Fundusz publikuje pétroczne sprawozdania finansowe oraz sprawozdania kwartalne w formie raportéw okresowych, ktére dostepne
sg na stronie GPW
http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/reports/espi/company/870,2015,0,0,1;jsessionid=c7+PU-i6qstkBS07y52102P+.undefined

2.16. Prawo do dochodow wyptacanych Uczestnikom przez Fundusz
Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodéw Uczestnikom Funduszu.

2.17. Postepowania sadowe i arbitrazowe

Na dzien sporzadzenia Prospektu w okresie ostatnich 12 miesiecy, nie toczg sie oraz nie toczyly sie przeciwko Towarzystwu oraz
funduszom inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo zadne postgpowania przed organami rzagdowymi, postepowania sgdowe
lub arbitrazowe, ktére to postepowania mogty mie¢ lub mialty w niedawnej przesztosci istotny wplyw na sytuacje finansowa lub
rentownos¢ funduszy inwestycyjnych lub grupy kapitatowej Towarzystwa, a takze nie ma wiedzy o zaistnieniu takich okolicznosci,
ktére mogtyby spowodowaé wszczecie przeciwko Towarzystwu oraz funduszom inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo
takich postepowan.

2.18. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Od daty rejestracji Fundusz wyemitowat 250 267 certyfikatow inwestycyjnych oraz rozpoczat dziatalno$¢. Na dzien 7 stycznia 2016
roku Fundusz wykupit 74 630 certyfikatow inwestycyjnych. Dane finansowe na dzien 30 wrzesnia 2015 roku zostaty opisane w pkt. 2.5
powyze;.

2.19. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach
Udzialy Funduszu w kapitale innych przedsiebiorstw majg wytacznie charakter tymczasowych inwestycji finansowych, realizowanych
zgodnie z politykg inwestycyjng Funduszu.

3. Polityka inwestycyjna Funduszu

3.1. Cele inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel ten bedzie osiggany poprzez
inwestowanie do 100 % wartosci Aktywoéw w Udziatowe Papiery Wartosciowe oraz w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg nie
mniej niz 70 % aktywdéw w akcje. Udziat powyzszych lokat w Aktywach Funduszu nie bedzie nizszy od 70 % Warto$ci Aktywéw Netto
Funduszu. Lokaty powyzsze mogg by¢ denominowane w walutach obcych. Powyzsze ograniczenia dotyczg wytacznie Udziatowych
Papierow Warto$ciowych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
z siedzibg za granica, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg nie mniej niz 70% aktywdéw w akcje i nie uwzgledniajg
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

3.2. Polityka inwestycyjna

Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji polegajaca na przemieszczaniu Aktywow Funduszu w ramach Sektoréw w
celu maksymalnego wykorzystania zmian koniunktury rynkowej. Fundusz inwestuje w Udziatowe Papiery Wartosciowe oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica w celu uzyskania jednoczesnej
ekspozycji na kilka Sektorow (modelowo ekspozycja na dwa lub trzy Sektory), ktére zdaniem zarzadzajacego majg w danym okresie
najlepsze perspektywy wzrostu. Przez Sektor rozumie sige grupe przedsigbiorstw wytwarzajgcych dobra (towary lub ustugi) o
podobnym przeznaczeniu. Dla potrzeb inwestycyjnych wyroznia sie nastepujace Sektory: bankowy, budownictwa, chemiczny,
deweloperski, energetyczny, informatyczny, mediéw, paliwowy, spozywczy, surowcowy, telekomunikacyjny. Zarzadzajgcy moze
dokonywa¢ zmian w skiadzie portfela aby uzyska¢ ekspozycje na inne Sektory, ktére w przysztych okresach mogg mie¢ lepsze
perspektywy wzrostu, przy petnej elastycznosci co do poziomu alokacji w wybranych Sektorach. Tym samym skfad portfela oraz liczba
Sektorow moze ulega¢ catkowitej zmianie, jednak w taki sposob, ze co najmniej 70% Aktywéw Funduszu bedzie utrzymywana w
Udziatowych Papierach Wartosciowych, w szczegdlnosci w akcjach oraz tytutach uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica w celu uzyskania jednoczesnej ekspozycji na wybrane Sektory z uwzglednieniem
ustawowych i statutowych limitéw inwestycyjnych. Przy wyborze Sektoréw Fundusz bedzie sie kierowat gtéwnie oceng i
perspektywami dziatalnosci poszczegélnych Sektoré6w zaréwno na rynku polskim jak i na rynku zagranicznym stosujac podejscie ,top
down” oraz biorgc pod uwage rekomendacje wynikajace ze strategii inwestycyjnej grupy KBC. Przy dokonywaniu wyboru
poszczegdlnych akgji lub funduszy sektorowych w ramach danego Sektora Fundusz stosowac¢ bedzie podejscie ,bottom up”, z tym ze
w pierwszym rzedzie preferowane beda akcje spoétek polskich reprezentujacych wybrane Sektory, nastepnie za$ akcje spoétek
zagranicznych i tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy sektorowych zarzgdzanych przez podmioty z grupy KBC. Istotnym
kryterium doboru spétek, zaréwno polskich jak i zagranicznych, bedzie ich ptynnosc¢ i kapitalizacja. Polityka inwestycyjna Funduszu
zaktada dokonywanie lokat na rynkach krajéw OECD, w tym w szczegélnosci na rynkach Stanéw Zjednoczonych Ameryki P6tnocnej
oraz na rynkach krajéw wchodzacych w sktad Unii Europejskiej. W przypadku wyboru akcji spétek z tych rynkéw zarzadzajacy bedzie
brat pod uwage takze ocene atrakcyjnosci inwestycyjnej wynikajacg ze strategii inwestycyjnej grupy KBC. W sytuaciji spodziewanej
dekoniunktury rynkowej Fundusz moze inwestowa¢ do 30% Aktywow w obligacje rzadowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i
depozyty.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie i Ustawie, moze lokowa¢ swoje Aktywa wytgcznie w:
a) Udziatowe Papiery Wartosciowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe,

¢) Instrumenty Rynku Pienieznego,

d) waluty,

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

—_ ==
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f) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub
regulaminem inwestujg nie mniej niz 70% aktywéw w akcje,

g) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktérych mowa w lit. a) - €) mogg by¢ nabywane przez Fundusz pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Podstawowymi kryteriami doboru lokat przez Fundusz sg sytuacja makroekonomiczna w kraju i na swiecie, ze szczeg6inym
uwzglednieniem jej wplywu na poszczeg6lne Sektory, ocena ogdlinej sytuacji na krajowym i Swiatowym rynku akcji, ptynnosé danej
kategorii lokat, szacunek relacji zysk (oczekiwana stopa zwrotu) — ryzyko, wyceny wskaznikowe spétek na tle historycznym i
przewidywane ich zmiany, obecny i prognozowany popyt i podaz ze strony kluczowych grup inwestoréw, analiza techniczna indeksow
gietdowych, w szczegdInosci sektorowych, rekomendacje i strategie inwestycyjne przygotowane przez biura maklerskie i banki
inwestycyjne, analiza i przewidywania dotyczace rentownosci obligacji w srednim oraz dtugim terminie, biezgcy oraz prognozowany
poziom inflacji i podstawowych stép procentowych oraz ich poréwnanie do wielkosci stdép procentowych na $wiatowych rynkach.
Sektory, w ktére inwestuje Fundusz dobierane beda w oparciu o analize momentu cyklu makroekonomicznego gospodarki i jego
przetozeniem na poszczeg6lne Sektory. Brane beda rowniez pod uwage obserwowane i oczekiwane zmiany strukturalne zaréwno
polskiej jak i $wiatowej gospodarki majgce wptyw na atrakcyjno$¢ poszczegdlinych Sektoréw. Dodatkowo przy wyborze Sektoréw
istotne bedg wskaznikowe wyceny historyczne oraz ich przewidywane zmiany, rekomendacije i strategie inwestycyjne przygotowane
przez biura maklerskie i banki inwestycyjne, dtugoterminowa polityke gospodarczg Polski, przewidywane wydatki Srodkéw
pozyskanych z Unii Europejskiej i ich wptyw na krajowg gospodarke, analize techniczng poszczeg6inych indekséw sektorowych,
udziat kapitalizacji i ptynnosci poszczegdélnych Sektoréw w stosunku do catego rynku.

Przy doborze Udziatowych Papieréw Wartosciowych, w szczegdlnosci akcji Fundusz bedzie sie kierowat ich przynaleznoscig do
Sektorow (m.in. obecnoscia w danym indeksie sektorowym), analizga poréwnawczg spétek, profilem dziatalnosci, wyceng
wskaznikowg obecng oraz przewidywana, rekomendacjami biur maklerskich, historycznymi wynikami finansowymi i ich
perspektywami, udziatem w indeksie danego Sektora oraz w catym rynku oraz ptynnoscig, przewidywang stopg zwrotu oraz
poziomem ryzyka spadku wartosci lokaty uwzgledniajgc zasade ograniczania ryzyka inwestycyjnego (dywersyfikacji), a takze dazy¢
bedzie do lokowania Aktywoéw Funduszu przede wszystkim w akcje spotek, charakteryzujacych sie dobrg sytuacja fundamentalng lub
silnym niedowartosciowaniem. W wyborze spoétek i Sektoréw beda brane pod uwage takze wyniki analizy technicznej.

Przy doborze tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg Fundusz bedzie sie kierowat przynaleznoscig sektorowa wynikajaca z ich polityki inwestycyjnej, ptynnoscig, poziomem optat,
osigganym stopami zwrotu i jej zgodnoscig z politykg inwestycyjna.

Przy doborze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, kiérych baze stanowig akcje lub
indeksy akcji Fundusz bedzie sie kierowat przynaleznoscig sektorowg instrumentéw stanowigcych ich baze, doktadnoscig
odwzorowania decydujgca o mozliwosci uzycia ich do zabezpieczenia portfela, aktualnym nastawieniem do danego Sektora,
ptynnoscia Instrumentéw, kosztami transakcyjnymi, oczekiwanymi wykupami Certyfikatow, zmiennos$cig wyceny, dzwignig finansowa,
mozliwoscig wykorzystania do sprawnego zarzgdzania portfelem.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego Fundusz bedzie brat pod uwage nastepujgce
kryteria — analize biezgcego i prognozowanego poziomu stép procentowych oraz inflacji, przewidywang stope zwrotu oraz poziom
ryzyka spadku wartosci lokaty.

W przypadku walut oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze
stanowig kursy walut Fundusz kierowac sie bedzie analizg bilansu ptatniczego i finanséw publicznych oraz analizg rynku stopy
procentowej kraju, w ktérym dana waluta stanowi $rodek ptatniczy, krajowym rynkiem stopy procentowej oraz ich przewidywanymi
zmianami.

Dokonujgc lokat w depozyty Fundusz bierze pod uwage nastepujace kryteria: ocene kondycji finansowej banku lub instytuciji
kredytowej zgodnie z przyjetq metodologig przyznawania limitéw, analize kapitatéw wtasnych banku lub instytucji kredytowej,
posiadanie przez ten bank lub instytucje kredytowg w dniu zawarcia umowy lokaty bankowej ratingu na poziomie inwestycyjnym
nadanym przez przynajmniej jedng uznang miedzynarodowa agencje ratingowa, stope oprocentowania depozytu w danym okresie,
okres zawarcia umowy depozytu oraz, jesli depozyt miatby by¢ dokonany w walucie obcej, analize tej waluty, z uwzglednieniem
planowanych inwestycji Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
- takie Instrumenty Pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie
Cztonkowskim, oraz
- umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang:
kursow, cen lub wartosci akcji wchodzacych w skitad portfela inwestycyjnego Funduszu, albo akcji, ktére Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci do portfela inwestycyjnego Funduszu, kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,
- zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

umowy dotyczg Instrumentow Pochodnych wymienionych w art. 12 ust. 3 i 4 Statutu.

Fundusz stosuje Instrumenty Pochodne zaréwno dla zabezpieczenia przed ryzykiem, jak i dla celéow sprawnego zarzadzania
portfelem, przy uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z Ustawy oraz Statutu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytgcznie w celu zabezpieczenia
ryzyka walutowego, z tym ze strong takiej umowy moze by¢ wytacznie podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie.

W celu sprawnego zarzagdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz moze zawiera¢ umowy, majgce za przedmiot nastepujgce rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

- kontrakty terminowe futures na indeksy gietdowe, w szczegélnosci na indeksy oparte na wybranych Sektorach,

- kontrakty terminowe futures na akcje, w szczegolnosci na akcje spétek reprezentujgcych wybrane Sektory.
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W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, Fundusz moze zawiera¢ umowy, majgce za przedmiot nastepujgce rodzaje Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

- kontrakty terminowe futures na kursy walut,

- transakcje forward na kursy walut,

- transakcje swap na kursy walut.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze:

- instrumenty finansowe stanowigce baze tych Instrumentéw Pochodnych mogg wchodzié w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu,
- przy dokonywaniu wyboru Instrumentéw Pochodnych do portfela inwestycyjnego Funduszu uwzglednia sie nastepujace kryteria:
wysokos$¢ kosztow transakcyjnych, wysoko$¢ depozytu zabezpieczajgcego oraz innych roszczen mogacych wystgpi¢ z tytutu
posiadanej pozycji w Instrumencie Pochodnym, ptynnos¢ notowan lub ich dostepnos¢, termin wygasniecia lub zapadalnosci
Instrumentu Pochodnego, ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego.

Umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne zawierane w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu, stosowane sg w szczegolnosci w sytuacji, gdy zastosowanie Instrumentéw Pochodnych umozliwia wykorzystanie
nieefektywnosci wyceny Instrumentéw Pochodnych wzgledem rynku instrumentéw bazowych oraz jest korzystniejsze pod wzgledem
bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii
inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego badz papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu bedacego
instrumentem bazowym.
Jezeli zawierane przez Fundusz umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne zwigzane sg z papierami wartosciowymi,
Instrumentami Rynku Pienigznego lub innymi prawami majatkowymi, ktére Fundusz zamierza nabyé w przysztosci, Fundusz moze
zajg¢ pozycje w tych Instrumentach Pochodnych skutkujgcg powstaniem ze strony Funduszu zobowigzania bgdz uprawnienia do
zakupu papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego w wysokosci odpowiadajgcej wartosci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy lub stosowaé szczegdlng strategie
inwestycyjng z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych, ktérej skutkiem miatby by¢ efekt analogiczny do zajecia takiej pozycji, o ile
zostang spetnione tacznie nastepujgce warunki:

1) planowana transakcja nabycia papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych
jest wysoce prawdopodobna,

2) zajecie takiej pozycji lub zastosowanie takiej szczegdlnej strategii jest uzasadnione prognozami odnosnie do wysokosci
kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego lub innych praw majatkowych.

Zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczanie catkowitej ekspozycji Funduszu zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013, poz. 538). Okreslone jako warto$¢ catkowitej ekspozycji Funduszu,
maksymalne zaangazowanie w Instrumenty Pochodne liczone za pomocg metody zaangazowania nie moze przekroczyé 300%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Przy wyliczaniu limitu, o ktérym mowa w art. 12 ust. 8 Statutu oraz limitéw z art. 145 Ustawy Fundusz oblicza kwotg zaangazowania w
Instrumenty Pochodne jako warto$¢ bezwzgledng wartosci rynkowej réwnowaznej pozycji w instrumencie stanowigcym baze
Instrumentu Pochodnego wycenianej tak jak sktadnik lokat Funduszu.

Warto$¢ rynkowg réwnowaznej pozycji w instrumencie stanowigcym baze Instrumentu Pochodnego dla kontraktu terminowego
futures na akcje wyznacza sie jako iloczyn liczby akcji przypadajgcych na dany kontrakt i wartosci rynkowej jednej akcji.

Warto$¢ rynkowg réwnowaznej pozycji w instrumencie stanowigcym baze Instrumentu Pochodnego dla kontraktu terminowego
futures na indeks gietfdowy wyznacza sie jako warto$¢ mnoznika (zgodnie z konstrukcjg instrumentu) oraz wartosci indeksu bedacego
baza Instrumentu Pochodnego.

Warto$¢ rynkowa réwnowaznej pozycji w instrumencie stanowigcym baze Instrumentu Pochodnego dla walutowych kontraktow
terminowych futures, walutowych transakcji forward oraz walutowych transakcji swap, jezeli jedna z walut jest walutg, w ktorej
Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw obliczana jest jako iloczyn wartosci nominalnej kontraktu terminowego futures, walutowej
transakcji forward lub walutowej transakcji swap w walucie obcej i Sredniego kursu NBP tej waluty.

Przy wyliczaniu limitu, ktérym mowa w art. 12 ust. 8 Statutu umowy majgce za przedmiot walutowe Instrumenty Pochodne lub lokaty,
ktére Fundusz zawiera wytgcznie w celu redukcji ryzyka walutowego, kompensowane sg z innymi Instrumentami Pochodnymi lub
lokatami, ktére to ryzyko generuja.

Fundusz zawierajgc umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne ustala warto$¢ ryzyka
kontrahenta réwng wartosci ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku z tej transakcji, bez uwzglednienia optat i Swiadczen
ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu tej transakgji.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta ustalona dla wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym kontrahentem nie moze przekraczaé 10% Wartosci Aktywdéw Funduszu, a jezeli kontrahentem jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny 20% Wartosci Aktywéw Funduszu.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej Funduszu wynosi 100% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, a
prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci Towarzystwo szacuje na 25%.

Zawieranie przez Fundusz umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zwigzane jest z nastepujgcymi rodzajami ryzyk:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub

wartosci sktadowych stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w
bazie Instrumentéw Pochodnych i uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych zgodnie z zapisami art. 12 ust. 9-12 Statutu,
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2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego - Fundusz dokonuje pomiaru tego
ryzyka poprzez pomiar zmiennosci bazy Instrumentu Pochodnego,

3) ryzyko kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych - ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan
przez strony umoéw, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat transakcji majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne; ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 12 ust. 14-15 Statutu,

4) ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych - ryzyko braku mozliwosci zamkniecia pozyciji w zaktadanym przedziale czasowym bez
istotnego negatywnego wptywu na wycene instrumentu; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje $rednig dzienng wartosc
obrotu dla instrumentéw notowanych lub wielko$¢ spreadu dla instrumentéw nienotowanych,

5) ryzyko dzwigni finansowej — w zwigzku z faktem iz Instrumenty Pochodne posiadajg czesto mechanizm kredytowy, to znaczy ze
Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego, istnieje ryzyko, ze w
przypadku nietrafionych decyzji inwestycyjnych stosowanie instrumentéow pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w
poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu, W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje wielko$¢ catkowitej ekspozyciji
obliczanej metodg zaangazowania zgodnie z zapisami art. 12 ust. 8-13 Statutu,

6) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania bteddéw lub opdznien w rozliczeniach transakciji,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje stopien niezawodnosci systemoéw
transakcyjnych,

7) ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systemoéw kontrolnych; pomiar
tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z wystagpieniem tego ryzyka w zaktadanym
przedziale czasowym.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, ale dotozy wszelkich staran do jego realizac;ji.
Nadzér nad procesem zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu sprawuje Cztonek Zarzadu — Jarostaw Antonik.

3.2.1. Ograniczenia w inwestowaniu

O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, do lokat Aktywow Funduszu stosuje sie zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne wskazane w przepisach Ustawy, a w przypadku uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zasady okreslone
w przepisach Rozporzadzenia w sprawie lokat w instrumenty pochodne.

Przy uwzglednieniu przyjetego w Artykule 11 Statutu kryterium doboru lokat, Fundusz moze lokowa¢ do 100 % wartosci Aktywow w
Udzialowe Papiery Wartosciowe oraz w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego
inwestowania z siedzibg za granicag, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg nie mniej niz 70 % aktywéw w akcje.
Udziat powyzszych lokat w Aktywach Funduszu nie bedzie nizszy od 70 % Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu. Lokaty powyzsze
moga by¢ denominowane w walutach obcych. PowyZsze ograniczenia dotyczg wytacznie Udziatowych Papieréw Warto$ciowych oraz
w tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granicg, ktére
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg nie mniej niz 70 % aktywow w akcje i nie uwzgledniaja Instrumentéw Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i
udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Funduszu. Powyzszego ograniczenia nie
stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa.

Fundusz nie stosuje dywersyfikacji geograficznej w odniesieniu do rynkéw zagranicznych, o ktérych mowa w Artykule 11 ust. 2 statutu
Funduszu, wobec czego moze inwestowa¢ do 100% Aktywdw w wybrany rynek zagraniczny co wigze sie z potencjalnie wyzszym
ryzykiem zmiennosci.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny lub jedng instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za granica
nie beda stanowi¢ wigcej niz 40% Aktywow Funduszu.

W celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz moze lokowaé do 30% Aktywoéw w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Zaangazowanie w Instrumenty Pochodne wyznaczane jest zgodnie z art. 12 ust. 9-11
Statutu.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
moga zabezpiecza¢ do 100% Aktywoéw Funduszu. Zaangazowanie w Instrumenty Pochodne wyznaczane jest zgodnie z art. 12 ust.
9-12 Statutu.

Fundusz moze lokowa¢ do 30% Aktywow w:

- dtuzne papiery wartosciowe,

- Instrumenty Rynku Pienieznego,

- waluty,

- depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Fundusz nie bedzie zawierat uméw majacych za przedmiot towary gietdowe, w tym rozumiane jako prawa majgtkowe, ktérych cena
zalezy bezposrednio lub posrednio od wartosci oznaczonych co do gatunku rzeczy, metali szlachetnych, réznych rodzajoéw energii.
W przypadku naruszenia ograniczen inwestycyjnych Fundusz jest zobowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu swoich
Aktywow do odpowiednich wymagan, uwzgledniajgc interes Uczestnikow Funduszu. O przekroczeniu ograniczen inwestycyjnych lub
o zwigkszeniu tego przekroczenia Uczestnicy nie sg powiadamiani.

3.2.2 Opis stopnia odstepstw od celdw i polityki inwestycyjnej Funduszu wraz z opisem okolicznosci, w ktérych na takie
odstepstwa wymagana jest zgoda Inwestorow
Nie przewiduje sie odstepstw od celdw i polityki inwestycyjnej opisanych w Statucie i Prospekcie Funduszu.

3.3. Sposdb podejmowania decyzji inwestycyjnych

Towarzystwo jako organ Funduszu jest odpowiedzialny za wtasciwg realizacje polityki inwestycyjnej, podejmuje decyzje inwestycyjne
majac na celu cel inwestycyjny Funduszu. Kieruje sie w tym zakresie wtasnymi i zewnetrznymi analizami oraz dokumentacjg prawng
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Funduszu (Statutu, Prospekt) i obowigzujgcymi przepisami prawa. Decyzje inwestycyjne dotyczace Aktywédw Funduszu podejmowane
sg przez doradcoéw inwestycyjnych zatrudnionych w Towarzystwie, w tym na podstawie decyzji komitetu inwestycyjnego —
wewnetrznej komorki organizacyjnej Towarzystwa. Zarzadzanie Funduszem bedzie przebiegato wedtug jednej strategii i portfel
inwestycyjny nie bedzie dzielony na poszczegolne czgsci.

Nadzér nad prawidtowym przebiegiem procesu zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu sprawuje wyznaczony Czionek
Zarzadu Towarzystwa.

3.4. Informacje dotyczace polityki inwestycyjnej Funduszu w zakresie zaciggania pozyczek na cele Funduszu, udzielania
pozyczek, gwaranciji i emisji obligacji przez Fundusz

Fundusz moze zacigga¢ wytgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych pozyczki i kredyty w
tacznej wysokosci nie przekraczajacej 75% /siedemdziesiat pie¢ procent/ wartosci Aktywdw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

Fundusz nie moze udziela¢ pozyczek pienieznych.

Fundusz nie moze udziela¢ poreczen ani gwarancji.

Fundusz nie moze ustanawia¢ zadnych obcigzen na swoich Aktywach, w tym emitowa¢ obligaciji.

3.5. Status prawny Funduszu oraz Organ nadzoru w Kraju jego siedziby.

KBC Alokacji Sektorowych FIZ jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym utworzonym na podstawie na podstawie
Ustawy.

Organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym w Polsce, w tym nad dziatalnoscig funduszy inwestycyjnych jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibg w Warszawie, ul. Plac Powstancéw Warszawy 1.

3.6. Profil typowego inwestora

Fundusz inwestycyjny kierowany jest do inwestoréw, ktoérzy poszukujg stopy zwrotu przewyzszajgcej oprocentowanie lokat
bankowych, instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym, a jednoczesnie nie stronig od obarczonych ryzykiem inwestyciji
zwigzanych z rynkiem akgji.

Fundusz dedykowany jest wiec tym inwestorom, kt6rzy akceptujg wysoki poziom ryzyka zwigzany z inwestowaniem w Udziatowe
Papiery Wartosciowe, w szczegolnosci akcje oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego
inwestowania z siedziba za granicg i chca osiggna¢ ponadprzecietne zyski.

Minimalny horyzont inwestycyjny dla inwestycji w certyfikaty inwestycyjne Funduszu obejmuije 5 lat.

4. Struktura organizacyjna

4.1. Dane o Towarzystwie

Siedziba: Warszawa
Forma prawna: spoétka akcyjna
Przepisy prawa na podstawie

ktorych i zgodnie z ktérymi

dziata Towarzystwo: Towarzystwo zostato utworzone i dziata zgodnie przepisami Ustawy
Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby statutowe;j: Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel. (22) 581 23 32
faks (22) 581 23 33
Adres strony internetowe;j: www.kbctfi.pl
Adres poczty elektronicznej: biuro@kbctfi.pl

4.2. Zezwolenie na utworzenie Towarzystwa

W dniu 14 maja 2002 r. Komisja decyzjg nr DFN1 - 4030—23-1/02-1452 udzielita zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajgcej
na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzgdzaniu nimi, reprezentowaniu ich wobec os6b trzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym
portfelem papieréw warto$ciowych. Towarzystwo posiada takze zezwolenie na zarzgdzanie portfelami w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych. Towarzystwo zostato utworzone na czas nieokreslony.

4.3. Sad rejestrowy
W dniu 15 grudnia 2001 r. Towarzystwo zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000073128.

4.4. Rodzaje i wartos¢ kapitatow wiasnych Towarzystwa
Na dzier 31.12.2014 r. kapitaty wtasne Towarzystwa wyniosty: 56.473.478,76 zi.

Wysokos¢ sktadnikow kapitatu wtasnego na dzien 31.12.2014 r.:

1. Kapitat zaktadowy: 25.257.983,00 zt;
2. Nalezne lecz nie wniesione wptaty na kapitat zaktadowy: 0zt
3. Kapitat zapasowy: 27.208.888,96 zi;
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny: 0 zt;
5. Pozostate kapitaty rezerwowe: 0z
6. Woynik finansowy netto z lat ubiegtych: 0zt
7. Biezacy wynik na dziatalnosci: 4.006.606,80 zt.
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4.5. Dane dotyczace utrzymania kapitalow wiasnych Towarzystwa na poziomie wynikajagcym z przepisow Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych

Zgodnie z art. 50 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo utrzymuje kapitaly wiasne na poziomie nie nizszym niz 25%
réznicy pomiedzy wartoscia kosztow ogotem a wartoscig zmiennych kosztow dystrybucji poniesionych w poprzednim roku obrotowym,
wykazanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podstawie art. 225 ust. 1 Ustawy.

W okresie ostatnich trzech lat poprzedzajgcych date przygotowania Prospektu kapitaty wlasne Towarzystwa wynosity:
31.12.2012r.: 72 934 600,27 zt

31.12.2013r.: 57 888 378,53 zt

31.12.2014r.: 56 473 478,76 zt

W latach 2012 - 2014 poziom minimalnych kapitatéw wtasnych Towarzystwa wymaganych przez art. 50 Ustawy wynosit:

31.12.2012r.: 6 080 tys. zt

31.12.2013r.: 5476 tys. zt

31.12.2014r.: 4 673 tys. zt

Kapitat wtasny Towarzystwa jest zgodny z wymogami Ustawy. W opinii Towarzystwa kapitaty wtasne s, na dzien sporzadzenia
Prospektu, wystarczajace na pokrycie potrzeb Towarzystwa w zakresie prowadzonej dziatalnosci.

4.6. Nazwa i charakterystyka funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo zarzgdza nastepujacymi funduszami inwestycyjnymi:

1) KBC ALFA Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (SFIO)
Fundusz inwestuje aktywa w papiery dtuzne oraz instrumenty rynku pienieznego. Fundusz zostat utworzony wytgcznie dla
Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A., ktére moze by¢ jedynym jego uczestnikiem.

2) KBC BETA Dywidendowy SFIO
Fundusz lokuje do 100% wartos$ci aktywow w akcje spotek regularnie wyptacajgcych dywidende, przy czym udziat akcji w aktywach
netto funduszu nie bedzie nizszy niz 70 % wartosci aktywow netto funduszu. W portfelu funduszu znajduja sie przede wszystkim akcje
spotek notowanych na warszawskiej GPW, a takze notowanych na gietdach europejskich i amerykanskich. Fundusz moze wyptaca¢
inwestorom co roku do 100% dochodo6w osiagnietych od spétek w formie dywidendy, bez potrzeby umarzania jednostek uczestnictwa.

3) KBC PARASOL BIZNES SFIO:

- KBC Subfundusz DELTA

KBC DELTA jest subfunduszem funduszu KBC PARASOL BIZNES SFIO. Subfundusz lokuje przede wszystkim w dtuzne papiery
warto$ciowe o terminie zapadalnosci powyzej jednego roku, ich udziat stanowi co najmniej 50 % wartosci aktywéw netto. Diuzne
papiery warto$ciowe oraz depozyty stanowig co najmniej 70 % wartosci aktywoéw netto Subfunduszu. Subfundusz lokuje wytgcznie w
diuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej lub Bank Gospodarstwa Krajowego. Subfundusz nie lokuje swoich aktywéw w
akcje.

- KBC Subfundusz GAMMA

KBC GAMMA jest subfunduszem funduszu KBC PARASOL BIZNES SFIO. Subfundusz lokuje do 100% wartosci swoich aktywow w
skarbowe oraz korporacyjne diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty, przy czym udziat tychze
instrumentow nie moze by¢ nizszy niz 80% wartosci aktywdéw netto. Aktywa subfunduszu nie moga by¢ inwestowane w akcje i w
waluty.

4) KBC Portfel VIP SFIO:

-Subfundusz KBC Portfel Pieniezny

Subfundusz KBC Portfel VIP SFIO nalezy do kategorii funduszy pienieznych. Subfundusz lokuje do 100% wartosci swoich aktywéw w
skarbowe oraz korporacyjne dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty. Subfundusz lokuje przede
wszystkim w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe, ktorych termin zapadalnosci lub okres odsetkowy nie
przekracza jednego roku. Subfundusz nie lokuje swoich aktywéw w akcje.

- Subfundusz KBC Portfel Obligacyjny

Subfundusz KBC Portfel VIP SFIO nalezy do kategorii funduszy obligacyjnych. Subfundusz lokuje do 100% wartosci swoich aktywow
w skarbowe oraz korporacyjne dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty. Subfundusz lokuje przede
wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe o terminie zapadalnos$ci powyzej jednego roku. Subfundusz nie
lokuje swoich aktywéw w akcje.

- Subfundusz KBC Portfel Akcyjny
Subfundusz KBC Portfel VIP SFIO nalezy do kategorii funduszy akcyjnych. Subfundusz lokuje do 100 % wartosci aktywoéw w akcje
oraz tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100 %
aktywow w akcje, przy czym udziat akcji oraz tytutdbw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, nie bedzie nizszy 50%
wartosci aktywdw netto subfunduszu.

- Subfundusz KBC Portfel Akcji Srednich Spétek

Subfundusz KBC Portfel VIP SFIO nalezy do kategorii funduszy akcyjnych inwestujagcych przede wszystkim w srednie spotki.
Subfundusz lokuje do 100 % wartosci aktywéw w akcje oraz tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, ktére
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zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja do 100 % aktywéw w akcje, przy czym udziat akcji oraz tytutdw uczestnictwa w
instytucjach zbiorowego inwestowania, nie bedzie nizszy 50% wartosci aktywow netto subfunduszu. Dodatkowo udziat akcji $rednich
spotek nie bedzie nizszy niz 50% aktywéw netto subfunduszu.

5) KBC Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (FIO):

- KBC Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spoétek

Subfundusz KBC Parasol FIO nalezy do kategorii funduszy akcyjnych inwestujacych w $rednie i mate spotki. Lokuje on do 100%
aktywow w instrumenty dajace ekspozycje na rynek akcji (akcje, jednostki funduszy akcyjnych, kontrakty futures), przy czym ich udziat
nie bedzie nizszy niz 70% aktywow netto subfunduszu. Dodatkowo udziat akcji matych i Srednich spétek nie bedzie nizszy niz 60%
aktywow netto subfunduszu.

- KBC Subfundusz Akcyjny

Subfundusz KBC Parasol FIO nalezy do kategorii funduszy akcyjnych inwestujacych przede wszystkim w duze spotki. Lokuje on do
100% aktywow w instrumenty dajgce ekspozycje na rynek akcji (akcje, jednostki funduszy akcyjnych, kontrakty futures ), przy czym ich
udziat nie bedzie nizszy niz 75% aktywdw netto subfunduszu.

- KBC Subfundusz Aktywny

Subfundusz KBC Parasol FIO nalezy do kategorii funduszy zrownowazonych. Lokuje on znaczng czes¢ aktywow w instrumenty
dajace ekspozycje na rynek akcji (akcje, jednostki funduszy akcyjnych, kontrakty futures), przy czym ich udziat nie bedzie przekraczat
70% wartosci aktywow subfunduszu i nie bedzie nizszy niz 30% jego aktywdw netto. Pozostatg - znaczng - czes¢ portfela stanowig
instrumenty oparte na stopie procentowej (np. obligacje, instrumenty rynku pienieznego).

- KBC Subfundusz Globalny Akcyjny

Subfundusz KBC Parasol FIO nalezy do kategorii funduszy akcyjnych. Fundusz lokuje do 100% wartosci aktywoéw subfunduszu w
akcje oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania, ktére zgodnie z ich
statutem lub regulaminem inwestujg do 100% aktywoéw w akcje. Pozostatg cze$¢ aktywodw subfunduszu stanowic¢ beda diuzne papiery
wartos$ciowe oraz inne kategorie lokat, przy czym udziat akcji oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania nie bedzie nizszy niz 70% wartosci aktywéw netto subfunduszu.

- KBC Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

Subfundusz KBC Parasol FIO nalezy do kategorii funduszy obligacyjnych. Subfundusz lokuje swoje aktywa przede wszystkim w
nieskarbowe instrumenty dtuzne, w szczegélnosci w obligacje korporacyjne i komunalne, dostgpne gtéwnie na rynku polskim. Co
najmniej 60% aktywow stanowig papiery wartosciowe o charakterze dtuznym, instrumenty rynku pienieznego i depozyty. Subfundusz
moze takze nabywac obligacje zamienne na akcje.

- KBC Subfundusz Papierow Diuznych

Subfundusz KBC Parasol FIO nalezy do kategorii funduszy obligacyjnych. Lokuje do 100% warto$ci swoich aktywéw w skarbowe oraz
korporacyjne dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty. Subfundusz lokuje przede wszystkim w
dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty finansowe o terminie zapadalnosci powyzej jednego roku. Aktywa subfunduszu nie
moga by¢ inwestowane w akcje.

- KBC Subfundusz Pieniezny

Subfundusz KBC Parasol FIO nalezy do kategorii funduszy pienieznych. Lokuje do 100% aktywow w instrumenty oparte na stopie
procentowej (np. obligacje, instrumenty rynku pienieznego), przy czym udziat tychze instrumentéw nie moze by¢ nizszy niz 70%
wartosci aktywdw netto. Subfundusz lokuje przede wszystkim w dituzne papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe, ktérych
termin zapadalnosci lub okres odsetkowy nie przekracza jednego roku. Aktywa subfunduszu nie moga by¢ inwestowane w akcje.

- KBC Subfundusz Stabilny

Subfundusz KBC Parasol FIO nalezy do kategorii funduszy stabilnego wzrostu. Lokuje on wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty oparte na
stopie procentowej (np. obligacje, instrumenty rynku pienieznego), przy czym udziat tychze instrumentéw nie moze by¢ nizszy niz 50%
wartosci aktywow netto. Istotng czgs$¢ portfela stanowig tez instrumenty dajgce ekspozycje na rynek akcji (akcje, jednostki funduszy
akcyjnych, kontrakty futures ), przy czym ich udziat nie bedzie przekraczat 50% warto$ci aktywéw subfunduszu.

- KBC Subfundusz Zmiennej Alokacji

Subfundusz KBC Parasol FIO nalezy do kategorii funduszy aktywnej alokacji. Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 100% wartosci
aktywow w akcje oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100% aktywéw w
akcje, a takze w prawa pochodne, ktorych instrumentem bazowym s akcje oraz w nie bedace akcjami papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski i inne podmioty o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej, a takze w depozyty.

6) KBC Omega FIZ
Fundusz o charakterze niepublicznym, ktory inwestuje aktywa w papiery diuzne oraz instrumenty rynku pienigznego. Fundusz
przeznaczony jest wytgcznie dla jednego inwestora.

4.7. Otoczenie Towarzystwa
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Na dzien 31 grudnia 2014 r. zgodnie z danymi Izby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami, 58 towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzaly tacznie 1079 funduszami inwestycyjnymi (w tym subfunduszami) utworzonymi na podstawie Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych o facznych aktywach o warto$ci 209,1 mlid zi, z czego prawie potowa, tj. 614 to fundusze inwestycyjne zamkniete.
Powyzsze dane moga nie uwzgledniaé¢ niektérych funduszy inwestycyjnych, ktére sg zarzgdzane przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych nie bedace cztonkami Izby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami.

4.8. Opis grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Towarzystwo oraz pozycja Towarzystwa w tej grupie

Jedynym akcjonariuszem i rbwnocze$nie podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o ofercie
jest KBC Group z siedzibg w Brukseli (Belgia), Havenlaan 2 - SSE, ktéry poprzez KBC Asset Management N.V. posrednio posiada
100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym Towarzystwa.

4.9. Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych od Funduszu wraz z podaniem ich nazwy, kraju inkorporacji lub siedziby,
procentowego udziatlu Emitenta w kapitale tych podmiotow oraz procentowego udziatlu w gltosach, jezeli jest on rézny od
udziatu w kapitale

Fundusz nie posiada udziatu w kapitale innych przedsigbiorstw, ktory miatby wptyw na dziatalno$¢ tych przedsigbiorstw.

4.10. Informacje o otoczeniu, w jakim prowadzi dziatalnos¢ Fundusz
Na dzien 30 czerwca 2015 r. Towarzystwo zarzadzato tacznie 21 funduszami i subfunduszami inwestycyjnymi.
W Polsce dziata 1079 funduszy inwestycyjnych (w tym subfunduszy).

5. Osoby zarzadzajace i hadzorujace oraz osoby zarzadzajgce Aktywami Funduszu

Zgodnie z przepisem art. 4 ust. 1 i 4 Ustawy, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzgdza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z
osobami trzecimi. Osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce Towarzystwo wraz z o$wiadczeniem Towarzystwa w zakresie 0séb
zarzadzajgcych i nadzorujgcych zostaty wskazane w punkcie 5.1, 5.2 i 5.3 ponizej.

5.1. Osoby zarzadzajace
Zarzad Towarzystwa:

Katarzyna Szczepkowska — Prezes Zarzadu. Jest absolwentkg Wydziatu Zarzgdzania Uniwersytetu Warszawskiego. W roku 1997
ukonczyta studia podyplomowe na Katolickim Uniwersytecie w Leuven, Wydziat Ekonomii, specjalizacja finansowa. W roku 1998 z
wyroznieniem ukonczyta studia MBA na Wolnym Uniwersytecie w Brukseli. W roku 2003 uzyskata stopien naukowy Doktora Nauk
Ekonomicznych w zakresie nauk o zarzadzaniu na Wydziale Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego.

W latach 1998 — 2003 zatrudniona w centralach firm miedzynarodowych w Belgii na stanowiskach zwigzanych z finansami. Z grupa
finansowo — ubezpieczeniowg KBC zwigzana od roku 2003 poczatkowo jako Kontroler Europy Centralnej w KBC Insurance NV, zas w
latach 2004 — 2008 jako Dyrektor Finanséw i Kontrolingu Europy Centralnej i Wschodniej oraz Rosji w KBC Group NV. 5 wrzesnia
2008 roku powotana na stanowisko Cztonka Zarzgdu KBC TFI SA, Dyrektora Zarzgdzajgcego Pionem Finanséw i Operaciji. W dniu 3
kwietnia 2009 r. powotana na stanowisko Prezesa Zarzadu.

Jarostaw Antonik - Absolwent Politechniki L6dzkiej, Wydziat Elektryczny. Ukonczone Studia Podyplomowe Inwestycji Kapitatowych
oraz Studia Doktoranckie z dziedziny Ekonomia w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. W latach 1991 — 2000 prowadzit wtasng
dziatalno$¢ gospodarcza. W 2000 r. zatrudniony w Fabryce Szlifierek FUM Pabianice na stanowisku Petnomocnika Zarzadu ds.
Marketingu i Sprzedazy. Od 2001 r. zatrudniony na stanowisku analityka w Biurze Inwestycji Kapitalowych w Warta — Vita S.A.,
odpowiedzialny za analize polskiego rynku akcji i za realizacje transakcji. Od 2002 r. pracowat jako analityk w Warta Asset
Management S.A., gdzie odpowiadat za przygotowywanie scenariusza makroekonomicznego oraz analize rynku akcji i obligacji. Od
dnia 20 kwietnia 2005 roku, w zwigzku z konsolidacjg spotek WARTA Asset Management S.A., WARTA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku S.A. pracowat w Biurze Analiz i Doradztwa
Inwestycyjnego KBC TFI S.A. na stanowisku dyrektora, odpowiedzialny za przygotowywanie strategii inwestycyjnej, analize rynku
akcji i obligaciji oraz wsparcie sprzedazy. Od 7 czerwca 2011 r. petni funkcje cztonka zarzadu KBC TFI S.A. odpowiedzialny za piony:
Pion Inwestycji oraz Pion Rozwoju Produktéw i Analiz.

Pawet Niemiec — Absolwent Wydziatu Handlu Zagranicznego SGPIS w Warszawie. Od 1991 w koncernie Procter & Gamble, gdzie
odpowiedzialny byt za sprzedaz i dystrybucje w Polsce kosmetykéw i produktéw farmaceutycznych. W latach 1995 — 1997 Dyrektor
Sprzedazy i Marketingu, odpowiedzialny za strategie sprzedazy i rozwoj sieci dystrybucyjnej produktéw mrozonych w Stabburet
Polska. W nastepnych latach Dyrektor Handlowy i Obstugi Klienta, Cztonek Zarzadu w David S. Smith Packaging. Przeprowadzit
proces restrukturyzacji pionu handlowego i obstugi klienta, byt takze odpowiedzialny za strategie sprzedazy w Polsce. W latach
1998-2000 Dyrektor Departamentu Sprzedazy i Marketingu, Cztonek Zarzadu PTE ,Dom” S.A. odpowiedzialny za wprowadzenie
nowych produktow na rynek ustug finansowych. W latach 2000-2005 Dyrektor Generalny i Prezes Zarzadu Legrand Polska
odpowiedzialny za cato$ciowa restrukturyzacje spotki. W roku 2007 powrdcit do branzy finansowej obejmujac stanowisko Dyrektora
Departamentu Sprzedazy w PTE Warta S.A.

5.2. Osoby nadzorujace

Rada Nadzorcza Towarzystwa:

Dirk Mampaey — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Absolwent Wolnego Uniwersytetu w Brukseli na Wydziale Zarzadzania (Commercial Engineering). Uczestniczyt w licznych
szkoleniach i kursach, migdzy innymi w Union Bank w Szwajcarii oraz Corestates Bank w Filadelfii. Kariere zawodowg rozpoczat w
roku 1988 w KBC Bank NV (dawniej Kredietbank NV), gdzie petnit funkcje kierownicze w obszarze strategii bankowosci i ekspansiji, a
nastepnie w Grupie KBC w obszarach bankowosci detalicznej oraz ptatnosci. Od roku 2007 petnit funkcje Senior General Manager
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Bankowosci Centralnej, Wschodniej Europy i Rosji. W latach 2007- 2011 byt Cztonkiem Rady Nadzorczej CSOB Bank (Czechy i
Stowacja), Kredyt Banku (Polska) oraz CIBanku (Butgaria). Petnit takze funkcje Cztonka Zarzadu i Przewodniczagcego Komitetu
Audytu w Absolut Bank (Rosja) oraz K&H Bank (Wegry), a takze Prezesa Zarzgdu KBC Banka (Serbia). Obecnie zatrudniony jest w
KBC Asset Management N.V. na stanowisku Prezesa Komitetu Wykonawczego.

Gert Rammeloo — Cztonek Rady Nadzorczej

Posiada wyzsze wyksztalcenie w dziedzinie marketingu. Jest absolwentem belgijskiego Sint-Eligius College w Antwerpii. Z Grupg
KBC zwigzany jest od 1985 r. gdzie petnit r6zne funkcje m.in. doradcy inwestycyjnego (1988-1992), regionalnego koordynatora
sprzedazy detalicznej (1992-1998), branch & clustermanager (1998-2002). Od 2003 roku byt zatrudniony w Kredyt Banku S.A., na
stanowisku dyrekiora zarzgdzajgcego w Pionie dystrybucji detalicznej. Od roku 2009 do 2011 r. petnit funkcje wiceprezesa Kredyt
Banku S.A. Od maja 2011 r. petni funkcje Dyrektora Generalnego ds. Wsparcia Sprzedazy Miedzynarodowej w ramach Strategy
Group — ciata dziatajgcego w ramach KBC Group NV. Aktualnie sprawuje funkcje Dyrektora Zarzadzajgcego — Czionka Komitetu
Wykonawczego KBC Asset Management N.V.

Alojzy Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej

Posiada wyksztalcenie wyzsze. W 1984 roku ukonczyt studia magisterskie w SGPiS (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa w
Warszawie); w 1992 roku ukonczyt studia w zakresie ekonomii na University of lllinois at Urbana - Champaign, USA; w 1993 studia
w zakresie bankowosci, finansow i rynkéw kapitatowych na Uniwersytecie w Exeter w Wielkiej Brytanii; w 1996 studia w zakresie
ekonomii na Free University of Berlin, natomiast w 1997 roku studia w zakresie International Economics at RUCA. W 2002 r. uzyskat
tytut profesora nauk ekonomicznych. Zdobywat wiedze i doswiadczenie pracujac, m.in. jako: Kierownik Zaktadu Migdzynarodowych
Stosunkéw Gospodarczych na Wydziale Zarzgdzania Uniwersytetu Warszawskiego, Kierownik Katedry Gospodarki Narodowej na
Woydziale Zarzgdzania Uniwersytetu Warszawskiego, Dyrektor Centrum Europejskiego Uniwersytetu Warszawskiego, Prodziekan
Wydziatlu Zarzgdzania Uniwersytetu Warszawskiego ds. Wspotpracy z Zagranicg, Dziekan Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu
Warszawskiego, Prorektor ds. Badan Naukowych i Wspoétpracy Uniwersytetu Warszawskiego. Ponadto petit funkcje: Doradcy
Premiera, Doradcy Ministra Rolnictwa, Prezesa Akademickiego Zwiazku Sportowego na Uniwersytecie Warszawskim, Czionka
komitetu doradczego NewConnect przy Zarzadzie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Cztonka Rady Fundac;ji
Narodowego Banku Polskiego, Przewodniczacego Rady Naukowej Narodowego Banku Polskiego. Na przestrzeni lat cztonek rad
nadzorczych, w tym m.in. PTE WARTA S.A., PKO BP S.A., JSW S.A., Przewodniczacy i Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
EUROLOT S.A.

Informacje o komisiji ds. audytu i komisiji ds. wynagrodzen emitenta

Komitet Wynagrodzen

Zgodnie z decyzjg Rady Nadzorczej z dnia 01.04.2011 roku, w Towarzystwie powotany zostat Komitet Wynagrodzen. Petni on funkcje
doradcze i opiniotwércze wobec Rady Nadzorczej. Czionkami Komitetu mogg by¢ wytgcznie cztonkowie Rady Nadzorczej. W sktad
Komitetu Wynagrodzen wchodzg: Dirk Mampaey, Gert Rammeloo, Alojzy Nowak. Komitet Wynagrodzen analizuje i monitoruje
kwestie osobowe i wynagrodzeniowe w spoétce w tym w szczegdlnosci dotyczgce czionkdw zarzadu Spotki.

Komitet Audytu Ryzyka i Compliance

Cztonkami Komitetu moga by¢ wytacznie cztonkowie Rady Nadzorczej. W sktad Komitetu wchodza: Dirk Mampaey, Gert Rammeloo,
Alojzy Nowak. Komitet Audytu Ryzyka i Compliance petni funkcje doradcze i opiniotwércze wobec Rady Nadzorczej. Komitet Audytu
Ryzyka i Compliance odpowiedzialny jest w szczegdlnosci za biezace monitorowanie pracy audytoréw wewnetrznych i zewnetrznych
w Towarzystwie a takze monitorowanie ryzyka w Towarzystwie.

5.3. Osoby zarzadzajace Aktywami Funduszu

Doradcy inwestycyjni/zarzadzajacy funduszami Towarzystwa odpowiedzialni za zarzagdzanie Aktywami Funduszu:

Bogdan Jacaszek — jest absolwentem Uniwersytetu Torunskiego. Poczatkowo zatrudniony w Potudniowo - Zachodnim Domu
Maklerskim SA we Wroctawiu na stanowisku maklera i kierownika dziatu rynku pierwotnego. Od 1996 r. pracownik Wydziatu Rynku
Pierwotnego w Domu Maklerskim Banku Zachodniego S.A. we Wroctawiu. Nastepnie, od 1998 r., pracownik Zespotu Analiz i
Rekomendacji w Domu Maklerskim Banku Zachodniego S.A. Od 1999 r. na stanowisku doradcy inwestycyjnego, zajmowat sie miedzy
innymi tworzeniem Wydziatu Zarzgdzania. W WARTA TFI S.A. byt zatrudniony od maja 2000 r. na stanowisku Zarzadzajacego
Funduszami. Od lutego 2002 roku pracowat w WARTA Asset Management S.A. na stanowisku Zarzadzajgcego Portfelem. Od dnia 20
kwietnia 2005 roku, w zwigzku z potaczeniem WARTA Asset Management S.A., WARTA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku S.A., peinit obowigzki Dyrektora Biura Zarzgdzania Aktywami i Realizacji
Transakcji w KBC TFI S.A. Od 1994 r. posiada licencje maklera papieréow wartosciowych nr 912, a od 1999 r. roku licencje doradcy
inwestycyjnego nr 149. Od dnia 07.06.2011 r. powotany na stanowisko Dyrektora Biura Zarzadzania Aktywami — Chief Investment
Officer.

Piotr Lubczynski — Absolwent Politechniki £6dzkiej, Wydziat Chemiczny. Ukonczone studia doktoranckie w Szkole Gtéwnej
Handlowej — Kolegium Zarzadzania i Finanséw. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego nr 153, licencje maklera papierow
wartosciowych oraz dyplom CFA. W latach 1995-1998 pracowat w DM PBG SA na stanowisku maklera, a nastepnie w zwigzku z
przejeciem banku PBG SA przez Pekao SA zwigzany z grupg Pekao SA. Od 1999 r. zarzgdzajgcy portfelami papieréw dtuznych w
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CDM Pekao SA, natomiast w latach 2001-2002 zarzgdzajacy funduszami dtuznymi i pienieznymi w Pioneer Pekao Investment
Management SA. Od lipca 2003 w Banku BPS SA pracowat na stanowisku specjalisty do spraw ryzyka. W okresie od maja 2005 do
grudnia 2007 pracowat na stanowisku analityka rynku akcji w OFE Ergo Hestia oraz po zmianach witascicielskich w OFE Aegon. Od
stycznia 2008 do kwietnia 2010 zatrudniony w DWS Polska TFI poczatkowo na stanowisku analityka rynku akgiji i risk managera, a od
wrzesnia 2008 r. na stanowisku zarzadzajacego funduszami akcyjnymi — gtéwnie funduszu matych spétek oraz funduszy sektorowych.
W KBC TFI SA od maja 2010 r.

Jakub Bentke - Jest absolwentem Politechniki Warszawskiej. Od 1994 roku posiada licencje doradcy inwestycyjnego nr 12. Posiada
dyplom MBA od 1998 roku po ukonczeniu studiow WEMBA na wspolnym programie SGH i University of Minnesota. Od 2004 posiada
tytut CFA (Chartered Financial Analyst). W 1995 roku rozpoczat prace w Templeton Asset Management jako zarzadzajacy/analityk. W
latach 1996-2000 pracowat w PKO/Credit Suisse TF| jako zarzadzajacy portfelem. Od 2000 roku zatrudniony w Grupie PZU na
stanowiskach zwigzanych z zarzgdzaniem aktywami, poczatkowo w PZU SA, nastepnie w PZU PTE i PZU Asset Management. Od
2005 w Grupie Skarbiec jako miedzy innymi cztonek zarzadu Skarbiec TFI odpowiedzialny za inwestycje. W latach 2009-2011
pracowat w Superfund TFI gdzie odpowiadat za zarzadzanie i analizy. Od sierpnia 2011 w KBC TFI petni funkcje zarzadzajgcego
funduszami akcji.

Artur Ratynski — Absolwent Politechniki Biatostockiej. Ukonczone Studia Podyplomowe z zakresu Inwestycji Kapitatowych i
Projektow Rozwojowych Firm w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz Studium Dealerow Rynku Pienigznego i Kapitatowego
organizowanego przez cztonkéw ACI Polska Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych. Od 1996 r. pracowat jako dealer rynku akc;ji
w Krajowym Domu Maklerskim ,Passa” S.A. ( przeksztatcony w DI BWE S.A.). Od listopada1996 r. zatrudniony w TUnZ WARTA
,VITA” S.A. na stanowisku Zastepcy Kierownika Zespotu Inwestycji Kapitatowych. Od 1999 r. do potowy 2002 r. petit funkcje
Wicedyrektora Biura Inwestycji Kapitatowych TUnZ WARTA ,VITA” S.A. Od lipca 2002 r. w WARTA Asset Management petnit funkcje
zarzgdzajgcego funduszami, a od kwietnia 2005 r. na tym samym stanowisku w KBC TFI S.A. Uczestnik wielu szkolen dotyczacych
zarzadzania i finanséw, m.in. szkolenia organizowanego przez Instytut Rozwoju Biznesu dla Doradcéw Inwestycyjnych i Analitykdéw
Papieréow Warto$ciowych.

Zgodnie z wiedzg Towarzystwa wynikajgcg ze ztozonych przez wskazane w niniejszym podpunkcie osoby oswiadczen wynika, iz:

a) zadna z 0séb nie zostata publicznie oskarzona,

b) nie zostata skazana wyrokiem zwigzanym z przestepstwem oszustwa,

c) na zadng z os6b nie zostata nalozona sankcja przez organy wtadzy ustawowej lub regulacyjnej (w tym uznane organizacje
zawodowe),

d) zadna z os6b w okresie poprzednich pieciu lat nie otrzymata sadowego zakazu petnienia funkcji czlonka organéw
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta,

e) poza wskazanymi powyzej informacjami, zadna z os6b nie petita funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajgcych i
nadzorczych, a takze funkcji zarzagdzajacych wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat
znalazly sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji,

f) pomiedzy wskazanymi powyzej osobami nie istniejg zadne powigzania rodzinne.

5.4. Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie osob zarzadzajacych i nadzorujacych

W zakresie os6b wymienionych w pkt 5.1.- 5.3. powyzej Towarzystwu, zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez te osoby, nie jest
znany fakt istnienia jakichkolwiek powigzan rodzinnych pomiedzy osobami wymienionymi w pkt 5.1.- 5.3. powyzej, jak rowniez nie jest
znany fakt, aby ktérakolwiek z os6b wskazanych ww. punktach byta, w okresie co najmniej poprzednich 5 (pieciu) lat, skazana
wyrokiem za przestepstwa zwigzane z oszustwami.

Towarzystwu, zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez te osoby, nie jest réwniez znany fakt, aby wobec os6b wskazanych w pkt
5.1.- 5.3. powyzej, zostaty wystosowane oficjalne oskarzenia publiczne lub sankcje wobec takiej osoby ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie jest znany fakt, by jakakolwiek z oséb wskazanych
w pkt 5.1.- 5.3. powyzej, w okresie poprzednich pigciu lat, otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

W zakresie oséb wymienionych w pkt 5.1.- 5.3. powyzej, zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez te osoby, Towarzystwu nie sg
znane jakichkolwiek podlegajace ujawnieniu informacje odnosnie przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych osoby wymienione w pkt 5.1.- 5.3. powyzej petnity funkcje
cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzgdzajgcej wyzszego szczebla.

Potencjalne konflikty intereséw u 0s6b zarzadzajgcych i nadzorujacych, o ktérych mowa w pkt 5.1.- 5.3 pomiedzy ich obowigzkami
wobec Funduszu lub Towarzystwa, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami: zgodnie z o$wiadczeniami oséb
zarzgdzajgcych i nadzorujgcych, wskazanych w pkt 5.1.- 5.3., Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

Wszystkie umowy i porozumienia ww. 0séb zarzadzajgcych i nadzorujgcych ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami
lub innymi osobami, na mocy ktérych ww. osoby zostaly wybrane na cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajgcych Ilub
nadzorczych, albo na osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla: zgodnie z o$wiadczeniami ww. oséb Towarzystwu nie sg znane fakty
istnienia informac;ji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Prospekt nie zawiera informacji o wysokos$ci wynagrodzen lub innych $wiadczen wyptaconych lub przyznanych w naturze osobom
zarzgdzajgcym i nadzorujacym, o ktérych mowa w pkt 5.1.- 5.3 przez Fundusz lub jego podmioty zalezne z uwagi na fakt, ze
obowigzek publikacji ww. informacji nie dotyczy Funduszu, gdyz jakiekolwiek wynagrodzenia lub $wiadczenia na rzecz tych oséb bedg
ponoszone ze $rodkéw Towarzystwa i tym samym nie bedg obcigzaty Aktywéw Funduszu.
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6. Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie praktyk oséb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz praktyk
Towarzystwa

Prospekt nie zawiera informacji o umowach z osobami zarzgdzajgcymi lub nadzorujacymi wobec Funduszu lub Towarzystwa
dotyczacych swiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy, ani nie zawiera oswiadczen o braku takich swiadczen z
uwagi na fakt, ze obowigzek publikacji ww. informaciji nie dotyczy Funduszu, gdyz jakiekolwiek potencjalne $wiadczenia wyptacane w
chwili rozwigzania stosunku pracy bytyby ponoszone ze $rodkéw Towarzystwa i tym samym nie obcigzatyby Aktywéw Funduszu.
Towarzystwo nie jest cztonkiem lzby Zarzgdzajacych Funduszami i Aktywami, ponadto nie zostat przyjety formalny dokument
nazywany Kodeksem Dobrych Praktyk.

6.1. Oswiadczenie w sprawie stosowania tadu korporacyjnego
Od dnia 1 stycznia 2015 r. Towarzystwo stosuje Zasady tadu Korporacyjnego przyjete uchwatami Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej o
wdrozeniu zasad tadu korporacyjnego wydanych w dniu 22 lipca 2014 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego.

6.2. Data zakonczenia obecnej kadenciji, jesli stosowne, oraz okres, przez jaki osoba ta sprawowata swoja funkcje
Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkéw Zarzgdu Towarzystwa powotuje sie na wspdlng kadencje wynoszaca 5 lat.
Katarzyna Szczepkowska powotana zostata na pierwszg wspéing kadencje w dniu 30 marca 2012 r.

Pawet Niemiec powotany zostat na pierwszg wsp6ing kadencji w dniu 30 marca 2012 r.

Jarostaw Antonik, powotany zostat na pierwszg wspding kadencje w dniu 30 marca 2012 r.

Kadencja Zarzadu uptywa z dniem 30 marca 2017 r.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa powotuje sie na wspding kadencje wynoszaca 5 lat.
Gert Rammeloo powotany zostat na pierwszg wspolng kadencje w dniu 30 marca 2012 r.

Dirk Mampaey powotany zostat na pierwszg wspdlng kadencje w dniu 1 stycznia 2013 r.

Alojzy Nowak powotany zostat na pierwszg wspo6ing kadencje w dniu 20 stycznia 2015 r.

Kadencja Rady Nadzorczej uptywa z dniem 30 marca 2017 r.

7. Certyfikaty i opcje na Certyfikaty Funduszu posiadane przez osoby zarzadzajace i hadzorujace

Towarzystwo ani Statut Funduszu nie przewidujg zadnych uméw o charakterze opcyjnym na objecie Certyfikatow Funduszu przez
osoby wskazane w pkt 5.1.- 5.3 powyzej, jak réwniez osoby te, na dzien sporzgdzenia Prospektu, nie posiadajg Certyfikatow.

8. Znaczni akcjonariusze Towarzystwa

Jedynym akcjonariuszem i rownoczes$nie podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o ofercie,
posiadajgcym bezposrednio wszystkie gtosy na walnym zgromadzeniu Towarzystwa, jest KBC Group z siedzibg w Brukseli (Belgia),
Havenlaan 2 - SSE, ktéry poprzez KBC Asset Management N.V. posrednio posiada 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Towarzystwa oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym Towarzystwa.

Nazwa: KBC Group
Siedziba: Bruksela

Adres: Havenlaan 2
Numer telefonu: (+32) 016 43 29 15
Adres strony internetowey: www.kbc.be

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi nie byty przeprowadzane.

10. Dodatkowe informacje o kapitale

10.1. Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu
Dotychczas Fundusz dokonat emisji:

Certyfikatéw serii A - liczba wyemitowanych i w petni optaconych Certyfikatow serii A wynosi 250.267.
Certyfikaty nie majg warto$ci nominalne;j.
Na Dzien Prospektu w obrocie znajduje sie 175.637 Certyfikatow Funduszu.

10.2. Liczba i gtowne cechy Certyfikatow, ktore nie reprezentuja kapitatu
Nie dotyczy.

10.3. Liczba, wartosc¢ ksiegowa i warto$¢ nominalna Certyfikatow Funduszu w posiadaniu Funduszu, innych oséb w imieniu
Funduszu lub przez podmioty zalezne Funduszu

Nie dotyczy.

10.4. Liczba zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papierow wartosciowych lub papierow wartosciowych z

warrantami Fundusz jest w trakcie organizaciji.
Nie dotyczy.

10.5. Informacje o wszelkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego (docelowego),

ale niewyemitowanego, lub zobowigzaniach do podwyzszenia kapitatu, a takze o ich warunkach
Nie dotyczy.
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10.6. Informacje o kapitale dowolnego czionka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie si¢ on przedmiotem opcji, a takze szczegotowy opis takich opcji wtacznie z opisem
osob, ktorych takie opcje dotycza

Nie dotyczy.

10.7. Dane historyczne na temat kapitalu wptaconego, z podkresieniem informaciji o wszelkich zmianach, za okres objety
historycznymi informacjami finansowymi

Seria Certyfikatow Kapitat wptacony Kapitat wyptacony

A 25.078 tys. zt 7.928 tys. zt

Na dzien rejestracji Funduszu tj. na dzien 28 pazdziernika 2014 roku liczba Certyfikatéw Funduszu wynosita 250 267, a na dzien 7
stycznia 2016 roku liczba Certyfikatow Funduszu wynosita 175 637.

Wszelkie zmiany danych dotyczacych kapitatu wptaconego Funduszu, podawane sg do publicznej wiadomosci w trybie § 42 ust. 1
pkt 15 rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

11. Umowa i Statut Funduszu

11.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel ten bedzie osiggany poprzez
inwestowanie do 100 % wartosci Aktywoéw w Udziatowe Papiery Wartosciowe oraz w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg nie
mniej niz 70 % aktywdéw w akcje. Udziat powyzszych lokat w Aktywach Funduszu nie bedzie nizszy od 70 % Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu. Lokaty powyzsze mogg by¢ denominowane w walutach obcych. Powyzsze ograniczenia dotycza wytacznie Udziatowych
Papieréw Wartosciowych oraz w tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspo6inego
inwestowania z siedzibg za granica, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg nie mniej niz 70 % aktywéw w akcje i nie
uwzgledniajg Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

11.2. Postanowienia Statutu Funduszu odnoszace si¢ do czionkdéw organow administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych

Na podstawie z art. 4 Statutu, organami Funduszu sg: Towarzystwo oraz Rada Inwestoréw.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzgdza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi w sposéb okreslony
w Statucie Towarzystwa.

Posiedzenie Rady Inwestoréw moze zwotaé¢ kazdy jej cztonek, jak réwniez, w sytuacjach uzasadnionych, réwniez Towarzystwo.
Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen
inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady mogg przegladac ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zgda¢ wyjasnien od Towarzystwa.
W przypadku stwierdzenia nieprawidtowos$ci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen
inwestycyjnych, Rada wzywa Towarzystwo do niezwiocznego usunigcia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich KNF.

Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata w tej sprawie jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem
Funduszu oddadzg Uczestnicy reprezentujacy tagcznie co najmniej 2/3 /dwie trzecie/ ogéinej liczby Certyfikatéw Funduszu.
Cztonkiem Rady Inwestoréw moze by¢ wytacznie Uczestnik, kiéry:

1) reprezentuje ponad 5 % /pie¢ procent/ og6inej liczby Certyfikatow oraz dokonat blokady Certyfikatéw w takiej liczbie w Rejestrze
Sponsora Emisji, na rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunku zbiorczym;

2) wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie.

Czionkostwo w Radzie powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na udziat w Radzie oraz dokumentu
potwierdzajgcego ustanowienie blokady Certyfikatow w Rejestrze Sponsora Emisji, na rachunku papieréw wartosciowych lub na
rachunku zbiorczym, w liczbie stanowiacej ponad 5 % /pie¢ procent/ ogélnej liczby Certyfikatdw.

Czionkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem ztozenia przez czionka Rady rezygnacji z uczestnictwa w Radzie lub z dniem
odwotania blokady Certyfikatéw.

Rada rozpoczyna dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikdw Funduszu spetni warunki okreslone w ppkt. 1) i 2) powyze;j ,
natomiast zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw Rady spetnia warunki, o ktérych mowa w ppktodp. 1) i 2)
powyzej. Fundusz powiadomi cztonkéw Rady o zawieszeniu jej dziatalnosci.

Rada Inwestoréw wznawia dziatalno$é, gdy co najmniej trzech Uczestnikoéw spetni warunki okreslone ppkt. 1) i 2) powyzej
Wynikajace z czlonkostwa w Radzie uprawnienia i obowigzki Uczestnik wykonuje osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego
petnomocnika, a w przypadku Uczestnikow nie bedacych osobami fizycznymi - przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika
Funduszu lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika.

Kazdy Certyfikat objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie.

Uchwaty Rady Inwestoréw zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw na jej posiedzeniach.

Pierwsze posiedzenie Rady zostanie zwotane przez Towarzystwo w terminie jednego miesigca od dnia, w ktérym co najmniej trzech
Uczestnikéw Funduszu spetnito warunki, o ktérych mowa ppkt. 1) i 2) powyzej. Pierwsze posiedzenie otwiera cztonek Zarzgdu
Towarzystwa. Przedmiot obrad pierwszego posiedzenia Rady obejmuje wybor Przewodniczgcego Rady oraz przyjecie Regulaminu
Rady. Przewodniczagcym Rady Inwestoréw moze by¢ ten Uczestnik posiadajgcy najwigksza liczbe wyemitowanych Certyfikatow, ktéry
wyrazit zgode na wykonywanie tej funkgiji

Cztonkom Rady Inwestoréw nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji.
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11.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z Certyfikatami
Zgodnie z zapisami Artykutu 18 ust. 3 Statutu Uczestnikowi przystuguje prawo do:
1) zbycia lub zastawienia Certyfikatow Inwestycyjnych;
2) udziatu w Radzie Inwestorow;
3) zadania wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych przez Fundusz w Dniach Wykupu;
4) wyptaty srodkéw finansowych w przypadku likwidacji Funduszu.
Z posiadaniem Certyfikatow Inwestycyjnych nie sa zwigzane jakiekolwiek ograniczenia i obowigzki.

11.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy Certyfikatow, ze wskazaniem tych zasad, ktore maja bardziej
znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa
Nie dotyczy.

11.5. Opis zasad okreslajacych sposob zwotywania zgromadzenia uczestnikow, wigcznie z zasadami uczestnictwa w tym
zgromadzeniu
Nie dotyczy. Statut Funduszu nie przewiduje dziatania w Funduszu zgromadzenia uczestnikéw.

11.6. Krétki opis postanowien Statutu, ktore mogtyby spowodowaé opoznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany
kontroli nad Emitentem
Nie dotyczy.

11.7. Wskazanie postanowien Statutu Funduszu regulujagcych progowa wielkos¢ posiadanych Certyfikatow, po
przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez Uczestnikow Funduszu
Nie dotyczy.

11.8. Opis warunkow natozonych postanowieniami Statutu, ktorym podlegaja zmiany kapitatu, jezeli zasady te sa bardziej
rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujagcego prawa
Nie dotyczy.

12. Informacje osob trzecich oraz oswiadczenia ekspertow i oSwiadczenia o udziatach

Poszczeg6ine czesci Prospekiu zostaly sporzadzone na podstawie informacji uzyskanych od podmiotéw trzecich, tzn. od
Depozytariusza (w zakresie danych zawartych w Rozdziale V pkt 7). Towarzystwo niniejszym potwierdza, ze informacje te zostaty
doktadnie powt6rzone oraz ze w stopniu, w jakim moze by¢ tego Swiadome Towarzystwo oraz w jakim moze to oceni¢ na podstawie
informacji udostepnionych lub opublikowanych przez te podmioty, nie zostaty pominigte zadne fakty, ktére sprawityby, ze powt6rzone
informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

13. Dokumenty do wgladu

Oswiadczamy, ze w okresie waznosci Prospektu w siedzibie Towarzystwa mozna zapozna¢ sie z nastepujacymi dokumentami (lub ich
kopiami):

Statut Funduszu.
Lista Punktéw Subskrypcyjnych przyjmujacych zapisy na Certyfikaty danej serii.
Oswiadczenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu.
Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku
wraz z raportem biegtego rewidenta.
5. Sprawozdanie finansowe Funduszu za Il kwartat 2015 r. (od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 30 wrzesnia 2015 r.).
Kopie wyzej wymienionych dokumentdéw sg takze dostgpne w miejscach przyjmowania zapisow oraz w formie elektronicznej na
stronie internetowej Towarzystwa.

Hon =
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Rozdziat V. Dane o kosztach Funduszu i Towarzystwa oraz informacje dotyczace
Towarzystwa, Depozytariusza, podmiotow obstugujacych Fundusz

1. Wartos¢ wszystkich istotnych optat ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez Fundusz

1.1. Koszty obcigzajace Fundusz
Zgodnie z zapisami Artykutu 31 Statutu Fundusz pokrywa ze swoich Aktywéw koszty wynagrodzenia Towarzystwa, koszty
nielimitowane Funduszu a takze koszty limitowane Funduszu do wysokosci limitow wskazanych w Artykule 31 ust. 2 Statutu.

Koszty limitowane Funduszu stanowig:

a) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu, w tym koszty przechowywania Aktywow,
weryfikacji wyceny, do wysokosci 0,8% w skali roku, liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci
Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

b) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu do wysokosci 0,4% w skali roku, liczonego jako 365 lub 366 dni
w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

c) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu do wysokosci 0,6% w skali roku, liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywédw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

d) koszty ustug w zakresie rachunkowosci Funduszu do wysokosci 1,5% w skali roku, liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku
roku przestepnego, od Wartosci Aktywdw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

e) koszty modyfikacji i utrzymania wykorzystywanego przez Fundusz oprogramowania do wysokosci 1% w skali roku, liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

f) koszty obstugi prawnej Funduszu w wysokosci 0,4% w skali roku, liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego,
od Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

g) koszty ogtoszen wymaganych przepisami prawa i Statutu do wysokosci 0,2% w skali roku, liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywédw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

h) koszty przygotowania i publikacji materiatbw reklamowych Funduszu oraz przygotowania druku i dystrybucji materiatow
reklamowych i informacyjnych Funduszu do wysokosci 0,4% w skali roku, liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

i) koszt likwidacji Funduszu do wysokosci 1% Wartosci Aktywédw Netto Funduszu w dniu rozpoczecia likwidacji,

j) koszty wynagrodzenia likwidatora do wysokosci 100.000 zt,

k) koszty optat licencyjnych zwigzanych z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem do wysokosci 1,0% w skali roku,
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Koszty nielimitowane Funduszu stanowig:

- prowizje maklerskie i bankowe, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw
bankowych oraz prowizje i optaty zwigzane z zawieraniem transakcji kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych,
- koszty prowizji i odsetek od zaciaggnietych kredytow i pozyczek Funduszu,

- optaty sgdowe i taksy notarialne, podatki oraz inne optaty wymagane przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu,
- optaty GPW i KDPW zwigzane z wprowadzeniem i dopuszczeniem Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu do obrotu,

- optaty zwigzane z rozliczeniem Certyfikatéw przez system rozliczeniowy KDPW i GPW.

Wskazane powyzej limity kosztow nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi, ktorych dotyczg te koszty obcigzone sg
podatkiem VAT wéwczas wskazane powyzej limity kosztéw zostang powiekszone o podatek VAT.

1.2. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, inne niz wskazane w pkt 1.1. pokrywa Towarzystwo. Towarzystwo moze takze
podjaé decyzje o pokryciu kosztéw obciazajgcych Fundusz, o ktérych mowa w pkt. 1.1, z wlasnych $rodkoéw.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w wysokosci nie wyzszej niz 4% /cztery
procent/ rocznie, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestepnego, od Wartosci Aktywdw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, za wyjatkiem pierwszego Dnia Wyceny, dla
ktorego podstawg do naliczenia wynagrodzenia, jest Wartos¢ Aktywow Netto na dzien rejestracji Funduszu.

3. Opis korzysci ustugodawcow Funduszu otrzymywanych od oséb trzecich (innych niz Fundusz) z tytutu
swiadczenia ustug na rzecz Funduszu

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNPP S.A. otrzymuje wynagrodzenie od Towarzystwa z tytutu petnienia funkgji oferujgcego oraz z tytutu
wykonania czynnosci zwigzanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem sprzedazy Certyfikatow w ramach oferty publiczne;j.
Depozytariusz - mBank Spétka Akcyjna otrzymuje wynagrodzenie od Towarzystwa z tytutu prowadzenia rejestru Aktywoéw Funduszu i
innych czynnosci okreslonych w Rozdziale V, pkt. 7.9.

4. Podmiot odpowiedzialny za okreslenie i wyliczenie Wartosci Netto Aktywow Funduszu
Towarzystwo powierzyto ustugi ksiegowosci funduszy spétce z Net Fund Administration Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
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5. Konflikty interesow u ustugodawcoéow Funduszu

5.1. Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie dostrzega potencjalnych konfliktéw intereséw,
mogacych wystapi¢ w zwigzku z obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa a obowigzkami Biura Maklerskiego Banku BGZ BNP
Paribas S.A. wobec innych oséb i ich intereséw. Brak mozliwosci wystgpienia powyzszych konfliktow interesow wynika w
szczegdlnosci z faktu, ze dziatalnos¢ Biura Maklerskiego Banku BGZ BNP Paribas S.A. i $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu opiera
sie na przepisach prawa, umowach zawartych z Towarzystwem lub Funduszem oraz jest dodatkowo regulowana wewnetrznymi
procedurami tych podmiotéw.

5.2. mBank S.A.

Z tytutu petnionej przez mBank S.A. funkcji Depozytariusza do jego zakresu obowigzkéw wobec Uczestnikéw Funduszu nalezy
niezwtoczne zawiadomienie KNF w przypadku, gdy Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes
Uczestnikow Funduszu.

Réwnoczesnie Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikoéw z powddztwem przeciwko Towarzystwu z
tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego
reprezentacji.

Powyzsze moze by¢ przyczyng powstania konflikiu interesow pomiedzy Funduszem a obowigzkami Depozytariusza wobec
Uczestnikow Funduszu.

5.3. Net Fund Administration Sp. z o.0..

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie dostrzegamy potencjalnych konfliktéw intereséw, mogacych wystapi¢ w zwigzku z obowigzkami
wobec Funduszu lub Towarzystwa z tytutu petnienia funkcji podmiotu odpowiedzialnego za wyliczenie WANC Funduszu a
obowigzkami Net Fund Administration Sp. z 0.0. wobec innych oséb i ich intereséw. Brak mozliwosci wystapienia powyzszych
konfliktéw interesow wynika w szczegolnosci z faktu, ze dziatalno$¢ Net Fund Administration Sp. z o.0. i $wiadczenie ustug na rzecz
Funduszu opiera sig na przepisach prawa, umowach zawartych z Towarzystwem lub Funduszem oraz jest dodatkowo regulowana
wewnetrznymi procedurami tych podmiotow.

6. Zarzadzajacy inwestycjami/doradcy inwestycyjni
Podmiotem zarzadzajagcym Funduszem jest Towarzystwo.
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkoéw jest spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi.
Za zarzgdzanie Aktywami Funduszu odpowiadaja:
1) Bogdan Jacaszek — nr licencji doradcy inwestycyjnego: 149 — dane dotyczace Pana Bogdana Jacaszka znajdujg sie w
Rozdziale IV pkt 5.3.
2) Piotr Lubczynski - nr licencji doradcy inwestycyjnego: 153 - dane dotyczace Pana Piotra Lubczynskiego znajdujg sie w
Rozdziale IV pkt 5.3.
3)  Jakub Bentke — nr licencji doradcy inwestycyjnego: 12 - dane dotyczgce Pana Jakuba Bentke znajdujg sie w Rozdziale IV
pkt 5.3.
4)  Artur Ratynski — zarzadzajacy funduszami - dane dotyczace Pana Artura Ratynskiego znajdujg sie w Rozdziale IV pkt 5.3.

7. Depozytariusz

7.1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:

Firma Depozytariusza: mBank Spétka Akcyjna

Siedziba Depozytariusza: Warszawa

Przepisy prawa na podstawie ktérych i zgodnie z ktérymi dziata Depozytariusz: przepisy prawa polskiego, a w szczegélnosci prawo
bankowe, kodeks spétek handlowych, ustawa o funduszach inwestycyjnych.

Kraj siedziby: Polska

Adres: ul. Senatorska 18

00-950 Warszawa

tel. + 48 22 829 00 00,

fax. + 48 22 829 00 33

7.2. Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Depozytariusza, a takze wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktérych
i zgodnie z ktorymi dziata Depozytariusz

Depozytariusz zostat zarejestrowany przez Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000025237

mBank Spétka Akcyjna zostat utworzony Uchwatg Nr 99 Rady Ministrow z dnia 20 czerwca 1986 roku w sprawie utworzenia Banku

Rozwoju Eksportu podpisang przez Prezesa Rady Ministréw Zbigniewa Messnera, wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
11.07.2001 roku.mBank Spotka Akcyjna zostat utworzony na czas nieoznaczony.

7.3. Wskazanie, czy Depozytariusz jest spétka publiczng w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej
Depozytariusz jest spotka publiczng w rozumieniu przepisu art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie.

str. 62



7.4. Wysokos¢ kapitatow wiasnych Depozytariusza
Skonsolidowane fundusze wtasne Grupy mBanku S.A. na dzien 29 maja 2015 r. wyniosty 11.834.798 tys. zt.

7.5. Firma oraz siedziba akcjonariuszy Depozytariusza, wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Akcjonariusze posiadajacy
znaczne pakiety Commerzbank AG ING OFE
akcji w mBanku*

Liczba akcji 29 352 897 2130 699
Udziat w kapitale zaktadowym mBanku 69,54% 5,05%
Udziat w liczbie gtoséw na WZ mBanku 69,54% 5,05%

Informacje na podstawie zawiadomien otrzymanych przez Bank i sprawozdan funduszy emerytalnych
*Dane na dzien 31.03.2015 r.

7.6. Podmioty dominujace wobec Depozytariusza
Podmiotem dominujgcym wobec Depozytariusza jest Commerzbank AG.

7.7. Imie i nazwisko czlonka zarzadu odpowiedzialnego za dziatalnos¢ w zakresie petnienia funkcji Depozytariusza
Za dziatalno$¢ w zakresie petnienia funkcji Depozytariusza przez mBank S.A. odpowiedzialny jest Hans-Dieter Kemler.

7.8. Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczonej do wykonywania zadan zwigzanych z
funkcja Depozytariusza

W strukturze Depozytariusza do zadan zwigzanych z wykonywaniem funkcji Depozytariusza wyodrebniony zostat Departament Ustug
Powierniczych.

7.9. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu

Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu:

1) prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza
i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu;

2) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i
Statutem Funduszu;

3) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywéw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opéznienia oraz
kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami Funduszu;

4) zapewnienie, aby Warto$¢ Netto Aktywoéw Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny byty obliczane zgodnie z
przepisami prawa i Statutem Funduszu,

5) zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i Statutem;

6) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu;

7) przeprowadzenie likwidacji Funduszu w przypadkach wskazanych w Statucie Funduszu lub wynikajacych z obowigzujacych w tym
zakresie przepisow;

8) zobowigzanie monitorowania zdarzen mogacych mie¢ wptyw na Aktywa Funduszu;

9) zapewnienie zgodnego z przepisami prawa i statutem Funduszu wykonywania zadan i obowigzkéw Funduszu, poprzez
sprawowanie statej kontroli nad czynnosciami faktycznymi i prawnymi dokonywanymi przez Towarzystwo w zakresie zarzgdzania
Funduszem i jego reprezentaciji oraz doprowadzenie do zgodnosci tych czynnosci z przepisami prawa i statutem Funduszu.

Depozytariusz jest zobowigzany wypetnia¢ swoje obowigzki z zachowaniem standardéw najwyzszej starannosci, z uwzglednieniem
szczegdblnego charakteru prowadzonej przez Fundusz. Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow Funduszu, w
szczegoblnosci niezwtocznie zawiadamia¢ KNF o przypadkach dziatania Funduszu z naruszeniem, prawa lub w sposéb nienalezycie
uwzgledniajgcy interes Uczestnikdéw Funduszu. W celu realizacji zobowigzania, o ktérym mowa w ppkt 3) powyzej, Depozytariusz jest
zobowigzany do wspdtpracy z Funduszem przy rozliczaniu uméw dotyczgcych Aktywdw Funduszu i uméw z Uczestnikami Funduszu.

Ponadto, Depozytariusz zobowigzany do wystgpienia w imieniu Uczestnikéw z powodztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

7.10. Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania interesow Uczestnikow Funduszu wobec Towarzystwa

W zakresie reprezentowania intereséw Uczestnikow Funduszu wobec Towarzystwa Depozytariusz jest uprawniony do:

a) wystepowania w imieniu Uczestnikow Funduszu z powoddztwem z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentaciji,
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b) zapewnienia statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zapewnienia zgodnosci tych
czynno$ci z prawem i Statutem Funduszu,
c) zapewnienia statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikéw.

7.11. Informacja o innych podmiotach, dla ktérych Depozytariusz $wiadczy ustugi przechowywania aktywow

Poza $wiadczeniem ustugi prowadzenia rejestru aktywow dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych lub tworzonych przez
Towarzystwo, mBank S.A. $wiadczy takg ustuge réwniez dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych lub tworzonych przez inne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

8. Podmioty swiadczace umowy subdepozytowe

Depozytariusz wykonuje wszystkie swoje zadania samodzielnie.

Na polecenie Funduszu, Depozytariusz zleca przechowywanie czesci Aktywéw Funduszu innym podmiotom, przy czym
Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za dziatanie tych podmiotéw jaki za dziatania wtasne.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Depozytariusz obstuguje jedynie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo.

9. Dane o podmiotach posredniczagcych w wykupywaniu przez Fundusz Certyfikatow

Zadanie wykupienia sktadane jest w domu maklerskim prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika, na ktdrym
zdeponowane sa Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika lub u Sponsora Emisji w przypadku, gdy Uczestnik nie zdeponowat Certyfikatow
na rachunku papieréw warto$ciowych i posiada certyfikaty zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji lub w podmiocie prowadzgcym
rachunek zbiorczy, na ktérym zdeponowane sa Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika. Optata za wykupienie Certyfikatow nie jest
pobierana.

10. Zobowigzania wzajemne

Nie dotyczy. Fundusz nie jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami, w zwigzku z tym w Prospekcie nie zostato zamieszczone
oswiadczenie w sprawie wszystkich zobowigzan wzajemnych, jakie mogg powsta¢ pomiedzy poszczegdlnymi subfunduszami lub
inwestycjami w inne przedsigbiorstwa wspdlnego inwestowania oraz o dziataniach podejmowanych w celu ograniczenia tych
zobowigzan.

Rozdziat VI. WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU

1. Opis czestotliwosci, zasad oraz metody Wyceny Aktywow Netto Funduszu

1.1. Fundusz dokonuje Wyceny Aktywdw Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny. Dniem Wyceny jest kazdy ostatni roboczy dzien miesigca. Dniem Wyceny jest
rowniez kazdy Dzien Wykupu Certyfikatow .

1.2. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, o ktérej mowa w art. 28 ust. 6 Ustawy o rachunkowosci, z
zastrzezeniem § 25 ust. 1 pkt 1 oraz § 26 - 28 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

1.3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci Aktywdw Funduszu, pomniejszonej o zobowigzania Funduszu. Wartos¢
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez aktualng
liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych.

1.4. Na podstawie art. 28 Statutu Funduszu:

1. Warto$¢ godziwa lokat notowanych na Rynku Aktywnym wyznacza sie wedtug kurséw dostgpnych o godzinie 23.30 w Dniu
Wyceny, przy czym:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Rynku Aktywnym - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Rynku Aktywnym w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia
- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé¢ z
Dnia Wyceny,

b) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Rynku Aktywnym, albo jezeli do momentu dokonywania
wyceny na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, lub wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski
woéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie po uprzednim uzgodnieniu z Depozytariuszem w oparciu o nastepujacy model
wyceny:

- w przypadku obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych, listéw zastawnych, weksli i innych dtuznych papieréw wartosciowych
- ustalong przez Rynek Aktywny wartos¢ innego sktadnika lokat o podobnej konstrukcji prawnej i cechach ekonomicznych, a w
przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w ten sposéb z wykorzystaniem wartos$ci oszacowanej przez serwis Bloomberg; w
przypadku, gdy serwis Bloomberg nie zamieszcza informacji pozwalajacych ustali¢ warto$¢ godziwa, Fundusz bedzie korzystat z
serwisu Reuters; jezeli nie jest mozliwe wykorzystanie takze serwisu Reuters stosowana jest metoda zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych;

- w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg notowanych na Rynku Aktywnym, za warto$¢ godziwag uznaje sie wycene wedtug
zasad opisanych w art. 28 ust. 4 Statutu.

2. Przyjecie godziny wyceny, o ktérej mowa w art. 28 ust. 1 Statutu, umozliwia wykorzystanie dla potrzeb wyceny Aktywow Funduszu
kursow zamkniecia odzwierciedlajacych zardwno aktualng rynkowa wycene wynikajgcg z kumulacji podazy i popytu w tej fazie
notowan, jak tez uwzglednienie wptywu zachowania gtéwnych rynkéw $wiatowych na wycene rynkowa posiadanych przez Fundusz
Aktywow.
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3. W przypadku, gdy dany skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Rynku Aktywnym, warto$cig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego, kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu
0 najwyzszy wolumen obrotu na danym sktadniku lokat oraz mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku w
analizowanym okresie. W przypadku zagranicznego Rynku Aktywnego do obliczenia wolumenu obrotu stosuje sie postanowienia art.
28 ust. 8 Statutu z tym zastrzezeniem, ze tak wyznaczona warto$¢ obrotow za dany miesigc podlega przeliczeniu na ztote polskie
zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 28 ust. 9 Statutu. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu, lub w przypadku identycznego wolumenu obrotu na kilku rynkach, Fundusz stosuje kolejno nastepujace
mozliwe do zastosowania kryteria: liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, ilo$¢ danego sktadnika wprowadzonego do
obrotu na danym rynku, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu - jako rynek gtéwny wybiera sie ten, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

4. Warto$¢ Aktywéw Funduszu nie notowanych na Rynku Aktywnym ustalana jest:

- w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych, ktérych data zapadalnosci jest ustalona - w oparciu o skorygowang cene nabycia,
oszacowang przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- w przypadku depozytéw — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej - odpowiadajgcej warto$ci nominalnej z
uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych - wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej - zgodnie z modelem przyjetym do
wyceny odpowiedniego instrumentu pochodnego uzgodnionym z Depozytariuszem oraz wskazanym w ,Szczeg6towych zasadach
wyceny aktywdéw i zobowigzan funduszy”, w szczegdlnosci: kontrakty terminowe typu forward, futures oraz kontrakty terminowej
wymiany przysztych ptatnosci typu swap wyceniane sg zgodnie z modelem zdyskontowanych przeptywéw pienigznych, opcje
wyceniane sg zgodnie z modelem Blacka-Scholesa; w przypadku, gdy z uwagi na charakter Instrumentu Pochodnego nie bedzie
mozliwe zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, Instrument Pochodny bedzie wyceniany przy zastosowaniu innego uznanego
przez rynek modelu wyceny ustalonego uprzednio z Depozytariuszem,

- w przypadku dtuznych papieréow wartosciowych zawierajgcych wbudowany Instrument Pochodny nie powigzany $cisle z
wycenianym dtuznym papierem wartosciowym, nie notowanym na Rynku Aktywnym - jako sume wartosci dtuznego papieru
warto$ciowego lub instrumentu rynku pienieznego wyznaczong metodg skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej oraz wartosci wbudowanego Instrumentu Pochodnego ustalonej zgodnie z przyjetym do wyceny odpowiedniego
Instrumentu Pochodnego modelem zaakceptowanym przez Depozytariusza wskazanym w ,Szczegétowych zasadach wyceny
aktywow i zobowigzan funduszy”,

- w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowany Instrument Pochodny, ktéry jest Scisle powigzany z
wycenianym diuznym papierem wartosciowym lub instrumentem rynku pienieznego — metoda skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile jest to mozliwe. W przeciwnym razie, zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie
powyzej,

- w przypadku papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna - metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

- w przypadku zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do wykupu - poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy - metodg korekty réznicy pomiedzy ceng wykupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j,

- w przypadku jednostek uczestnictwa / certyfikatéw inwestycyjnych / tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania z siedzibg za granicg — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, przy czym za wartos¢ godziwg uznaje sie
warto$¢ ostatniej ogtoszonej do godz. 23:30 w Dniu Wyceny przez fundusz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa /
certyfikat inwestycyjny / tytut uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem zdarzen, ktére wystgpity po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa do godz. 23:30 w Dniu Wyceny a majacych
istotny wptyw na tg wartos¢,

- w przypadku innych niz wymienione powyzej — wedtug wartosci godziwej wiarygodnie oszacowanej po uprzednim uzgodnieniu z
Depozytariuszem w oparciu o: wartos¢ ustalong przez niezalezng wyspecjalizowana jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, badz
za pomocg innych powszechnie uznanych za poprawne metod estymacji, lub na podstawie publicznie ogtoszonej na Rynku Aktywnym
ceny nie r6znigcego sig istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, z uwzglednieniem
potencjalnych odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne.

5. Modele wyceny zastosowane dla wyceny Aktywéw Funduszu nie notowanych na Rynku Aktywnym bedg stosowane w sposéb
ciagty.

6. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych (,rozporzadzenie o pozyczkach papieréw warto$ciowych”), wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

7. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o pozyczkach papieréw
wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

8. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w kitérej sa notowane na
Rynku Aktywnym, a w przypadku gdy nie sg notowane na Rynku Aktywnym - w walucie, w ktérej sg denominowane.

9. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w art. 28 ust. 8 Statutu, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

10. Warto$¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe - do euro.

11. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem i sg szczegdétowo opisane w
~Szczegobtowych zasadach wyceny aktywow i zobowigzan funduszy”.

12. Kazda zmiana stosowanych metod wyceny bedzie publikowana w dwéch kolejnych sprawozdaniach finansowych Funduszu.
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2. Przekazywanie informacji o biezacej Wartosci Aktywow Netto

2.1. Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny na stronie internetowej Towarzystwa
(www.kbctfi.pl). Niezwlocznie po ustaleniu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Fundusz podaje te wartos¢ do
publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego. Komunikat zostanie rownoczesnie przekazany do Komisji. W przypadku
zmiany Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wypetniajgcej charakter okreslony w art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie,
informacja ta zostanie przekazana w formie aneksu do Prospektu w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt.

3. Okolicznosci zawieszenia wyceny oraz wskazanie sposobu informowania inwestorow o zawieszeniu

Nie dotyczy — mozliwos¢ zawieszenia wyceny w przypadku certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknietego jakim
jest Fundusz nie zostata przewidziana w przepisach Ustawy.
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Rozdziat VII. DANE O EMISJI

1. Czynniki ryzyka wynikajace ze specyfiki Certyfikatow jako papieréw wartosciowych.
Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki Certyfikatow jako papieréw wartosciowych opisane sg w Rozdziale Il Prospektu.

2. Podstawa prawna i warunki oferty.

Statut Funduszu zostat nadany w dniu 13 lutego 2014 r. w formie aktu notarialnego sporzadzonego przed notariuszem Magdaleng
Proniewicz w jej Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ulicy Diugiej 4 (Rep. A nr 957/2014), zmienionego aktem notarialnym z dnia
4 wrzesnia 2014 r. (Rep. A nr 6088/2014) przed notariuszem Magdaleng Proniewicz oraz aktem notarialnym z dnia 26 stycznia 2015
r. (Rep. A nr 615/2015) przed notariuszem Magdaleng Proniewicz.

Zarzad Towarzystwa podjat uchwate Nr 74/2014 z dnia 24.06.2014 r. w sprawie emisji Certyfikatéw serii A. Ponadto Zarzad podjat

uchwate Nr 145/2015 z dnia 16 grudnia 2015 r. zmieniong uchwatg Nr 2/2016 z dnia 7 stycznia 2016 r. w sprawie emisji Certyfikatow
seriiB,C,DiE.

W ramach publicznej oferty oferowanych jest 10.000.000 /dziesie¢ milionéw/ Certyfikatéw danej serii.
Emisja Certyfikatow danej serii dojdzie do skutku, jezeli przynajmniej 100.000 /sto tysiecy/ Certyfikatéw danej serii zostanie objetych
prawidtowo ztozonymi zapisami.

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia KNF z dnia 5 wrzesnia 2014 r. o numerze DFI/11/4034/11/28/U/14/23/65P/KV.
Certyfikaty emitowane przez Fundusz sg emitowanymi w walucie polskiej papierami wartosciowymi na okaziciela i nie majg formy
dokumentu. Fundusz zawrze z KDPW umowe, ktorej przedmiotem jest rejestracja Certyfikatéw w KDPW Certyfikatow i otrzymanie
kodu ISIN.

3. Wielkos¢ ogotem oferty oraz oswiadczenie o wartosci Aktywow Funduszu.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii obejmuje nie mniej niz 100.000 /sto tysiecy/ i nie wiecej niz 10.000.000 /dziesie¢
milionéw/ Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii. £aczna warto$¢ Certyfikatow wyniesie nie mniej niz 10.000.000 zt /dziesie¢
milionéw ztotych/ i nie wiecej niz 1.000.000.000 zt /miliard ztotych/.

Na dzien 7 stycznia 2016 r. Fundusz posiadat aktywa netto w wysokosci 17.405.254,16 zt. Poziom emisji umozliwi, w ocenie
Towarzystwa, ulokowanie $rodkéw pienieznych pozyskanych podczas subskrypcji w wysokosci umozliwiajgcej realizacje celu
inwestycyjnego Funduszu.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu poziom kapitatu obrotowego Funduszu wystarcza na pokrycie biezacych potrzeb Funduszu.

4. Dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia Funduszu.

Na dzien 7 stycznia 2016 roku Fundusz nie posiadat zadtuzenia w postaci pozyczek i kredytéw. Fundusz terminowo reguluje
zobowigzania. Na dzien 7 stycznia 2016 roku kapitat wptacony Funduszu wynosit 25 078 364,09 zt a kapitat wyptacony wynosit

7 928 260,29 zt.

5. Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w Emisje.

W ocenie Towarzystwa, na dzien sporzadzenia Prospektu, interesy oséb prawnych i fizycznych ograniczajg si¢ do udziatu w
przygotowaniu emisji Certyfikatow oraz jej obstuge. Podmiotami zaangazowanymi w przygotowanie Emisji sg, w szczegélnosci, w tym
na podstawie stosownych uméw, Oferujacy i Cztonkowie Konsorcjum prowadzacego zapisy na Certyfikaty, o ile takie powstanie, a
takze Towarzystwo i osoby zarzgdzajace i nadzorujace Towarzystwem. Pozostate podmioty zaangazowane to Depozytariusz,
podmiot petniacy funkcje Sponsora Emisji, biegly rewident, w dalszej kolejnosci GPW i KDPW.

Towarzystwu, na dzien sporzagdzenia Prospektu, nie sg znane fakty, ktére pozwalatyby sgdzi¢, ze zaangazowanie ktéregokolwiek z
ww. podmiotéw mogtoby prowadzi¢ lub prowadzi do konfliktu intereséw o istotnym znaczeniu dla emisji Certyfikatow. Towarzystwo nie
posiada réwniez wiedzy na temat mogacego istnie¢ konfliktu intereséw pomiedzy ww. podmiotami.

6. Przestanki Oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych

Oferta jest przeprowadzana w zwigzku z kolejnymi subskrypcjami Certyfikatéw. Srodki pieniezne zebrane podczas danej subskrypcii
Certyfikatéw zostang ulokowane, zgodnie z polityka inwestycyjng Funduszu w celu realizacji jego celu inwestycyjnego jakim jest
wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

7. Ograniczenia w swobodzie przenoszenia certyfikatow

Nie istniejg zadne ograniczenia co do przenoszenia praw z oferowanych Certyfikatow. Z oferowanymi Certyfikatami nie jest zwigzany
obowigzek dodatkowych swiadczen ani zabezpieczen.

Postanowienia Statutu Funduszu i przepisy prawa, w tym w szczeg6lnosci Ustawa nie przewidujg zadnych obowigzkéw lub dokonania
zawiadomien w przypadku zbywania lub nabywania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zgodnie z Prawem dewizowym ograniczeniom podlega zbywanie w kraju przez nierezydentéw z krajéw trzecich, a takze przez
organizacje miedzynarodowe, do ktérych nie nalezy Rzeczpospolita Polska, zaréwno bezposrednio, jak i za posrednictwem innych
podmiotéw papierow wartosciowych, a takze nabywanie tych papieréw w kraju przez nierezydentéw z krajow trzecich.

8. Informacje o ofercie

8.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzialania wymagane przy skiadaniu zapisow na
Certyfikaty

8.1.1. Warunki oferty

Na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej bedg oferowane oraz bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym Certyfikaty serii B, C, D i E. Oferowanie oraz ubieganie sie o dopuszczanie do obrotu na rynku regulowanym
przedmiotowych Certyfikatow odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie, ktéry jest jedynym
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prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o Ofercie oraz Funduszu. Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty
inwestycyjne serii B, C, D i E sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. W
Ofercie Certyfikatéw objetych Prospektem mozna uczestniczy¢ wytgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej Prospekt nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia Certyfikatow serii B, C, D i E chyba, ze
na danym terytorium taka propozycja lub oferta mogtyby zosta¢ ztozone zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetienia jakichkolwiek
dodatkowych wymogoéw prawnych, w tym rejestracyjnych.

8.1.2. Wielkos¢ emisiji
Na podstawie Prospektu emisyjnego Fundusz oferuje w ofercie publicznej:
1)  10.000.000 (stownie: dziesieé¢ milionéw) Certyfikatéw serii B,
2) 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) Certyfikatow serii C,
3) 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) Certyfikatow serii D,
4) 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) Certyfikatow serii E.

Emisja kazdej ww. serii Certyfikatow dojdzie do skutku, jezeli przynajmniej 100.000 /sto tysiecy/ Certyfikatow danej serii zostanie
przydzielonych w oparciu o prawidtowo ztozone i optacone zapisy.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B, C, D i E obejmuje kazdorazowo nie mniej niz 100.000 /sto tysiecy/ i nie wiecej niz
10.000.000 /dziesie¢ milionéw/ Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii. £gczna warto$¢ emisji kazdej serii Certyfikatow wyniesie nie
mniej niz 10.000.000 PLN /dziesie¢ miliondw ztotych/ i nie wiecej niz 1.000.000.000 PLN /miliard ztotych/.

8.1.3. Terminy otwarcia oraz zamkniecia subskrypcji

Otwarcie subskrypcji Certyfikatéw serii B nastapi w dniu 14 stycznia 2016 r., a jej zamkniecie w dniu 3 lutego 2016 r. Zapisy na
Certyfikaty od Inwestorow bedg przyjmowane od 14 stycznia 2016 r. do 3 lutego 2016 r., jednak nie dtuzej niz do kolejnego dnia
roboczego nastepujgcego po dniu, w ktérym zostanie subskrybowanych 10.000.000 /dziesigé milionéw/ Certyfikatow.

Otwarcie subskrypcji Certyfikatow serii C nastgpi w dniu 7 marca 2016 r., a jej zamknigcie w dniu 29 marca 2016 r. Zapisy na
Certyfikaty od Inwestoréw beda przyjmowane od 7 marca 2016 r. do 29 marca 2016 r., jednak nie diuzej niz do kolejnego dnia
roboczego nastepujgcego po dniu, w ktérym zostanie subskrybowanych 10.000.000 /dziesigé milionéw/ Certyfikatow.

Otwarcie subskrypcji Certyfikatéw serii D nastgpi w dniu 7 czerwca 2016 r., a jej zamkniecie w dniu 29 czerwca 2016 r. Zapisy na
Certyfikaty od Inwestoréw bedg przyjmowane od 7 czerwca 2016 r. do 29 czerwca 2016 r., jednak nie dtuzej niz do kolejnego dnia
roboczego nastepujgcego po dniu, w ktérym zostanie subskrybowanych 10.000.000 /dziesie¢ milionéw/ Certyfikatow.

Otwarcie subskrypcji Certyfikatow serii E nastgpi w dniu 7 wrzesnia 2016 r., a jej zamkniecie w dniu 29 wrzesnia 2016 r. Zapisy na
Certyfikaty od Inwestoréw bedg przyjmowane od 7 wrzesnia 2016 r. do 29 wrzesnia 2016 r., jednak nie dtuzej niz do kolejnego dnia
roboczego nastepujgcego po dniu, w ktérym zostanie subskrybowanych 10.000.000 /dziesie¢ milionéw/ Certyfikatow.

Przyjmowanie wptat tytutem zapiséw na Certyfikaty danej serii bedzie trwato w okresie przyjmowania zapiséw.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej serii. Przesuniecie, przedtuzenie lub skrécenie
zapisOw na Certyfikaty moze nastgpi¢ jedynie w terminie waznosci Prospektu, z poszanowaniem powszechnie obowigzujgcych
przepisOw prawa.

Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapisbw na Certyfikaty albo odwotaé
przeprowadzenie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej emisji. Towarzystwo zmieni (skrdci) termin przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty danej serii w przypadku, gdy w trakcie tego okresu nastgpi przekroczenie liczby oferowanych Certyfikatéw danej serii w
ztozonych waznych zapisach. W takim przypadku zakonczenie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii nastapi w nastepnym
dniu roboczym po dniu przekroczenia w zapisach maksymalnej liczby oferowanych Certyfikatéw danej serii. Informacja o zmianie
terminéw rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty albo odwotaniu przeprowadzenia przyjmowania zapisow
na Certyfikaty danej emisji zostanie podana przez Towarzystwo niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pdzniej jednak niz w
terminie 24 godzin od chwili jej podjecia i nie pdzniej niz przed terminem, kiéry ma ulec zmianie z zastrzezeniem, ze w przypadku
wczesniejszego zakonczenia przyjmowania zapis6w na Certyfikaty w zwigzku z przyjeciem zapisow na maksymalng liczbe
oferowanych Certyfikatow danej serii, informacja taka zostanie podana w nastepnym dniu roboczym po dniu, w ktérym nastgpito
przekroczenie w zapisach maksymalnej liczby oferowanych Certyfikatow danej serii. Informacja o zmianie terminéw przeprowadzania
zapiséw na Certyfikaty przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w sposéb, w jaki zostat
udostepniony Prospekt (zasady przekazywania Prospektu do publicznej wiadomosci zostaly opisane w art. 34 ust. 3 Statutu). Zmiana
terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapiséw albo odwotania rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty przed
udostepnieniem Prospektu bedzie uwzgledniona w jego tresci lub udostepniona razem z Prospektem w formie odrebnego komunikatu
aktualizujgcego. Zaktualizowany Prospekt Emisyjny zostanie udostepniony w sposéb okreslony w art. 33 ust. 3 Statutu, nie pézniej niz
w dniu poprzedzajgcym ponownie wyznaczony dzien rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty. Informacja o zmianie
Prospektu Emisyjnego w zakresie wskazanym powyzej zostanie réwnoczesnie przekazana do Komisiji.

8.1.4. Zasady i miejsca sktadania zapisow oraz termin zwigzania zapisem na Certyfikaty

Miejsce sktadania Zapisow

Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty, jak réwniez Dyspozycje Deponowania beda przyjmowane za posrednictwem Oferujgcego lub
innych podmiotow wchodzacych w sktad Konsorcjum Dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone. Zapisy na
Certyfikaty oraz wptaty na Certyfikaty przyjmowane beda w Punktach Subskrypcyjnych w dniach i godzinach ich otwarcia. Lista
Punktéw Subskrypcyjnych, w ktérych przyjmowane beda zapisy na Certyfikaty zostanie opublikowana na stronach internetowych
Towarzystwa i Oferujacego, nie pézniej niz w dniu rozpoczecia zapiséw na Certyfikaty danej serii.

Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania moga by¢ réwniez ztozone za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu,
w tym Internetu i serwisu telefonicznego, na warunkach obowigzujgcych u Oferujacego lub podmiotu wchodzacego w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego. Ztozenie zapisu za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu bedzie wymaga¢ zawarcia
stosownej umowy z Oferujgcym lub podmiotem wchodzacym w sktad konsorcjum dystrybucyjnego i dokonania wptaty przelewem na
Rachunki Subskrypcji wskazane przez te podmioty.

Zasady sktadania Zapisow
Osoba zapisujaca sie na Certyfikaty w Punkcie Subskrypcyjnym okazuije:
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e  dokument tozsamosci: dowdd osobisty lub paszport — osoba fizyczna,

e aktualny wypis z wtasciwego rejestru — osoba prawna,

e  akt zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej lub inny dokument, z ktérego
wynika umocowanie do sktadania oswiadczen woli — jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci
prawnej,

oraz przekazuje przyjmujgcemu zapis nastepujace informacje:
. imie i nazwisko osoby fizycznej albo firme albo nazwe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej
osobowosci prawnej,
e  adres zamieszkania (siedzibe),
e w przypadku rezydenta — numer dowodu osobistego badz paszportu oraz numer PESEL dla oséb fizycznych, numer
REGON (lub inny numer identyfikacyjny) dla oséb prawnych lub podmiotéw nie posiadajgcych osobowosci prawnej,
e wprzypadku nierezydenta — numer paszportu dla oséb fizycznych oraz numer wtasciwego rejestru dla oséb prawnych lub
jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej,
status dewizowy,
liczbe Certyfikatow danej serii objetych zapisem,
kwote wptaty do dokonania (w tym optate manipulacyjng za wydanie Certyfikatow),
nr rachunku bankowego, na ktéry majg zosta¢ zwrécone $rodki pieniezne w przypadku nadptaty, nieprzydzielenia czesci lub
catosci Certyfikatow, niewaznosci Zapisu, uchylenia sie od skutkow Zapisu, niedojscia emisji Certyfikatow do skutku,
e wprzypadku sktadania dyspozycji deponowania Certyfikatow — nazwe biura lub domu maklerskiego oraz numer rachunku
papieréw wartosciowych osoby sktadajacej zapis.

Wydruk zawierajgcy powyzsze informacje, stanowi formularz zapisu oraz Dyspozycje Deponowania Certyfikatéw na rachunku
papieréw wartosciowych.
Osoba lub jej petnomocnik sktadajaca zapis w Punkcie Subskrypcyjnym sprawdza zgodnos¢ tresci wydruku i potwierdza poprawnos$¢
zawartych w formularzu danych wtasnorgcznym podpisem. Nastgpnie formularz zapisu zostaje ostemplowany i podpisany przez
osobe upowazniong do przyjmowania zapisow. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwie wypetnionego formularza zapisu
na Certyfikaty ponosi osoba zapisujgca sie.
Na dowdd przyjecia zapisu sktadanego w Punkcie Subskrypcyjnym, osoba zapisujgca sie otrzymuje jeden egzemplarz formularza,
kwitujgc odbiér dokumentu wtasnorecznym podpisem.
Formularz zapisu na Certyfikaty zawiera o$wiadczenie, w ktérym osoba zapisujgca sie na Certyfikaty stwierdza, ze:
e  zapoznafa sie z trescig Prospektu oraz zaakceptowata tre$¢ Statutu,
e  zobowigzuje sie do zapewnienia $srodkéw pienieznych z tytutu zapisu na Certyfikaty na odpowiednim rachunku i w
odpowiednim terminie,
e wyraza zgode na przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatéw niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale zgodnie z
zasadami przydziatu okreslonymi w Prospekcie.

Osoba fizyczna zapisujaca sie na Certyfikaty podpisuje o$wiadczenie o dobrowolnym przekazaniu swoich danych osobowych oraz
poinformowaniu jej o tym, ze:

. administratorem danych w rozumieniu przepiséw ustawy o ochronie danych osobowych sa Fundusz oraz Oferujacy,

. posiada prawo wgladu do swoich danych oraz ich poprawienia.
Osoba fizyczna wyraza rowniez zgode na przetwarzanie jej danych osobowych w zakresie niezbednym do prowadzenia Rejestru
Sponsora.

Osoby skiadajgce zapis w Punkcie Subskrypcyjnym w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej
osobowosci prawnej obowigzane sg przedstawi¢ w miejscu przyjmowania Zapiséw wiasciwe dokumenty zaswiadczajgce o ich
uprawnieniach do reprezentowania tych podmiotéw oraz winny okaza¢ dokumenty takie jak dowod osobisty lub paszport,
potwierdzajgce ich tozsamos¢. W miejscu przyjmowania zapisow pozostaje oryginat lub kopia wyciggu z wiasciwego rejestru lub
innego dokumentu urzedowego, zawierajacego podstawowe dane o osobie zapisujacej sie, z ktérych wynika jej status prawny oraz
sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentaciji.

Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania
zapisem. Dla waznosci zapisu na Certyfikaty wymagane jest ztozenie wtasciwie i w petni wypetnionego formularza zapisu w terminie
jego przyjmowania oraz dokonanie wptaty oraz optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow zgodnie z zasadami opisanymi w
Prospekcie.

Osoba zapisujaca sie na Certyfikaty wraz z formularzem zapisu moze ztozy¢ Dyspozycje Deponowania Certyfikatow na rachunku
papieréw wartosciowych. Po zarejestrowaniu Certyfikatéw w KDPW osobom, ktére ztozg taka dyspozycje, przydzielone im Certyfikaty
zostang zapisane na ich rachunkach papieréw wartosciowych, wskazanych w Dyspozycji Deponowania. Dyspozycja Deponowania
Certyfikatéw sktadana jest rownoczesnie ze sktadaniem zapisu i jest nieodwotalna. Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢ deponowane
wytgcznie na rachunku papieréow warto$ciowych osoby zapisujgcej sie. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego
wypetnienia Dyspozycji Deponowania Certyfikatéw ponosi osoba sktadajgca taka dyspozycje.

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne mogg byé wykonywane osobiscie przez osobe
nabywajgcg Certyfikaty Inwestycyjne lub przez petnomocnika, ktére to pethomocnictwo moze obejmowaé w szczegdlnosci:

e ziozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne,

e wydanie dyspozycji okreslajacej rachunek bankowy przeznaczony do zwrotu $rodkéw pienigznych.
Ponadto osoba nabywajgca Certyfikaty Inwestycyjne moze umocowaé petnomocnika do ziozenia Dyspozycji Deponowania
Certyfikatow.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona. Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujgce petnomocnika do udzielania dalszych
petnomocnictw. Nie dotyczy to petnomocnictw umocowujgcych do zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na
zlecenie oraz petnomocnictw udzielanych przez osoby prawne, ktére sg petnomocnikami.

Petnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym notarialnie badz w formie aktu notarialnego,
badz w formie pisemnej z podpisem ztozonym w obecnosci pracownika Towarzystwa lub osoby upowaznionego pracownika Punktu
Subskrypcyjnego przyjmujgcego Zapis na Certyfikaty. Petnomocnictwo jest odwotywane w tej samej formie.

Petnomocnictwo udzielone lub odwotywane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa.
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Petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujgce dane dotyczace petnomocnika i osoby nabywajacej Certyfikaty:
. dla os6b fizycznych: imie, nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL, badZ numer paszportu,
e rezydenci bedacy osobami prawnymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie wtasciwego rejestru i numer, pod ktérym osoba
prawna jest zarejestrowana, numer REGON,
e nierezydenci bedacy osobami prawnymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wlasciwego rejestru lub jego odpowiednika
dla zagranicznych oso6b prawnych.

Oprocz petnomocnictwa osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ nastepujgce dokumenty:

e  dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),

e wycigg z wlasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe dane o
petnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny, sposéb reprezentaciji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do
reprezentacji (osoba prawna). W przypadku nierezydentéw, jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej
strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wycigg powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk
polski,

e wycigg z whlasciwego dla siedziby osoby nabywajacej Certyfikaty rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy
podstawowe dane o niej, z kidérego wynika jej status prawny, sposéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska os6b
uprawnionych do reprezentacji. W przypadku nierezydentéw, jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej
strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wycigg powinien byé uwierzytelniony przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk
polski.

Powyzsze zasady dotyczace udzielania petnomocnictwa nie dotycza petnomocnictw wystawionych dla oséb prowadzacych
dziatalno$¢ polegajacg na zarzadzaniu cudzym pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie. W tym przypadku nalezy przedstawié
petnomocnictwo do zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku obcym, innym niz angielski musi zosta¢ przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na
jezyk polski. Wyciag z rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe dane o petnomocniku i osobie nabywajacej
Certyfikaty, z ktérego wynika ich status prawny, sposéb reprezentaciji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentac;ji
i dokument petnomocnictwa lub ich kopie pozostajg w dokumentacji podmiotu przyjmujacego zapis na Certyfikaty.

8.1.5. Odstapienie lub odwotanie emisiji
Fundusz moze odstgpi¢ od przeprowadzenia zapiséw na Certyfikaty danej serii przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty danej serii bez podawania przyczyny, co bedzie réwnoznaczne z jej odwotaniem. Fundusz moze odstgpi¢ od
przeprowadzenia zapiséw na Certyfikaty danej serii po dniu rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Takie odstgpienie moze nastapi¢ z
waznych powoddéw. Do waznych powodéw w ocenie Funduszu zaliczy¢ mozna migdzy innymi:
1) nagte lub nieprzewidywalne wczesniej zmiany w krajowej lub miedzynarodowej sytuacji gospodarczej,
politycznej, ktére mogg miec istotny negatywny wplyw na rynki finansowe a w zwigzku z tym na dziatalno$¢
Funduszu (np. kataklizmy, wojny, zamachy terrorystyczne);
2) nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni wptyw na dziatalno$¢ Funduszu.

Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty albo odwota¢ rozpoczecie
przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji. Informacja o zmianie terminéw rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty albo odwotaniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji zostanie podana przez
Towarzystwo niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji, nie p6zniej jednak niz w terminie 24 godzin od chwili jej podjecia i nie pdzniej
niz przed terminem, ktéry ma ulec zmianie. Informacja o zmianie terminéw przeprowadzania Zapiséw na Certyfikaty przekazana
zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w spos6b, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Zmiana terminu
rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw albo odwotania rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty przed
udostepnieniem Prospektu bedzie uwzgledniona w jego tresci lub udostepniona razem z Prospektem w formie odrebnego komunikatu
aktualizujgcego. Zaktualizowany Prospekt Emisyjny zostanie udostepniony, nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym ponownie
wyznaczony dzien rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty. Informacja o zmianie Prospektu Emisyjnego w zakresie
wskazanym powyzej zostanie rownoczesnie przekazana do Komisji.

8.1.6. Opis mozliwosci dokonania redukcji zapiséw oraz sposob zwrotu nadptaconych kwot

Fundusz dokona przydziatu Certyfikatéw niezwiocznie, nie pozniej niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw.
Przydziat Certyfikatéw nastapi w oparciu o ztozone wazne zapisy.

W przypadku zlozenia wiecej niz jednego zapisu przez jedng osobe, przy dokonywaniu przydziatu kazdy zapis traktowany jest
oddzielnie.

O przydziale Certyfikatow decyduje kolejnos¢ ztozenia i optacenia zapiséw na Certyfikaty w ten sposéb, iz w odniesieniu do zapiséw
na Certyfikaty ztozonych i optaconych:

1) przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatdow objetych optaconymi zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatéw
danej serii, zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajacej z waznie ztozonych zapisow,

2) w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow objetych optaconymi zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatéw danej
serii oraz zapis6w ztozonych przed tym dniem, ale optaconych w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw objetych optaconymi
zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatéw danej serii, zapisy te zostang proporcjonalnie zredukowane,

3) po dniu, w ktérym liczba Certyfikatow objetych zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatéw danej serii oraz
Zapisow ztozonych przed tym dniem albo w tym dniu, ale optaconych po dniu, w ktérym liczba Certyfikatow objetych
Zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatow danej serii, zapisy te zostang zredukowane do zera.

Utamkowe czesci Certyfikatow, powstate w wyniku redukcji, nie beda przydzielane. Nieobjete Certyfikaty, ktére pozostaly po
dokonaniu redukcji, zostang przydzielone kolejno tym osobom, ktérych zapisy zostaly objete redukcjg i ktore ziozyly zapis na
najwigksza liczbe Certyfikatow, a w przypadku rownej liczby Certyfikatow objetych zapisem o przydziale zadecyduje losowanie. Zwrot
nadptaty na dany zapis ponad wysokos$¢ wptaty i optaty manipulacyjnej wynikajacych ze ztozonego zapisu, dokonywany jest bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pozniej niz w ciggu 14 dni od dnia dokonania przydziatu. Zwrot srodkéw pienigznych nastapi
na rachunek osoby, ktéra dokonata zapisu na Certyfikaty zgodnie z dyspozycjg wskazang przez tg osobe w formularzu zapisu.

1. Nieprzydzielenie Certyfikatéw moze by¢ spowodowane:

str. 70



1) niewaznoscia zapisu na Certyfikaty,
2) dokonaniem redukcji zapiséw, w wyniku ktérej moze nastapic¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatéw niz wynikajgca z
zapiséw na Certyfikaty,
3) ztozeniem oswiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkdéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od
dnia udostepnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktéra ztozyta Zapis przed udostepnieniem aneksu do Prospektu, w
przypadku, gdy po rozpoczeciu zapiséw do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks do Prospektu dotyczacy
zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Certyfikatow, o ktérych Fundusz powzigt wiadomos$é
przed tym przydziatem,
4) cofnieciem przez Komisjg zezwolenia na utworzenie Funduszu, skutkujgcym niedojéciem emisji do skutku.
W przypadkach nieprzydzielenia Certyfikatéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt od 1) do 4) powyzej, zwracane sg wptaty z tytutu
nieprzydzielenia Certyfikatow oraz optaty manipulacyjne bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie p6zniej niz w ciggu 14 dni od
dnia dokonania przydziatu.

2. Niedojscie emisji Certyfikatow do skutku moze by¢ spowodowane:
1) nie zlozeniem w okresie przyjmowania zapiséw waznych zapisbw na minimalng liczbe Certyfikatdw bedgcych
przedmiotem oferty,
2) wycofaniem emisji po rozpoczeciu Zapiséw, zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie.
W przypadkach niedojscia emisji Certyfikatéw do skutku, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2) powyzej, zwrot wptat wraz z wartoscig
otrzymanych pozytkéw i odsetkami od tych wptat naliczonymi przez Depozytariusza oraz optat manipulacyjnych dokonywany jest
niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od daty wystgpienia jednego z powyzszych zdarzen. Odsetki bedg naliczone od
dnia dokonania wptaty do Funduszu na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia ktéregokolwiek z
powyzszych zdarzen. Odsetki beda naliczone kazdego dnia wedtug stopy oprocentowania ustalonej przez Depozytariuszem w wyniku
negocjacji z Towarzystwem dziatajgcym w imieniu Funduszu (zmienne stopy oprocentowania lokat overnight), nie nizszej niz stopa
oprocentowania rachunkéw biezgcych stosowana przez Depozytariusza.

8.1.7. Minimalna i maksymalna wielkos¢ Zapisu

Zapisy na Certyfikaty poszczeg6inych serii moga obejmowac nie mniej niz 10 (stownie: dziesie¢) i nie wiecej niz 10.000.000 (stownie:
dziesig¢ miliondéw) Certyfikatow danej serii. Zapis ztozony na wieksza niz maksymalna liczba Certyfikatéw danej serii traktowany
bedzie jak zapis ztozony na maksymalna liczbe Certyfikatow tej serii. W przypadku ztoZzenia pojedynczego Zapisu na mniejsza liczbe
Certyfikatéw niz 10 (stownie: dziesie¢), Zapis taki jest niewazny. Inwestor ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na
Certyfikaty, przy czym kazdy zapis na Certyfikaty musi spetnia¢ kryterium minimalnej liczby Certyfikatéw objetych zapisem.

8.1.8. Termin zwigzania Zapisem

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie

zwigzania Zapisem. Zapis na Certyfikaty wigze osobe zapisujgca sie od dnia dokonania Zapisu. Osoba, ktéra zapisata sie na

Certyfikaty przestaje by¢ zwigzana Zapisem w przypadku:

1) ogtoszenia niedojscia emisji Certyfikatow do skutku w wyniku nie ztozenia w okresie przyjmowania Zapisow waznych
Zapis6w na odpowiednig liczbe Certyfikatow,

2) wycofania emisji Certyfikatéw po rozpoczeciu Zapisow,

3) Zztozenia o$wiadczenia na pi$mie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu, w terminie 2 dni roboczych od
dnia udostepnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, kiéra ztozyta Zapis przed udostepnieniem aneksu do Prospektu, w
przypadku, gdy po rozpoczeciu Zapiséw do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks do Prospektu dotyczacy
zdarzenia lub okoliczno$ci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Certyfikatow, o ktérych Fundusz powzigt wiadomosé
przed tym przydziatem.

8.1.9. Zasady i terminy wnoszenia wptat na Certyfikaty

Woptata na Certyfikaty w wysokosci niezbednej do petnego optacenia Zapisu obejmuje wptate o wartosci rownej iloczynowi liczby
Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu, powigkszonej o optate manipulacyjna. Inwestor zapisujgcy sie na
Certyfikaty zobowigzany jest dokona¢ wptaty nie pdzniej niz w ostatnim dniu przyjmowania Zapiséw, z zastrzezeniem, ze
Towarzystwo zmieni (skroci) termin przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej serii w przypadku, gdy w trakcie okresu Zapisow
nastapi przekroczenie liczby oferowanych Certyfikatow danej serii w ztozonych waznych (optaconych) zapisach.

W przypadku dokonania przez Inwestora wptaty po uptywie skréconego przez Fundusz terminu przyjmowania zapis6w (oraz wptat),
zapis na Certyfikaty, tytutem ktérych zostaty dokonane wptaty po uptywie skréconego przez Fundusz terminu przyjmowania zapiséw
bedzie niewazny.

Za dzien wptaty przyjmuje sie dzien, w ktérym $rodki pieniezne w wymaganej wysokosci zostaty wptacone gotéwka lub wptynety na
Rachunek Subskrypcji cztonka konsorcjum dystrybucyjnego, w ktérym sktadany jest zapis lub poprzez zasilenie rachunku
inwestycyjnego osoby skladajacej zapis na Certyfikaty w przypadku oséb posiadajgcych rachunek papieréw warto$ciowych w
podmiocie, w ktérym sktadany jest zapis, a ktory zapisy realizuje z wykorzystaniem rachunkéw inwestycyjnych. Wptaty na Certyfikaty
Inwestycyjne s niezwtocznie przekazywane na wydzielony rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Niedokonanie wptaty oraz optaty manipulacyjnej w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty oraz optaty manipulacyjnej na
dany zapis, ktore winny by¢ wniesione przez osobe skiadajaca ten Zapis na Certyfikaty skutkuje niewaznoscig danego zapisu na Certyfikaty.
Srodki pochodzace z wptat na rzecz Funduszu i optat manipulacyjnych, znajdujace sie na wydzielonym rachunku prowadzonym przez
Depozytariusza na rzecz Funduszu sg oprocentowane od dnia dokonania wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do
dnia rejestracji emisji Certyfikatow danej serii. Odsetki bedg naliczone kazdego dnia wedtug stopy oprocentowania ustalonej z
Depozytariuszem nie nizszej niz stopa oprocentowania rachunkéw biezacych stosowana przez Depozytariusza.

Woptaty na Certyfikaty i optaty manipulacyjne moga by¢ dokonane wytacznie srodkami pienieznymi w walucie polskiej: gotowka lub
przelewem. Kazdy przelew powinien zawiera¢ imig, nazwisko i nr PESEL (lub inny numer identyfikacyjny) osoby ktérej dotyczy, tzn.
osoby ktéra dokonata zapisu na Certyfikaty, oraz numer zapisu.

Osoba dokonujgca wptaty otrzymuje pisemne potwierdzenie wptaty. Wptaty i optaty manipulacyjne sa gromadzone na wydzielonym
rachunku bankowym wskazanym przez Oferujgcego lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

W zwigzku z tym, Ze optata za wydanie Certyfikatow jest przychodem Towarzystwa, Towarzystwo ma prawo obnizy¢é wysokosé¢ optaty za
wydanie Certyfikatow lub catkowicie zrezygnowac¢ z jej pobierania w stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych Inwestoréw. Optata
manipulacyjna nie jest przychodem Funduszu nie powieksza Aktywdw Funduszu. Optata manipulacyjna jest przychodem Towarzystwa.

Do dnia przydziatu Certyfikatéw wptaty réwne iloczynowi liczby Certyfikatéw, na kiére dokonano Zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu,
nie powiekszajg wartosci aktywéw Funduszu, a Fundusz nie moze rozporzgdzaé tymi wptatami, pozytkami z tych wptat, ani kwotami z
tytutu oprocentowania tych wptat. Wptaty z tytutu optaty manipulacyjnej, pozytki z tych wptat, oraz kwoty z tytutu oprocentowania tych
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wptat, nie powiekszajg wartosci aktywow Funduszu. Wptaty z tytutu optaty manipulacyjnej, pozytki z tych wptat, oraz kwoty z tytutu
oprocentowania tych wptat, przekazywane sg Towarzystwu po dokonaniu przydziatu Certyfikatow.

Prawa ze zdematerializowanych Certyfikatow kolejnych serii powstang z chwilg zarejestrowania tych Certyfikatow w KDPW oraz
zapisania ich na rachunkach papieréw wartosciowych lub w rejestrze Sponsora Emisji i przystuguja osobom bedgcym posiadaczami
tych rachunkéw lub wskazanym w ww. rejestrze jako posiadacze Certyfikatow.

8.1.10. Ogtoszenie o dojsciu emisji do skutku

Warunkiem dojscia do skutku danej emisji Certyfikatow, jest zebranie w terminie przyjmowania zapiséw waznych zapiséw na co
najmniej 100.000 (stownie: sto tysiecy) Certyfikatow danej serii.

Informacja o tym zdarzeniu zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie w jakim zostat udostepniony Prospekt w siedzibie
Towarzystwa, a takze w formie elektronicznej w sieci internet pod adresem Towarzystwa: www.kbctfi.pl.

8.1.11. Ogtoszenie o niedojsciu emisiji do skutku

Emisja Certyfikatow nie dochodzi do skutku, gdy liczba Certyfikatow danej emisji objetych zapisami ztozonymi przez Inwestoréw jest
mniejsza niz 100.000 (stownie: sto tysiecy).

Informacja o tym zdarzeniu zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej w
siedzibie Towarzystwa, a takze w formie elektronicznej w sieci internet pod adresem Towarzystwa: www.kbctfi.pl.

8.1.12. Procedury zwigzane z wykonaniem prawa pierwokupu, zbywalnos¢ praw do subskrypcji Certyfikatow oraz sposob
postepowania z prawami do subskrypcji Certyfikatow, ktore nie zostaly wykonane
Nie dotyczy emitenta. Uczestnikom nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych emis;ji.

8.2. Zasady dystrybuciji i przydziatu Certyfikatow

8.2.1. Osoby do ktorych kierowana jest oferta

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce
osobowosci prawnej, w tym rezydenci lub nierezydenci, w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (ij.: Dz. U. z
2012r., poz. 826 z pdzn. zm.).

Oferowane Certyfikaty serii B, C, D i E nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykanskg ustawg o papierach
wartosciowych lub innymi przepisami prawa obowigzujgcymi w jakimkolwiek innym panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie mogg
by¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej oraz w innych panstwach gdzie taka rejestracja jest
wymagana i nie zostata dokonana, ani tez oferowane lub sprzedawane jakiejkolwiek osobie/podmiotom zdefiniowanym jako ,US
Person” (zgodnie z definicjg zawartg w Regulacji S wydanej w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej przez Securities and
Exchange Commission), z wytgczeniem kwalifikowanych nabywcéw instytucjonalnych (zgodnie z definicjg zawartg w Przepisie 144 A)
na mocy wytgczenia z obowigzkdw rejestracyjnych przewidzianego w Przepisie 144 A oraz poza granicami Stanéw Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej na mocy Regulacji S. Informuje sie potencjalnych nabywcéw Certyfikatéw, ze wprowadzajgcy moze polegaé na
wytgczeniu z artykutu 5 amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych przewidzianym w Przepisie 144 A.

8.2.2. Znaczni uczestnicy Funduszu lub czlonkowie organdéw zarzadzajacych, nadzorczych Ilub administracyjnych
Towarzystwa zamierzajacy uczestniczyé w ofercie

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat zamiaréw potencjalnych inwestoréw w zakresie nabycia
Certyfikatéw opisanych w Prospekcie, jak réwniez wiedzy czy ktorakolwiek z ww. os6b zamierza objg¢ ponad 5% Certyfikatow
bedacych przedmiotem oferty. Jesli chodzi o akcjonariuszy, cztonkéw organdw zarzadzajacych i nadzorczych Towarzystwa to wedle
posiadanej wiedzy nie zamierzajg oni nabywac Certyfikatow.

8.2.3. Terminy i szczegotowe zasady przydziatu Certyfikatow

Oferty Certyfikatow poszczegélnych emisji nie podlegajg podziatowi na transze. Oferty Certyfikatow bedg otwarte dla wszystkich
inwestoréw zaréwno indywidualnych, jak tez instytucjonalnych. Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow kolejnych emisji w terminie
14 dni od dnia zamkniecia subskrypciji.

O przydziale Certyfikatow decyduje kolejno$¢ ztozenia i optacenia zapiséw na Certyfikaty w ten sposéb, iz w odniesieniu do zapiséw
na Certyfikaty:

1) zlozonych i optaconych przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatéw objetych waznymi i optaconymi zapisami przekroczyta
liczbe oferowanych Certyfikatéw danej serii, zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajacej z waznie ztozonych
zapiséw,

2) zilozonych i optaconych w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow objetych waznymi i optaconymi zapisami przekroczyta liczbe
oferowanych Certyfikatéw danej serii oraz zapiséw ztozonych przed tym dniem, ale optaconych w dniu, w ktérym liczba
Certyfikatéw objetych waznymi i optaconymi zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatéw danej serii, zapisy te
zostang proporcjonalnie zredukowane,

3) zilozonych przed dniem albo w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow objetych waznymi i optaconymi zapisami przekroczyta
liczbe oferowanych Certyfikatow danej serii, ale optaconych po dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw objetych zapisami
przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatéw danej serii, zapisy te zostang zredukowane do zera.

Utamkowe czesci Certyfikatéw, powstate w wyniku redukcji, nie beda przydzielane. Nieobjete Certyfikaty, ktére pozostaty po
dokonaniu redukcji, zostang przydzielone kolejno tym osobom, ktérych zapisy zostaly objete redukcjg i ktore zlozyly zapis na
najwiekszg liczbe Certyfikatow, a w przypadku réwnej liczby Certyfikatéw objetych zapisem o przydziale zadecyduje losowanie.
Fundusz dokona zwrotu ewentualnej nadptaty, przelewem na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora, w terminie 14 dni od dnia
przydziatu Certyfikatow. Zwrot zostanie dokonany w srodkach pienieznych wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za
okres od dnia wptywu tej wptaty na rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza do dnia przydziatu Certyfikatéw. Za dzien
zwrotu uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego przez Depozytariusza.

Fundusz nie stosuje zadnych preferencji w przydziale Certyfikatow, oprocz zasad wskazanych powyzej. Przydziat Certyfikatow nie jest
takze uzalezniony od tego, za posrednictwem jakiego podmiotu Zapis jest sktadany lub przez jaki podmiot Zapis jest sktadany.

W przypadku Inwestoréw, ktdrzy ztozyli Dyspozycje Deponowania, zapisanie Certyfikatow na ich rachunkach papieréw wartosciowych
lub wtasciwych rachunkach zbiorczych nastepuje niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw poszczegdlnych serii i zarejestrowaniu Certyfikatow w KDPW na podstawie
umowy zawartej zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nastgpi wydanie Certyfikatow. Wydanie
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Certyfikatéw nastepuje w chwili zapisania Certyfikatow w Rejestrze Sponsora Emisji bgdz na rachunku papieréw wartosciowych lub
rachunku zbiorczym wskazanym przez Inwestora w Dyspozycji Deponowania.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw kolejnych emisji Towarzystwo ztozy do Sadu Rejestrowego wniosek o wpisanie
danej emisji Certyfikatébw do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Niezwiocznie po wpisaniu danej emisji do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatéw w KDPW na podstawie umowy zawartej zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, nastgpi wydanie Certyfikatow. Wydanie Certyfikatow nastepuje w chwili zapisania Certyfikatow w
Rejestrze Sponsora Emisji bgdz na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym wskazanym przez Inwestora w
Dyspozycji Deponowania.

Nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz od dnia zamkniecia kazdej
kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktérym
bedzie GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na GPW, Towarzystwo moze podjg¢ dziatania w celu
wprowadzenia ich do Alternatywnego Systemu Obrotu. W takim przypadku Fundusz ztozy do KNF wniosek o zatwierdzenie aneksu do
Prospektu.

8.2.4. Wskazanie czy mozliwe jest sktadanie wielokrotnych zapisow

Inwestor ma prawo dokonania wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy zapis na Certyfikaty musi spetia¢ kryterium
minimalnej liczby Certyfikatéw objetych zapisem. Zapisy ztozone przez jednego Inwestora nie bedg traktowane jako jeden zapis, przy
czym w przypadku stwierdzenia niewaznosci jednego ze ztozonych zapiséw lub nieoptacenia go prawidtowo, prawidiowo ztozone
zapisy przez jednego Inwestora zachowuja swojg waznosé.

8.2.5. Procedura informowania o przydziale Certyfikatow

O liczbie przydzielonych Certyfikatow Inwestorzy nie beda zawiadamiani indywidualnie przez Towarzystwo ani Oferujgcego.
Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestorzy bedg mogli uzyskaé w Punkcie Subskrypcyjnym, w ktérym dokonywali
Zapisu na Certyfikaty, informacje o liczbie przydzielonych Certyfikatow.

Dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na GPW nie jest mozliwe przed przydziatem Certyfikatow.

Inwestorzy, ktérzy wraz z zapisem ztozg Dyspozycje deponowania przydzielonych Certyfikatow na rachunku papieréw wartosciowych,
moga uzyskac informacje o liczbie przydzielonych im i zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych Certyfikatow, w firmie
inwestycyjnej prowadzacej ich rachunek papieréw wartosciowych, po przyjeciu tych Certyfikatéw do depozytu przez KDPW, na
zasadach okreslonych w regulacjach tej firmy inwestycyjnej. Jezeli dyspozycja deponowania zostanie ztozona w sposéb prawidtowy i
bedzie zawiera¢ prawidtowe dane, przydzielone Inwestorowi Certyfikaty, zostang zapisane na wskazanym przez niego rachunku
papieréw wartosciowych, przed rozpoczeciem obrotu tymi Certyfikatami.

8.2.6. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu Certyfikatow
Nie dotyczy emitenta.

8.3. Cena emisyjna

Cena emisyjna Certyfikatow kolejnych emisji bedzie réwna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny Aktywow Funduszu
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty odpowiednio serii B, C, D i E. Cena emisyjna
Certyfikatéw serii B wynosi 99,10 zt.

Cena emisyjna Certyfikatu danej emisji jest ceng stalg i jednakowg dla wszystkich Certyfikatow danej serii objetych zapisami i nie
obejmuje optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatu, o ktérej mowa w art. 15 Statutu.

Cena emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach kolejnych emisji zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej
ustaleniu w sposo6b, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny oraz w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, najpdzniej
przed rozpoczegciem przyjmowania zapisow. Osobie, ktéra ztozyta zapis na Certyfikaty przed przekazaniem do publicznej wiadomosci
informacji o cenie emisyjnej Certyfikatéw danej serii, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu
przez ztozenie w jednym z Punktéw Subskrypcyjnych oswiadczenia na pismie, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do
publicznej wiadomosci tej informaciji.

8.3.1. Koszty i podatki jakie musi ponies¢ zapisujacy sie na Certyfikaty

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow danej serii w wysokosci maksymalnie do
3% (stownie: trzy procent) wartosci ztozonego zapisu.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac¢ z jej pobierania zaréwno w stosunku do
wszystkich jak i oznaczonych zapisujgcych. Optata manipulacyjna nie jest przychodem Funduszu i nie powigksza Aktywow Funduszu.
Optata manipulacyjna jest przychodem Towarzystwa. W przypadku ztozenia wiecej niz jednego Zapisu przez te samg osobe, w celu
ustalenia optaty manipulacyjnej kazdy Zapis traktowany jest oddzielnie.

Zapisujacy nie ponoszg zadnych podatkéw w zwigzku z dokonywaniem zapisu.

Obowiazki uzyskania przez nabywce lub zbywce Certyfikatéow odpowiednich zezwolen lub obowiazku dokonania
odpowiednich zawiadomien

Nabywcy Certyfikatéw bedacy rezydentami w rozumieniu ustawy dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (teks jednolity Dz. U. z
2012 roku, poz. 826 z p6zn. zm.), nie sg obowigzani w zwigzku ze sktadanymi zapisami na nabycie Certyfikatéw do uzyskania
jakichkolwiek zezwolen lub dokonywania zawiadomien. Nabywcy Certyfikatow, bedacy nierezydentami w rozumieniu Prawa
Dewizowego, zobowigzani sg do przestrzegania ograniczen wynikajgcych z przepiséw Prawa Dewizowego a takze prawa wtasciwego
dla ich miejsca pochodzenia. Statut Funduszu nie naklada na nierezydentéw zadnych dodatkowych obowigzkéw uzyskania
odpowiednich zezwolen lub obowigzkéw dokonania jakichkolwiek zawiadomien.

8.4. Sposob i termin podania wynikow oferty do publicznej wiadomosci
W ciagu 14 dni od dnia zamkniecia subskrypcji Towarzystwo poinformuje KNF o wynikach oferty oraz zamiesci stosowny komunikat
na stronie internetowej Towarzystwa www.kbctfi.pl.

8.5. Ogtoszenie o niedojsciu emisji do skutku

str. 73



O nie dojsciu emisji do skutku Towarzystwo niezwlocznie, nie p6ézniej jednak niz w terminie 24 godzin poinformuje KNF i GPW, a po
przekazaniu informacji tym instytucjom, informacja ta zostanie réwniez niezwtocznie przekazana w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o
ofercie publicznej oraz udostgpniona w siedzibie Towarzystwa, a takze w formie elektronicznej w sieci internet pod adresem
Towarzystwa: www.kbctfi.pl.

8.6. Prawo pierwokupu, zbywalnos¢ praw do subskrypcji oraz sposdb postepowania z prawami do subskrypciji, ktore nie
zostaty wykonane
Emitowane Certyfikaty nie posiadajg prawa pierwokupu ani praw do subskrypciji.

9. Plasowanie i gwarantowanie

9.1. Nazwa i adres koordynatora oferty oraz podmiotow zajmujacych sie plasowaniem.
Podmiotem Oferujgcym Certyfikaty w ofercie publicznej jest:

Nazwa: Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-503 Warszawa, ul. Zurawia 6/12

Numer telefonu: (22) 32 94 300
Numer telefaksu: (22) 32 94 303
adres internetowy: www.bgzbnpparibas.pl

9.2. Nazwa i adres posrednikow ustug finansowych i posrednikow ustug depozytowych
Oferta przeprowadzana jest tylko na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Posrednikiem ustug finansowych i depozytowych jest Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa.

9.3. Nazwa i adres podmiotow, ktore podjely sie gwarantowania emisji lub plasowania Oferty

Na dzien sporzadzania Prospektu nie zawarto umowy o subemisje ustugowa i inwestycyjng. Emitent nie planuje podpisania tych
umoéw.

Plasowania emisji Oferowanych Certyfikatéw na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” podjefo sie Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP
Paribas S.A. Zapisy przyjmowane beda w Punktach Subskrypcyjnych. Wynagrodzenie za plasowanie bedzie réwne wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych za wydanie przydzielonych Oferowanych Certyfikatow.

9.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji
Emitent nie planuje podpisania uméw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa.

10. Dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu

10.1. Wskazanie czy Certyfikaty beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu

Fundusz zobowigzuje sie do podjecia wszystkich niezbednych dziatan w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia Certyfikatéw
Inwestycyjnych danej serii do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie rynek podstawowy GPW. Nie pdzniej niz w ciggu 14
/czternastu/ dni od dnia dokonania przydziatu Certyfikatéw danej serii Fundusz ztozy wniosek do KDPW o przyjecie do depozytu
Certyfikatéw w KDPW oraz wniosek do GPW o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na GPW, a po podjeciu uchwaty
przez KDPW w/s przyjecia do depozytu Certyfikatow Inwestycyjnych Fundusz ztozy wniosek do GPW o wprowadzenie Certyfikatéw
Inwestycyjnych do obrotu na GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, Certyfikaty Inwestycyjne moga byé przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

10.2. Wszystkie rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktorych sa dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej
samej klasy co oferowane Certyfikaty
Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego zgodnie z informacjami posiadanymi przez Towarzystwo na regulowanym rynku
gietdowym - GPW notowanych byto 31 funduszy inwestycyjnych zamknietych, w tym Certyfikaty Inwestycyjne serii A Funduszu
notowane na rynku podstawowym GPW.

10.3. Ewentualne informacje dotyczace subskrypcji lub plasowania innych papierow wartosciowych niz oferowane
Certyfikaty
Fundusz nie prowadzi rownolegle emisji innych papieréw wartosciowych na rynku regulowanym lub innym réwnowaznym.

10.4. Animatorzy
Na dzien sporzgdzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zawart umowy z animatorem. Niezwtocznie po zawarciu takiej umowy
Towarzystwo poda te informacje do publicznej wiadomosci poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Towarzystwa — www.kbctfi.pl.

10.5. Stabilizacja
Fundusz nie zamierza podjg¢ dziatan stabilizujgcych cene.

10. 6. Informacje na temat wiascicieli Certyfikatow objetych sprzedaza
Nie dotyczy. Fundusz nie wyemitowat jeszcze Certyfikatow objetych sprzedaza.

10.7. Umowy zakazu sprzedazy Certyfikatow typu ,lock-up”
Nie istniejg zawarte umowy zakazu sprzedazy Certyfikatow typu ,lock-up”.

11. Koszty emisji lub oferty
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11.1. Wptywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowa wielkos¢ wszystkich kosztow oferty.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu (wartos¢ emitowanych Certyfikatow serii B, C, D, E) zalezy od ceny emisyjnej Certyfikatow
poszczegdlnych serii. Na dzieh sporzgdzenia Prospektu nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie tej wartosci. Wptywy pienigzne netto
z tytutu emisji Certyfikatow serii B, C, D, E, bedg réwne tacznej wartosci emitowanych Certyfikatow pomniejszonej o koszty podane
ponizej.

taczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatéw serii B obejmuja:

- koszty sporzadzenia Prospektu oraz doradztwa prawnego: max. 65.000 ztotych, w tym doradztwo: 0,00 ztotych;
- koszty KNF — optata ewidencyjna: min. 0 ztotych, max. 36.000 zitotych;

- koszty KDPW: min. 3.000 ztotych, max. 100.000 ztotych;

- koszty GPW: min. 7.500 ztotych, max. 38.500 ztotych;

- szacunkowy koszt promocji oferty: max. 10.000 ztotych.

taczne szacunkowe koszty emisji wymienione powyzej wyniosg od 75.500 ztotych (przy zatozeniu, ze zostanie objeta minimalna
ilos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych tj. 100.000 sztuk) do 249.500 ztotych (przy zalozeniu, ze zostanie objeta maksymalna ilo$¢
Certyfikatéw Inwestycyjnych tj. 10.000.000 sztuk). Koszty te zostang pokryte przez Towarzystwo.

taczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatéw serii C obejmuja:

- koszty sporzadzenia Prospektu oraz doradztwa prawnego: max. 0 ztotych, w tym doradztwo: 0,00 ztotych;
- koszty KNF — optata ewidencyjna: min. 0 ztotych, max. 36.000 ztotych;

- koszty KDPW: min. 3.000 ztotych, max. 100.000 ztotych;

- koszty GPW: min. 7.500 ztotych, max. 38.500 ztotych;

- szacunkowy koszt promocji oferty: max. 10.000 ztotych.

taczne szacunkowe koszty emisji wymienione powyzej wyniosg od 10.500 ztotych (przy zatozeniu, ze zostanie objeta minimalna
ilos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych tj. 100.000 sztuk) do 184.500 ztotych (przy zatozeniu, ze zostanie objeta maksymalna ilo$¢
Certyfikatéw Inwestycyjnych tj. 10.000.000 sztuk). Koszty te zostang pokryte przez Towarzystwo.

taczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatéw serii D obejmuja:

- koszty sporzadzenia Prospektu oraz doradztwa prawnego: max. 0 ztotych, w tym doradztwo: 0,00 ztotych;
- koszty KNF — optata ewidencyjna: min. 0 ztotych, max. 36.000 ztotych;

- koszty KDPW: min. 3.000 ztotych, max. 100.000 ztotych;

- koszty GPW: min. 7.500 ztotych, max. 38.500 ztotych;

- szacunkowy koszt promocji oferty: max. 10.000 ztotych.

taczne szacunkowe koszty emisji wymienione powyzej wyniosg od 10.500 ztotych (przy zatozeniu, ze zostanie objeta minimalna
ilos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych tj. 100.000 sztuk) do 184.500 ztotych (przy zatozeniu, ze zostanie objeta maksymalna ilo$¢
Certyfikatéw Inwestycyjnych tj. 10.000.000 sztuk). Koszty te zostang pokryte przez Towarzystwo.

taczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatoéw serii E obejmuja:

- koszty sporzadzenia Prospektu oraz doradztwa prawnego: max. 0 ztotych, w tym doradztwo: 0,00 ztotych;
- koszty KNF — optata ewidencyjna: min. 0 ztotych, max. 36.000 ztotych;

- koszty KDPW: min. 3.000 ztotych, max. 100.000 ztotych;

- koszty GPW: min. 7.500 zlotych, max. 38.500 ztotych;

- szacunkowy koszt promoc;ji oferty: max. 10.000 ztotych.

taczne szacunkowe koszty emisji wymienione powyzej wyniosg od 10.500 ztotych (przy zatozeniu, ze zostanie objeta minimalna
ilos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych tj. 100.000 sztuk) do 184.500 ztotych (przy zatozeniu, ze zostanie objeta maksymalna ilo$¢
Certyfikatéw Inwestycyjnych tj. 10.000.000 sztuk). Koszty te zostang pokryte przez Towarzystwo.

12. Rozwodnienie

12.1. Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta.

Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatéw Inwestycyjnych nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow Oferowanych
ktorejkolwiek serii.

W przypadku dojscia do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych, struktura poszczegéinych Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie

wygladata nastepujaco:

Struktura Certyfikatow

Emisja Certyfikatow (przy zatozeniu minimalnej i maksymalnej wielkosci danej emisji)

Emisja min. Emisja max.
Serii B Certyfikaty serii A — 65,08% Certyfikaty serii A —1,83%
Certyfikaty serii B — 34,92% Certyfikaty serii B —98,17%
Certyfikaty serii A — 48,23% Certyfikaty serii A — 0,92%
Serii C Certyfikaty serii B — 25,88% Certyfikaty serii B — 49,54%
Certyfikaty serii C — 25,88% Certyfikaty serii C — 49,54%
Serii D Certyfikaty serii A — 38,31% Certyfikaty serii A — 0,62%
Certyfikaty serii B — 20,56% Certyfikaty serii B —33,13%
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Certyfikaty serii C — 20,56%
Certyfikaty serii D — 20,56%

Certyfikaty serii C — 33,13%
Certyfikaty serii D — 33,13%

Serii E

Certyfikaty serii A — 31,78%
Certyfikaty serii B —17,06%
Certyfikaty serii C — 17,06%
Certyfikaty serii D — 17,06%
Certyfikaty serii E — 17,06%

Certyfikaty serii A — 0,46%
Certyfikaty serii B — 24,88%
Certyfikaty serii C — 24,88%
Certyfikaty serii D — 24,88%
Certyfikaty serii E — 24,88%

Zrédto: Towarzystwo.

13. Wskazanie obowiazujacych regulacji dotyczacych obowiazkowych ofert przejecia lub przymusowego
wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do Certyfikatow.
Nie dotyczy.

14. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Funduszu, dokonanych przez osoby trzecie
w ciggu ostatniego roku obrachunkowego i biezagcego roku obrachunkowego
Nie dotyczy.

15. Informacje dodatkowe

15.1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa
Informacje dotyczace wysokosci kapitatu wiasnego Towarzystwa (w tym wielkosci kapitatu zaktadowego) znajdujg sie w Rozdziale IV
pkt. 4.4 Prospektu.

15.2. Postepowanie sadowe i administracyjne
W ciggu ostatnich 12 miesiecy przeciwko Towarzystwu nie toczyly sie zadne postepowania przed organami rzgdowymi,
administracyjnymi lub sagdowymi majace istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Towarzystwa.

15.3. Doradcy i eksperci zwigzani z emisja i zakres ich dziatan
Fundusz nie zawart uméw dotyczacych $wiadczenia ustug doradczych na rzecz Funduszu.
W Prospekcie nie zamieszczono zadnego raportu ani o$wiadczenia, ktére bytoby przygotowane przez osobe okreslang jako ekspert.

16. Informacja na temat obowigzkéw podatkowych Uczestnikéw Funduszu.
16.1. Opodatkowanie dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi.

16.1.1. Obowiazki podatkowe uczestnikow Funduszu bedacych osobami fizycznymi.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (UPDOF), dochody z tytutu odptatnego zbycia
papieréw warto$ciowych sg opodatkowane w formie ryczattu podatkiem w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu. Jak
wspomniano powyzej, przedmiotem opodatkowania jest dochéd, a wiec przychdd pomniejszony o koszty jego uzyskania.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt. 5) UPDOF zryczattowanym podatkiem w wysokosci 19% opodatkowany jest takze dochéd z tytutu
udziatu w funduszach kapitatowych. Dochody z udziatu w funduszach inwestycyjnych sg realizowane w momencie umarzania lub
wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w tych funduszach, takze w zwigzku z likwidacjg funduszu.

Ptatnikiem tego podatku jest podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane sg
Certyfikaty.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt. 38) UPDOF wydatki na objecie lub nabycie certyfikatow inwestycyjnych stanowig koszty uzyskania
przychoddéw. Wydatki te sg kosztem uzyskania przychodéw przy ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia certyfikatéw inwestycyjnych,
a takze dochodu z tytutu wykupu przez emitenta papieréw wartosciowych.

W zwigzku z dostosowaniem ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych (zmiana opublikowana w Dz. U. z 2004 r. Nr 93, poz.
894) do przepiséw Dyrektywy Rady UE 2003/48/EC z dnia 3 czerwca 2003 w sprawie opodatkowania dochodéw uzyskiwanych z
tytutu uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, poczawszy od lipca 2005 r. podmiot prowadzacy rachunki papieréw warto$ciowych
lub rachunki zbiorcze ma obowigzek sporzadza¢ informacje o dochodach osiggnigtych przez osoby fizyczne bedace nierezydentami z
tytutu uczestnictwa w Funduszu i przekazywac¢ te informacje w terminie do konca stycznia kazdego roku kalendarzowego do Urzedu
Skarbowego wtasciwego w sprawach opodatkowania 0séb zagranicznych oraz Uczestnikowi Funduszu. Minister wtasciwy do spraw
finanséw publicznych przekazuje powyzsze informacje wlasciwym wtadzom krajow i terytoriéw, ktérych rezydentami podatkowymi sg
osoby, ktére osiggnety dochody wymienione w art. 42¢ ust 5 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych. Powyzsza regulacja
prawna dotyczy osob fizycznych, ktére ze wzgledu na miejsce zamieszkania podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw w innym kraju Unii Europejskiej niz Rzeczpospolita Polska, jak réwniez rezydentéw podatkowych Ksiestwa
Andory, Ksiestwa Liechtensteinu, Ksiestwa Monako, Republiki San Marino i Konfederacji Szwajcarskiej, lub na terytoriach zaleznych
lub terytoriach stowarzyszonych Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej oraz Krélestwa Niderlandéw, z ktorymi
Rzeczpospolita Polska zawarta umowy w sprawie opodatkowania przychodéw (dochoddw) z oszczednosci oséb fizycznych.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie maja na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujgcego w kraju ich
zamieszkania oraz tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdéjnemu opodatkowaniu zawartych przez
Rzeczpospolitg Polska z krajami zamieszkania tych osob. Jednakze zastosowanie stawki wynikajacej z tych uméw albo nie pobieranie
podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego
miejscu zamieszkania za granicag do celéw podatkowych wydanego przez wiasciwg zagraniczng administracje podatkowa.
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W przypadku, gdy osoba sktadajgca zapis na certyfikaty inwestycyjne jest nierezydentem w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2a ustawy z
dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 141, poz. 1178 z pézn. zm.) aby umozliwi¢ ptatnikowi zastosowanie
wiasciwych dla niej przepiséw prawa podatkowego powinna przedtozy¢ certyfikat rezydencji w:

- placéwce przyjmujgcej zapis lub;

- placéwcee podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, na kiérym zostaty zapisane Certyfikaty
lub;

—w placéwce Sponsora Emisji, w przypadku, gdy uczestnik ztozyt dyspozycje zdeponowania certyfikatéw inwestycyjnych na rachunku
prowadzonym przez Sponsora Emisiji.

Certyfikat rezydencji powinien zosta¢ ztozony nie p6zniej niz w terminie ztozenia zgdania wykupu certyfikatow inwestycyjnych, przy
czym do skfadanych certyfikatow rezydencji stosuje sie odpowiednie procedury obowigzujace w tym zakresie w danej instytuciji
finansowej, z zastrzezeniem zdania nastepnego.

Aby certyfikat rezydencji zostat uznany za wazny przez ptatnika podatku powinien co najmniej zosta¢:

- przedtozony jako oryginat lub poswiadczona kopia;

- przettumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysiggtego chyba, ze pracownik instytuciji przyjmujacej certyfikat uzna, iz zostat on
sporzadzony w jezyku przyjetym w sferze miedzynarodowych finanséw;

- aktualizowany raz w roku.

16.1.2. Obowiazki podatkowe uczestnikow Funduszu, bedacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nie
posiadajacymi osobowosci prawne;.

Przychody z tytutu zbycia Certyfikatéw uzyskane przez osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci
prawnej, z wyjatkiem spotek nie posiadajgcych osobowosci prawnej, ktdre podlegaja nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu,
sg opodatkowane stawka w wysokosci 19% podstawy opodatkowania. Stosownie do art. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych (UPDOP) podatnicy bedacy osobami prawnymi, ktére nie majg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu,
podlegaja obowigzkowi podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od dochodéw, ktdre osiggaja na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej. Sposéb opodatkowania oraz stawka podatku majgca zastosowanie w stosunku do tych oséb moze by¢ inna
od zasad i stawek stosowanych do polskich podmiotéw ze wzgledu na tres¢ umoéw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu, tgczacych Rzeczpospolita Polska i kraje, w ktérych dane podmioty majg siedzibe lub zarzad. Zatem dla
dokonania oceny zakresu zobowigzan podatkowych oséb prawnych nie majgcych siedziby lub zarzgdu w Rzeczpospolitej Polskiej,
konieczne jest uwzglednienie postanowien odpowiednich umoéw.

16.2. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych.

Sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych za posrednictwem podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ brokerska nie podlega podatkowi od
czynnosci cywilnoprawnych, stosownie do art. 9 pkt. 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(Dz.U. z 2010 Nr. 101 poz. 649 z p6zn. zm). Sprzedaz Certyfikatdw Inwestycyjnych dokonywana bez posrednictwa podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢ brokerskg podlega podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% liczonej od wartosci
sprzedanych Certyfikatow Inwestycyjnych. Obowigzek uiszczania tego podatku cigzy solidarnie na kupujacym i sprzedajgcym.

16.3. Szczegotowe zasady dotyczace opodatkowania.
W celu ustalenia szczegétowych zasad opodatkowania wskazane jest skontaktowanie sig z doradcg podatkowym.

Rozdziat VIIl. INFORMACJE DODATKOWE

1. Aktywa Funduszu

Po zebraniu wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci danej serii wartos¢ Aktywéw Funduszu wyniesie 10.000.000 ztotych
powigkszone o aktualng wartos¢ Aktywdw Funduszu zwigzang z bedacymi w publicznym obrocie Certyfikatami danej serii na dzien
dokonania przydziatu danej serii.

2. Umowa i statut

2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Funduszu

Zgodnie z postanowieniami art. 3 Statutu Funduszu, przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienigznych
zebranych publicznie w okreslone w Ustawie papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, zgodnie z jego celem inwestycyjnym.
Fundusz dziata zgodnie z celem inwestycyjnym okreslonym w Statucie, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego
okreslonego w Ustawie i Statucie.

2.2. Postanowienia Statutu Funduszu odnoszace sie do cztonkow organow administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych

Zgodnie z zapisami Artykutu 5 ust. 3 Statutu Funduszu do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest prezes
zarzadu Towarzystwa jednoosobowo, dwéch cztonkéw zarzadu Towarzystwa dziatajgcych tgcznie lub czionek zarzadu Towarzystwa
dziatajacy tacznie z prokurentem. Dodatkowo zapisy ust. 4 tego Artykutu méwig ze Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow
Funduszu.

Zapisy Artykutu 6 Statutu okres$lajg sposéb i tryb dziatania Rady Inwestoréw, ktéra jest organem kontrolnym Funduszu. W
szczegdblnosci zapisy ust. 11 tego Artykutu wskazujg, ze wynikajgce z czlonkostwa w Radzie uprawnienia i obowigzki Uczestnik
wykonuje osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika, a w przypadku Uczestnikéw nie bedacych osobami fizycznymi -
przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika Funduszu. Dodatkowo ust. 16 méwi, ze cztonkom Rady Inwestoréw nie
przystuguje wynagrodzenie z tytutu petnionej funkciji.
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2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen wynikajacych z Certyfikatow
Zgodnie z zapisami Artykutu 18 ust. 3 Statutu Uczestnikowi przystuguje prawo do:
1) zbycia lub zastawienia Certyfikatow Inwestycyjnych;
2) udziatu w Radzie Inwestorow;
3) zadania wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych przez Fundusz w Dniach Wykupu;
4) wyptaty srodkéw finansowych w przypadku likwidacji Funduszu;

Z posiadaniem Certyfikatow Inwestycyjnych nie sg zwigzane jakiekolwiek ograniczenia i obowigzki.

2.4. Rada Inwestorow

W Funduszu dziata Rada Inwestoréw, bedgca organem kontrolnym Funduszu. Na dzien sporzadzenia Prospektu nie dziata Rada
Inwestoréw.

Posiedzenia rady inwestoréw odbywajg sie w siedzibie Towarzystwa.

Posiedzenie Rady Inwestorow moze zwota¢ kazdy jej cztonek, jak réwniez, w sytuacjach uzasadnionych, réwniez Towarzystwo.
Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen
inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady mogg przegladac ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zgda¢ wyjasnien od Towarzystwa.
W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen
inwestycyjnych, Rada wzywa Towarzystwo do niezwtocznego usunigcia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich KNF.

Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata w tej sprawie jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem
Funduszu oddadzg Uczestnicy reprezentujacy tagcznie co najmniej 2/3 /dwie trzecie/ ogéinej liczby Certyfikatéw Funduszu.
Cztonkiem Rady Inwestoréw moze by¢ wytacznie Uczestnik, kiéry:

1) reprezentuje ponad 5 % /pie¢ procent/ og6inej liczby Certyfikatow oraz dokonat blokady Certyfikatéw w takiej liczbie w Rejestrze
Sponsora Emisji, na rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunku zbiorczym;

2) wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie.

Czionkostwo w Radzie powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na udziat w Radzie oraz dokumentu
potwierdzajgcego ustanowienie blokady Certyfikatow w Rejestrze Sponsora Emisji, na rachunku papieréw wartosciowych lub na
rachunku zbiorczym, w liczbie stanowigcej ponad 5 % /pie¢ procent/ ogdlnej liczby Certyfikatdw.

Czionkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem ztozenia przez czionka Rady rezygnacji z uczestnictwa w Radzie lub z dniem
odwotania blokady Certyfikatéw.

Rada rozpoczyna dziatalnos$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw Funduszu spetni warunki okreslone w podp. 1) i 2) powyzej ,
natomiast zawiesza dziatalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech czionkéw Rady spetnia warunki, o ktérych mowa w podp. 1) i 2)
powyzej. Fundusz powiadomi cztonkéw Rady o zawieszeniu jej dziatalnosci.

Rada Inwestoréw wznawia dziatalno$é, gdy co najmniej trzech Uczestnikdéw spetni warunki okreslone podp. 1) i 2) powyzej
Wynikajace z czlonkostwa w Radzie uprawnienia i obowigzki Uczestnik wykonuje osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego
petnomocnika, a w przypadku Uczestnikow nie bedacych osobami fizycznymi - przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika
Funduszu lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika.

Kazdy Certyfikat objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie.

Uchwaty Rady Inwestoréw zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw na jej posiedzeniach.

Pierwsze posiedzenie Rady zostanie zwotane przez Towarzystwo w terminie jednego miesigca od dnia, w ktérym co najmniej trzech
Uczestnikéw Funduszu spetnito warunki, o ktérych mowa podp. 1) i 2) powyzej. Pierwsze posiedzenie otwiera cztonek Zarzgdu
Towarzystwa. Przedmiot obrad pierwszego posiedzenia Rady obejmuje wybor Przewodniczgcego Rady oraz przyjecie Regulaminu
Rady. Przewodniczacym Rady Inwestoréw moze by¢ ten Uczestnik posiadajgcy najwieksza liczbe wyemitowanych Certyfikatow, ktéry
wyrazit zgode na wykonywanie tej funkcji

Cztonkom Rady Inwestoréw nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji.

2.5. Wykupienie Certyfikatow w jednym z Dni Wykupu

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw jeden raz w ciggu kazdego kwartatu kalendarzowego w Dniu Wykupu przypadajgcym na
kazdy ostatni dzien roboczy pierwszego miesigca kwartatu kalendarzowego tj. stycznia, kwietnia, lipca, pazdziernika, bedacy
jednoczesnie Dniem Wyceny. Uczestnik sktada zadanie wykupienia Certyfikatow nie p6zniej niz na 10 dni roboczych przed Dniem
Wykupu.

Zadanie wykupienia sktadane jest w domu maklerskim prowadzgcym rachunek papieréw wartoéciowych Uczestnika, na ktérym
zdeponowane sg Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika lub u Sponsora Emisji w przypadku, gdy Uczestnik nie zdeponowat Certyfikatow
na rachunku papieréw warto$ciowych i posiada certyfikaty zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji lub w podmiocie prowadzgcym
rachunek zbiorczy, na ktérym zdeponowane sg Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika. Zadanie wykupienia Certyfikatow jest
nieodwotalne. Optata za wykupienie Certyfikatéw nie jest pobierana.

Zadanie wykupienia Certyfikatow ztozone po terminie, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym w akapiecie pierwszym, uwaza sie za
zgdanie wykupienia zgtoszone na kolejny Dzien Wykupu.

Po zlozeniu zadania wykupienia Certyfikatow firma inwestycyjna niezwtocznie dokonuje ich blokady na rachunku papierow
wartosciowych lub rachunku zbiorczym lub sg one blokowane w Rejestrze Sponsora Emisji. Cena wykupu Certyfikatéw rowna jest
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu. Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikaty sg umarzane z
mocy prawa. Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze wykupienie Certyfikatow przez Fundusz odbywa sie po aktualnej Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny, ktéra moze by¢ nizsza od ich ceny emisyjnej, w zwigzku z czym Inwestorzy decydujacy sie na
ztozenie takiej dyspozycji moga nie osiggng¢ zaktadanego celu inwestycyjnego.

Swiadczenie z tytutu wykupu Certyfikatéw wyptacane jest przez Fundusz za posrednictwem firmy inwestycyjnej przelewem na
rachunek pieniezny Uczestnika w firmie inwestycyjnej lub przelewem na jego rachunek wskazany w zadaniu wykupienia. Swiadczenie
z tytutu wykupu Certyfikatow wyptacone zostanie z zachowaniem obowigzujacych przepiséw prawa, regulaminéw i procedur dziatania
KDPW. Dzien wyptaty jest dniem przypadajacym nie pdzniej niz w ciggu 14 /czternastu/ dni roboczych od Dnia Wykupu. W dniu
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wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote Swiadczen w zlotych polskich przeznaczong do wyptaty z tytutu wykupienia
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Dla celéw informacyjnych Fundusz publikuje liste Dni Wykupu oraz terminy sktadania zadan wykupu Certyfikatéw w sieci Internet pod
adresem Towarzystwa: www.kbctfi.pl.

Fundusz publikuje informacje o dokonanym wykupie Certyfikatow Inwestycyjnych w sieci Internet pod adresem Towarzystwa:
www.kbectfi.pl

3. Istotne umowy

W ocenie Towarzystwa do istotnych uméw Funduszu mozna zaliczy¢ umowe z Depozytariuszem w zakresie wykonywania zadan
depozytariusza Funduszu, umowe z Oferujgcym oraz Sponsorem emisji. Ww. umowy sg umowami zawartymi w normalnym toku
dziatalnosci Funduszu. Nie zostaty podpisane umowy inne niz zawierane w normalnym toku dziatalnosci Funduszu, ktére mogtyby byé
uznane za istotne.

Powyzsze umowy zawierane sg na warunkach rynkowych, a ich celem jest zapewnienie prawidiowej obstugi Funduszu i jego
Uczestnikéw, w tym m.in. w zwigzku z ofertg Certyfikatow. Powyzsze umowy nie majg istotnego udziatu procentowego w obrotach
Funduszu.

4. Informacje 0s6b trzecich oraz o$wiadczenia ekspertow i odwiadczenia o udziatach

Poszczegélne czesci Prospektu zostaly sporzadzone na podstawie informacji uzyskanych od podmiotéw trzecich, tzn. od
Depozytariusza (w zakresie danych zawartych w Rozdziale V pkt 7). Towarzystwo niniejszym potwierdza, ze informacije te zostaly
dokiadnie powtérzone oraz ze w stopniu, w jakim moze by¢ tego $wiadome Towarzystwo oraz w jakim moze to oceni¢ na podstawie
informacji udostepnionych lub opublikowanych przez te podmioty, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtérzone
informacje bylyby niedokiadne [ub wprowadzatyby w btad.

5. Dokumenty do wgladu

Oswiadczamy, ze w okresie waznosci Prospektu w siedzibie Towarzystwa mozna zapoznaé sig z nastgpujgcymi dokumentami (lub ich
kopiami):
Statut Funduszu.
Lista Punktéw Subskrypcyjnych przyjmujgcych zapisy na Certyfikaty danej serii.
Oswiadczenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych Funduszu.
Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 28 pazdziernika 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku
wraz z raportem biegtego rewidenta.
5. Sprawozdanie finansowe Funduszu za Ill kwartat 2015 r. (od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 30 wrze$nia 2015 r.).
Kopie wyzej wymienionych dokumentéw sg takze dostepne w miejscach przyjmowania zapiséw oraz w formie elektronicznej na

stronie internetowejfTowarzystwa.

PODN~

Katarzyna Szczepkowska Pawet Niemiec Jaros{adAntonik
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cziongk Zarzadu

6. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach
Fundusz na dzien sporzadzenia Prospektu posiada udziat w kapitale innych przedsigbiorstw. Informacja o ww. udziatach zostata
upubliczniona w momencie publikacji pierwszego sprawozdania finansowego Funduszu.
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Rozdziat IX. DEFINICJE | SKROTY

Uzyte w niniejszym Prospekcie okreslenia majg nastgpujace znaczenie:

1) Aktywa Funduszu lub Aktywa — mienie Funduszu obejmujace $rodki pienigzne zebrane w drodze publicznego proponowania
nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych, papiery wartosciowe, $rodki pienigzne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych
praw;

2) Alternatywny System Obrotu - alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

3) Aneks - oznacza aneks do Prospektu sporzgdzony zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej;

4) Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat Inwestycyjny serii B, C, D i E lub Certyfikat —certyfikat inwestycyjny na okaziciela, bedacy
papierem wartoéciowym wyemitowanym przez Fundusz, reprezentujacy jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu,
emitowany w drodze publicznego proponowania nabycia certyfikatéw inwestycyjnych;

5) Czionek Konsorcjum, Czlonek Konsorcjum Dystrybucyjnego — czlonek zorganizowanego przez Oferujgcego, przyjmujgcego
zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne, konsorcjum firm inwestycyjnych prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, przyjmujacy zapisy na
Certyfikaty;

6) Depozytariusz — mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, z ktérym zawarta zostata umowa o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu;

7) Dyspozycja deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, Dyspozycja Deponowania — dyspozycja sktadana przez osobe zapisujgca
sie na Certyfikaty, umozliwiajgca zdeponowanie na wskazanym przez tg osobg indywidualnym rachunku papieréw warto$ciowych
lub rachunku zbiorczym wszystkich przydzielonych jej przez Towarzystwo Certyfikatow;

8) Dzieri Wyceny — kazdy ostatni roboczy dzieri miesigca. Dniem Wyceny jest rowniez kazdy Dziert Wykupu Certyfikatow;

9) Dzieri Wykupu — kazdy ostatni dzief roboczy pierwszego miesigca kwartalu, kalendarzowego . stycznia, kwietnia, lipca,
pazdziernika, bedacy jednoczes$nie Dniem Wyceny;

10) Fundusz — KBC Alokacji Sektorowych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

11) Fundusz zagraniczny - rozumie sig przez to fundusz inwestycyjny otwarty lub spétke inwestycyjng, ktére uzyskaly zezwolenie
wiasciwego organu w paristwie cztonkowskim na prowadzenie dziatalno$ci zgodnie z prawem wspélnotowym regulujgcym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe;

12) GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

13) Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartoéci
papieréw wartogciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit a) Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz inne prawa
majatkowe ktdrych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci
stép procentowych;

14) Instrumenty Rynku Pienigznego — Instrumenty Rynku Pienigznego w rozumieniu Ustawy;

15) KDPW — Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;

16) KNF — Komisja Nadzoru Finansowego;

17) Konsorcjum, Konsorcjum Dystrybucyjne — oznacza zorganizowane przez Oferujacego, przyjmujace zapisy na Certyfikaty
Inwestycyjne, konsorcjum firm inwestycyjnych prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, przyjmujacych zapisy na Certyfikaty;

18) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy stronami;

19) OECD - Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju;

20) Oferujacy — Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie, oferujace Certyfikaty Inwestycyjne w obrocie
pierwotnym na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem i Funduszem;

21) Paristwo Czlonkowskie - paristwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej;-

22) Prospekt Emisyjny lub Prospekt — prospekt emisyjny Certyfikatéw Inwestycyjnych sporzadzony w formie jednolitego dokumentu
zgodnie z Ustaws o ofercie publicznej oraz Rozporzadzeniem Komisji Europejskiej (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujacych dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam;

23) Punkt Subskrypcyjny — punkt obstugi klientéw Oferujgcego i innych podmiotow wchodzacych w sktad Konsorcjum
Dystrybucyjnego, w kidrym sa przyjmowane zapisy na Certyfikaty;

24) Rachunek Subskrypcji — rachunek bankowy podmiotu uczestniczacego w przyjmowaniu zapisoéw, stuzacy do przejsciowego
przyjmowania wptat na Certyfikaty. Srodki pienigzne z tego rachunku przekazywane sa niezwiocznie na rachunek Funduszu
prowadzony przez Depozytariusza, o ktérym mowa w Artykule 7 ust. 1 Statutu;

25) Rejestr Sponsora Emisji — rejestr oséb, ktére nabyty publiczne Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu w obrogie pierwotnym, ktére sg
rejestrowane na koncie uczestnika KDPW wystepujacego jako sponsor danej emisji Certyfikatow. Towarzystwo zawrze umowg o
prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji z osobg prawna, ktéra na podstawie umowy o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji
bedzie prowadzita ewidencje tych Uczestnikéw Funduszu, ktdrzy nie ztozyli dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych
na rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy;

26) Rozporzadzenie w sprawie lokat w instrumenty pochodne — rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w

sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne oraz niektére
prawa majatkowe (Dz. U. z 2013 poz. 536);
27) Rynek Aktywny - rynek spetniajgcy tgcznie nastepujace kryteria:
—  instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
—  zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
— ceny sg podawane do publicznej wiadomo$ci;

28) Sektor - grupa przedsigbiorstw wytwarzajacych dobra (towary lub ustugi) o podobnym przeznaczeniu. Dla potrzeb inwestycyjnych
wyréznia sie nastgpujace Sektory: bankowy, budownictwa, chemiczny, deweloperski, energetyczny, informatyczny, mediéw,
paliwowy, spozywczy, surowcowy, telekomunikacyjny;

29) Sponsor Emisji — oznacza firme inwestycyjna, z ktérg Fundusz lub Towarzystwo zawarto umowe o prowadzenie Rejestru;
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30) Statut — niniejszy Statut KBC Alokacji Sektorowych Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;

31) Towarzystwo — KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 85/87, 00 — 805
Warszawa;

32) Tytuty uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania - wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa obcego
papiery wartosciowe lub niebedace papierami wartosciowymi instrumenty finansowe reprezentujgce prawa majatkowe
przystugujgce uczestnikom instytucji wspdlnego inwestowania, w tym w szczegoélnosci jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych;

33) Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci
prawnej, bedaca posiadaczem Certyfikatéw Inwestycyjnych zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych lub bedaca
uprawnionym z certyfikatow inwestycyjnych zapisanych na rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji;

34) Udziatowe Papiery Wartosciowe:

1) akcja - papier wartosciowy tgczacy w sobie prawa o charakterze majgtkowym i niemajgtkowym, wynikajgce z uczestnictwa
akcjonariusza w spédtce akcyjnej. Akcja $wiadczy o udziale jej wtasciciela (akcjonariusza) w kapitale spotki akcyjnej. Na rynku
publicznym akcja jest zdematerializowana, czyli ma forme zapisu komputerowego, a nie dokumentu,

2) prawo do akcji (tzw. PDA) - papier warto$ciowy, ktory powstaje w momencie objecia nowych akcji spotki w ofercie publicznej,
ale przed ich rejestracjg w sadzie i ztozeniem w KDPW; obrét prawami do akcji podlega takim samym regutom jak obrét akcjami;
jego cena jest mocno uzalezniona od ceny akcji,

3) prawo poboru - papier wartosciowy, ktory reprezentuje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji; moze by¢ przedmiotem obrotu, a jego cena jest uzalezniona od ceny akgji i innych parametréw nowej emisji (w
szczegolnosci liczby praw poboru wymaganej dla objecia akcji nowej emisji i ceny emisyjnej akcji nowej emisji).

4) warrant subskrypcyjny - papier wartosciowy imienny lub na okaziciela uprawniajacy ich posiadacza do zapisu lub objecia akciji
na okreslonych warunkach, z wytgczeniem prawa poboru,

5) kwit depozytowy - papier warto$ciowy wystawiany przez instytucje finansowa poza granicami kraju, w ktérym inkorporowane
jest prawo do zamiany tego papieru wartosciowego na okreslone papiery wartosciowe we wskazanej w warunkach emisji
proporcji;

35) Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi ( tekst
jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 94);

36) Ustawa o ofercie — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 1382;

37) Ustawa — Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 157);

38) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) — wartosé Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;

39) Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI) — Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona
przez aktualng liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Rozdziat X. ZALACZNIKI

1. Statut Funduszu

STATUT
KBC Alokaciji Sektorowych
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

ROZDZIAL | [Postanowienia ogolne]

Artykut 1 Fundusz

1. Fundusz jest osobg prawng i prowadzi dziatalnos¢ pod nazwg KBC Alokacji Sektorowych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
2. Fundusz moze postugiwac sig¢ nazwg skrocong ,,KBC Alokacji Sektorowych FIZ”.

3. Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu przepiséw Ustawy, dziatajacym na zasadach
okreslonych w Ustawie oraz w niniejszym Statucie.

4. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

5. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

6. Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ani od osoby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio wiekszo$¢ gtoséw w
Radzie Inwestoréw.

7. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy, przy czym pierwszy rok obrotowy konczy sie w dniu 31 grudnia 2014 roku.

Artykut 2 Definicje i skroty
Uzyte w niniejszym Statucie okreslenia majg nastepujgce znaczenie:
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)
11)

12)
13)

14)
15)
16)
17)

18)

19)
20)

21)
22)

23)

Aktywa Funduszu lub Aktywa — mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne zebrane w drodze publicznego proponowania
nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych, papiery wartosciowe, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych
praw;
Alternatywny System Obrotu - alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;
Aneks - oznacza aneks do Prospektu sporzadzony zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej;
Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat Inwestycyjny lub Certyfikat —certyfikat inwestycyjny na okaziciela, bedacy papierem
wartosciowym wyemitowanym przez Fundusz, reprezentujgcy jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu,
emitowany w drodze publicznego proponowania nabycia certyfikatéw inwestycyjnych;
Czlonek Konsorcjum, Czionek Konsorcjum Dystrybucyjnego — czionek zorganizowanego przez Oferujgcego,
przyjmujacego zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne, konsorcjum firm inwestycyjnych prowadzacych dziatalnos¢ maklerska,
przyjmujacy zapisy na Certyfikaty;

Depozytariusz — mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, z ktérym zawarta zostata umowa o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu;

Dyspozycja deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych — dyspozycja sktadana przez osobe zapisujgca sie na Certyfikaty,
nie posiadajgcg rachunku papieréw wartosciowych w podmiocie, w ktérym ta osoba sktada zapis, umozliwiajgca
zdeponowanie na wskazanym przez tg osobe indywidualnym rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym
wszystkich przydzielonych jej przez Towarzystwo Certyfikatow;

Dzien Wyceny — kazdy ostatni roboczy dzien miesigca. Dniem Wyceny jest rowniez kazdy Dzien Wykupu Certyfikatéw, a
takze dzien przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikatéw kolejnych emisji, jak réwniez
dzien przydziatu Zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji;

Dzien Wykupu — kazdy ostatni dzien roboczy pierwszego miesigca kwartatu, kalendarzowego tj. stycznia, kwietnia, lipca,
pazdziernika, bedacy jednoczesnie Dniem Wyceny z zastrzezeniem, ze pierwszym Dniem Wykupu bedzie ostatni dzien
roboczy stycznia 2015 roku;

Fundusz — KBC Alokacji Sektorowych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Fundusz zagraniczny - rozumie sie przez to fundusz inwestycyjny otwarty lub spoétke inwestycyjng, ktére uzyskaty
zezwolenie wlasciwego organu w panstwie cztonkowskim na prowadzenie dziatalnosci zgodnie z prawem wspoélnotowym
regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe;

GPW - Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.;

Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci
papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit a) Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz inne prawa
majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany
wysokosci stop procentowych;

Instrumenty Rynku Pienieznego — Instrumenty Rynku Pienieznego w rozumieniu Ustawy;

KDPW — Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;
KNF — Komisja Nadzoru Finansowego;

Konsorcjum, Konsorcjum Dystrybucyjne — oznacza zorganizowane przez Oferujgcego, przyjmujace zapisy na Certyfikaty
Inwestycyjne, konsorcjum firm inwestycyjnych prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, przyjmujacych zapisy na Certyfikaty;
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami;

OECD - Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju;

Oferujacy — firma inwestycyjna wykonujgaca czynnosci oferowania Certyfikatow Inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej
z Funduszem;

Panstwo Czlonkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej;

Prospekt Emisyjny lub Prospekt — prospekt emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych sporzadzony w formie jednolitego
dokumentu zgodnie z Ustawg o ofercie publicznej oraz Rozporzagdzeniem Komisji Europejskiej (WE) nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r. wykonujgcych dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam;

Punkt Obstugi Klientow, POK — punkt obstugi klientéw Oferujgcego i innych podmiotéw wchodzgcych w sktad Konsorcjum
Dystrybucyjnego, w ktérym sa przyjmowane zapisy na Certyfikaty;
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24)

25)

26)

27)

28)

29)
30)
31)

32)

33)

34)

Rachunek Subskrypcji — rachunek bankowy podmiotu uczestniczacego w przyjmowaniu zapiséw, stuzgcy do przejsciowego
przyjmowania wptat na Certyfikaty. Srodki pieniezne z tego rachunku przekazywane sg niezwiocznie na rachunek
Towarzystwa, albo wydzielony rachunek bankowy Funduszu (w przypadku zapiséw na certyfikaty kolejnych emisji),
prowadzony przez Depozytariusza, o ktérym mowa w Artykule 7 ust. 1 Statutu;

Rejestr Sponsora Emisji — rejestr oséb, ktére nabyty publiczne Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu w obrocie pierwotnym,
ktore sa rejestrowane na koncie uczestnika KDPW wystepujgcego jako sponsor danej emisji Certyfikatéw. Towarzystwo
zawrze umowe o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji z osobg prawna, ktéra na podstawie umowy o prowadzenie Rejestru
Sponsora Emisji bedzie prowadzita ewidencje tych Uczestnikéw Funduszu, ktérzy nie ztozyli dyspozycji deponowania
Certyfikatéw Inwestycyjnych na rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy;

Rozporzadzenie w sprawie lokat w instrumenty pochodne — rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
roku w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne
oraz niektére prawa majgtkowe (Dz. U. z 2013 poz. 536);

Rynek Aktywny - rynek spetniajacy tgcznie nastepujace kryteria:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, ceny sg podawane do publicznej

wiadomosci;

Sektor - grupa przedsiebiorstw wytwarzajgcych dobra (towary lub ustugi) o podobnym przeznaczeniu. Dla potrzeb
inwestycyjnych wyr6znia sie nastepujgce Sektory: bankowy, budownictwa, chemiczny, deweloperski, energetyczny,
informatyczny, mediéw, paliwowy, spozywczy, surowcowy, telekomunikacyjny; -

Sponsor Emisji — oznacza firme inwestycyjng, z ktérg Fundusz lub Towarzystwo zawarto umowe o prowadzenie Rejestru;
Statut — niniejszy Statut KBC Alokacji Sektorowych Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;

Towarzystwo — KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 85/87, 00 — 805
Warszawa;

Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania - wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa
obcego papiery wartosciowe lub niebedgce papierami wartosciowymi instrumenty finansowe reprezentujgce prawa
majgtkowe przystugujace uczestnikom instytucji wspdlnego inwestowania, w tym w szczegdlnosci jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych;

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca
osobowosci prawnej, bedaca posiadaczem Certyfikatéw Inwestycyjnych zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych lub
bedaca uprawnionym z certyfikatow inwestycyjnych zapisanych na rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisiji;
Udziatowe Papiery Wartosciowe:

1) akcja - papier wartosciowy tgczacy w sobie prawa o charakterze majgtkowym i niemajatkowym, wynikajgce z uczestnictwa
akcjonariusza w spotce akcyjnej. Akcja $wiadczy o udziale jej wiasciciela (akcjonariusza) w kapitale spotki akcyjnej. Na rynku
publicznym akcja jest zdematerializowana, czyli ma forme zapisu komputerowego, a nie dokumentu,
2) prawo do akcji (tzw. PDA) - papier wartosciowy, ktory powstaje w momencie objecia nowych akcji spotki w ofercie
publicznej, ale przed ich rejestracjg w sadzie i ztozeniem w KDPW; obrét prawami do akcji podlega takim samym regutom jak
obrét akcjami; jego cena jest mocno uzalezniona od ceny akciji,
3) prawo poboru - papier wartosciowy, ktéry reprezentuje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji; moze by¢ przedmiotem obrotu, a jego cena jest uzalezniona od ceny akgc;ji i innych parametréw nowej emisji
(w szczegolnosci liczby praw poboru wymaganej dla objecia akcji nowej emisji i ceny emisyjnej akcji nowej emisji),
4) warrant subskrypcyjny - papier wartosciowy imienny lub na okaziciela uprawniajacy ich posiadacza do zapisu lub objecia
akcji na okreslonych warunkach, z wytaczeniem prawa poboru,
5) kwit depozytowy - papier wartosciowy wystawiany przez instytucje finansowag poza granicami kraju, w ktorym
inkorporowane jest prawo do zamiany tego papieru wartosciowego na okreslone papiery wartosciowe we wskazanej w
warunkach emisji proporcji;

35) Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst

jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 94);

36) Ustawa o ofercie — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

37)
38)

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 1382);
Ustawa — Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 157);
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) — warto$¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;
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39) Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI) — Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielona przez aktualng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych.

Artykut 3 Przedmiot dziatalnosci Funduszu

1. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienigznych zebranych publicznie w okreslone w Ustawie papiery
wartosciowe i prawa majgtkowe, zgodnie z jego celem inwestycyjnym.

2. Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wtasna rzecz, w najlepiej pojetym interesie Uczestnikow.

3. Fundusz dziata zgodnie z celem inwestycyjnym okreslonym w Statucie, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego
okreslonego w Ustawie i Statucie.

Artykut 4 Organy Funduszu
Organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Rada Inwestorow.

Artykut 5 Towarzystwo

1. Organem Funduszu jest KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, 00-805 Warszawa, ul.
Chmielna 85/87.

2. Towarzystwo zarzgdza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

3. Do skfadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest prezes zarzgdu Towarzystwa jednoosobowo, dwdéch
cztonkéw zarzadu Towarzystwa dziatajgcych tgcznie lub czionek zarzgdu Towarzystwa dziatajgcy tacznie z prokurentem.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.

Artykut 6 Rada Inwestorow
1. W Funduszu dziata Rada Inwestoréw, bedaca organem kontrolnym Funduszu.
2. Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen
inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady moga przegladac ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zgda¢ wyjasnien od Towarzystwa.
3. Radzie Inwestor6éw nie przystugujg uprawnienia inne niz opisane w niniejszym Statucie.
4. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu
ograniczen inwestycyjnych, Rada wzywa Towarzystwo do niezwtocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich KNF.
5. Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata w tej sprawie jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem
Funduszu oddadzg Uczestnicy reprezentujacy tgcznie co najmniej 2/3 /dwie trzecie/ ogbélnej liczby Certyfikatéw Funduszu.
6. Cztonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wytgcznie Uczestnik, ktory:
1) reprezentuje ponad 5 % /pie¢ procent/ ogdinej liczby Certyfikatow oraz dokonat blokady Certyfikatow w takiej liczbie w
Rejestrze Sponsora Emisji, na rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunku zbiorczym;
2) wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie.
7. Czionkostwo w Radzie powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na udziat w Radzie oraz dokumentu
potwierdzajgcego ustanowienie blokady Certyfikatow w Rejestrze Sponsora Emisji, na rachunku papieréw wartosciowych lub na
rachunku zbiorczym, w liczbie stanowigcej ponad 5 % /pie¢ procent/ ogdlnej liczby Certyfikatow.
8. Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem ztoZenia przez cztonka Rady rezygnacji z uczestnictwa w Radzie lub z dniem
odwotania blokady Certyfikatow.
9. Rada rozpoczyna dziatalno$é, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw Funduszu spetni warunki okreslone w ust. 6, natomiast zawiesza
dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw Rady spetnia warunki, o ktérych mowa w ust. 6. Fundusz powiadomi cztonkéw
Rady o zawieszeniu jej dziatalno$ci.
10. Rada Inwestorow wznawia dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw spetni warunki okreslone w ust. 6.
11. Wynikajgce z czionkostwa w Radzie uprawnienia i obowigzki Uczestnik wykonuje osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego
petnomocnika, a w przypadku Uczestnikow nie bedacych osobami fizycznymi - przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika
Funduszu lub przez nie wiecej niz jednego pethomocnika
12. Kazdy Certyfikat objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie.
13. Uchwaty Rady Inwestorow zapadajg bezwzgledna wigkszosciag gtoséw na jej posiedzeniach.
14. Pierwsze posiedzenie Rady zostanie zwotane przez Towarzystwo w terminie jednego miesigca od dnia, w ktérym co najmniej
trzech Uczestnikow Funduszu spetnito warunki, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej. Pierwsze posiedzenie otwiera cztonek Zarzadu
Towarzystwa. Przedmiot obrad pierwszego posiedzenia Rady obejmuje wybér Przewodniczagcego Rady oraz przyjecie Regulaminu
Rady.
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15. Cztonkom Rady Inwestoréw nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji.

Artykut 7 Depozytariusz

1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywoéw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu jest
mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18.

2. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

3. Depozytariusz jest zobowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikéw z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody

spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

Artykut 8 Podmiot zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu

1. Podmiotem zarzadzajgcym Aktywami Funduszu jest Towarzystwo.

2. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie

obowigzkow jest spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi.

Artykut 9 Rachunek papierow wartosciowych

1. Towarzystwo w imieniu Funduszu zawrze z KDPW umowe, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja Certyfikatéw w KDPW.

2. Upowaznienie do zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 1. wymagaé¢ bedzie stosownej uchwaty zarzadu Towarzystwa,
dziatajgcego w imieniu Funduszu.

3. Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych powstajg z chwilg zaewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji
lub zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych nalezgcym do wtasciciela Certyfikatéw lub na rachunku
zbiorczym, co nastapi niezwtocznie po rejestracji Certyfikatow przez KDPW i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku
papieréw wartosciowych lub uprawnionemu z Certyfikatow zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji lub na rachunku zbiorczym.

4. Na podstawie umowy Towarzystwo zleci osobie prawnej uprawnionej do prowadzenia rachunkéw papieréw warto$ciowych,
prowadzenie takich rachunkéw w ramach Rejestru Sponsora Emisji dla tych Uczestnikow Funduszu, ktorzy nie ztozyli dyspozyciji
deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na indywidualnym rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunek zbiorczy.

5. Uczestnicy, o ktérych mowa w ust. 4, majg prawo ztozy¢é stosowng dyspozycje deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych na
indywidualnym rachunku papieréw warto$ciowych lub na rachunku zbiorczym wraz ze ztozeniem zapisu na Certyfikaty. Ztozona
dyspozycja deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych jest nieodwotalna. W przypadku sktadania zapisu na Certyfikaty przez osoby
posiadajgce rachunek papieréw wartosciowych w podmiocie, w ktérym sktadany jest zapis, osoba taka bedzie zobowigzana do
zlozenia dyspozycji deponowania Certyfikatéw na tym rachunku inwestycyjnym.

6. W przypadku, gdy osoba skiadajgca zapis na Certyfikaty nie ztozy wraz z zapisem dyspozycji deponowania Certyfikatéw na
indywidualnym rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunku zbiorczym, Certyfikaty te zostang zapisane w Rejestrze Sponsora
Emisiji.

7. Uczestnicy, o ktérych mowa w ust. 4, ponoszg odpowiedzialnos$¢ za podanie danych dotyczacych rachunkéw, o ktérych mowa w
ust. 5, zgodnych ze stanem faktycznym oraz ich aktualizacje do czasu rejestracji Certyfikatow przez KDPW.

ROZDZIAL 1l [Cel i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu]

Artykut 10 Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywdw w wynikuwzrostu wartosci lokat.

2. Cel Funduszu bedzie osiagany przez lokowanie zebranych srodkéw wsposéb okreslony w Artykule 3 ust. 1, stosujac kryteria doboru
lokat okreslone w Artykule 11.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, ale dotozy wszelkich staran do jego realizacji.

Artykut 11 Rodzaje lokat dokonywanych przez Fundusz oraz kryteria doboru lokat
1. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie i Ustawie, moze lokowa¢ swoje Aktywa wytgcznie w:

a) Udzialowe Papiery Wartosciowe,

o

dtuzne papiery wartosciowe,

o O

)
)
) Instrumenty Rynku Pienigznego,
) waluty,

)

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
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f)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp6inego inwestowania z siedzibg za granica,
ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg nie mniej niz 70 % aktywow w akcje,

g) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.
Lokaty, o ktérych mowa w lit. a) - €) moga by¢ nabywane przez Fundusz pod warunkiem, ze sg zbywalne.
2. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa na rynkach zagranicznych majac na uwadze cel inwestycyjny Funduszu. Polityka inwestycyjna
Funduszu obejmuje rynki krajow OECD, w tym w szczegdlnosci rynki Standéw Zjednoczonych Ameryki Pdtnocnej oraz rynki krajow
wchodzacych w sktad Unii Europejskie;j.
3. Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji polegajgca na przemieszczaniu Aktywéw Funduszu w ramach Sektoréw w
celu maksymalnego wykorzystania zmian koniunktury rynkowej. Polityka inwestycyjna Funduszu charakteryzuje sie duza
zmienno$cig portfela inwestycyjnego i podwyzszonym ryzykiem. Polega ona na inwestowaniu Aktywoéw Funduszu w Udziatowe
Papiery Wartosciowe oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica w
celu uzyskania jednoczesnej ekspozycji na kilka Sektorow (modelowo ekspozycja na dwa lub trzy Sektory), kidére zdaniem
zarzadzajgcego majg w danym okresie najlepsze perspektywy wzrostu. Zarzgdzajgcy moze dokonywac zmian w sktadzie portfela aby
uzyskac ekspozycje na inne Sektory, ktdre w przysztych okresach moga mie¢ lepsze perspektywy wzrostu, przy petnej elastycznosci
co do poziomu alokacji w wybranych Sektorach. Tym samym sktad portfela oraz liczba Sektoréw moze ulega¢ catkowitej zmianie,
jednak w taki spos6b, ze co najmniej 70% Aktywoéw Funduszu bedzie utrzymywana w Udziatowych Papierach Wartosciowych, w
szczegoblnosci w akcjach oraz tytutach uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za
granicg w celu uzyskania jednoczesnej ekspozycji na wybrane Sektory z uwzglednieniem ustawowych i statutowych limitéw
inwestycyjnych.
4. Podstawowymi kryteriami doboru lokat przez Fundusz sg sytuacja makroekonomiczna w kraju i na $wiecie, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem jej wplywu na poszczeg6lne Sektory, ocena ogdlinej sytuacji na krajowym i Swiatowym rynku akcji, ptynnosé danej
kategorii lokat, szacunek relacji zysk (oczekiwana stopa zwrotu) — ryzyko, wyceny wskaznikowe spotek na tle historycznym i
przewidywane ich zmiany, obecny i prognozowany popyt i podaz ze strony kluczowych grup inwestoréw, analiza techniczna indeksow
gietdowych, w szczegdlnosci sektorowych, rekomendacje i strategie inwestycyjne przygotowane przez biura maklerskie i banki
inwestycyjne, analiza i przewidywania dotyczgce rentownosci obligacji w srednim oraz dtugim terminie, biezacy oraz prognozowany
poziom inflacji i podstawowych stép procentowych oraz ich poréwnanie do wielkosci stdép procentowych na $wiatowych rynkach.
5. Sektory, w ktore inwestuje Fundusz dobierane bedg w oparciu o analize momentu cyklu makroekonomicznego gospodarki i jego
przetozeniem na poszczeg6lne Sektory. Brane beda rowniez pod uwage obserwowane i oczekiwane zmiany strukturalne zaréwno
polskiej jak i $wiatowej gospodarki majace wptyw na atrakcyjno$¢ poszczegdlinych Sektoréw. Dodatkowo przy wyborze Sektoréw
istotne bedg wskaznikowe wyceny historyczne oraz ich przewidywane zmiany, rekomendacije i strategie inwestycyjne przygotowane
przez biura maklerskie i banki inwestycyjne, dtugoterminowa polityke gospodarczg Polski, przewidywane wydatki $rodkéw
pozyskanych z Unii Europejskiej i ich wptyw na krajowg gospodarke, analize techniczng poszczegélnych indekséw sektorowych,
udziat kapitalizacji i ptynnosci poszczegélnych Sektoréw w stosunku do catego rynku.
6. Przy doborze Udziatowych Papieréw Warto$ciowych, w szczegélnosci akcji Fundusz bedzie sie kierowat ich przynaleznoscig do
Sektorow (m.in. obecnoscia w danym indeksie sektorowym), analiza poréwnawczg spétek, profilem dziatalnosci, wyceng
wskaznikowg obecng oraz przewidywang, rekomendacjami biur maklerskich, historycznymi wynikami finansowymi i ich
perspektywami, udziatem w indeksie danego Sektora oraz w catym rynku oraz ptynnoscia, przewidywang stopg zwrotu oraz
poziomem ryzyka spadku wartosci lokaty uwzgledniajgc zasade ograniczania ryzyka inwestycyjnego (dywersyfikacji), a takze dazy¢
bedzie do lokowania Aktywow Funduszu przede wszystkim w akcje spétek, charakteryzujacych sie dobrg sytuacjg fundamentalng lub
silnym niedowartosciowaniem. W wyborze spoétek i Sektoréw bedg brane pod uwage takze wyniki analizy technicznej.
7. Przy doborze tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granicg Fundusz bedzie sie kierowat przynaleznoscig sektorowa wynikajaca z ich polityki inwestycyjnej, ptynnoscig, poziomem optat,
osigganym stopami zwrotu i jej zgodnoscig z politykg inwestycyjna.
8. Przy doborze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig akcje
lub indeksy akcji Fundusz bedzie sie kierowat przynaleznoscig sektorowg instrumentéw stanowigcych ich baze, doktadnoscig
odwzorowania decydujgca o mozliwosci uzycia ich do zabezpieczenia portfela, aktualnym nastawieniem do danego Sektora,
ptynnoscia Instrumentéw, kosztami transakcyjnymi, oczekiwanymi wykupami Certyfikatow, zmiennoscig wyceny, dzwignig finansowa,
mozliwoscig wykorzystania do sprawnego zarzgdzania portfelem.
9. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego Fundusz bedzie brat pod uwage
nastepujace kryteria — analize biezacego i prognozowanego poziomu stép procentowych oraz inflacji, przewidywang stope zwrotu
oraz poziom ryzyka spadku wartosci lokaty.
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10. W przypadku walut oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze
stanowig kursy walut Fundusz kierowac sie bedzie analizg bilansu ptatniczego i finanséw publicznych oraz analizg rynku stopy
procentowej kraju, w ktérym dana waluta stanowi $rodek ptatniczy, krajowym rynkiem stopy procentowej oraz ich przewidywanymi
zmianami.

11. Dokonujgc lokat w depozyty Fundusz bierze pod uwage nastepujgce kryteria: ocene kondycji finansowej banku lub instytuciji
kredytowej zgodnie z przyjetg metodologig przyznawania limitéw, analize kapitatéw wtasnych banku lub instytucji kredytowej,
posiadanie przez ten bank lub instytucje kredytowg w dniu zawarcia umowy lokaty bankowej ratingu na poziomie inwestycyjnym
nadanym przez przynajmniej jedng uznang miedzynarodowa agencje ratingowa, stope oprocentowania depozytu w danym okresie,
okres zawarcia umowy depozytu oraz, jesli depozyt miatby by¢ dokonany w walucie obcej, analize tej waluty, z uwzglednieniem
planowanych inwestycji Funduszu.

Artykut 12 Umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) takie Instrumenty Pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, oraz
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
a. kurséw, cen lub wartosci akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, albo akgji, ktére
Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci do portfela inwestycyjnego Funduszu,
b. kurs6w walut w zwigzku z lokatami Funduszu,
3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,
4) umowy dotyczg Instrumentéw Pochodnych wymienionych w ust 3 i 4.
2. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytgcznie w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego, z tym ze strong takiej umowy moze by¢ wytgcznie podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej
lub Panstwie Cztonkowskim podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym
panstwie.
3. W celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz moze zawiera¢ umowy, majgce za przedmiot nastepujgce
rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
1) kontrakty terminowe futures na indeksy gietdowe, w szczegdlnosci na indeksy oparte na wybranych Sektorach,
kontrakty terminowe futures na akcje, w szczegélnosci na akcje spétek reprezentujgcych wybrane Sektory.
4. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, Fundusz moze zawiera¢ umowy, majgce za przedmiot nastepujgce rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:
1)  kontrakty terminowe futures na kursy walut,
2) transakcje forward na kursy walut,
3) transakcje swap na kursy walut.
5. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze:
1) instrumenty finansowe stanowigce baze tych Instrumentéw Pochodnych moga wchodzi¢ w skiad portfela
inwestycyjnego Funduszu,
2) przy dokonywaniu wyboru Instrumentéw Pochodnych do portfela inwestycyjnego Funduszu uwzglednia sie
nastepujace kryteria:
wysokos¢ kosztow transakcyjnych,
b. wysokosé depozytu zabezpieczajgcego oraz innych roszczen mogacych wystapi¢ z tytutu posiadanej pozycji w
Instrumencie Pochodnym,
c. ptynnos¢ notowan lub ich dostepnosé,
d. termin wygasniecia lub zapadalnosci Instrumentu Pochodnego,
e. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego.
6. Umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne zawierane w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu, stosowane sg w szczegélnosci w sytuacji, gdy zastosowanie Instrumentéw Pochodnych umozliwia
wykorzystanie nieefektywnosci wyceny Instrumentéw Pochodnych wzgledem rynku instrumentéw bazowych oraz jest korzystniejsze

pod wzgledem bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub fatwosci wykonania zatozonej
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strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego badz papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu
bedacego instrumentem bazowym.
7. Jezeli zawierane przez Fundusz umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne zwigzane sg z papierami wartosciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub innymi prawami majatkowymi, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysziosci, Fundusz moze
zajg¢ pozycje w tych Instrumentach Pochodnych skutkujgcg powstaniem ze strony Funduszu zobowigzania badz uprawnienia do
zakupu papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub innych praw majgtkowych albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego w wysokosci odpowiadajacej wartosci Swiadczenia w tej umowie sprzedazy lub stosowac szczeg6lng strategie
inwestycyjng z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych, ktérej skutkiem miatby by¢ efekt analogiczny do zajecia takiej pozycji, o ile
zostang spetnione tacznie nastepujgce warunki:

1) planowana transakcja nabycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub innych praw
majgtkowych jest wysoce prawdopodobna,

2) zajecie takiej pozycji lub zastosowanie takiej szczegodlnej strategii jest uzasadnione prognozami odnosnie do
wysokosci kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub innych praw
majgtkowych.

8. Zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczanie catkowitej ekspozycji Funduszu zgodnie z

Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci

przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013, poz. 538). Okreslone jako warto$¢ catkowitej ekspozycji Funduszu,

maksymalne zaangazowanie w Instrumenty Pochodne liczone za pomocg metody zaangazowania nie moze przekroczyé 300%

Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

9. Przy wyliczaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 8 oraz limitéw z art. 145 Ustawy Fundusz oblicza kwote zaangazowania w Instrumenty

Pochodne jako warto$¢ bezwzgledng wartosci rynkowej réwnowaznej pozycji w instrumencie stanowigcym baze Instrumentu

Pochodnego wycenianej tak jak sktadnik lokat Funduszu.

10. Wartos$¢ rynkowa réwnowaznej pozycji w instrumencie stanowigcym baze Instrumentu Pochodnego dla kontraktu terminowego

futures na akcje wyznacza sie jako iloczyn liczby akcji przypadajgcych na dany kontrakt i wartosci rynkowej jednej akcji.

11. Wartos$¢ rynkowa réwnowaznej pozycji w instrumencie stanowigcym baze Instrumentu Pochodnego dla kontraktu terminowego

futures na indeks gieldowy wyznacza sie jako warto$¢ mnoznika (zgodnie z konstrukcjg instrumentu) oraz wartosci indeksu bedacego

baza Instrumentu Pochodnego.

12. Warto$¢ rynkowa réwnowaznej pozycji w instrumencie stanowigcym baze Instrumentu Pochodnego dla walutowych kontraktow

terminowych futures, walutowych transakcji forward oraz walutowych transakcji swap, jezeli jedna z walut jest walutg, w ktorej

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow obliczana jest jako iloczyn warto$ci nominalnej kontraktu terminowego futures, walutowej

transakcji forward lub walutowej transakcji swap w walucie obcej i Sredniego kursu NBP tej waluty.

13. Przy wyliczaniu limitu, ktérym mowa w ust. 8 umowy majace za przedmiot walutowe Instrumenty Pochodne lub lokaty, ktére

Fundusz zawiera wytgcznie w celu redukcji ryzyka walutowego, kompensowane sg z innymi Instrumentami Pochodnymi lub lokatami,

ktére to ryzyko generuja.

14. Fundusz zawierajgc umowy, kitérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne ustala warto$¢ ryzyka

kontrahenta réwng wartosci ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku z tej transakcji, bez uwzglednienia optat i $wiadczen

ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu tej transakgji.

15. Warto$¢ ryzyka kontrahenta ustalona dla wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zawartych z tym kontrahentem nie moze przekraczaé 10% Wartosci Aktywdw Funduszu, a jezeli kontrahentem jest

instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny 20% Wartosci Aktywow Funduszu.

16. Zawieranie przez Fundusz uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zwigzane jest z nastepujgcymi rodzajami ryzyk:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennos$ci kurséw, cen
lub wartosci sktadowych stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartosé
pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych i uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych zgodnie z zapisami ust. 9-12
powyzej,

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego; Fundusz dokonuje pomiaru
tego ryzyka poprzez pomiar zmiennosci bazy Instrumentu Pochodnego,

3) ryzyko kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych - ryzyko niewywigzania si¢ ze
zobowigzan przez strony uméw, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat transakcji majacych za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne; ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 14-15 powyzej,
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4) ryzyko ptynnosci Instrumentéow Pochodnych - ryzyko braku mozliwosci zamkniecia pozycji w zaktadanym przedziale
czasowym bez istothego negatywnego wptywu na wycene instrumentu; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje
$rednig dzienng warto$¢ obrotu dla instrumentéw notowanych lub wielko$é spreadu dla instrumentéw nienotowanych,

5) ryzyko dzwigni finansowej — w zwigzku z faktem iz Instrumenty Pochodne posiadajg czgsto mechanizm kredytowy, to znaczy
ze Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajagcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego, istnieje ryzyko, ze
w przypadku nietrafionych decyzji inwestycyjnych stosowanie instrumentéw pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia
strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu, W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje wielko$¢ catkowitej
ekspozyciji obliczanej metodg zaangazowania zgodnie z zapisami w ust. 8-13 powyzej,

6) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania bteddw lub opdznien w rozliczeniach transakcji,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje stopien niezawodnosci
systemow transakcyjnych,

7) ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z zawodnos$cig systemoéw informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych;
pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w

zaktadanym przedziale czasowym.

Artykut 13 Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Przy uwzglednieniu przyjetego w Artykule 11 kryterium doboru lokat, Fundusz moze lokowa¢ do 100 % wartosci Aktywéw w
Udzialowe Papiery Wartosciowe oraz w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego
inwestowania z siedzibg za granica, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg nie mniej niz 70 % aktywow w akcje.
Udziat powyzszych lokat w Aktywach Funduszu nie bedzie nizszy od 70 % Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu. Lokaty powyzsze
moga by¢ denominowane w walutach obcych. Powyzsze ograniczenia dotycza wytacznie Udziatowych Papierow Wartosciowych oraz
w tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granicg, ktére
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg nie mniej niz 70 % aktywow w akcje i nie uwzgledniajag Instrumentéw Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

2. O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, do lokat Aktywéw Funduszu stosuje sie zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne wskazane w przepisach Ustawy, a w przypadku uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne zasady okreslone
w przepisach Rozporzadzenia w sprawie lokat w instrumenty pochodne.

3. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i
udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ facznie wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Funduszu. Powyzszego ograniczenia nie
stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa.

4. Fundusz nie stosuje dywersyfikacji geograficznej w odniesieniu do rynkéw zagranicznych, o ktérych mowa w Artykule 11 ust. 2,
wobec czego moze inwestowa¢ do 100% Aktywow w wybrany rynek zagraniczny co wigze sie z potencjalnie wyzszym ryzykiem
zZmiennosci.

5. Tytuly uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny lub jedng instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granicg nie beda stanowi¢ wiecej niz 40% Aktywow Funduszu.

6. W celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz moze lokowa¢ do 30% Aktywdw w Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Zaangazowanie w Instrumenty Pochodne wyznaczane jest zgodnie z Artykutem
12 ust. 9-11.

7. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
moga zabezpiecza¢ do 100% Aktywoéw Funduszu. Zaangazowanie w Instrumenty Pochodne wyznaczane jest zgodnie z Artykutem 12
ust. 9-12.

8. Fundusz moze lokowa¢ do 30% Aktywdw w dituzne papiery wartosciowe.

9. Fundusz moze lokowac¢ do 30% Aktywow w Instrumenty Rynku Pienieznego.

10. Fundusz moze lokowa¢ do 30% Aktywdéw w waluty.

11. Fundusz moze lokowa¢ do 30% Aktywow w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.
12. W przypadku przekroczenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule oraz Ustawie,
Fundusz jest obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich Aktywow do wymagan okreslonych w tych przepisach,
uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

13. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe. £gczna wartosé pozyczonych
papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedgcych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze
przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.
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Artykut 14 Kredyty, pozyczki, porgczenia, gwarancje i inne obcigzenia na Aktywach Funduszu

1. Fundusz moze zaciggac wytgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych pozyczki i kredyty w
tacznej wysokosci nie przekraczajacej 75% /siedemdziesiat pie¢ procent/ wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz nie moze udziela¢ pozyczek pienieznych.

3. Fundusz nie moze udziela¢ poreczen ani gwarancji.

4. Fundusz nie moze ustanawia¢ zadnych obcigzen na swoich Aktywach, w tym emitowac¢ obligac;ji.

ROZDZIAL lll [Wptaty do Funduszu. Termin i warunki dokonywania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne]

Artykut 15 Wptaty do Funduszu

1. Wptaty do Funduszu zbierane sg w drodze zapis6w na Certyfikaty Inwestycyjne nastepujacych po sobie kolejnych emisji w
ramach oferty publicznej.

2. Fundusz planuje zaoferowa¢ Inwestorom Certyfikaty tgcznie 5 (stownie: pie¢) emisji do konca 2020 r.

3. Fundusz zamierza ztozy¢ wniosek o dokonanie asymilaciji Certyfikatow kolejnych emisji z Certyfikatami serii A wraz z dokumentami
pozwalajgcymi ustali¢ dopuszczalnos¢ asymilacji oraz stosowny list ksiegowy.

Artykut 16 Emisja Certyfikatow pierwszej emisji

1. W ramach pierwszej emisji Certyfikatow serii A w drodze oferty publicznej zostato zaoferowanych 10.000.000 (stownie: dziesie¢
milionéw) Certyfikatéw serii A.

2. Cena emisyjna Certyfikatu pierwszej emisji serii A wynosita 100 (stownie: sto) ztotych. 3. Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w
ramach pierwszej emisji Certyfikatow serii A byta wyzsza niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw), kt6ra to warto$¢ stanowita dolny
prog dojécia emisji do skutku.

4. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow pierwszej emisji serii A Towarzystwo ztozyto wniosek do sadu rejestrowego o
wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Artykut 16" Emisja Certyfikatow serii B optaty za wydanie Certyfikatow

1. Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty Inwestycyjne serii B bedzie nie mniej niz 100.000 /sto tysiecy/ oraz nie wiecej niz 10.000.000
/dziesie¢ miliondéw/ Certyfikatow Inwestycyjnych.

2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii B wynosi¢ bedzie nie mniej niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu
Wyceny dokonanej na 7 dni  przed rozpoczgciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii B.

3. Cena emisyjna Certyfikatu serii B bedzie ceng statg i jednakowa dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami i nie obejmuje optaty
za wydanie Certyfikatéw, o ktérej mowa w ust. 7.

4. Cena emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach serii B zostanie udostgpniona do publicznej wiadomosci w sposéb okreslony w
art. 34 ust. 1 Statutu najpdzniej na dzien przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

5. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii B moze obejmowaé nie mniej niz 10 /dziesigé/ i nie wiecej niz 10.000.000 /dziesigé milionow/
Certyfikatéw. Zapis, ktéry ztozony zostanie na mniejsza od minimalnej liczbe Certyfikatéw traktowany bedzie jako niewazny. Zapis
zlozony na wiekszg niz maksymalng liczbe Certyfikatow traktowany bedzie jak zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw. W
przypadku ztozenia zapiséw u kilku Cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego, beda one traktowane odrebnie.

6. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 10.000.000,- /dziesigé milionéw/ ziotych oraz wyzsza niz
1.000.000.000,- /jeden miliard/ ztotych.

7. Narzecz Towarzystwa pobierana bedzie optata za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii B w wysokosci nie wyzszej niz 3,00%
/trzy procent/ ceny emisyjnej Certyfikatéw. Optata ta ustalona i pobrana zostanie przez kazdy z podmiotéw przyjmujacych zapisy na
Certyfikaty Funduszu. Skala i wysokos¢ stawek optaty za wydanie Certyfikatow oraz zastosowane kryteria jej zr6znicowania
ogtoszone zostang przez Towarzystwo przed rozpoczeciem zapiséw na Certyfikaty, a takze dostepne bedg w POK oraz na stronie

internetowej Towarzystwa.

Artykut 162 Emisja Certyfikatow kolejnych emisiji, optaty za wydanie Certyfikatow

1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii C bedzie nie mniegj niz 100.000 /sto tysiecy/ oraz nie wiecej niz 10.000.000
/dziesieé milionéw/ Certyfikatow Inwestycyjnych.

2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii C wynosi¢ bedzie nie mniej niz Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu
Woyceny dokonanej na 7 dni  przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii C.

str. 90



3. Cena emisyjna Certyfikatu serii C bedzie ceng stalg i jednakowg dla wszystkich Certyfikatow objetych Zapisami i nie obejmuje
optaty za wydanie Certyfikatow, o ktérej mowa w ust. 7.

4. Cena emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach serii C zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w sposéb okreslony w
art. 34 ust. Statutu najp6zniej na dzien przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow.

5. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii C moze obejmowac nie mniej niz 10 /dziesigé/ i nie wiecej niz 10.000.000 /dziesigé milionow/
Certyfikatow. Zapis, ktéry ztozony zostanie na mniejsza od minimalnej liczbe Certyfikatéw traktowany bedzie jako niewazny. Zapis
zlozony na wiekszg niz maksymalng liczbe Certyfikatow traktowany bedzie jak zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw. W
przypadku ztozenia zapiséw u kilku Cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego, beda one traktowane odrebnie.

6. taczna wysokos¢é wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 10.000.000,- /dziesigé milionéw/ ziotych oraz wyzsza niz
1.000.000.000,- /jeden miliard/ ztotych.

7. Na rzecz Towarzystwa pobierana bedzie optata za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii C w wysokosci nie wyzszej niz 3,00%
/trzy procent/ ceny emisyjnej Certyfikatéw. Optata ta ustalona i pobrana zostanie przez kazdy z podmiotéw przyjmujacych zapisy na
Certyfikaty Funduszu. Skala i wysokos¢ stawek optaty za wydanie Certyfikatow oraz zastosowane kryteria jej zr6znicowania
ogtoszone zostang przez Towarzystwo przed rozpoczeciem zapiséw na Certyfikaty, a takze dostepne bedg w POK oraz na stronie

internetowej Towarzystwa.

Artykut 16° Emisja Certyfikatow kolejnych emisiji, optaty za wydanie Certyfikatow

1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii D bedzie nie mniej niz 100.000 /sto tysigcy/ oraz nie wigcej niz 10.000.000
/dziesieé milionéw/ Certyfikatow Inwestycyjnych.

2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D wynosi¢ bedzie nie mniej niz Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu
Woyceny dokonanej na 7dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii D.

3. Cena emisyjna Certyfikatu serii D bedzie ceng stalg i jednakowg dla wszystkich Certyfikatow objetych Zapisami i nie obejmuje
optaty za wydanie Certyfikatow, o ktérej mowa w ust. 7.

4. Cena emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach serii D zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w sposéb okreslony w
art. 34 ust. Statutu najp6zniej na dzien przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow.

5. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii D moze obejmowac nie mnigj niz 10 /dziesieé/ i nie wiecej niz 10.000.000 /dziesie¢ milionow/
Certyfikatéw. Zapis, ktory zlozony zostanie na mniejsza od minimalnej liczbe Certyfikatow traktowany bedzie jako niewazny. Zapis
ztozony na wigkszg niz maksymalng liczbe Certyfikatéw traktowany bedzie jak zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow. W
przypadku ztozenia zapiséw u kilku Cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego, beda one traktowane odrebnie.

6. Laczna wysokosé wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 10.000.000,- /dziesie¢ milionéw/ ziotych oraz wyzsza niz
1.000.000.000,- /jeden miliard/ ztotych.

7. Na rzecz Towarzystwa pobierana bedzie optata za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D w wysokosci nie wyzszej niz 3,00%
/trzy procent/ ceny emisyjnej Certyfikatow. Optata ta ustalona i pobrana zostanie przez kazdy z podmiotéw przyjmujgcych zapisy na
Certyfikaty Funduszu. Skala i wysoko$¢ stawek optaty za wydanie Certyfikatbw oraz zastosowane kryteria jej zr6znicowania
ogtoszone zostang przez Towarzystwo przed rozpoczeciem zapiséw na Certyfikaty, a takze dostepne bedg w POK oraz na stronie

internetowej Towarzystwa.

Artykut 16° Emisja Certyfikatow kolejnych emisiji, optaty za wydanie Certyfikatow

1. Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty Inwestycyjne serii E bedzie nie mniej niz 100.000 /sto tysiecy/ oraz nie wiecej niz 10.000.000
/dziesie¢ miliondéw/ Certyfikatow Inwestycyjnych.

2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii E wynosi¢ bedzie nie mniej niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu
Wyceny dokonanej na 7 dni  przed rozpoczegciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii E.

3. Cena emisyjna Certyfikatu serii E bedzie ceng statg i jednakowg dla wszystkich Certyfikatow objetych Zapisami i nie obejmuje
optaty za wydanie Certyfikatow, o ktérej mowa w ust. 7.

4. Cena emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach serii E zostanie udostgpniona do publicznej wiadomosci w sposéb okreslony w
art. 34 ust. Statutu najp6zniej na dzien przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow.

5. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii E moze obejmowaé nie mniej niz 10 /dziesigé/ i nie wiecej niz 10.000.000 /dziesigé milionow/
Certyfikatow. Zapis, ktéry ztozony zostanie na mniejsza od minimalnej liczbe Certyfikatéw traktowany bedzie jako niewazny. Zapis
zlozony na wiekszg niz maksymalng liczbe Certyfikatow traktowany bedzie jak zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw. W
przypadku ztozenia zapiséw u kilku Cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego, beda one traktowane odrebnie.

6. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 10.000.000,- /dziesigé milionéw/ ziotych oraz wyzsza niz
1.000.000.000,- /jeden miliard/ ztotych.
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7. Narzecz Towarzystwa pobierana bedzie optata za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii E w wysokosci nie wyzszej niz 3,00%
/trzy procent/ ceny emisyjnej Certyfikatéw. Optata ta ustalona i pobrana zostanie przez kazdy z podmiotéw przyjmujacych zapisy na
Certyfikaty Funduszu. Skala i wysokos¢ stawek optaty za wydanie Certyfikatow oraz zastosowane kryteria jej zr6znicowania
ogtoszone zostang przez Towarzystwo przed rozpoczeciem zapiséw na Certyfikaty, a takze dostepne bedg w POK oraz na stronie

internetowej Towarzystwa.

Artykut 17 Dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym

1. Certyfikaty emisyjne serii A zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych i wprowadzone do obrotu na GPW.

2. Fundusz zobowigzuje sie do podjecia wszystkich niezbednych dziatan w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych serii do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie GPW. Nie p6zniej niz w ciggu 14 /czternastu/
dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatéw ztozy wniosek do KDPW o przyjecie do depozytu Certyfikatow oraz wniosek
do GPW o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na GPW, a po podjeciu uchwaty przez KDPW w/s przyjecia do
depozytu Certyfikatow Inwestycyjnych Fundusz ztozy wniosek do GPW o wprowadzenie Certyfikatéw Inwestycyjnych danej emisji do
obrotu na GPW.

2. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢ prowadzony w
Alternatywnym Systemie Obrotu.

Artykut 18 Certyfikaty Inwestycyjne i uprawnienia z nimi zwigzane
1. Uprawnionymi do zapisywania sig na Certyfikaty Inwestycyjne sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie
posiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego.
2. Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu:
1) sg papierami wartosciowymi na okaziciela;
2) reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe;
3) nie majg formy dokumentu.
3. W zwigzku z posiadaniem Certyfikatéw Uczestnikowi przystuguje prawo do:
1) zbycia lub zastawienia Certyfikatow Inwestycyjnych;
2) udziatu w Radzie Inwestoréw na zasadach okreslonych w Artykule 6 Statutu;
3) zadania wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych przez Fundusz w Dniach Wykupu zgodnie z zapisami Artykutu 32 Statutu;
4) wyptaty srodkéw finansowych w przypadku likwidacji Funduszu.

Artykut 19 Termin przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

1. Otwarcie subskrypcji oraz rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne poszczeg6lnych emisji rozpocznie sie, z
zastrzezeniem art. 37 ust. 1, w terminie okreslonym przez Towarzystwo, jednak nie wczesniej niz w dniu nastepujgcym po dniu
doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

2. Termin przyjmowania zapiséw bedzie nie dtuzszy niz 2 /dwa/ miesigce.

3. Przyjmowanie zapis6w na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji, z zastrzezeniem ust. 5 ponizej, zostanie zakonczone z
uptywem wczesniejszego z termindw:

1) z uptywem kolejnego dnia roboczego nastepujacego po dniu, w ktérym nastgpito przyjecie waznych zapiséw na maksymalng liczbe
10.000.000 /dziesig¢ milionéw/ oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych;

2) z uptywem terminu zakonczenia przyjmowania zapisoéw, okreslonego zgodnie z postanowieniami ust. 2.

4. Subskrypcja zostaje zamknieta z uptywem terminu zakonczenia przyjmowania zapiséw.

5. Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdlnych emisji nie
pbzniej niz przed terminem rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Towarzystwo moze zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji nie pdzniej niz przed terminem zakonczenia przyjmowania zapisow.

6. Zmiana terminu otwarcia lub zamkniecia subskrypcji oraz terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapis6w nastepuje w
formie komunikatu aktualizacyjnego na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w sposéb okreslony w Artykule 34 ust.
1 Statutu. Komunikat ten zostanie réwnoczesnie przekazany do KNF.

7. Zmiana terminu zakonczenia subskrypciji, w trybie o ktérym mowa w ust. 6, polegajaca na skréceniu terminu subskrypciji, moze
nastgpi¢ nie pozniej niz na jeden dzien przed dniem ponownie wyznaczonego terminu jej zakonczenia.
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Artykut 20 Warunki dokonywania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

1. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegblnych emisji moga by¢é dokonywane wytgcznie poprzez wptaty pieniezne, w polskich
zlotych.

2. Zapisy i wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji beda przyjmowane w Punktach Obstugi Klientow. Zapis moze by¢
réwniez ztozony za posrednictwem zdalnych $rodkéw komunikacji (np. poprzez internet, telefon), o ile umowa pomiedzy osobg
sktadajgca zapis na Certyfikaty Inwestycyjne a Cztonkiem Konsorcjum przewiduje takg mozliwosc¢.

3. Lista Punktow Obstugi Klientéw zostanie podana do wiadomosci publicznej wraz z Prospektem Emisyjnym lub zostanie przekazana
w formie komunikatu aktualizacyjnego na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie.

4. Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji powinna ztozy¢ w Punkcie Obstugi Klienta wypetniony w dwdéch
egzemplarzach formularz zapisu zawierajacy w szczegdlnosci:

1) imie i nazwisko osoby fizycznej lub nazwe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej,

2) adres zamieszkania osoby fizycznej lub siedzibe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej,
3) adres korespondencyjny, z zastrzezeniem, iz niedopuszczalnym jest wskazanie adresu Funduszu, Towarzystwa lub dowolnego
Punktu Obstugi Klientéw,

4) w przypadku rezydentéw: numer PESEL, serie i numer dowodu osobistego lub paszportu w odniesieniu do oséb fizycznych albo
numer REGON w odniesieniu do oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej,

5) w przypadku nierezydentéw: numer paszportu w odniesieniu do oséb fizycznych albo numer rejestru wtasciwego dla kraju
pochodzenia w odniesieniu do 0séb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawne;j,

6) liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych zapisem,

7) kwote wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne,

8) okreslenie sposobu ptatnosci,

9) wskazanie rachunku, na ktéry dokonany zostanie zwrot wptaconej kwoty, w szczegélnosci w przypadku niedojscia emisji do skutku
lub zwrotu ewentualnych nadptat na Certyfikaty Inwestycyjne — przy czym w przypadku skfadania zapisu i wnoszenia wptaty przy
wykorzystaniu rachunku inwestycyjnego prowadzonego przez Cztonka Konsorcjum, osoba sktadajagca zapis bedzie zobowigzana do
wskazania tego rachunku inwestycyjnego,

10) nazwe firmy inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy i numer rachunku papieréow
wartosciowych osoby zapisujgcej sie na Certyfikaty Inwestycyjne lub rachunku zbiorczego, w przypadku sktadania ,Dyspozycji
deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych”

oraz oswiadczenie tej osoby, w ktérym stwierdza ze:

a) zapoznata sie z trescig Statutu Funduszu oraz trescig Prospektu Emisyjnego, w tym zasadami przydziatu Certyfikatéw
Inwestycyjnych oraz, ze wyraza na nie zgode,

b) dane zawarte w formularzu zapisu, w tym dane w ,Dyspozycji deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych” (w przypadku jej
zlozenia) sg poprawne oraz, ze zobowigzuije sie do poinformowania POK o wszelkich zmianach w formularzu zapisu, w szczeg6lnosci
danych w ,Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych” (w przypadku jej ztozenia) dotyczacych wskazanego rachunku
papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczego do czasu rejestracji Certyfikatow w KDPW oraz stwierdza nieodwotalno$¢ decyzji,
c) w przypadku umocowania Sponsora Emisji do dokonania przelewu kwoty z tytutu wykupu Certyfikatéw, potwierdza poprawnos$é
danych w nim zawartych, zobowigzuje sie do poinformowania Punktu Obstugi Klientow o wszelkich zmianach dotyczacych
wskazanego rachunku bankowego,

d) zostata poinformowana o tym, ze jej dane osobowe przetwarzane beda zgodnie z przepisami o ochronie danych osobowych,

e) zostata poinformowana o jej prawach i obowigzkach wynikajgcych z Ustawy o ochronie danych osobowych (Dz. U. nr 101, poz. 926,
ze zm.), a takze o podmiotach bedacych administratorem danych osobowych w rozumieniu Ustawy o ochronie danych osobowych,
f) wyraza zgode na przetwarzanie i przekazywanie swoich danych osobowych w zakresie niezbednym do prowadzenia ewidenc;ji
0s0b, ktore ztozyty zapisy i dokonaty wptat na Certyfikaty, realizacji praw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow, wykonywania przez
Fundusz obowigzkéw wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw prawa i Statutu, dokonania rozliczen pomiedzy Funduszem,
Oferujgcym i innymi Cztonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego, podmiotem prowadzacym Rejestr Sponsora Emisji i firmami
inwestycyjnymi przyjmujacymi zapisy na Certyfikaty oraz prowadzacymi rachunki papieréw warto$ciowych lub rachunki zbiorcze.
Administratorami danych osobowych sg Fundusz, Oferujacy, podmiot prowadzacy Rejestr Sponsora Emisji, firma inwestycyjna
prowadzaca rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy w przypadku ztozenia dyspozycji, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 10,
a takze firmy inwestycyjne przyjmujace zapisy na Certyfikaty. Uczestnik posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz
prawo ich poprawiania.

5. Osoba dokonujaca zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji powinna okaza¢ w miejscu przyjmowania zapiséw:

1) dokument tozsamosci: dowdd osobisty lub paszport — osoby fizyczne;
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2) aktualny wypis z wiasciwego rejestru, zaswiadczenia o nadaniu nr REGON i NIP — osoby prawne;
3) akt zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej lub inny dokument, z ktérego wynika umocowanie do
sktadania oswiadczen woli w imieniu jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawne;j.
6. Osoby dokonujgce zapisu w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej obowigzane
sg przedstawi¢ w miejscu przyjmowania zapiséw wtasciwe dokumenty zaswiadczajace o ich uprawnieniach do reprezentowania tych
podmiotéw oraz dokumenty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 1). W miejscu przyjmowania zapiséw pozostaje oryginat lub kopia odpisu
(wypisu) z wtasciwego rejestru lub oryginat albo kopia innego dokumentu urzedowego, zawierajacego podstawowe dane o osobie
zapisujacej sie, z ktérego wynika jej status prawny oraz sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska os6b uprawnionych do
reprezentaciji.
7. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
danej emisji, ponosi osoba zapisujgca sie.
8. Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji wymagane jest ztozenie wtasciwie i w petni wypetnionego formularza
zapisu w Punkcie Obstugi Klientéw oraz dokonanie wptaty zgodnie z zasadami opisanymi w Artykutach 22-23 Statutu.
9. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen, za wyjgtkiem
sytuaciji opisanej w ust. 13 ponizej. Zapis i przydziat Certyfikatéw staje sie bezskuteczny z mocy prawa w przypadku:
1) odmowy wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych przez sad rejestrowy;
2) cofniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu przez KNF przed datg rejestracji Funduszu;
3) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu jezeli:
a) w okreslonym w Statucie terminie subskrypciji Certyfikatow Towarzystwo nie zebrato wptat na minimalng liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych bedacych przedmiotem emisiji,
b) przed uptywem szesciu miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, Towarzystwo nie ztozy
wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
10. Osoba dokonujgca zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii moze ztozy¢ jednoczesnie ,Dyspozycje deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych”, ktéra umozliwi zdeponowanie na wskazanym przez Uczestnika indywidualnym rachunku papieréow
wartosciowych lub rachunku zbiorczym wszystkich przydzielonych jej przez Towarzystwo Certyfikatow danej emisji. W przypadku
sktadania zapisu na Certyfikaty przez osoby posiadajgce rachunek papieréw warto$ciowych w podmiocie, w ktérym sktadany jest
zapis, osoba taka bedzie zobowigzana do ztozenia dyspozycji deponowania Certyfikatow na tym rachunku inwestycyjnym.
11. Wydanie Certyfikatéw nastepuje z ich zaewidencjonowania w Rejestrze Sponsora Emisji badz zapisania na rachunku papieréow
wartosciowych lub rachunku zbiorczym wskazanym przez Uczestnika w ,Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych”, o
ktérej mowa w ust. 10.
12. W przypadku nieztozenia ,Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych”, o ktérej mowa w ust. 10, osoba dokonujgca
zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii moze jednoczesnie umocowa¢ Sponsora Emisji do dokonania przelewu kwoty z tytutu
wykupu Certyfikatéw oraz wskazaé rachunek bankowy, na kt6ry dokonany zostanie taki przelew.
13. W przypadku podania do publicznej wiadomosci przez Fundusz po rozpoczeciu subskrypcji w formie Aneksu do prospektu
emisyjnego, o ktbrym mowa w art. 51 Ustawy o ofercie, informacji o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w tresci Prospektu
Emisyjnego lub znaczacych czynnikach, mogacych wptynaé na ocene papieru wartosciowego zaistniatych lub co do ktérych Fundusz
powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu Certyfikatow, osoba ktora ztozyta zapis przed przekazaniem tej informacji do
publicznej wiadomosci, ma prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ziozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia
przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci (o ile Fundusz nie wyznaczy terminu dtuzszego) poprzez o$wiadczenie na pismie
ztozone w jednym z Punktéw Obstugi Klientéw cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego przyjmujgcego zapisy na Certyfikaty.

Artykut 21 Petnomocnictwo
1. Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji mogag by¢ wykonywane osobiscie lub przez
petnomocnika. Do czynnosci tych nalezy w szczegoélnosci:

1) zilozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne;

2) wskazanie sposobu odbioru wptaty w przypadku nie przydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych;

Ponadto osoba nabywajgca Certyfikaty moze umocowaé petnomocnika do:

3) ztozenia ,Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych”;

4) umocowania Sponsora Emisji do dokonania przelewu kwoty z tytutu wykupu Certyfikatow oraz wskazania rachunku
bankowego, na ktéry dokonany zostanie taki przelew — w przypadku nieziozenia ,Dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych”.

2. Petnomocnikiem moze byé wytgcznie osoba fizyczna posiadajaca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna.
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3. Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.
4. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym notarialnie bgdz ztozonym w obecnosci
pracownika Punktu Obstugi Klientow.
5. Petnomocnictwo winno zawieraé nastepujgce dane dotyczace Petnomocnika i mocodawcy:
1) dla 0s6b fizycznych: imie, nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL badz numer paszportu;
2) dla rezydentow bedacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nie posiadajgcymi osobowosci prawnej: firme,
siedzibe i adres, oznaczenie witasciwego rejestru i numer, pod ktérym podmiot jest zarejestrowany, imiona i nazwiska os6b
wchodzacych w sktad organu uprawnionego do reprezentacji podmiotu, numer REGON;
3) dla nierezydentéw bedacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nie posiadajgcymi osobowosci prawnej: nazwe,
adres, numer lub oznaczenie rejestru lub jego odpowiednika dla podmiotéw zagranicznych, imiona i nazwiska os6b wchodzacych w
sktad organu uprawnionego do reprezentacji podmiotu chyba, ze cztonek Konsorcjum Dystrybucyjnego, w oparciu o obowigzujacg u
niego procedure dziatania przez petnomocnika, zaakceptuje petnomocnictwo zawierajgce inne lub tylko niektére ze wskazanych
powyzej danych.
6. Oprocz petnomocnictwa osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ nastepujace
dokumenty:
1) dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna);
2) wyciag z wlasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe dane o
petnomocniku, z ktdérego wynika jego status prawny, sposéb reprezentaciji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do
reprezentacji (osoba prawna). W przypadku nierezydentéw, jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest
Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wycigg powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski;
3) wyciag z wlasciwego dla siedziby osoby nabywajacej Certyfikaty Inwestycyjne rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajgcy podstawowe dane o niej, z ktérego wynika jej status prawny, sposéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb
uprawnionych do reprezentacji. W przypadku nierezydentéw, jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest
Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wycigg powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.
7. Powyzsze zasady dotyczace udzielania petnomocnictw nie dotyczg petnomocnictw udzielanych podmiotom prowadzacym
dziatalno$¢ polegajaca na zarzgdzaniu portfelami w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, poza
petnomocnictwem do reprezentowania oséb sktadajgcych zapis na Certyfikaty Inwestycyjne. W tym przypadku nalezy przedstawic
oswiadczenie, ze zapis jest sktadany na podstawie umowy o zarzgdzaniu portfelami w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych. Zapis moze zosta¢ ztozony w formie zbiorczej na tgczng liczbe Certyfikatow, bedaca sumg liczby
Certyfikatébw zamawianych dla poszczegdlnych klientéw pod warunkiem dotgczenia do niego listy klientéw wraz z informacjami
wymaganymi do ztozenia prawidtowego zapisu. Podmiot prowadzacy dziatalno$¢ polegajacg na zarzadzaniu portfelami, w skiad
ktérych wechodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych petni wytacznie funkcje posrednika w zwigzku z czym Certyfikaty
zostang przydzielone poszczegdlinym Uczestnikom i zapisane na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika. Do zapisu powinny
by¢ dotaczone dokumenty, o ktérych mowa w Artykule 20 ust. 6 Statutu.
8. Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne lub polski urzad konsularny, chyba ze przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczpospolita
Polska, stanowig inacze;.
9. Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk
polski chyba, ze cztonek Konsorcjum, w oparciu o obowigzujgaca u niego procedure dziatania, zaakceptuje oryginalne petnomocnictwo
w jezyku obcym.
10. Wyciag z rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o petnomocniku i osobie nabywajgcej Certyfikaty, z
ktérego wynika ich status prawny, spos6b reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentaciji i dokument
petnomocnictwa lub ich kopie pozostajg w Punkcie Obstugi Klientéw przyjmujgcym zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne.

Artykut 22 Platnos¢ za Certyfikaty Inwestycyjne

1. Wptata na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji musi zosta¢ dokonana w walucie polskiej w dniu, w ktérym ztozony zostat zapis.
2. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow danej emisji, na ktére dokonano zapisu i ceny emisyjnej
Certyfikatu, powiekszonej o kwote optaty za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych przewidzianej dla danej emisji.
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3. W przypadku wptat gotdbwkg powinny one zosta¢ dokonane w dniu skiadania zapisu, a w przypadku wptat przelewem $rodki
pieniezne powinny wptyng¢ na Rachunek Subskrypcji najpdzniej w chwili sktadania zapisu. Niezaleznie od formy ptatnosci, za date
dokonania wptaty uznaje sie date wptywu srodkéw na Rachunek Subskrypcji.

4. W przypadku sktadania zapisu na Certyfikaty danej emisji przez osoby posiadajgce rachunek papieréw warto$ciowych w
podmiocie, w ktérym skfadany jest zapis, osoba taka bedzie zobowigzana do zasilenia tego rachunku inwestycyjnego kwotg
niezbedng od optacenia Certyfikatow objetych zapisem, powiekszong o kwote optaty za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych, o ktérej
mowa w Artykule 16 ust. 5 Statutu, przed ztozeniem zapisu na Certyfikaty. W takim przypadku wptata na Certyfikaty zostanie pobrana
z tego rachunku inwestycyjnego.

5. Nie dokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub nie dokonanie petnej wptaty (to jest w wysokosci okreslonej w ust. 2 powyzej)
skutkuje niewaznosciag zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisiji.

6. Osoby dokonujgce wptat do Funduszu otrzymuijg pisemne potwierdzenie dokonania wptaty.

Artykut 23 Forma dokonywania wptat

Woptat na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji mozna dokonywaé gotéwka w Punkcie Obstugi Klientéw, przelewem na Rachunek
Subskrypcji lub poprzez zasilenie rachunku inwestycyjnego osoby sktadajacej zapis na Certyfikaty, w przypadku sktadania zapisu
przez osoby posiadajgce rachunek papieréw warto$ciowych w podmiocie, w ktérym sktadany jest zapis. Przelewy i wptaty kasowe
powinny zawiera¢ adnotacje: ,Wptata na Certyfikaty Inwestycyjne KBC Alokacji Sektorowych FIZ”.

Artykut 24 Gromadzenie wptat do Funduszu

1. Wptaty dokonywane do Funduszu na nabycie Certyfikatéw Inwestycyjnych poszczegdlinych emisji w trybie powyzszych przepisow
przekazywane sg bezzwtocznie i gromadzone na wydzielonym rachunku Towarzystwa prowadzonym u Depozytariusza.

2. Przed rejestracjg Funduszu albo przed dokonaniem przydziatu Certyfikatow, w przypadku ich kolejnych emisji, Towarzystwo nie
moze rozporzadzaé wptatami do Funduszu, pobranymi optatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub
pozytkami, jakie wptaty te przynosza.

3. Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed wpisaniem Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
powiekszajg Aktywa Funduszu. .

Artykut 25 Zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych

1. W terminie 5 /pigciu/ dni roboczych od dnia zamkniecia subskrypcji, Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 9 oraz art. 51a ust. 4
Ustawy o ofercie, przydziela Certyfikaty Inwestycyjne.

2. Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych nastapi w oparciu o ztozone wazne i prawidiowo optacone zapisy. O przydziale Certyfikatéw
decyduje kolejnos¢ ztozonych zapiséw w ten sposéb, iz osobom, ktdre ztozyty zapisy na Certyfikaty przed dniem, w ktérym liczba
Certyfikatéw objetych zapisami osiggneta 10.000.000 /dziesie¢ milionéw/, zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie
wynikajgcej z waznie ztozonego zapisu.

3. Zapisy ztozone i optacone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zapisami przekroczyta 10.000.000
/dziesie¢ miliondéw/ a takze w dniu roboczym po nim nastepujgcym, zostang proporcjonalnie zredukowane.

4. Nieobjete Certyfikaty, ktore pozostaty po dokonaniu redukcji, bedg przydzielane w kolejnosci osobom, ktére ztozyly i optacity zapis
na najwiekszg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w ramach oferty publicznej, az do wyczerpania liczby Certyfikatéw, objetych oferta.
Utamkowe czesci Certyfikatow nie beda przydzielane. -

5. Osobom, ktére zlozg i optaca zapisy po dniu nastepujgcym po dniu roboczym, w ktérym liczba Certyfikatéw objetych zapisami
osiagneta 10.000.000 /dziesig¢ milionéw/, Certyfikaty nie zostang przydzielone.

6. Mozna zlozy¢ wiecej niz jeden zapis na Certyfikaty Inwestycyjne. W przypadku ztozenia wiekszej liczby zapiséw przez jedng osobe,
beda one traktowane jako oddzielne zapisy, do ktérych bedg stosowane odpowiednio postanowienia ustepdw 2 — 4 powyze;.

7. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Towarzystwo ztozy do sadu rejestrowego wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

8. Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz wydaje Certyfikaty Inwestycyjne. Wydanie
Certyfikatu nastapi z chwilg zaewidencjonowania Certyfikatu na Rejestrze Sponsora Emisji, na rachunku papieréw wartosciowych
Uczestnika lub rachunku zbiorczym wskazanym przez Uczestnika w ,,Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych”, o kiérej
mowa w art. 20 ust. 10.

9. Z zastrzezeniem art. 20 ust. 9, emisja Certyfikatow dochodzi do skutku, jezeli liczba Certyfikatow danej emisji objetych wszystkimi

waznymi zapisami, wynosi nie mniej niz minimalna liczba oferowanych Certyfikatow danej emisji.
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Artykut 26 Nieprzydzielenie oraz bezskuteczne przydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych
1. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoscig zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku:

b
2) redukcjg zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne lub nie przydzieleniem Certyfikatéw Inwestycyjnych, zgodnie z zasadami opisanymi w

)
a) niedokonania wptaty lub niedokonania petnej wptaty w sposéb okreslony w Artykule 22 Statutu,

) nieprawidtowego, niepetnego lub nieczytelnego wypetnienia formularza zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne,

)
Artykule 25 ust. 3,
3) niezebraniem przez Towarzystwo w okreslonym w Statucie terminie na dokonanie zapiséw na Certyfikaty wptat w minimalnej
wysokosci, okreslonej w Statucie.
4) ztozeniem o$wiadczenia, o ktérym mowa w Artykule 20 ust. 13.
2. Przydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych staje sie bezskuteczne w przypadku:
1) cofnigcia przez KNF zezwolenia na utworzenie Funduszu, do dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, z
powodu naruszenia przez Towarzystwo przepisow Ustawy, Statutu lub warunkéw zezwolenia na utworzenie Funduszu,
2) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu z powodu nie ztozenia przez Towarzystwo w terminie 6 /szesciu/ miesiecy od dnia
doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
3) odmowy wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
3. W przypadkach, okreslonych w ust. 1 pkt. 1), Towarzystwo dokona zwrotu wptat do Funduszu i optat za wydanie Certyfikatow bez
jakichkolwiek odsetek, pozytkéw i odszkodowan osobom, ktére dokonaty wptat do Funduszu, niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w
terminie 14 /czternastu/ dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.
4. Towarzystwo, w terminie 14 /czternastu/ dni od dnia:
1) w ktérym postanowienie sgdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru stato sie¢ prawomocne;
2) w ktorym decyzja KNF o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Fundusz stata si¢ ostateczna;
3) uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 3) i ust. 2 pkt. 2);
4) uchylenia sie przez Uczestnika od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w przypadku wskazanym w art. 20 ust. 13,
dokona zwrotu wptat do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza oraz optat
za wydanie Certyfikatow za okres od dnia wptaty na rachunek do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt. 1) — 4)
niniejszego ustepu.
5. W przypadku redukcji zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne lub nie przydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie wynikajacej ze
zlozonego zapisu i dokonanej wptaty, Towarzystwo dokona zwrotu wptat do Funduszu i optat za wydanie Certyfikatow wraz z
wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza. .
6. Zwrot wptat wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw oraz odsetkami nastapi przelewem, na wskazany w formularzu zapisu
rachunek Uczestnika. Uczestnik moze zmieni¢ numer rachunku wskazany w formularzu zapisu poprzez ztozenie stosownej dyspozyciji

w jednym z POK.

Rozdziat IV [Ustalanie Wartosci Aktywow Netto Funduszu]

Artykut 27 Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu

1. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, o ktérej mowa w art. 28 ust. 6 Ustawy o rachunkowosci, z
zastrzezeniem § 25 ust. 1 pkt 1 oraz § 26 - 28 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie
szczegdblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu jest rowna wartosci Aktywow Funduszu, pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

3. Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny danej serii jest réwna Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielonej przez aktualng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych tej serii.

Artykut 28 Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu, ustalanie Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz
Wartosci Aktywow Netto przypadajacych na Certyfikat Inwestycyjny
1. Warto$¢ godziwa lokat notowanych na Rynku Aktywnym wyznacza sie wedtug kurséw dostgpnych o godzinie 23.30 w Dniu
Woyceny, przy czym:
a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na Rynku Aktywnym - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Rynku Aktywnym w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
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zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten

kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

b) jezeli Dzienh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Rynku Aktywnym, albo jezeli do momentu dokonywania
wyceny na danym skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakgji, lub wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco
niski wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie po uprzednim uzgodnieniu z Depozytariuszem w oparciu o
nastepujacy model wyceny:

- w przypadku obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych, listow zastawnych, weksli i innych dtuznych papieréw
warto$ciowych - ustalong przez Rynek Aktywny warto$¢ innego sktadnika lokat o podobnej konstrukcji prawnej i cechach
ekonomicznych, a w przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w ten spos6b z wykorzystaniem wartosci
oszacowanej przez serwis Bloomberg; w przypadku, gdy serwis Bloomberg nie zamieszcza informacji pozwalajgcych
ustali¢ warto$¢ godziwa, Fundusz bedzie korzystat z serwisu Reuters; jezeli nie jest mozliwe wykorzystanie takze serwisu
Reuters stosowana jest metoda zdyskontowanych przeptywéw pienigznych;

- w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg notowanych na Rynku Aktywnym, za warto$¢ godziwg uznaje
sie wycene wedtug zasad opisanych w ust. 4.

2. Przyjecie godziny wyceny, o ktérej mowa w ust. 1, umozliwia wykorzystanie dla potrzeb wyceny Aktywoéw Funduszu kurséw
zamkniecia odzwierciedlajgcych zaréwno aktualng rynkowa wycene wynikajacg z kumulacji podazy i popytu w tej fazie notowan,
jak tez uwzglednienie wptywu zachowania gtéwnych rynkéw $wiatowych na wycene rynkowa posiadanych przez Fundusz
Aktywow.

3. W przypadku, gdy dany skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Rynku Aktywnym, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego, kolejnego miesigca kalendarzowego w
oparciu 0 najwyzszy wolumen obrotu na danym sktadniku lokat oraz mozliwo$é dokonania przez Fundusz transakcji na danym
rynku w analizowanym okresie. W przypadku zagranicznego Rynku Aktywnego do obliczenia wolumenu obrotu stosuje sie
postanowienia ust. 8 z tym zastrzezeniem, ze tak wyznaczona warto$¢ obrotéw za dany miesigc podlega przeliczeniu na ztote
polskie zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 9. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu, lub w przypadku identycznego wolumenu obrotu na kilku rynkach, Fundusz stosuje kolejno nastepujgce
mozliwe do zastosowania kryteria: liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, ilo$¢ danego sktadnika wprowadzonego
do obrotu na danym rynku, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu - jako rynek gtowny wybiera sie ten, na ktérym dany sktadnik lokat
byt notowany najwczesnie;.

4. Warto$¢ Aktywéw Funduszu nie notowanych na Rynku Aktywnym ustalana jest:

- w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, ktérych data zapadalnosci jest ustalona - w oparciu o skorygowang cene
nabycia, oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- w przypadku depozytéw — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej - odpowiadajgcej wartosci nominalnej z
uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych - wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej - zgodnie z modelem
przyjetym do wyceny odpowiedniego instrumentu pochodnego uzgodnionym z Depozytariuszem oraz wskazanym w
»3zczegotowych zasadach wyceny aktywow i zobowigzan funduszy”, w szczegodlnosci: kontrakty terminowe typu forward, futures
oraz kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu swap wyceniane sg zgodnie z modelem zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, opcje wyceniane sg zgodnie z modelem Blacka-Scholesa; w przypadku, gdy z uwagi na charakter
Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, Instrument Pochodny bedzie
wyceniany przy zastosowaniu innego uznanego przez rynek modelu wyceny ustalonego uprzednio z Depozytariuszem,

- w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych zawierajgcych wbudowany Instrument Pochodny nie powigzany $cisle z
wycenianym diuznym papierem wartosciowym, nie notowanym na Rynku Aktywnym - jako sume wartosci diuznego papieru
wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego wyznaczong metodg skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanego Instrumentu Pochodnego ustalonej zgodnie z przyjetym do wyceny
odpowiedniego Instrumentu Pochodnego modelem zaakceptowanym przez Depozytariusza wskazanym w ,Szczegétowych
zasadach wyceny aktywdw i zobowigzan funduszy”,

- w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych zawierajgcych wbudowany Instrument Pochodny, ktory jest Scisle
powigzany z wycenianym dtuznym papierem wartosciowym lub instrumentem rynku pienieznego — metodg skorygowanej ceny
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile jest to mozliwe. W przeciwnym razie, zgodnie z zasadami

okreslonymi w punkcie powyzej,
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- w przypadku papierow warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna - metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- w przypadku zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu - poczgwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy - metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

- w przypadku jednostek uczestnictwa / certyfikatéw inwestycyjnych / tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, przy czym za warto$¢
godziwg uznaje sie warto$é ostatniej ogtoszonej do godz. 23:30 w Dniu Wyceny przez fundusz wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa / certyfikat inwestycyjny / tytut uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem zdarzen, kt6re wystgpity po
dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa do godz. 23:30 w
Dniu Wyceny a majacych istotny wptyw na tg wartosc,

- w przypadku innych niz wymienione powyzej — wedtug wartosci godziwej wiarygodnie oszacowanej po uprzednim
uzgodnieniu z Depozytariuszem w oparciu 0: wartos$¢ ustalong przez niezalezng wyspecjalizowang jednostke swiadczaca tego
rodzaju ustugi, bgdz za pomoca innych powszechnie uznanych za poprawne metod estymagcji, lub na podstawie publicznie
ogtoszonej na Rynku Aktywnym ceny nie r6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie
konieczne.

5. Modele wyceny zastosowane dla wyceny Aktywéw Funduszu nie notowanych na Rynku Aktywnym bedg stosowane w sposéb
ciagty.

6. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych
oraz bankéw powierniczych (,rozporzgdzenie o pozyczkach papieréw wartosciowych”), wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

7. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o pozyczkach papierdéw
wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

8. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
Rynku Aktywnym, a w przypadku gdy nie sg notowane na Rynku Aktywnym - w walucie, w ktorej sg denominowane.-

9. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 8, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego

dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

10. Warto$¢ Aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe - do euro.

11.  Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem i sg szczegétowo opisane w

»Szczegotowych zasadach wyceny aktywow i zobowigzan funduszy”.
12. Kazda zmiana stosowanych metod wyceny bedzie publikowana w dwéch kolejnych sprawozdaniach finansowych Funduszu.

Rozdziat V [Dochody i koszty Funduszu]

Artykut 29 Dochody Funduszu

1. Dochdd osiagnigty z lokowania Aktywow Funduszu powigksza warto$¢ Aktywédw Funduszu i odpowiednio Warto$¢ Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny.

2. Fundusz nie wyptaca Uczestnikom dochoddw.

Artykut 30 Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w wysokosci nie wyzszej niz 4% /cztery

procent/ rocznie, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku

przestepnego, od Wartosci Aktywdw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, za wyjatkiem pierwszego Dnia Wyceny, dla

ktérego podstawg do naliczenia wynagrodzenia, jest Wartos¢ Aktywéw Netto na dzien rejestracji Funduszu.

2. Wysokos¢ pobieranego wynagrodzenia jest ustalana przez Towarzystwo.

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $rodkéw Funduszu, w terminie do 7 roboczego dnia nastepnego

miesigca.

Artykut 31 Koszty dziatalnosci Funduszu

1. Fundusz pokrywa ze swoich Aktywow koszty wynagrodzenia Towarzystwa, o kiérym mowa w art. 30, a takze koszty zwigzane z
dziatalno$cig Funduszu.

2. Koszty limitowane Funduszu stanowia:
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a) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w tym koszty przechowywania
Aktywow, weryfikacji wyceny, do wysokosci 0,8% w skali roku, liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

b) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu do wysokosci 0,4% w skali roku, liczonego jako 365 lub
366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

c) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu do wysokosci 0,6% w skali roku, liczonego jako 365 lub 366
dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

d) koszty ustug w zakresie rachunkowosci Funduszu do wysokosci 1,5% w skali roku, liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywédw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

e) koszty modyfikacji i utrzymania wykorzystywanego przez Fundusz oprogramowania do wysokosci 1% w skali roku,
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywdw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

f)  koszty obstugi prawnej Funduszu do wysokosci 0,4% w skali roku, liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

g) koszty ogloszen wymaganych przepisami prawa i Statutu do wysokosci 0,2% w skali roku, liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywédw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

h)  koszty przygotowania i publikacji materiatow reklamowych Funduszu oraz przygotowania druku i dystrybucji materiatow
reklamowych i informacyjnych Funduszu do wysokosci 0,4% w skali roku, liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestepnego, od Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

i) koszt likwidacji Funduszu do wysokosci 1% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w dniu rozpoczecia likwidacji,

j)  koszty wynagrodzenia likwidatora do wysokosci 100.000 zt,

k) Kkoszty optat licencyjnych zwigzanych z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem do wysokosci 1,0% w skali
roku, liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego
Dnia Wyceny.

3. Koszty limitowane naliczane sg w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dziehn w roku. Koszty limitowane bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do wysokosci limitéw
okreslonych w ust.2. Nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

4. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obciazajgcych Fundusz okreslonych w ust. 2 z wiasnych $rodkéw.

5. Koszty nielimitowane Funduszu stanowia:

a) prowizje maklerskie i bankowe, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz prowadzenie
rachunkéw bankowych oraz prowizje i optaty zwigzane z zawieraniem transakcji kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych
i praw majatkowych,

b) koszty prowizji i odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek Funduszu,

c) opfaty sgdowe i taksy notarialne, podatki oraz inne optaty wymagane przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu,

d) Optaty GPW i KDPW zwigzane z wprowadzeniem i dopuszczeniem Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu do obrotu,

e) Optaty zwigzane z rozliczeniem Certyfikatéw przez system rozliczeniowy KDPW i GPW.

6. Pokrycie kosztéw nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajgcym z umoéw z podmiotami $wiadczgcymi ustugi na rzecz

Funduszu lub okreslonym przepisami prawa.

7. Wskazane powyzej limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi, ktérych dotycza te koszty obcigzone sg

podatkiem VAT wéwczas wskazane powyzej limity kosztow zostang powiekszone o podatek VAT.

Rozdziat VI [Wykupywanie Certyfikatow, optaty za umorzenie Certyfikatow]

Artykut 32 Zadanie wykupienia Certyfikatow

1. Fundusz dokonuje wykupienia Certyfikatow na zgdanie Uczestnikdw w terminach okreslonych w ust. 2.

2. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow jeden raz w ciggu kazdego kwartatu kalendarzowego w Dniu Wykupu przypadajgcym na
kazdy ostatni dzien roboczy pierwszego miesigca kwartatu kalendarzowego tj. stycznia, kwietnia, lipca, pazdziernika .

3. Dla celéw informacyjnych Fundusz publikuje liste Dni Wykupu oraz terminy sktadania zgdan wykupu Certyfikatéw w sieci Internet
pod adresem Towarzystwa: www.kbctfi.pl.

4. Uczestnik sktada zadanie wykupienia Certyfikatéw nie pdzniej niz na 10 /dziesie¢/ dni roboczych przed Dniem Wykupu. Zgdanie
wykupienia sktadane jest w domu maklerskim prowadzacym rachunek papieréow wartosciowych Uczestnika, na ktérym zdeponowane
sg Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika, u Sponsora Emisji w przypadku, gdy Uczestnik nie zdeponowat Certyfikatéw na rachunku
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papieréw wartosciowych i posiada certyfikaty zapisane w rejestrze Sponsora Emisji lub w podmiocie prowadzacym rachunek zbiorczy,
na ktérym zdeponowane sg Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika. Zgdanie wykupienia Certyfikatéw jest nieodwotalne. Zgdanie
wykupienia Certyfikatéw ztozone po terminie, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, uwaza si¢ za zgdanie wykupienia zgtoszone na
kolejny Dzien Wykupu.

5. W dniu zlozenia zgdania wykupienia Certyfikatow na jeden z Dni Wykupu dom maklerski dokonuje ich blokady na rachunku
papierow warto$ciowych, na rachunku zbiorczym lub w rejestrze Sponsora Emisji.

6. Cena wykupu Certyfikatow rowna jest Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu. Z chwilg wykupienia
przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne sg umarzane z mocy prawa.

7. Swiadczenie z tytutu wykupu Certyfikatéw wyptacane jest przez Fundusz niezwtocznie, nie pézniej niz w ciggu 14 /czternastu/ dni
roboczych od Dnia Wykupu, poprzez przekazanie naleznej kwoty na rachunek Uczestnika wskazany w zadaniu wykupienia
Certyfikatéw Inwestycyjnych, o ktérym mowa w ust. 4, z zachowaniem obowigzujacych przepiséw prawa, regulaminéw i procedur
dziatania KDPW.

8. Dochody uzyskane z tytutu uczestnictwa w Funduszu podlegaja opodatkowaniu na zasadach okreslonych przepisami prawa.-

9. Fundusz publikuje informacje o dokonanym wykupie Certyfikatow Inwestycyjnych w sieci Internet pod adresem Towarzystwa:

www.kbetfi.pl

Artykut 33 Optata za wykupienie Certyfikatow
Optata za wykupienie Certyfikatéw nie jest pobierana.

Rozdziat VIl [Obowiazki informacyjne Funduszu]

Artykut 34 Sposoéb udostepniania informaciji o Funduszu

1. Prospekt Emisyjny zostanie udostepniony publicznie w terminie umozliwiajgcym inwestorom zapoznanie sie z jego trescig, nie
pdzniej jednak niz w dniu poprzedzajgcym rozpoczecie subskrypcji Certyfikatow, w siedzibie Towarzystwa, a takze w formie
elektronicznej w sieci internet pod adresem Towarzystwa: www.kbctfi.pl.

2. Dziennikiem o zasiegu ogélnopolskim przeznaczonym do dokonywania przez Fundusz ogtoszen okreslonych Statutem i przepisami
prawa jest Gazeta Gietdy ,PARKIET”. W przypadku zaprzestania wydawania tego dziennika Fundusz moze zamieszczaé ogtoszenia
w dzienniku ,Puls Biznesu”. W takim przypadku o wybranym dzienniku do ogtoszen Fundusz poinformuje w sposéb okreslony w ust. 3.
3. Fundusz bedzie ogtaszat warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny niezwtocznie po jej ustaleniu oraz podawat
do publicznej wiadomosci pozostate informacje okreslone Statutem na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.kbctfi.pl.
4. Na zadanie Uczestnika przestane pisemnie lub za posrednictwem poczty elektronicznej na adres biuro@kbctfi.pl Towarzystwo ma
obowigzek udzieli¢ dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym, a
takze o aktualnych zmianach i przyrostach w zakresie gtéwnych lokat Funduszu, a takze dostarczy¢ posta¢ drukowang Prospektu
Emisyjnego w miejscu przyjecia zagdania, o ile zadanie zostato ztozone w trakcie waznosci Prospektu Emisyjnego. Informacja zostanie
dostarczona bezptatnie w sposéb i na adres wskazany w zadaniu Uczestnika.

Rozdziat VIll [Rozwigzanie i likwidacja Funduszu]

Artykut 35 Rozwigzanie Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1) zarzgdzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnigciu
zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo;

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym bankiem umowy o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu;

3) podjeto uchwate w sprawie likwidacji Funduszu przez Rade Inwestorow;

4) Zarzad Towarzystwa podejmie uchwate w sprawie likwidacji Funduszu w zwigzku ze spadkiem Wartosci Aktywow Netto Funduszu
ponizej kwoty 5.000.000,- /pig¢ milionéw/ ztotych.

2. Towarzystwo lub Depozytariusz niezwtocznie opublikuje w dzienniku okreslonym w Artykule 34 ust. 2 Statutu informacje o
wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu, oraz poinformuje o tym fakcie KNF.

3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu jego likwidacji.

4. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

5. Likwidacja Funduszu odbywa sie na zasadach ogélnych, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa. W
szczegoblnosci, Fundusz nie dokonuje kolejnych emisji Certyfikatéw, jak rowniez nie wykupuje Certyfikatow, ktére nie zostaty do dnia

otwarcia likwidacji umorzone.
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Rozdziat IX [Postanowienia korcowe]

Artykut 36 Zmiany Statutu

1. Statut moze by¢ zmieniony, przy czym zezwolenia KNF wymaga zmiana Statutu w zakresie:

1) rodzaju, maksymalnej wysokosci, sposobu kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych fundusz inwestycyjny, w tym w
szczegoblnosci wynagrodzenia Towarzystwa oraz termindw, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczeg6inych rodzajéw
kosztow;

2) przestanek, trybu i warunkéw wykupu Certyfikatow oraz terminéw i sposobu dokonywania ogtoszen o wykupie Certyfikatow. -

2. Zmiany Statutu publikowane sg poprzez ich zamieszczenie na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.kbctfi.pl.-

3. Z zastrzezeniem art. 24 ust. 8 i 8a Ustawy, zmiana Statutu Funduszu wchodzi w zycie z dniem ogtoszenia zmian.

Artykut 37 Kwestie nieuregulowane w Statucie
W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy i Kodeksu Cywilnego.
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