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Grupa Kapitalowa Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.

Niebadany Srédroczny Skrécony Skonsolidowany Raport Finansowy

wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

sporzadzony za | kwartal zakonczony dnia 31 marca 2012 r.

- dane wyrazone w tysigcach ztotych

BGZ

|  SRODROCZNE

SKROCONE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek

Wynik z tytutu odsetek
Przychody z tytutu opfat i prowiz;ji
Koszty z tytutu optat i prowizji
Wynik z tytutu optat i prowizji

Wynik na dziatalnosci handlowe;j

Wynik na dziatalnosci inwestycyjne;j
Pozostate przychody operacyjne

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci
kredytéw i pozyczek

Ogolne koszty administracyjne
Pozostate koszty operacyjne

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

Udziat w zyskach/stratach jednostek
stowarzyszonych

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

— przypadajgcy na akcjonariuszy Banku

Zysk (strata) na jedng akcje
(wyrazony w PLN na jedna akcje)

Z dziatalnosci kontynuowane;j
i zaniechanej:

Zwykty
Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowane;j:
Zwykty

Rozwodniony

SKONSOLIDOWANE
| kwartat | kwartat
2012 2011
okres okres

od 01.01.2012
do 31.03.2012

od 01.01.2011
do 31.03.2011

Nota niebadane niebadane
21 505 366 367 712
21 (260 561) (196 572)

244 805 171 140

2.2 82 831 72 144
2.2 (12 222) (8 083)
70 609 64 061

23 28779 38 247
7615 (844)

2.5 15970 13 146
2.7 (42 259) (23 149)
24 (229 491) (194 384)
2.6 (41 534) (29 510)
54 494 38 707

886 925

55 380 39 632

2.8 (14 901) (5 803)
40 479 33829

40 479 33829

0,93 0,78

0,93 0,78

0,93 0,78

0,93 0,78

0,93 0,78

0,93 0,78

0,93 0,78
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Niebadany Srédroczny Skrécony Skonsolidowany Raport Finansowy
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

sporzadzony za | kwartal zakonczony dnia 31 marca 2012 r.

- dane wyrazone w tysigcach ztotych

BGZ

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéow

Zysk netto

Inne catkowite dochody

Skutki wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczacy
innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody (netto)

Catkowite dochody ogétem

| kwartat
2012

okres

od 01.01.2012
do 31.03.2012

| kwartat
2011

okres

od 01.01.2011
do 31.03.2011

niebadane niebadane
40 479 33829
28871 (8 485)
(5 486) 1612
23 385 (6 873)
63 864 26 956
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- dane wyrazone w tysigcach ztotych

BGZ

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA
Kasa i srodki w Banku Centralnym
Naleznosci od bankéw

Naleznosci z tytutu zakupionych papierow
warto$ciowych z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
Pochodne instrumenty finansowe

Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy
Pozostate dtuzne papiery warto$ciowe
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Inne aktywa
AKTYWA RAZEM

Nota

2.9

2.10
2.11
2.12
2.13
2.14
2.15

2.16
2.17

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane niebadane
1 548 602 1383321 1073 861
132 820 221071 680 107
706 569 366 343 284 992
2470411 1632434 1706 554
448 655 883 109 202 633
24 209 279 24 222 391 19 955 365
4174 221 3624 750 3242 826
- - 55122

63 401 63 401 63 900

47 341 46 245 32429

141 981 146 443 90 284
475 620 485 943 461 697
202 823 207 794 227 950

4 802 - 44 800

105 222 123 968 85917
34731 747 33407 213 28 208 437
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Grupa Kapitalowa Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.
Niebadany Srédroczny Skrécony Skonsolidowany Raport Finansowy

wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
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- dane wyrazone w tysigcach ztotych

BGZ

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania wobec innych bankow

Zobowigzania z tytutu sprzedanych
papieréw warto$ciowych z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu

Pochodne instrumenty finansowe oraz
pozostate zobowigzania przeznaczone do
obrotu

Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu swiadczen
pracowniczych

ZOBOWIAZANIA RAZEM

KAPITAL WELASNY

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy

Wynik z lat ubiegtych
Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy
KAPITAL WLASNY RAZEM

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL RAZEM

Nota

2.18

2.19

2.12
2.20

2.21

2.22

4.1

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane niebadane
3963 697 4446 716 1564 485
1554 218 - 339613
490 608 795 707 483 940
23 397 656 22 941 652 21 295 683
2129 784 2 033 267 1567 142
410 507 474 952 357 812
9719 9719 9814

- ) 10

44 610 41 926 42 451

29 222 25412 25514
32030021 30 769 351 25 686 464
43137 43137 43137

2 332 656 2 332 656 2220155
8 327 8 327 8 487

149 030 125 645 104 024
168 576 128 097 146 170
2701726 2 637 862 2521973
34 731 747 33407 213 28 208 437
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- dane wyrazone w tysigcach ztotych BGz

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym — niebadane

Pozostate
Kapitat Kapitat kapitaty Wynik z lat Niepodzielony
Nota akcyjny zapasowy rezerwowe ubiegtych wynik finansowy Razem
Stan na 1 stycznia 2012 roku 43137 2332 656 125 645 8 327 128 097 2 637 862
Wynik finansowy netto za rok obrotowy - - - - 40 479 40 479
Inne catkowite dochody za rok - - 23 385 - - 23 385
Podziat wyniku z lat ubiegtych - - - - - -
Calkowite dochody za okres - - 23 385 - 40 479 63 864
Stan na 31 marca 2012 roku 43 137 2 332 656 149 030 8 327 168 576 2701726

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (cd)

Pozostate

Kapitat Kapitat kapitaty Wynik z lat Niepodzielony

Nota akcyjny zapasowy rezerwowe ubiegtych wynik finansowy Razem
Stan na 1 stycznia 2011 roku 43137 2220155 110 897 8 487 112 341 2 495017
Wynik finansowy netto za rok obrotowy - - - - 128 097 128 097
Inne catkowite dochody za rok - - 14 748 - - 14 748
Podziat wyniku z lat ubiegtych - 112 501 - (160) (112 341) -
Calkowite dochody za okres - - 14 748 - 128 097 142 845
Stan na 31 grudnia 2011 roku 43137 2 332 656 125 645 8 327 128 097 2 637 862
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Grupa Kapitalowa Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.

Niebadany Srédroczny Skrécony Skonsolidowany Raport Finansowy
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

sporzadzony za | kwartal zakonczony dnia 31 marca 2012 r.
- dane wyrazone w tysigcach ztotych

BGZ

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym — niebadane (cd)

Pozostate
Kapitat Kapitat kapitaty Wynik z lat Niepodzielony
Nota akcyjny zapasowy rezerwowe ubiegtych wynik finansowy Razem
Stan na 1 stycznia 2011 roku 43137 2220155 110 897 8 487 112 341 2 495017
Wynik finansowy netto za rok obrotowy - - - - 33 829 33829
Inne catkowite dochody za rok - - (6 873) - - (6 873)
Podziat wyniku z lat ubiegtych - - - - - -
Calkowite dochody za okres - - (6 873) - 33829 26 956
Stan na 31 marca 2011 roku 43137 2220155 104 024 8 487 146 170 2521973
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- dane wyrazone w tysigcach ztotych

BGZ

Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywéw pienieznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ:
Zysk/strata netto

Korekty razem:

Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujety
w wyniku finansowym

Amortyzacja
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych

Zmiana stanu naleznosci od bankow

Zmiana stanu naleznosci z tytutu zakupionych
papieréw wartosciowych z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu

Zmiana stanu papieréw wartosciowych
przeznaczonych do obrotu

Zmiana stanu dodatniej wyceny z tytutu
pochodnych instrumentéw finansowych

Zmiana stanu kredytéw i pozyczek udzielonych
klientom

Zaptacony podatek dochodowy

Zmiana stanu zobowigzan wobec innych
bankéw

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu sprzedanych
papieréw warto$ciowych z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu

Zmiana stanu ujemnej wyceny z tytutu
pochodnych instrumentéw finansowych

Zmiana stanu zobowigzan wobec klientéw
Zmiana stanu innych aktywéw

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan oraz
zobowigzan z tytutu podatku dochodowego

Inne korekty

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

| kwartat
2012

okres

od 01.01.2012
do 31.03.2012

| kwartat
2011

okres

od 01.01.2011
do 31.03.2011

niebadane niebadane
40 479 33829
473 175 128 859
14 901 5803
22 129 18 648
(68 685) (15 300)
(7 615) -
6 494 3446
482 (71)
(340 226) 366 714
(837 977) 108 345
434 454 18 354
13112 (86 188)
(20 219) -
(409 786) 544 066
1554 218 (929 308)
(305 099) (248 158)
456 004 243 968
13944 (7 639)
(64 445) 115 924
11 489 (9 745)
513 654 162 688
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BGZ

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (cd)

PRZEPLYW SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ:
Wplywy

Zbycie i wykup pozostatych dtuznych
papierow wartosciowych

Zbycie papieréw wartosciowych
dostepnych do sprzedazy

Zbycie wartosci niematerialnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

Wydatki
Nabycie papieréow wartosciowych
dostepnych do sprzedazy

Nabycie wartosci niematerialnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

Inne wydatki inwestycyjne
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH

NETTO Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ:

Wptywy

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
dla innych instytucji finansowych
Wydatki

Sptaty dtugoterminowych kredytéw na
rzecz innych bankéw

Wykup diuznych papieréw warto$ciowych
od innych instytucji finansowych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
NETTO, RAZEM

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

| kwartat

2012

okres

od 01.01.2012

do 31.03.2012

Nota niebadane

17 051 087

17 051 087

(17 520 496)

(17 512 983)

| kwartat
2011

okres

od 01.01.2011
do 31.03.2011
niebadane

21721 020

51210
21 669 094

716
(21 605 940)

(21 596 637)

(7 413) (9 303)
(100) -
(469 409) 115 080
1 594 000 1422 000
1 594 000 1 422 000
(1 560 733) (1 606 529)
(73 233) -
(1 487 500) (1 606 529)
33 267 (184 529)
77 512 93 239
1592 649 1610 838
2.23 1670 161 1704 077
1041 665
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1

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.1 Dane identyfikacyjne

Bank Gospodarki Zywnosciowej Spoétka Akcyjna jest jednostkg dominujaca Grupy
Kapitatowej BGZ S.A. (,Grupa”).

Bank Gospodarki Zywnosciowej Spoétka Akcyjna (,Bank” lub ,BGZ S.A”) posiada
siedzibe w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16 i jest zarejestrowany w Polsce, przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie przez Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000011571. Czas trwania spotki
dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

1.2 Zasady przyjete do sporzadzenia niebadanego srédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci stosowane w | kwartale 2012 roku nie réznig sie od zasad
obowigzujacych w 2011 roku. Zasady te zostaly szczegdétowo opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku,
ktére zostalo zatwierdzone przez Zarzad w dniu 5 marca 2012 roku. Niebadane
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat zakoriczony
31 marca 2012 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci
srodrocznej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSR 34”) oraz zgodnie
Z wymaganiami okreslonymi w rozporzadzeniu ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

Niebadane $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje
wszystkich informacji oraz ujawnieA wymaganych w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ fgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, ktére zostato zatwierdzone
przez Zarzad w dniu 5 marca 2012 roku.

Przy sporzgdzaniu niebadanego s$rodrocznego  skroconego  skonsolidowanego

sprawozdania finansowego przyjeto zasady rachunkowosci wynikajgace z :

1. Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz ich interpretacji wydanych
przez komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

2. Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostalty wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci lub  Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

« Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena —
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2015 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci zajmie sie rachunkowos$cia zabezpieczenn i utratg wartosci.
Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i wycene
aktywow finansowych Grupy. Grupa dokona oceny tego wplywu w powigzaniu
z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania spéjnego
obrazu,
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MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 11 Wspdine przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

MSSF 13 Wycena wedtug wartos$ci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — majace zastosowanie dla okreséow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji
pozostatych catkowitych dochodéw — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub pdézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

KIMSF 20 Koszty usuwania nadkfadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej—
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie
aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzar finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne przedsiewziecia —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretaciji
miato istotny wptyw na stosowane przez Bank zasady (polityke) rachunkowo$ci
z wyjatkiem zmian, ktére beda wynikiem zmian wprowadzonych przez MSSF 9.
W zakresie MSSF 9 Instrumenty finansowe Bank obecnie analizuje wptyw wprowadzenia
tego standardu na sprawozdanie finansowe.

1.3 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spdétki Grupy w dajacej sie przewidzieé
przysztosci, tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
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okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania, badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci przez spoétki Grupy.

1.4 Zatwierdzenie do publikacji

Sprawozdanie finansowe za | kwartat zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji
w dniu 8 maja 2012 roku.

1.5 Zmiany prezentacji

W sporzadzanym $rédrocznym skroconym raporcie Grupa nie dokonywata zmian
W sposobie prezentacji poza zmiang w prezentacji segmentéw ujawnionej w nocie 3.1.

1.6 Sezonowosc¢ lub cykliczno$é¢ dziatalnosci

W dziatalnos$ci Grupy nie wystepujg istotne zjawiska majace charakter sezonowy lub
cykliczny.

1.7 Wartosci szacunkowe

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia, ktére majg wptyw na wartosci aktywéw
i zobowigzan wykazywane w nastepnym okresie. Szacunki i zatozenia, ktére podlegajg
ciagtej ocenie, oparte sg o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania,
co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajq sie uzasadnione.

a) Utrata wartosci kredytow i pozyczek

Ocenie utraty wartosci, zgodnie z MSSF podlegajg aktywa finansowe Banku wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu, aktywa finansowe wyceniane wedtug kosztu oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktére nie sg wycenione do wartosci godziwe;j.
Bank dokonuje oceny utraty wartosci aktywow finansowych na bazie oceny indywidualne;j
oraz stosujgc podejscie kolektywne (grupowe). Ocena indywidualna dokonywana jest na
aktywach uznanych przez Bank za indywidualnie znaczace. Za aktywa indywidualnie
znaczace uznaje sie w szczegolnosci: ekspozycje wobec podmiotéw niedetalicznych, dla
ktorych suma kapitatowego zobowigzania bilansowego i udzielonego na dzien wyceny
przekracza 1min ziotych (badz réwnowarto$é w walucie obcej); ekspozycje
restrukturyzowane, dla ktérych suma kapitatowego zobowigzania bilansowego
i udzielonego na dzien wyceny przekracza 100 tys. ziotych (badz réwnowartosc
w walucie obcej); wszystkie aktywa zaklasyfikowane do indywidualnie znaczacych
w poprzednim okresie, dla ktérych zidentyfikowana zostata utrata wartosci w poprzednim
okresie; ekspozycje o nizszej jednostkowej wartosci bilansowej, jezeli nie jest mozliwe
skonstruowanie homogenicznych i reprezentatywnych (z uwagi na niska liczebno$¢) grup
aktywow, tj. ekspozycje kredytowe wobec jednostek sektora finanséw publicznych, gdy
wobec tych ekspozycji zidentyfikowana zostata utrata wartosci oraz ekspozycje
kredytowe wobec podmiotéw finansowych. Za indywidualnie nieznaczace uznaje sie
wszystkie aktywa finansowe, ktére nie spetniajg kryteridw okreslonych dla aktywow
indywidualnie znaczacych.

Ocena utraty wartosci aktywow indywidualnie znaczacych.

Aktywa finansowe poddawane sg ocenie z punktu wystgpienia lub nie obiektywnych
przestanek utraty wartosci. Ocena indywidualna przeprowadzana jest przez pracownikéw
Banku na aktywach finansowych indywidualnie znaczacych i polega na indywidualne;j
weryfikacji aktywoéw finansowych pod katem utraty wartosci. W ramach oceny
indywidualnej okreslane sa przyszte, oczekiwane przeptywy pieniezne, a utrata wartosci
stanowi rdznice pomiedzy biezacg (bilansowa) wartoscig aktywa finansowego
indywidualnie znaczgcego, a wartoscig przysztych przeptywdw pienieznych z tytutu
danego aktywa finansowego, dyskontowanych przy wykorzystaniu efektywnej stopy
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procentowej z momentu rozpoznania utraty wartosci. W szacowaniu przyszitych
przeptywow pienieznych uwzgledniane sg przeptywy z zabezpieczen.

Ocena kolektywna (grupowa).

Ocena kolektywna dokonywana jest na aktywach zaklasyfikowanych do aktywow
indywidualnie nieznaczacych oraz aktywéw indywidualnie znaczacych, dla ktérych nie
odnotowano obiektywnych przestanek utraty wartosci. Dla tak okreslonej grupy aktywoéw
Bank wyznacza kwote utraty wartosci, jezeli zaobserwowane zostaly obiektywne
przestanki utraty okre$lone dla oceny kolektywnej, lub wyznaczana jest warto$¢ IBNR
(»Incurred but not reported”), jezeli nie rozpoznano przestanek utraty wartosci. Przyszte
przeptywy pieniezne w grupie aktywow finansowych, dla ktérych utrata wartosci oceniana
jest kolektywnie, sg szacowane na podstawie historii strat dla aktywéw o podobnych
charakterystykach ryzyka kredytowego do charakterystyki tych aktywow, ktére znajdujg
sie w grupie.

b) Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnych rynkach ustala
sie stosujgc techniki wyceny (np. modele). Metody te sg oceniane i weryfikowane
okresowo przez wykwalifikowanych niezaleznych pracownikow, czyli takich, ktorzy nie
uczestniczyli w opracowaniu tych metod. Wszystkie modele sg zatwierdzane przed
uzyciem, a takze kalibrowane w celu zapewnienia, ze otrzymane wyniki odzwierciedlajg
faktyczne dane i poréwnywalne ceny rynkowe. W obecnie uzywanych modelach
wykorzystywane sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania, pozyskiwane
z systemow informacyjnych Reuters i/lub Bloomberg.

c) Utrata warto$ci instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy

Grupa uznaje utrate wartosci instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy, gdy
wystgpito znaczne lub dtugotrwate obnizenie ich wartosci godziwej ponizej wartosci
poczatkowej. Ustalenie, czy obnizenie jest znaczne Ilub dilugotrwate wymaga
zastosowania wtasnej oceny. Przeprowadzajgc taka ocene, Grupa, obok innych
czynnikéw, ocenia normalng zmiennos¢ cen akcji. Wykazanie utraty wartosci moze
réwniez by¢ wskazane, gdy istniejg dowody na pogorszenie sie sytuacji finansowej
emitenta, branzy lub sektora gospodarki, technologii lub przeptywéw z dziatalnosci
operacyjnej i finansowej.

d) Lokaty utrzymywane do terminu zapadalnosci

Grupa stosuje zalecenia MSR 39 dotyczace klasyfikowania aktywow finansowych innych
niz instrumenty pochodne o statych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i okreslonym
terminie zapadalno$ci jako aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci. Klasyfikacja ta
w znacznym stopniu oparta jest na wtasnej ocenie. Dokonujac tej oceny, Grupa ocenia
swoj zamiar i mozliwosci utrzymywania tych lokat do terminu zapadalno$ci. Jezeli Grupa
nie utrzyma tych lokat do terminu zapadalnosci, bedzie musiata zmieni¢ klasyfikacje catej
kategorii na aktywa dostepne do sprzedazy (z wyjatkiem pewnych okolicznosci, jak np.
sprzedaz o niewielkiej warto$ci krotko przed datg zapadalnosci).

e) Utrata wartosci aktywéw trwatych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Bank ocenia istnienie przestanek, ktore
wskazujg czy nastgpita utrata wartosci skifadnikéw aktywow trwatych. W przypadku
zidentyfikowania takiej przestanki, Bank dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalne;.
Oszacowanie wartosci uzytkowej sktadnika aktywéw trwatych wigze sie, miedzy innymi,
Z przyjeciem zatozen w zakresie szacunkéw co do kwot, termindéw przysztych przeptywéw
pienieznych, ktére Bank moze uzyskac z tytutlu danego skfadnika aktywéw trwatych,
innych czynnikdw. Szacujgc warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy Bank
opiera sie na dostepnych danych rynkowych na ten temat lub wycenach sporzadzonych
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przez niezaleznych rzeczoznawcéw, ktére co do zasady réwniez opierajg sie na
szacunkach.

f) Rezerwa na odprawy emerytalne

Rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych zostaly oszacowane za pomocg metod
aktuarialnych przez niezaleznego aktuariusza, przyjete w tym celu zalozenia sg
aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego.
g) Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Bank rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu,
ze w przyszitosci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac,
ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartosci szacunkowe nie ulegty zmianie w istotny sposéb w stosunku do
31.12.2011 roku.

1.8 Opis Grupy Kapitatowej

1.8.1 Jednostki ujete w niebadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. jest podmiotem nalezacym do Grupy
Kapitatlowej Rabobank, ktérej jednostkg dominujacg jest Cooperatieve Centrale
Raiffeisen-Boerenleenbank B.A.

Bank Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna jest jednostkg dominujaca Grupy
Kapitalowej BGZ S.A. W skifad Grupy na dzien 31 marca 2012 roku wchodzi
jednostka zalezna:

1. Bankowy Fundusz Nieruchomosciowy Actus Sp. z o0.0. (,Actus”)
z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16. Podstawowy przedmiot
dziatalnosci Spofki to:

e nabywanie i zbywanie nieruchomosci oraz ograniczonych praw
rzeczowych na nieruchomosciach,

e prowadzenie inwestycji budowlanych na nieruchomos$ciach wiasnych
i obcych,

e  ustugi posrednictwa w handlu nieruchomosciami i wynajem lokali,

° dzierzawienie, wydzierzawianie nieruchomosci i najem lokali,

e ustugi: wyceny nieruchomosci zarzadzania nieruchomosciami oraz
doradztwa  nieruchomosciowego  (dziatalnos¢  agencji  obstugi
nieruchomosci).

Spotka zarejestrowana jest przez Krajowy Rejestr Sgdowy prowadzony przez Sad
Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000023062.

BGZ S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym Spétki oraz 100% gtosow
na Zgromadzeniu Wspolnikow.

BGZ S.A. posiada 49% udziatu w kapitale podstawowym Spétki stowarzyszonej BGZ
Leasing Sp. z 0.0. oraz 49% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw. Pozostate 51%
udziatéw w kapitale Spotki posiada spotka De Lage Landen, ktéra wchodzi w sktad
Grupy Rabobank.
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Zakres konsolidacji

Zgodnie z zasadami MSSF skonsolidowane sprawozdania finansowe obejmuje
wszystkie spoétki zalezne na dzien 31.03.2012 roku. Zakres konsolidacji w stosunku
do 31.12.2011 roku, nie zmienit sie.

1.8.2 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Wszelkie transakcje Banku i jednostek od niego zaleznych dokonywane
z podmiotami powigzanymi w | kwartale 2012 roku byly zawierane na warunkach
rynkowych i wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjne;.
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2  NOTY OBJASNIAJACE DO NIEBADANEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1 Wynik z tytulu odsetek

| kwartat | kwartat
2012 2011
okres okres

od 01.01.2012
do 31.03.2012

od 01.01.2011
do 31.03.2011

niebadane niebadane
Przychody z tytutu odsetek
Nalezno$ci od bankdéw 10 420 7 564
W rachunku biezacym od klientéw 72 483 49 561
Kredyty i pozyczki od klientéw
z uwzglednieniem odwrdcenia odsetek od
kredytow z utratg wartosci, z tego: 352 948 259 225
— przedsiebiorstwa 129 080 83015
— gospodarstwa domowe 218 285 172 191
— instytucje sektora budzetowego 3827 2 562
— pozostate podmioty 1756 1457
Dtuzne papiery wartosciowe w zakresie
wszystkich portfeli 69 515 51 362
— wyceniane do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat (handlowe) 17 227 9385
— dostepne do sprzedazy 52 288 40 995
— pozostate diuzne papiery wartosciowe - 982
505 366 367 712
Koszty odsetek
Zobowigzania wobec innych bankéw 44 405 24 696
— z tytutu wiasnych emis;ji 25148 18 499
Zobowigzania wobec klientéw, z tego: 216 156 171 876
— przedsiebiorstwa 58 920 43180
— gospodarstwa domowe 135119 100 650
— instytucje sektora budzetowego 9219 14112
— pozostate podmioty 12 898 13934
260 561 196 572
Wynik z tytutu odsetek 244 805 171 140

Wynik z tytutu odsetek za pierwszy kwartat 2012 r. wzrést o 43,0% w poréwnaniu
z pierwszym kwartatem 2011 r., co byto efektem wzrostu przychodéw z tytutu odsetek
0 37,4%, ktoéry przewyzszyt wzrost kosztow odsetek na poziomie 32,6%.

Na wzrost przychodéw z tytutu odsetek wptynat gtéwnie wzrost przychodéw odsetkowych
od kredytéw w rachunku biezagcym (o 46,3%) oraz od kredytow i pozyczek udzielonych
klientom (o 36,2%). Zostat on osiggniety dzieki rozwojowi akcji kredytowej, gtownie
w okresie od trzeciego do czwartego kwartatu 2011 r., ktéra byla zrealizowana przy
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wyzszym poziomie marzy odsetkowej niz rok wczesniej. W szczegdlnosci dotyczyto to
przychodéw z tytulu odsetek od kredytdow preferencyjnych, dla ktérych istotnym
czynnikiem wzrostu przychodéw byty podwyzki stopy redyskontowej NBP dokonane
jeszcze w 2011 r., z ktérej poziomem powigzane jest oprocentowanie tych kredytow.

Dodatkowo na wzrost przychodoéw z tytutu odsetek wptynety wyzsze przychody z diuznych
papierow wartosciowych o 35,3%, w ktore ulokowana zostata zwiekszona nadwyzka
ptynnosci Banku.

Gtéwng przyczyng wolniejszego wzrostu kosztéw odsetek niz przychodéw byta niska
dynamika kosztow odsetkowych z tytutu zobowigzan wobec klientéw, co osiggnieto dzieki
poprawie marz odsetkowych na depozytach klientéw, w tym szczegdlnie na kontach
oszczednosciowych Eskalacja oraz lokatach terminowych. Czynnikiem dodatkowo
sprzyjajagcym ograniczeniu wzrostu kosztdw odsetkowych od depozytéw klientéw byta
zmiana walutowej struktury finansowania zewnetrznego wskutek pozyskania w trakcie
2011 r. kredytu CHF od akcjonariusza Banku oraz kolejnej pozyczki od Europejskiego
Banku Odbudowy i Rozwoju. Srodki te zastapity czesciowo (wyzej oprocentowane)
finansowanie w walucie krajowej, w tym szczegodlnie hurtowe depozyty przedsiebiorstw
oraz instytucji sektora budzetowego. Pozyskanie finansowania zewnetrznego znalazio
natomiast odzwierciedlenie we wzroscie kosztéw odsetek z tytutu zobowigzan wobec
innych bankéw o 79,8% w pordwnaniu z pierwszym kwartatem 2011 r.
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2.2 Wynik z tytutu opftat i prowizji

| kwartat | kwartat
2012 2011
okres okres

od 01.01.2012
do 31.03.2012

od 01.01.2011
do 31.03.2011

niebadane niebadane
Przychody z tytutu optat i prowizji
Przychody z tytutu opfat i prowizji od
bankéw 3961 3367
Przychody z tytutu opfat i prowizji od
klientow 78 870 68 777
— od kredytéw i pozyczek 27 522 22 217
— od operacji rozliczeniowych krajowych 234 274
— od operacji rozliczeniowych
zagranicznych 1023 1132
— od obstugi rachunkow 25 502 26 146
— od zobowigzan gwarancyjnych 2 845 2879
— od operacji brokerskich 2 806 3584
— od kart ptatniczych 17 718 12 304
—inne prowizje 1220 241
82 831 72 144
Koszty z tytutu optat i prowizji
Koszty z tytutu optat i prowizji od bankéw 626 884
Koszty z tytutu optat i prowizji od klientow,
z tego: 11 596 7 199
— od kredytow i pozyczek 1552 1127
— od zobowigzan gwarancyjnych - 4
— od kart pfatniczych 5809 3872
— inne prowizje 4235 2196
12 222 8 083
Wynik z tytutu optat i prowizji 70 609 64 061

Wynik z tytulu optat i prowizji po pierwszym kwartale 2012 r. wzrést o 10,2%
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego wskutek wzrostu przychodow
z tytutu optat i prowizji o 14,8% przy jednoczesnym wzroscie kosztéw z tytutu optat
i prowizji 0 51,2%.

Wzrost przychoddw prowizyjnych osiggniety zostat gtéwnie dzieki wyzszym przychodom
z tytulu optat i prowizji od kredytdow i pozyczek o 23,9% w zwigzku ze zwiekszong
aktywnoscig w udzielaniu kredytéw w rachunku biezgcym, gtéwnie dla rolnikéw, matych
i Srednich oraz mikro-przedsiebiorstw, a takze rozpoczeciem oferowania ubezpieczen
AVIVA do kredytéw gotéwkowych.

Spadek przychodéw od obstugi rachunkéw o 2,5% zwigzany byt przede wszystkim
z ptatnosciami na rzecz klientow detalicznych posiadajgcych konto, w ramach ktérego
Bank przekazuje premie stanowigcg 1% wptywu na rachunek, z zastrzezeniem Scisle
okreslonych warunkow (ewidencjonowang jako pomniejszenie przychodow).
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Wzrost prowizji od kart ptatniczych o 44,0% osiagniety zostat gtéwnie ze wzgledu na
wiekszg sprzedaz kont osobistych z kartg oraz zmiane stawek prowizji od kart
wprowadzong w grudniu 2011 r.

Na wzrost kosztéw z tytutu optat i prowizji wptynat wzrost kosztéw od kart ptatniczych
0 50,0% byt spowodowany gtéwnie przez wieksza liczbe transakcji.

2.3 Wynik na dziatalnosci handlowej

| kwartat | kwartat
2012 2011
okres okres

od 01.01.2012
do 31.03.2012

od 01.01.2011
do 31.03.2011

niebadane niebadane
Instrumenty dtuzne 9942 450
Instrumenty pochodne (130 295) 254 894
Wynik z pozycji wymiany 149 132 (217 097)
Wynik na dziatalnosci handlowej 28779 38 247

Wynik na dziatalnosci handlowej za pierwszy kwartat 2012 r. spadt o 24,8%
w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2011 r. Przyczynit sie do tego fakt, iz w pierwszym
kwartale 2011 r., gldwnym elementem tego wyniku byly punkty swapowe realizowane
z tytutu transakcji swapéw walutowych.

Dysponujac, poczawszy od drugiego kwartatu 2011 r., bezposrednim finansowaniem
w CHF, Bank zmniejszyt skale zawieranych transakcji swap, stuzacych zabezpieczeniu
ryzyka walutowego oraz stopy procentowej tzw. starego portfela kredytow hipotecznych
dla klientéw detalicznych, udzielonych do kwietnia 2009 r. Wskutek ograniczenia portfela
swapow, zmniejszeniu ulegt wynik z tzw. punktéw swapowych ujmowany w wyniku na
dziatalnosci handlowej, na rzecz wzrostu wyniku z tytutu odsetek w efekcie zastgpienia

wyzej oprocentowanego finansowania ziotowego przez nizej oprocentowane
finansowanie w CHF.
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2.4 0Ogoélne koszty administracyjne

| kwartat | kwartat
2012 2011
okres okres

od 01.01.2012
do 31.03.2012

od 01.01.2011
do 31.03.2011

niebadane niebadane
Koszty pracownicze, w tym: 125 725 105 921
— koszty wynagrodzen 102 842 87 324
w tym odprawy emerytalne 75 8
— narzuty na wynagrodzenia 16 481 12 656
— $wiadczenia na rzecz pracownikéw 1984 2 307
— odpisy na Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych 1525 1349
— pozostate 2893 2 285
Zuzycie materiatdéw i energii 8 835 8 584
Ustugi obce 46 781 42 171
Pozostate koszty rzeczowe 38 759 29 893
Podatki i optaty 1493 1311
Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz
Gwarancyjny i Komisje Nadzoru
Finansowego 7 898 6 504
Ogodlne koszty administracyjne, razem 229 491 194 384

Ogolne koszty administracyjne w pierwszym kwartale 2012 r. wzrosty o 18,1%
w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2011 r. Wzrost kosztow wynagrodzen zwigzany
byt z rozwojem sieci placowek w trakcie 2011 r., ktdry pociggnat za sobg wzrost
zatrudnienia. Na koniec | kw. 2012 r. liczba oddziatéw wynosita 394 i byta wyzsza o 30
w poréwnaniu z | kwartatem 2011 r. Natomiast w samym | kwartale 2012 r. Bank nie
otwierat nowych placéwek. Zatrudnienie na koniec pierwszego kwartatu 2012 r. wyniosto
5 666 etatow w poréwnaniu z 5 337 etatami rok wczesniej. Poza efektem rozbudowy
sieci wzrost kosztéw pracowniczych zwigzany byt takze ze zwiekszeniem odpiséw na
koszty premii o 6 pp. w 2012 r. w poréwnaniu z 2011 r. oraz z podwyzkg skfadki na
ubezpieczenie rentowe od lutego 2012 r. 0 2 pp.

Z kolei wzrost kosztow w obszarze ustug obcych wynika ze zwiekszenia kosztow ustug
informatycznych z tytutu zrealizowanych projektow informatycznych oraz serwiséw
informatycznych BGZOptima, kosztéw produkcji reklam i materiatow reklamowych,
a takze kosztdw ochrony i zabezpieczen z tytutu wzrostu liczby placowek.

Wzrost pozostatych kosztow rzeczowych spowodowany byt zwiekszeniem kosztow
promocyjnych i reklamowych (emisja reklam produktéw bankowych w mediach — konta
osobiste, kredyt hipoteczny, produkty Agro, promocja ubezpieczen dla rolnikéw i lokat
bankowych), wyzszymi kosztami czynszéw i remontéw, kosztami zakupu tokendw
zwigzanych z rozwojem dziatalnosci BGZOptima oraz zwiekszeniem kosztow
procesowania gotéwki (na co wptynat réwniez rozwéj sieci).

W pierwszym kwartale 2012 r. sktadki i wptaty na BFG i KNF byly wyzsze o0 21,4% niz
rok wczesniej gldwnie z uwagi na wzrost aktywdéw bilansowych Banku stanowigcych
podstawe do wyliczania wptat na KNF oraz wzrost sumy wymogow kapitatowych Banku
stanowigcych podstawe do wyliczenia optaty rocznej na rzecz BFG.
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2.5 Pozostate przychody operacyjne

Z tytutu dziatalno$ci zarzgdzania
majatkiem oséb trzecich

Z tytutu sprzedazy lub likwidacji srodkéw
trwatych, wartosci niematerialnych oraz
aktywow do zbycia

Z tytutu odzyskanych nalezno$ci
przedawnionych, umorzonych i
niesciggalnych oraz sptaty naleznosci
wylgczonych ze sprawozdania z sytuacji
finansowej

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug

Z tytutu rozwigzania rezerw na pozostate
naleznosci (poza kredytowymi)

Rozwigzanie odpiséw z tytutu utraty
wartosci rzeczowych $rodkéw trwatych

Rozwigzanie rezerw na zobowigzania
(Nota 2.21, 2.22)

Z tytutu odzyskania poniesionych kosztow

Przychody z tytutu rekompensaty
wydatkéw PARP

Rozwigzanie niewykorzystanych odpiséw
na koszty rzeczowe

Inne przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne,
razem

| kwartat
2012

okres

od 01.01.2012
do 31.03.2012

| kwartat
2011

okres

od 01.01.2011
do 31.03.2011

niebadane niebadane
141 599

8 1052

2 865 1489
2188 2120
59 159

4 3
4818 4542
546 403
480 807
1404 1536
3457 436
15970 13 146

Pozostate przychody operacyjne w pierwszym kwartale 2012 r. wzrosty o 21,5%
w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2011 r., przede wszystkim z powodu wzrostu

innych przychodéw operacyjnych o 692,9%,
jednorazowa transakcja sprzedazy nieruchomosci,

w wynikach | kwartatu 2012 r.

do czego przyczynita sie gtéwnie
ktéra zostata odzwierciedlona
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2.6 Pozostate koszty operacyjne

| kwartat | kwartat
2012 2011
okres okres

od 01.01.2012
do 31.03.2012

od 01.01.2011
do 31.03.2011

niebadane niebadane
Z tytutu dziatalnosci zarzadzania
majatkiem oséb trzecich 266 264
Z tytutu sprzedazy lub likwidacji
Srodkow trwatych, wartosci
niematerialnych oraz aktywow do zbycia 108 336
Z tytutu utworzonych rezerw na
pozostate naleznosci (poza
kredytowymi) 4766 71
Z tytutu utworzenia rezerw na
zobowigzania (Nota 2.21, 2.22) 11 554 7463
Z tytutu windykacji naleznosci 1852 1527
Przekazane darowizny 646 630
Amortyzacja 22129 18 648
Pozostate koszty operacyjne 213 571
Pozostale koszty operacyjne, razem 41534 29510

Pozostate koszy operacyjne w | kwartale 2012 r. wzrosty o 40,7% w poréwnaniu
z | kwartatem 2011 r., przede wszystkim z powodu wzrostu amortyzacji o 3 481 tys. zi,
tj. 18,7%, co byto zwigzane z opisanym wyzej rozwojem sieci placowek Banku oraz
kontynuacjg inwestycji w obszarze IT, a takze uruchomieniem BGZOptima.

W pierwszym kwartale 2012 r. wzrosty réwniez o 54,8% koszty z tytutu utworzenia
rezerw na zobowigzania, ktére byly zwigzane 2z postepowaniami sadowymi
i utworzeniem odpiséw na niewykorzystane urlopy, ktore byty wyzsze niz w 2011 r.

W | kwartale 2012 r. utworzono réwniez rezerwy na niedobdr kasowy, ktére wptynety na
wzrost kosztow z tytutu utworzenia rezerw na pozostate naleznoéci (poza kredytowymi).

2.7 Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek

| kwartat | kwartat
2012 2011
okres okres

od 01.01.2012
do 31.03.2012

od 01.01.2011
do 31.03.2011

niebadane niebadane
Naleznosci od innych bankéw 18 28
Kredyty i pozyczki udzielone klientom (42 731) (22 501)
Zobowigzania udzielone 454 (676)
Odpisy aktualizujace naleznosci,
razem (42 259) (23 149)
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Odpisy aktualizujgce naleznosci w pierwszym kwartale 2012 r. wzrosty o 82,6%
w porownaniu z pierwszym kwartalem 2011 r., do czego przyczynity sie przede
wszystkim wyzsze odpisy na kredyty mieszkaniowe i hipoteczne, a takze na naleznosci
od klientow instytucjonalnych, w szczegdlnosci z segmentu duzych oraz matych
i srednich przedsiebiorstw, a wedtug kryterium produktowego — na kredyty inwestycyjne
i obrotowe.

W poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2011 r. Zmniejszyty sie natomiast odpisy
aktualizujgce kredyty gotéwkowe oraz kredyty w rachunku biezacym dla klientow
instytucjonalnych.

2.8 Efektywna stawka podatkowa

| kwartat | kwartat
2012 2011
okres okres

od 01.01.2012
do 31.03.2012

od 01.01.2011
do 31.03.2011

niebadane niebadane

Podatek biezacy (15 416) -
Podatek odroczony 515 (5 803)
Podatek dochodowy (14 901) (5 803)
Wynik finansowy przed opodatkowaniem 55 380 39 632
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy od wyniku brutto (10 522) (7 530)
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania
przychodow (2 583) (1201)
— wierzytelnos$ci spisane w straty (2 166) 42
— koszty rzeczowe niestanowigce

kosztéw uzyskania przychodéw 417) (1243)
Odpis aktualizujgcy naleznosci (976) 4089
Pozostate réznice (820) (1 161)
Obciazenie/uznanie wyniku
finansowego Grupy z tytutu podatku
dochodowego (14 901) (5 803)

Na podstawie dotychczasowych dziatan Banku w zakresie spisywania w ciezar kosztow
stanowigcych podatkowe koszty uzyskania przychodu naleznosci niesciggalnych odpiséw
z tytutu utraty wartodci naleznosci kredytowych dla celéw podatku dochodowego od oséb
prawnych, podstawa od wyliczenia aktywa podatkowego na dzieh 31 marca 2012 roku
w wysokosci 493 018 tysiecy (przy stanie na dzien 31 marca 2011 roku na poziomie
293 078 tysiecy) przedstawia najlepszy szacunek mozliwych do uprawdopodobnienia dla celow
podatku dochodowego od oséb prawnych kwot odpiséw w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
W latach 2012 i 2011 Bank dokonat kalkulacji aktywa z tytutu podatku odroczonego w stosunku
do odpisdw aktualizujacych naleznosci w oparciu o historyczng analize dotyczaca zaliczania
w koszty podatkowe spisanych niesciggalnych nalezno$ci.
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2.9 Naleznosci od bankow

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane niebadane
Rachunki biezace 78718 197 829 155514
Lokaty zdeponowane w innych bankach 41 041 10 244 472 965
Kredyty i pozyczki 14 047 14 039 52 688
Naleznosci brutto od innych bankéw 133 806 222 112 681 167
Odpisy z tytutu utraty wartosci
(wielko$¢ ujemna) (986) (1041 (1 060)
Naleznosci (netto) od bankéw, razem 132 820 221 071 680 107
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane niebadane
Stan odpisow na naleznosci od bankow
na poczatek okresu 1041 1105 1105
Utworzenie odpisow 38 219 41
Rozwigzanie odpiséw (56) (341) (69)
Odpisy wykorzystane - - -
Pozostate zmiany (37) 58 17)
Stan odpisow na naleznosci od bankow
na koniec okresu 986 1041 1 060

2.10 Naleznosci z tytutu zakupionych papieréw wartosciowych z otrzymanym

przyrzeczeniem odkupu

31.03.2012 31.12.2011  31.03.2011
niebadane niebadane
Do 1 miesigca 706 569 76 669 284 992
Od 1 miesigca do 3 miesiecy - 289 674 -
Naleznosci z tytutu zakupionych
papieréw wartosciowych z otrzymanym,
przyrzeczeniem odkupu, razem 706 569 366 343 284 992
2.11 Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane niebadane
Dtuzne papiery wartosciowe przeznaczone
do obrotu:
— bony skarbowe 630 036 22 899 343 569
— obligacje emitowane przez instytucje
rzadowe szczebla centralnego 1840 375 1609 535 1362 985
Papiery wartosciowe przeznaczone do
obrotu, razem 2470411 1632434 1706 554
w tym: wyceniane metodq kwotowan
rynkowych 2470411 1632434 1706 554

26

Noty przedstawione na stronach 12-62 stanowig integralng czes$¢ niniejszego niebadanego $roédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitalowa Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.

Niebadany Srédroczny Skrécony Skonsolidowany Raport Finansowy
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
sporzadzony za | kwartal zakonczony dnia 31 marca 2012 r.

- dane wyrazone w tysigcach ztotych s/ pez

2.12Pochodne instrumenty finansowe

Wartos¢ Wartos¢

Wartos¢ godziwa godziwa
31.03.2012 niebadane nominalna aktywa zobowigzania
Walutowe inst. pochodne z transakcji
pozagietdowych 14 495 602 308 534 (306 988)
Procentowe inst. pochodne z transakcji
pozagietdowych 50 142 623 131 819 (176 517)
Pochodne na indeksy gietdowe z transakcji
pozagietdowych 103 693 2677 (6 125)
Rozliczenia z tytutu zakupu i sprzedazy opcji - 33 -
Rozliczenia z tytutu transakciji instrumentami
pochodnymi - 5592 (978)
RAZEM 64 741 918 448 655 (490 608)
31.12.2012
Walutowe inst. pochodne z transakcji
pozagietdowych 23 807 248 734 114 (590 932)
Procentowe inst. pochodne z transakcji
pozagietdowych 49 644 453 142 828 (199 584)
Pochodne na indeksy gietdowe z transakcji
pozagietdowych 66 837 2 003 (4 945)
Rozliczenia z tytutu zakupu i sprzedazy opcji - 4164 (246)
RAZEM 73518 538 883 109 (795 707)
31.03.2011 niebadane
Walutowe inst. pochodne z transakcji
pozagietdowych 26 151 759 127 507 (389 014)
Procentowe inst. pochodne z transakcji
pozagietdowych 56 585 960 65 852 (87 582)
Procentowe inst. pochodne z transakcji
gietdowych 24 416 - (55)
Pochodne na indeksy gietdowe z transakcji
pozagietdowych 85 582 4 468 (7 156)
Rozliczenia z tytutu zakupu i sprzedazy opcji - 4 806 (133)
RAZEM 82847 717 202 633 (483 940)
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2.13Kredyty i pozyczki udzielone klientom

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane niebadane
W rachunku biezacym udzielone klientom, w tym: 3685110 3408 551 2 839 883
— przedsigbiorstwa 2013623 1814 091 1579 153
— gospodarstwa domowe: 1629 306 1575122 1 240 608
— klienci indywidualni 122 997 132 123 121 736
— przedsiebiorcy indywidualni 365 089 313 568 277 646
— rolnicy 1141 220 1129431 841 226
Kredyty i pozyczki udzielone klientom: 21 426 297 21 696 745 17 839 353
— przedsiebiorstwa, w tym: 7 383 369 7 641 938 5451 898
— inwestycyjne 4298 195 4 265 207 2811 864
— obrotowe 2 002 552 2 366 793 1828671
— gospodarstwa domowe: 13 668 716 13 651 409 12 085 040
— klienci indywidualni, w tym: 8 270 000 8 331 162 7 649 801
— nieruchomosci 7 032 540 7118 474 6 459 476
— przedsiebiorcy indywidualni 1158 741 1173698 885 648
— rolnicy 4239 975 4 146 549 3549591
— instytucje sektora budzetowego 273 096 288 652 206 963
— pozostate podmioty 101 116 114 746 95 452
Kredyty i pozyczki brutto udzielone klientom,
razem 25111 407 25105 296 20 679 236
Odpisy na naleznosci (wielko$¢ ujemna) (902 128) (882 905) (723 871)
Kredyty i pozyczki netto udzielone klientom,
razem 24 209 279 24 222 391 19 955 365
Kredyty i pozyczki preferencyjne udzielone przedsiebiorstwom, rolnikom oraz

przedsiebiorcom indywidualnym wedtug stanu na 31.03.2012 r. wynoszg 4 075 277 tys. zt,
wedtug stanu na 31.12.2011 r. 4 057 019 tys. zt., natomiast wedtug stanu na 31.03.2011 r.
3559 485 tys. zl.

Skupione wierzytelnosci udzielone klientom wedtug stanu na 31.03.2012 r. wynoszg
422 131 tys. zt., wedtug stanu na 31.12.2011 r. 400 382 tys. zi., natomiast wedtug stanu na
31.03.2011 r. 292 697 tys. zt.

W okresie od 31 marca 2011 r. do 31 marca 2012 r. kredyty i pozyczki udzielone klientom
wzrosty 0 21,3%, do czego przyczynity sie gtownie kredyty dla klientéw instytucjonalnych.
Kredyty w rachunku biezacym (w tym zwtaszcza dla przedsigbiorstw i rolnikdw) wzrosty
w tym czasie o 29,8%, kredyty i pozyczki dla przedsiebiorstw o 35,4%, przedsiebiorcéw
indywidualnych o 30,8%, natomiast dla rolnikéw o 19,4% (napedzany gtéwnie kredytami
preferencyjnymi). Akcja kredytowa ulegta natomiast zahamowaniu w samym pierwszym
kwartale 2012 r. W poréwnaniu do konca 2011 r. wystapit spadek portfela kredytow
i pozyczek netto udzielonych klientom o 0,1%, gtéwnie wskutek spadku zapotrzebowania
na finansowanie obrotowe, spadku wartosci ztotowej kredytow walutowych (w tym
mieszkaniowych) spowodowanego aprecjacjg polskiej waluty, a takze nizszego wolumenu
udzielonych kredytow preferencyjnych w zwigzku z ograniczeniem limitdw dla bankdéw
przez Agencje Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa.
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Odpisy z tytutu utraty wartoSci kredytéw i pozyczek

Poniesione, ale niezidentyfikowane
straty (IBNR)

Zaangazowanie bilansowe brutto
Odpis aktualizujacy na ekspozycje, dla
ktorych nie wystapity przestanki utraty
warto$ci

Zaangazowanie netto

Naleznosci, ktore utracity wartosé
Zaangazowanie bilansowe brutto
Odpis aktualizujgcy na ekspozycje
analizowane grupowo i indywidualnie

Zaangazowanie netto

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane niebadane
23563 702 23 665 232 19 336 862
(95 983) (95 001) (65 645)
23 467 719 23570 231 19 271 217
1 547 705 1 440 064 1342 374
(806 145) (787 904) (658 226)
741 560 652 160 684 148

Wedilug stanu na 31 marca 2012 r. udziat naleznosci, ktére utracity wartos¢,

w portfelu brutto kredytow i

pozyczek udzielonych klientom wyniost 6,2%

w poréwnaniu z 5,7% na 31 grudnia 2011 r. oraz 6,5% na 31 marca 2011 r.
Wskaznik ten poprawit sie w trakcie 2011 r. wskutek szybkiego wzrostu portfela
kredytowego przewyzszajgcego wzrost naleznosci, ktore utracity wartos¢. Natomiast
jego pogorszenie w pierwszym kwartale 2012 r. spowodowane byto zahamowaniem
wzrostu kredytow przy jednoczesnej kontynuacji przyrostu naleznosci, ktére utracity

wartosc.
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Odpisy z tytutu utraty wartoSci kredytéw i pozyczek

31.03.2012 31.12.2011  31.03.2011
niebadane niebadane

W rachunku biezacym udzielone
klientom, w tym: 117 827 120 013 106 143
— przedsiebiorstwa 59 798 61 695 58 696
— gospodarstwa domowe: 57 846 58 174 47 357
— klienci indywidualni 13 247 15 346 15 859
— przedsiebiorcy indywidualni 29 268 26 870 20 827
— rolnicy 15331 15 958 10671
Kredyty i pozyczki udzielone klientom: 784 301 762 892 617 728
— przedsiebiorstwa, w tym: 258 411 246 855 218 164
— inwestycyjne 52 845 50 508 50 269
— obrotowe 132 545 124 851 98 562
— gospodarstwa domowe: 514 969 502 620 387 632
— klienci indywidualni, w tym: 345 038 337 595 236 744
— nieruchomosci 174 600 164 744 94 470
— przedsiebiorcy indywidualni 57 232 54 408 47 119
— rolnicy 112 699 110 617 103 769
— instytucje sektora budzetowego 649 674 487
— pozostate podmioty 10 272 12 743 11 445
Odpisy na naleznosci, razem 902 128 882 905 723 871

Odpisy =z tytutu wutraty wartosci kredytow | pozyczek preferencyjnych udzielone

przedsiebiorstwom, rolnikom oraz przedsiebiorcom indywidualnym wedtug stanu na
31.03.2012 r. wynosza 85 566 tys. zt., wedtug stanu na 31.12.2011 r. 87 016 tys. zt., natomiast
wedtug stanu na 31.03.2011 r. 82 297 tys. zt.

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

niebadane niebadane
Stan odpiséw z tytutu utraty wartosci
na poczatek okresu 882 905 698 817 698 817
Utworzenie odpiséw 334 150 1154 438 275 183
Rozwigzanie odpiséw (291 419) (997 788) (252 682)
Spisanie w ciezar odpisow (18 668) (20 993) (2 100)
Korekta przychodu odsetkowego w
odniesieniu do IBNR - 28 696 5083
Pozostate zmiany (w tym réznice kursowe) (4 840) 19735 (430)
Stan odpiséw z tytutu utraty wartosci
na koniec okresu 902 128 882 905 723 871
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2.14 Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane niebadane
Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane
w wartosci godziwej: 4168 845 3621702 3237 823
— bony pieniezne NBP 1398 783 449 808 899 907
— bony skarbowe - - 99 054
— obligacje emitowane przez instytucje
rzgdowe szczebla centralnego 2676 251 3008 472 2071571
— dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez podmioty finansowe 5062 5104 5103
— diuzne papiery warto$ciowe emitowane
przez podmioty niefinansowe 58 360 128 405 127 584
— obligacje emitowane przez podmioty
budzetowe 30 389 29913 34 604
Kapitatowe papiery wartosciowe 5376 3048 5003
Papiery wartosciowe dostepne do
sprzedazy, razem 4174 221 3624 750 3242 826
W tym:
— wyceniane metoda kwotowan
rynkowych 2680122 3010568 2174 210
— wyceniane na podstawie modeli 1494 099 614 182 1068 616
2.15Pozostate dtuzne papiery wartosciowe
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane niebadane
Dtuzne papiery wartosciowe wedtug
zamortyzowanego kosztu: - - 55122
— obligacje restrukturyzacyjne - - 55 122
Pozostate dluzne papiery
wartosciowe, razem - - 55122
2.16 Wartosci niematerialne
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane niebadane
Licencje 120 489 122 997 73 246
Inne wartosci niematerialne 580 648 710
Naktady na wartosci niematerialne 20912 22798 16 328
Wartosci niematerialne, razem 141 981 146 443 90 284
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2.17 Rzeczowe aktywa trwale

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane niebadane
Srodki trwate, w tym: 467 233 470 301 451 979
— grunty i budynki 274 088 274 128 280 423
—rzeczowe srodki trwate 193 145 196 173 171 556
Srodki trwate w budowie 8 387 15 642 9718
Rzeczowe aktywa trwale, razem 475 620 485 943 461 697
2.18 Zobowiazania wobec innych bankéw
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane niebadane
Srodki na rachunkach biezacych 41 194 199 346 670 304
Depozyty terminowe 181 824 241 140 668 764
Kredyty i pozyczki otrzymane 3726863 3997834 210 887
Inne zobowigzania 13 816 8 396 14 530
Zobowiagzania wobec innych
bankow, razem 3963 697 4446 716 1564 485

W dniu 22 kwietnia 2011 r. Bank i Cooperatieve Centrale Raiffeisen—Boerenleenbank
B.A. zawarty umowe, zgodnie z ktorg Bank otrzymat srodki w kwocie 1 008 min CHF na
okres 12 lat, celem finansowania istniejacego portfela kredytdw mieszkaniowych
denominowanych w CHF - linia byla uruchamiana w transzach, poczawszy od
29 kwietnia 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. Wedtug stanu na 31 marca 2012 stan kapitatu

pozyczki wynosi 3 300 297 tys. zt.

Bank otrzymat pozyczki od Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju w kwocie po
50 min EUR, pierwszg w | p6troczu 2010 roku, drugg w sierpniu 2011 roku. Wedtug stanu

na 31 marca 2012 roku stan tych pozyczek wynosi 416 160 tys. zt.

2.19Zobowiazania z tytutu sprzedanych papieréw wartosciowych z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane niebadane
Do 1 miesigca 1554 218 - 339 613
Zobowiazania z tytutu
sprzedanych papieréw
wartosciowych z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, razem 1554 218 - 339613
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2.20Zobowigzania wobec klientow

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane niebadane

Pozostate podmioty finansowe: 922 612 817 751 1418510
Rachunki biezace 9213 16 842 20132
Lokaty terminowe 913 388 800 898 1395761
Inne zobowigzania 11 11 2617
— z tytutu zabezpieczeh pienieznych - - 2 606
— pozostate 11 11 11
Klienci indywidualni: 13805248 13433828 11679 338
Rachunki biezace 6 322 730 6174 921 6 460 854
Lokaty terminowe 7 473 657 7 249 879 5210 006
Inne zobowigzania 8 861 9028 8478
— z tytutu zabezpieczen pienieznych 4748 5242 4789
— pozostate 4113 3786 3689
Klienci korporacyjni: 7 838 446 7 901 418 6776 011
Rachunki biezace 2967 748 3442 366 3238 392
Lokaty terminowe 4810 318 4 382 143 3467 895
Inne zobowigzania 60 380 76 909 69 724
— z tytutu zabezpieczen pienieznych 59 819 76 456 69 398
— pozostate 561 453 326
W tym rolnicy: 1061 245 876 745 804 211
Rachunki biezace 896 299 722 838 743 534
Lokaty terminowe 159 049 149 479 52 129
Inne zobowigzania 5 897 4428 8548

— z tytutu zabezpieczen pienieznych 5855 4 409 8521

— pozostate 42 19 27
Klienci sektora budzetowego: 831 350 788 655 1421824
Rachunki biezace 365 230 413 291 731777
Lokaty terminowe 465 981 375 241 689 928
Inne zobowigzania 139 123 119
— z tytutu zabezpieczen pienieznych 122 121 119
— pozostate 17 2 -
Zobowigzania wobec klientow, razem 23397 656 22 941 652 21 295 683

Wzrost zobowigzan wobec klientéw w okresie od 31 marca 2011 r. do 31 marca 2012 r.
wyniost 9,9% i byt zwigzany przede wszystkim ze wzrostem zobowigzarn wobec klientéw
indywidualnych o 18,2% (gtéwnie za sprawg srodkéw pozyskanych w czwartym kwartale
2011 r. przez BGZOptima) oraz wobec klientéw korporacyjnych o 15,7% (w tym zwlaszcza
klientow z grupy matych i $rednich przedsiebiorstw, mikro-przedsigbiorstw oraz rolnikow).
Depozyty od pozostatych podmiotéw finansowych (w tym towarzystw ubezpieczeniowych
i funduszy inwestycyjnych) zostaty ograniczone o 35,0%, z uwagi na wzrost zobowigzan
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- dane wyrazone w tysigcach ztotych s/ pez

wobec innych grup klientdw. Bank odnotowat takze spadek depozytow klientéw sektora
budzetowego o 41,5%, co odbyto sie gtdownie w drugim kwartale 2011 r. w zwigzku
z wejsciem w zycie z dniem 1 lipca 2011 r. przepiséw o konsolidacji srodkéw finansowych
wybranych instytucji budzetowych w panstwowym Banku Gospodarstwa Krajowego S.A.

(BGK).

Nizsza dynamika zobowigzan wobec klientow (9,9%) niz kredytdw i pozyczek udzielonych
klientom (21,3%) zwigzana jest z pozyskaniem przez Bank w 2011 r. finansowania
zewnetrznego w postaci pozyczki w CHF od akcjonariusza wigkszosciowego oraz pozyczki

w EUR od Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju.

2.21 Rezerwy

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

niebadane niebadane
Na gwarancje, poreczenia, niewykorzystane
linie kredytowe 5 606 6018 4711
Na sprawy sgdowe 18 112 14 810 16 411
Pozostate rezerwy, w tym: 20 892 21098 21 329
—rezerwa zgodnie z decyzjg UOKIK 11 440 11 883 11883
— rezerwa na potencjalne zobowigzania

Z tytutu zwrotu doptat od kredytow
preferencyjnych 8019 7 991 7921

Rezerwy, razem 44 610 41 926 42 451
Rezerwy na gwarancje, porgczenia, 31.03.2012  31.12.2011 31.03.2011
niewykorzystane linie kredytowe niebadane niebadane
Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 6 018 4 050 4 050
Utworzenie rezerw 3636 32611 13 878
Rozwigzanie rezerw (4 090) (25 997) (13 202)
Przeniesienie na odpisy bilansowe - (4517) -
Inne zmiany 42 (129) (15)
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 5 606 6 018 4711
Rezerwy na sprawy sadowe 31.03.2012  31.12.2011 31.03.2011

niebadane niebadane
Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 14 810 15136 15136
Utworzenie rezerw 3328 1348 440
Kwoty wykorzystane w ciggu okresu (16) (1 718) (84)
Rozwigzanie rezerw (10) (1 098) (219)
Przeniesienie rezerwy - 1142 1138
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 18112 14 810 16 411
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BGZ

Pozostale rezerwy

Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu

Utworzenie rezerw
Kwoty wykorzystane w ciggu okresu

Rozwigzanie rezerw

Przeniesienie rezerw

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu

2.22 Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

Wartos¢ bilansowa na poczatek
okresu

Utworzenie rezerw

Rozwigzanie rezerw

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane niebadane
21098 22511 22511

51 292 50

(23) (207) (15)

(443) (421) (42)

209 (1177) (1175)

20 892 21098 21 329
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane niebadane
25412 22 822 22 822
8175 9 486 6973

(4 365) (6 896) (4 281)

29 222 25412 25514

2.23 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych saldo $rodkéw pienieznych
i ekwiwalentoéw srodkéw pienieznych zawiera nastepujgce salda o terminie zapadalnosci
krotszym niz trzy miesiace.

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane niebadane
Kasa i srodki w Banku Centralnym 1548 602 1383321 1073 861
Rachunki biezace bankoéw i inne
naleznosci 80 751 199 328 157 477
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 40 808 10 000 472 739
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1670 161 1592 649 1704 077

srodkow pienieznych, razem
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2.24Wspobiczynnik wyptacalnosci

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane niebadane
Razem fundusze wiasne 2 482 967 2399 781 2 376 619
Catkowity wymaog kapitatowy 1963 709 1980 349 1668 227
Wspotczynnik wyptacalnosci (%) 10,2% 9,7% 11,4%

Wedtug stanu na 31.03.2012 r., 31.12.2011 r. i 31.03.2011 r. wspotczynnik wyptacalnosci
wyliczony jest zgodnie z Uchwatg 76/2010 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 marca
2010 roku (z p6zniejszymi zmianami).

Wspoétczynnik wyptacalnosci obnizyt sie do 10,2% wedtug stanu na 31 marca 2012 r.
z 11,4% rok wczesniej. Byt to gtdwnie efekt wzrostu catkowitego wymogu kapitatowego
w tym okresie z 1 668 227 tys. zt do 1 963 709 tys. zt , tj. 0 17,7%, ktory korespondowat
ze wzrostem akcji kredytowej Banku. Jednoczesnie fundusze wtasne wzrosty z 2 376 619
tys. zt do 2 482 967, tj. o 4,5%, gtdwnie w efekcie uwzglednienia zysku netto za 2011 r.

w funduszach wiasnych po badaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przez audytora.
2.25Pozycje pozabilansowe
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane niebadane
Zobowigzania warunkowe udzielone 3962614 4 264 562 3663721
Zobowigzania warunkowe otrzymane 239 495 5438 2204 390
Pozabilansowe instrumenty finansowe 63 274 727 71597 041 82 429 296
Transakcje wymiany F/X 1467 191 1921 497 665 696
Pozycje pozabilansowe, razem 68 944 027 77 788 538 88 963 103
Rezerwy na gwarancje, poreczenia, (5 606) (6 018) (4711)
niewykorzystane linie kredytowe
2.26 Transakcje z jednostkami powigzanymi:
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BGZ

Transakcje z podmiotami bedgcymi udziatowcami BGZ S.A. oraz podmiotami powigzanymi na dzien 31.03.2012 r.

Aktywa

Rachunek biezacy

Odsetki

Dtuzne papiery warto$ciowe
Pochodne instrumenty
finansowe

Inne

Zobowiazania

Kredyty otrzymane

Srodki w rachunku biezacym
Depozyty terminowe
Zobowigzania z tytutu odsetek
Pochodne instrumenty
finansowe

Inne

Koszty

Z tytutu odsetek

Z tytutu prowizji

Wynik z tytutu instrumentéw
pochodnych

Inne

Przychody

Z tytutu odsetek*

Z tytutu prowizji

Wynik z tytutu instrumentéw
pochodnych

Wynik na dziatalnosci
handlowej

Zobowiazania warunkowe
Zobowigzania udzielone
Instrumenty pochodne

SKARB
PANSTWA
5180 444

3
23757
5 146 661

10 023
81 329

37 285
43 690
233

121
630
630

124 834
106 817
95

17 922
997
997

RABOBANK
INTERNATIONAL
HOLDING B.V.

3

COOPERATIEVE CENTRALE
RAIFFEISEN-
BOERENLEENBANK B.A.
291 026

36

290 990
3612023
3300 297

3673

7622

277 751
22 680**
11 598
11 590
8

1278
57

1221

11 453 727
704
11 453 023

* Pozycja ,Przychody z tytutu odsetek” uwzglednia réwniez odsetki od kredytéw preferencyjnych
** Pozycja ,Inne zobowigzania” dotyczy zobowigzan wobec COOPERATIEVE CENTRALE RAIFFEISEN-BOERENLEENBANK B.A. z tytutu nabycia licencji i ustug zwigzanych z wdrozeniem systemu
informatycznego dla BGZOptima, ktére zostaty w Banku skapitalizowane jako wartosci niematerialne.

Przedstawione transakcje ze Skarbem Panstwa (jednostki budzetowe) dotyczg w szczegdlnosci ministerstw, urzedéw wojewddzkich, sadow, agencji rzadowych (m.in. Agencji

Rozwoju i Modernizacji Rolnictwa, z ktérg Bank prowadzi rozliczenia w zakresie doptat do kredytéw preferencyjnych).

COOPERATIEVE
C.R-BB.A.
(ODDZIALY)

11 022

177

10 845
2 604
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SPOLKI ZALEZNE
RABOBANK

332

215
215

RAZEM
5471473

39
23757
5 146 661

290 990
10 026
3704 402
3300 297
41 163
43 690

7 855

277 751
33 646
15 164
12 223

8

332
2601
126 327
107 089
95

1221

17 922
11454 724
1701

11 453 023

Udziat %

w sumie bilansowej/
kosztéw, przychodow
BGZ S.A.

15,77%

0,07%

14,83%

0,84%
0,03%
10,67%
9,51%
0,12%
0,12%
0,02%

0,80%
0,10%
0,01%
0,01%

0,09%
0,08%

0,01%
16,61%

16,61%
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BGZ

Transakcje z podmiotami bedgcymi udziatowcami BGZ S.A. oraz podmiotami powigzanymi na dzien 31.12.2011 r.

Aktywa

Rachunek biezacy

Odsetki

Dtuzne papiery warto$ciowe
Pochodne instrumenty
finansowe

Inne

Zobowiazania

Kredyty otrzymane

Srodki w rachunku biezacym
Depozyty terminowe
Zobowigzania z tytutu odsetek
Pochodne instrumenty
finansowe

Inne

Koszty

Z tytutu odsetek

Z tytutu prowizji

Wynik z tytutu instrumentéw
pochodnych

Inne

Przychody

Z tytutu odsetek*

Z tytutu prowizji

Wynik na dziatalnosci
handlowej

Inne

Zobowiazania warunkowe
Zobowigzania udzielone
Instrumenty pochodne

SKARB
PANSTWA
4 677 180

148
23 844
4 640 906

12 282
81 453

42 749
38 417
166

121
21228
21228

360 310
355 630
558

4122

852
852

RABOBANK
INTERNATIONAL
HOLDING B.V.

123
527

COOPERATIEVE CENTRALE
RAIFFEISEN-
BOERENLEENBANK B.A.
689 043

88

688 955
4 273 465
3547917

160 936

8 807

527 846
27 959**
153 502
27 580
1059

123 032
1831
1478
1478

25666 913
704
25 666 209

* Pozycja ,Przychody z tytutu odsetek” uwzglednia réwniez odsetki od kredytow preferencyjnych
** Pozycja ,Inne zobowigzania” uwzglednia kwote 26 722 tys. zt, ktora dotyczy zobowigzania wobec COOPERATIEVE CENTRALE RAIFFEISEN-BOERENLEENBANK B.A. z tytutu nabycia licencji
i ustug zwigzanych z wdrozeniem systemu informatycznego dla BGZOptima, ktére zostaty w Banku skapitalizowane jako warto$ci niematerialne.

Przedstawione transakcje ze Skarbem Panstwa (jednostki budzetowe) dotyczg w szczegdlnosci ministerstw, urzedéw wojewddzkich, sadow, agencji rzadowych (m.in. Agencji

Rozwoju i Modernizacji Rolnictwa, z ktora Bank prowadzi rozliczenia w zakresie doptat do kredytow preferencyjnych).

COOPERATIEVE
C.R-BB.A.
(ODDZIALY)

8532

122

8410
7478
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SPOLKI ZALEZNE
RABOBANK

RAZEM
5 366 223

236
23 844
4 640 906

688 955
12 282

4 363 495
3547917
203 852
38 417

8 973

527 846
36 490
183 018
48 817
1059

123 537
9 605
363 345
358 138
558

4122

527

25 667 765
1556

25 666 209

Udziat %

w sumie bilansowej/
kosztéw, przychodow
BGZ S.A.

16,07%

0,07%

13,90%

2,06%
0,04%
13,07%
10,62%
0,61%
0,12%
0,03%

1,58%
0,11%
0,03%
0,01%

0,02%

0,07%
0,07%

33,00%

33,00%
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BGZ

Transakcje z podmiotami bedgcymi udziatowcami BGZ S.A. oraz podmiotami powigzanymi na dzien 31.03.2011 r.

Aktywa

Lokaty

Rachunek biezacy

Odsetki

Diuzne papiery wartosciowe
Pochodne instrumenty
finansowe

Inne

Zobowiazania

Srodki w rachunku biezacym
Depozyty terminowe
Zobowigzania z tytutu odsetek
Pochodne instrumenty
finansowe

Inne

Koszty

Z tytutu odsetek

Z tytutu prowizji

Inne

Przychody

Z tytutu odsetek*

Z tytutu prowizji

Wynik z tytutu instrumentéw
pochodnych

Wynik na dziatalnosci
handlowej

Zobowiagzania warunkowe
Zobowigzania udzielone
Instrumenty pochodne

SKARB
PANSTWA
3904 301

16 610
3 877 445

10 246
869 164
68 442
795 306
5298

118
7759
7759

72 966
72 389
127

450
400
400

RABOBANK
INTERNATIONAL
HOLDING B.V.
46

COOPERATIEVE CENTRALE
RAIFFEISEN-
BOERENLEENBANK B.A.
158 821

70 855
25

87 941

300 754
1164

299 590

433

25

408

23 684
18

23 666

37 155 594
2 000 704
35 154 890

* Pozycja ,Przychody z tytutu odsetek” uwzglednia réwniez odsetki od kredytéw preferencyjnych
Przedstawione transakcje ze Skarbem Panstwa (jednostki budzetowe) dotyczg w szczegdlnosci ministerstw, urzedéw wojewddzkich, sgdoéw, agencji rzadowych (m.in. Agencji

Rozwoju i Modernizacji Rolnictwa, z ktéra Bank prowadzi rozliczenia w zakresie doptat do kredytow preferencyjnych).

COOPERATIEVE
C.R-BB.A.
(ODDZIALY)

6 683

71

42 937

42 937

SPOLKI ZALEZNE
RABOBANK
258 094

258 082

12

52
52

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi i udziatowcami BGZ S.A. nie odbiegaja od warunkéw rynkowych.
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RAZEM
4 327 945

328 937
25

16 622

3 877 445

94 624
10 292
1180 250
69 789
795 306
5298

300 251
9 606
8282
7785

408
89

96 819
72 505
127

23737

450

37 198 931
2001 104
35197 827

Udziat %

w sumie bilansowej/
kosztéw, przychodow
BGZ S.A.

15,54%

1,18%

0,06%

13,92%

0,34%
0,04%
4,24%
0,25%
2,86%
0,02%

1,08%
0,03%
0,01%
0,01%

0,09%
0,07%

0,02%

41,51%
2,23%
39,28%
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3

SEGMENTACJA DZIALALNOSCI

3.1

3.2

Sprawozdawczos¢ wedlug segmentéow

Grupa podzielita swojg dziatalno$é oraz zastosowala identyfikacje przychodéw i kosztéw
oraz aktywow i zobowigzan na nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:
Bankowos$¢ Detaliczna (w wynikach ktdrej uwzgledniony zostat uruchomiony w listopadzie
2011 roku kanat bankowos$ci bezposredniej BGZ Optima), Bankowo$é Instytucjonalna
(wewnatrz ktérej wyodrebniono segment Klientéw Agro), Rynki Finansowe oraz
Zarzadzanie Aktywami i Pasywami, oraz Pozostate. Podziat ten odzwierciedla zasady
klasyfikacji klientow do poszczegolnych segmentéw zgodnie z modelem biznesowym
Banku, ktore opierajg sie na kryteriach podmiotowych, finansowych oraz rodzaju
prowadzonej dziatalnosci.

Monitorowanie wynikow zarzadczych w Grupie uwzglednia wszystkie elementy skfadowe
rachunku zyskow i strat danego segmentu do poziomu zysku brutto, tj. dla kazdego
segmentu wykazywane sg przychody, koszty oraz odpisy netto z tytulu utraty wartosci.
Przychody zarzadcze uwzgledniajg przeptywy srodkéw miedzy segmentami klientow
a jednostkg zarzadzajaca aktywami i pasywami, wyceniane przy uzyciu wewnetrznych
transferowych cen funduszy opartych o ceny rynkowe oraz marze ptynnosci okreslone dla
danej wymagalnosci/zapadalnosci oraz waluty. Wynik odsetkowy segmentéw podzielony
jest na przychody i koszty zewnetrzne oraz wewnetrzne. Koszty zarzadcze segmentow
obejmujg koszty bezposrednie ich dziatalno$ci oraz koszty alokowane zgodnie z przyjetym
w Grupie modelem alokacji. Alokacji kosztow posrednich do segmentéw odbywa sie
poprzez wyodrebnienie kilkudziesieciu homogenicznych ze wzgledu na obszar i zakres
dziatania jednostek Banku agregatow kosztowych. Dla kazdego z agregatow zastosowano
odrebne, dostosowane do specyfiki agregatéw klucze alokaciji, ktére przenoszg ich koszty
na segmenty przychodowe.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy prowadzona jest jedynie na terytorium catej Polski. Nie
mozna wyrdzni¢ istotnych réznic w ryzykach, na ktére mogtoby mie¢ wplyw potozenie
geograficzne placowek Grupy, dlatego odstapiono od ujawniania sprawozdania wedtug
informacji geograficznych.

Ze wzgledu na specyfike Banku, nie wystepujg zjawiska sezonowosci lub cyklicznosci.
Bank s$wiadczy ustugi finansowe, na ktére popyt ma charakter stabilny, a wptyw
sezonowosci jest nieistotny.

Charakterystyka segmentéw operacyjnych

Segment Bankowosci Detalicznej obejmuje sprzedaz produktéw oraz ustugi $wiadczone
na rzecz osob prywatnych, w tym prowadzenie rachunkéw biezgcych i kont lokacyjnych,
przyjmowanie depozytéow terminowych, udzielanie kredytow mieszkaniowych, kredytow
gotowkowych, pozyczek hipotecznych, kredytdw odnawialnych w rachunku biezacym,
wydawanie kart debetowych i kredytowych, obstuge zagranicznych przekazéw
gotébwkowych, zawieranie ftransakcji wymiany walutowej, sprzedaz produktow
ubezpieczeniowych oraz innych ustug o mniejszym znaczeniu dla dochoddéw Grupy.
W ramach segmentu Bankowosci Detalicznej wykazywane sg réwniez: salda i wyniki
bankowosci bezposredniej BGZ Optima, wyniki osiggane na dziatalnosci maklerskiej oraz
z tytutu dystrybuciji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

Klienci detaliczni obstugiwani sg przez Oddziaty Grupy oraz kanaty alternatywne,
tj. bankowos$¢ internetowa (eBGZ), bankowos¢ telefoniczng (TeleBGZ) oraz nowy kanat
bankowosci bezposredniej BGZ Optima. Dodatkowo sprzedaz wybranych produktéw
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realizowana jest poprzez posrednikow finansowych zaréwno o zasiegu ogélnopolskim, jak
i lokalnym.

Segment Bankowosci Instytucjonalnej obejmuje sprzedaz produktéw oraz ustugi
Swiadczone na rzecz przedsiebiorstw, spdtek i spotdzielni, przedsiebiorcow
indywidualnych, rolnikow indywidualnych, instytucji niekomercyjnych oraz jednostek
sektora budzetowego. Klienci Instytucjonalni obstugiwani sg w ramach grup Klientow:
Duzych Przedsigbiorstw, Matych i Srednich Przedsiebiorstw oraz Mikroprzedsigbiorstw.
Obstuga relacyjna Duzych Przedsiebiorstw realizowana jest przez Doradcéw dziatajgcych
z Centréw Korporacyjnych. Obstuga relacyjna Matych i Srednich Przedsiebiorstw oraz
Mikroprzedsiebiorstw realizowana jest przez Doradcéw z Oddziatéw Grupy. Obstuga
operacyjna wszystkich segmentoéw instytucjonalnych prowadzona jest przez Oddziaty
Grupy, a dodatkowo dysponujg oni rowniez dostepem do bankowosci telefonicznej
(TeleBGZ) i internetowej (eBGZ Firma). Dodatkowo sprzedaz wybranych produktéw
realizowana jest poprzez posrednikow finansowych zaréwno o zasiegu ogolnopolskim, jak
i lokalnym.

Produkty i ustugi swiadczone na rzecz Klientow Instytucjonalnych obejmujg prowadzenie
rachunkow biezacych i oszczednosciowych, przyjmowanie depozytéw terminowych (w tym
lokat negocjowanych), wydawanie kart typu biznes, udzielanie kredytéw w rachunku
biezacym, kredytéw komercyjnych inwestycyjnych i obrotowych, kredytéw z grupy
produktéw finansowania agrobiznesu (w tym kredytéw preferencyjnych, kredytow
obrotowych dla rolnikéw, kredytow skupowych, kredytow 2z dofinansowaniem od
Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju, kredytdow w rachunku biezacym
zabezpieczonych hipotecznie na gruntach rolnych oraz kredytbw na realizacje
przedsiewzie¢ z dofinansowaniem 2z funduszy strukturalnych Unii Europejskiegj),
ubezpieczenia dla rolnikdw, emisje dtuznych papierow wartosciowych, swiadczenie ustug
z zakresu finansowania handlu (w tym gwarancje i poreczenia, akredytywy, dyskonto
weksli i faktoring), leasingu (we wspotpracy ze spotkg BGZ Leasing), zawieranie transakcji
klientowskich wymiany walutowej oraz z zakresu instrumentéw pochodnych.

W obrebie segmentu Bankowosci Instytucjonalnej wyodrebniono Klientéw Agro tj. rolnikow
indywidualnych oraz przedsiebiorstwa z branzy rolno-spozywczej. Zgodnie z zasadami
segmentacji klientéw w Grupie, do rolnikéw zaliczane sg osoby fizyczne, osoby prawne
oraz jednostki organizacyjne niebedgce osobami prawnymi, prowadzace dziatalnosé
rolniczg w rozumieniu przepiséw ustawy o podatku rolnym, Segmentacja przedsiebiorstw
odbywa sie natomiast przy uzyciu koddéw klasyfikacji dziatalnosci (PKD 2007). Gtéwne
klasy dziatalnosci zaliczane do Klientow Agro to produkcja artykutdbw spozywczych,
napojow i wyrobow tytoniowych, sprzedaz detaliczna oraz hurtowa zywno$ci, napojow
i wyrobéw tytoniowych, lesnictwo i pozyskiwanie drewna, produkcja maszyn oraz innych
Srodkéw produkcji dla rolnictwa i leSnictwa, sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen
rolniczych oraz dodatkowego wyposazenia, produkcja wyrobow z drewna, produkcja
papieru i wyrobéw z papieru, produkcja opakowan, produkcja maszyn stosowanych
w przetworstwie zywnosci, tytoniu i produkcji napojow.

Segment Rynkéw Finansowych oraz Zarzadzania Aktywami i Pasywami obejmuje
dziatalno$¢ na rynkach finansowych prowadzong na rachunek wtasny oraz w zakresie
zarzadzania ptynnoscig, produkty i ustugi $wiadczone niebankowym instytucjom
finansowym oraz dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania aktywami i pasywami (w tym m.in.
portfel inwestycyjny dtuznych papierow wartosciowych, wyemitowane certyfikaty
depozytowe, pozyczki zaciagniete u innych bankéw, saldo marzy ptynno$ci, spread bid/ask
miedzy transferowymi cenami funduszy przypisywanymi aktywom i pasywom). Dodatkowo
w segmencie tym wykazano rdznice wynikajagce z odmiennego sposobu ujmowania
instrumentéw finansowych w rachunkowosci zarzadczej w poréwnaniu z rachunkowoscig
finansowa.

W segmencie Pozostate wykazano wyniki niedajace sie przypisa¢ do zadnego z wyzej
wymienionych segmentow (m.in. portfel kredytéw, wobec ktorych prowadzone sg dziatania
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windykacyjne i restrukturyzacyjne, inwestycje kapitatowe, wyniki realizowane na
rachunkach wtasnych Banku oraz na rachunkach Kklientowskich bez okreslonego
segmentu, a takze koszty IPO). Ponadto w segmencie tym ujeto korekty przychodéw
Z tytutu odsetek od kredytéw z utratg wartosci nie wykazywane w pozostatych segmentach.

3.3 Uzgodnienie wynikéw do danych sprawozdawczych

Wynik operacji finansowych i Wyniku z pozycji wymiany ze sprawozdania wedtug
segmentow dziatalnosci uzgadnia sie¢ do sumy nastepujacych pozycji rachunku zyskow
i strat:

— Przychody z tytutu dywidend

— Wynik na dziatalnosci handlowej

— Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej

— Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Wynik na pozostatych operacjach i Amortyzacja ze sprawozdania wedtug segmentow
uzgadnia sie do sumy pozycji z rachunku zyskéw i strat:

— Pozostate przychody operacyjne

— Pozostate koszty operacyjne

Sprawozdawczos¢é wg segmentéw

| kwartat | kwartat
2012 2011
okres okres

od 01.01.2012
do 31.03.2012

od 01.01.2011
do 31.03.2011

operacyjnych niebadane niebadane
Wynik operaciji finansowych 21 263 25588
Wynik z pozycji wymiany 16 017 12 740
37 280 38 328

Rachunek zyskoéw i strat:
Wynik na dziatalnosci handlowej 28779 38 247
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 7 615 (844)

Udziat w zyskach (stratach)
jednostek stowarzyszonych 886 925
37 280 38 328
Wynik na pozostatych operacjach (3435) 2284
Amortyzacja (22 129) (18 648)
(25 564) (16 364)

Rachunek zyskoéw i strat:
Pozostate przychody operacyjne 15970 13 146
Pozostate koszty operacyjne (41 534) (29 510)
(25 564) (16 364)
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Rynki Finansowe oraz Grupa
Bankowosé Bankowosé w tym: Zarzadzanie Aktywami Kapitatowa
| kwartat 2012 niebadane Detaliczna Instytucjonalna klienci Agro i Pasywami Pozostate BGZ S.A.
Rachunek zyskow i strat
Wynik z tytutu odsetek 89 316 111 101 63 042 41747 2 641 244 805
przychody odsetkowe zewnetrzne 118 154 284 732 179 929 77775 24 705 505 366
koszty odsetkowe zewnetrzne (121 120) (83 102) (20 045) (56 337) (2) (260 561)
przychody odsetkowe wewnetrzne 146 846 97 912 28 521 (244 773) 15 -
koszty odsetkowe wewnetrzne (54 564) (188 441) (125 363) 265 082 (22 077) -
Wynik z tytutu prowizji 22 013 48 380 22184 (808) 1024 70 609
Wynik operacji finansowych 1 766 184 19 609 887 21 263
Wynik z pozycji wymiany 3761 11 756 3994 88 412 16 017
Wynik na pozostatych operacjach 267 (4 623) (22) 984 (63) (3435)
Odpisy netto z tytutu utraty warto$ci (22 866) (11 865) (5 189) (94) (7 434) (42 259)
Koszty dziatania razem (127 474) (90 563) (42 597) (7 318) (4 136) (229 491)
Amortyzacja (13 210) (8 034) (3705) (731) (154) (22 129)
Wynik segmentu (48 192) 56 918 37 891 53 477 (6 823) 55 380
Zysk brutto - - - - - 55 380
Podatek dochodowy - - - - - (14 901)
Zysk netto - - - - - 40 479
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa segmentu 8 021 072 15910 639 9682 142 6 883 947 3916 089 34731474
Zobowiazania segmentu 13 757 552 8 856 742 2 926 261 6 905 985 2509 742 32 030 021
Kapitaty - - - - - 2701726
Zobowigzania razem - - - - - 34731747
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Rynki Finansowe oraz Grupa
Bankowos¢ Bankowos¢ w tym: Zarzadzanie Aktywami Kapitatowa
| kwartat 2011 niebadane Detaliczna Instytucjonalna klienci Agro i Pasywami Pozostate BGZ S.A.
Rachunek zyskow i strat
Wynik z tytutu odsetek 70524 85 356 43 432 9 603 5 657 171 140
przychody odsetkowe zewnetrzne 102 083 185 059 113873 56 706 23 864 367 712
koszty odsetkowe zewnetrzne (92 712) (66 943) (11 748) (36 917) - (196 572)
przychody odsetkowe wewnetrzne 128 691 94 019 20 331 (222 719) 9 -
koszty odsetkowe wewnetrzne (67 538) (126 779) (79 024) 212 533 (18 216) -
Wynik z tytutu prowizji 21235 43 050 16 302 (1 351) 1127 64 061
Wynik operacji finansowych (1) 5 - 24 659 925 25588
Wynik z pozycji wymiany 3563 9024 2492 46 107 12 740
Wynik na pozostatych operacjach 766 (1) Q) 926 593 2284
Odpisy netto z tytutu utraty wartoSci (11 058) (1 606) 1400 (67) (10 418) (23 149)
Koszty dziatania razem (101 386) (81 410) (36 475) (4 347) (7 241) (194 384)
Amortyzacja (10 422) (7 522) (3309) 477) (227) (18 648)
Wynik segmentu (26 779) 46 896 23 841 28 992 (9 477) 39 632
Zysk brutto - - - - - 39632
Podatek dochodowy - - - - - (5 803)
Zysk netto - - - - - 33829
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa segmentu 7 497 307 12 214 071 7 353942 5 800 838 2 696 221 28 208 437
Zobowigzania segmentu 11 620 367 8490573 2 035545 4 044 305 1531219 25 686 464
Kapitaty - - - - - 2521973
Zobowigzania razem - - - - - 28 208 437
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BGZ

4  POZOSTALE INFORMACJE

4.1 Akcjonariat Banku Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyjna

Kapitat podstawowy Banku wedlug stanu na 31.03.2012 r. i 31.03.2011 r. wynosi
43 137 tys. zt. i jest podzielony na akcje imienne i na okaziciela po 1 z.. nominalnej
warto$ci kazda.

Struktura akcjonariatu wg stanu na 31.03.2012r., 31.12.2011 r. i 31.03.2011 r.

Akcjonariusz 31.03.2012 r. 31.12.2011 r. 31.03.2011
Liczba Struktura Liczba Struktura Liczba Struktura
objetych akcji (%) objetych akcji (%) objetych akcji (%)
Rabobank In*ternational
Holding B.V. 21 298 609 49,37 21 298 609 49,37 21 297 584 49,37
Cooperatieve Centrale
Raiffeisen—
Boerenleenbank B.A." 4 303 695 9,98 4 303 695 9,98 4 303 695 9,98
Skarb Panstwa 11 015937 25,54 11 015 937 25,54 16 057 034 37,22
Pozostali akcjonariusze 6 518 523 15,11 6518 523 15,11 1478 451 3,43
OGOLEM 43 136 764 100,00 43 136 764 100,00 43 136 764 100,00

*Grupa Rabobank

Akcje Banku sg akcjami zwyktymi na okaziciela oraz akcjami imiennymi (wedtug stanu na
dzien 31.03.2012 r. sg to 22 915 akcje imienne). Z akcjami zwyktymi na okaziciela nie sg
zwigzane zadne specjalne uprawnienia kontrolne.

Natomiast akcje imienne serii B (wedilug staniu na dzieh 31.03.2012 r. sg to 4 akcje) sg
akcjami uprzywilejowanymi, ktorych przywilej obejmuje prawo uzyskania wyptaty petnej
sumy nominalnej przypadajacej na akcje w razie likwidacji Banku po zaspokojeniu
wierzycieli, w pierwszej kolejnosci przed wyptatami przypadajagcymi na akcje zwykte, ktdre
to wyptaty wobec wykonania przywileju moga nie pokry¢é sumy nominalnej tych akciji.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone.

Na dzien 31.03.2012 r., 31.12.2011 i 31.03.2011 r. spos$rod czionkéw Zarzadu, Rady
Nadzorczej oraz kluczowych oséb zarzadzajacych nikt nie posiadat akcji Banku.

4.2 Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielone gwarancje o wartosci

powyzej 10% kapitatlow witasnych

W Grupie BGZ S.A. nie mialy miejsca transakcje o charakterze poreczenia kredytu,
pozyczki lub udzielonej gwarancji powyzej 10% kapitatéw wiasnych.
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4.3 Emisja, wykup papieréow wartosciowych

W 2008 r. Bank zawart z trzema bankami finansujgcymi pakiet uméw programu emis;ji
bankowych papieréw wartosciowych (Certyfikatow Depozytowych) na okaziciela w formie
materialnej denominowanych w PLN. W ramach programu mozliwa jest emisja krétko—
i Srednioterminowych papieréw wartosciowych w kwocie do 2,5 mid zi. Certyfikaty
Depozytowe emitowane przez Bank mogq by¢é nabywane na rynku pierwotnym wytgcznie
przez banki finansujgce. Certyfikaty Depozytowe sg emitowane w transzach. Ostatnia
data emisji bankowych papierow wartosciowych emitowanych w ramach tego programu
nie moze przekroczy¢ 30 marca 2013 r.

Na dzien 31 marca 2012 r. stan emisji certyfikatbw depozytowych wynosi
2 151 000 tys. zt. (wartos¢ nominalna), na 31 grudnia 2011 r. wynosi 2 044 500 tys. z.
(warto$¢ nominalna), natomiast na 31 marca 2011 r. wynosi 1572 000 tys. zi. (wartosé
nominalna).

4.4 Wyptacone dywidendy

Na dzien sporzadzenia sprawozdania kwartalnego nie zostaly jeszcze podjete decyzje
proponowanego podziatu zysku za 2011 rok. Zarzad Banku nie bedzie rekomendowat
wyptacenia dywidendy za 2011 rok.

4.5 Sprawy sadowe

Wedtug stanu na dzieh 31 marca 2012 roku tagczna wartosé postepowan, w ktérych Bank
jest pozwanym wynosita 92 449 tys. zi., a kwota tacznej wartosci postepowan
Z powoddztwa Banku wynosita 42 894 tys. zt. Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2011 roku
taczna warto$¢ postepowan, w ktérych Bank jest pozwanym wynosita 67 651 tys. zi.,
a kwota tacznej wartosci postepowan z powddztwa Banku wynosita 42 864 tys. zi.
Natomiast wedlug stanu na 31 marca 2011 roku tgczna warto$¢ postepowan, ktérych
Bank jest pozwanym wynosita 73 882 tys. zi., a kwota facznej wartosci postepowan
z powodztwa Banku wynosita 43 694 tys. zt.

Z udziatem BGZ S.A. ani pozostatych spotek Grupy Kapitatowej nie toczg sie
postepowania, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10% jego kapitatow wtasnych przed
sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej.

4.6 Zarzadzanie ryzykiem
W | kwartale 2012 roku nie wystapity istotne zmiany w zarzgdzaniu ryzykiem w stosunku
do 2011 roku.

4.7 Zmiany we wiadzach Banku
Do dnia podpisania Skroconego Skonsolidowanego Raportu Finansowego nie wystapity
zmiany w sktadzie Zarzadu Banku i Rady Nadzorczej.

4.8 Istotne zdarzenia

21 lutego 2012 r. agencja ratingowa Moody's Investors Service podjeta decyzje
0 rozpoczeciu przegladu ocen ratingowych BGZ S.A. pod katem ich mozliwego obnizenia.
Przeglad obejmie ocene dla dlugoterminowych depozytéw na poziomie Baa1l
z perspektywg negatywng oraz dla krétkoterminowych depozytéw na poziomie Prime-2.

Rating sity finansowej Banku (,BFSR”) na poziomie D pozostat niezmieniony
z perspektywg stabilng.
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4.9

Przeglad ocen BGZ S.A. przez Moody's jest czescig ogtoszonego w 21 lutego 2012 .
zbiorczego przegladu ocen ratingowych bankéw z Europy Srodkowo-Wschodniej oraz
Wspdlnoty Panstw Niepodlegtych, bedacych podmiotami zaleznymi grup bankowych
z Europy i Stanéw Zjednoczonych, objetych decyzjami ratingowymi agencji z 15 lutego
2012 r. Dotyczyty one, migdzy innymi, Rabobanku, wigkszosciowego akcjonariusza
BGZ S.A.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym nieujete w sprawozdaniu

W dniu 11 kwietnia 2012 r. Rabobank International Holding B.V. i Cooperatieve Centrale
Raiffeisen-Boerenleenbank B.A. ogtosity wezwanie do sprzedazy 17 262 669 akcji Banku
BGZ, stanowiacych 40,02% kapitatu akcyjnego Banku, po 72,5 zt za akcje.

Zapisy w wezwaniu sg prowadzone w okresie od 2 do 31 maja. Wezwanie dojdzie do
skutku, jesli zlozone zostang zapisy na co najmniej 6,47 min akcji, co pozwolitoby
podmiotom Rabobank na zwiekszenie tgcznego udziatu w kapitale akcyjnym BGZ do 75 %
oraz wykonywania takiej samej liczby gtoséw. Wzywajacy zastrzegt jednak, ze moze
zdecydowaé sie na zakup akcji, w sytuacji gdyby zamierzona liczba byta ponizej celu
wyznaczonego w wezwaniu.

W wezwaniu Rabobank poinformowat rowniez, ze nie planuje wycofania Banku z GPW.
Podmiotem posredniczacym w wezwaniu jest DM PKO BP.

26 kwietnia 2012 r. Zarzad Banku przekazat do wiadomosci publicznej swoje stanowisko
dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Banku ogtoszonego tacznie
przez Codperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A. oraz Rabobank International
Holding B.V. Zdaniem Zarzadu Wezwanie jest zgodne z interesem Banku. Po zapoznaniu
sie z opinig sporzadzong przez KPMG oraz w oparciu o przestawione przestanki Zarzad
Banku ocenit, ze proponowana przez Wzywajacych w Wezwaniu cena za akcje odpowiada
wartosci godziwej.
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I SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BGZ

Rachunek zyskéw i strat

| kwartat | kwartat
2012 2011
okres okres

od 01.01.2012
do 31.03.2012

od 01.01.2011
do 31.03.2011

niebadane niebadane
Przychody z tytutu odsetek 505 366 367 712
Koszty z tytulu odsetek (260 561) (196 572)
Wynik z tytutu odsetek 244 805 171 140
Przychody z tytutu optat i prowizji 82 832 72 143
Koszty z tytutu optat i prowizji (12 223) (8 083)
Wynik z tytutu optat i prowizji 70 609 64 060
Wynik na dziatalno$ci handlowej 28 779 38 247
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 7 615 (844)
Pozostate przychody operacyjne 16 488 13 658
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci
kredytow i pozyczek (42 778) (23 149)
Ogodlne koszty administracyjne (229 433) (194 309)
Pozostate koszty operacyjne (41 533) (29 510)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 54 552 39293
Zysk (strata) brutto 54 552 39 293
Podatek dochodowy (14 901) (5 803)
Zysk (strata) netto 39 651 33490
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BGZ

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

| kwartat
2012

okres

od 01.01.2012
do 31.03.2012

| kwartat
2011

okres

od 01.01.2011
do 31.03.2011

Zysk netto

Inne catkowite dochody

Skutki wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczacy
innych catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody (netto)

Catkowite dochody ogétem

niebadane niebadane
39 651 33490
28 871 (8 485)
(5 486) 1612
23 385 (6 873)
63 036 26 617
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BGZ

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA
Kasa i srodki w Banku Centralnym
Naleznosci od bankéw

Naleznosci z tytutu zakupionych papierow
warto$ciowych z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
Pochodne instrumenty finansowe

Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy
Pozostate dtuzne papiery wartosciowe
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Inne aktywa
AKTYWA RAZEM

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane niebadane
1548 602 1383 321 1073 861
132 820 221 071 680 106
706 569 366 343 284 992
2470411 1632434 1 706 554
448 655 883 109 202 633
24 225 670 24 238 267 19 969 686
4174 221 3624 750 3242826
14 587 15105 70998
58 468 58 468 47 422
141981 146 443 90 284
475 620 485 943 461 697
202 823 207 794 227 950
4 802 - 44 800
105 095 123 848 85 812
34 710 324 33 386 896 28 189 621
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BGZ

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane niebadane
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania wobec innych bankow 3963 697 4 446 716 1 564 485
Zobowigzania z tytutu sprzedanych papieréw
warto$ciowych z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu 1554 218 - 339 613
Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate
zobowigzania przeznaczone do obrotu 490 608 795 707 483 940
Zobowigzania wobec klientéw 23 397 670 22941728 21 295 690
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych 2129 629 2033112 1 566 987
Pozostate zobowigzania 410 461 474 912 357 739
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 10
Rezerwy 44 285 41 811 42 336
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 29 222 25 412 25514
ZOBOWIAZANIA RAZEM 32 019 790 30 759 398 25676 314
KAPITAL WELASNY
Kapitat akcyjny 43 137 43 137 43 137
Kapitat zapasowy 2 332 656 2 332 656 2220155
Pozostate kapitaty 149 030 125 645 104 024
Niepodzielony wynik finansowy 165 711 126 060 145 991
KAPITAL WLASNY RAZEM 2690534 2627 498 2513 307
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL RAZEM 34710324 33 386 896 28 189 621
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym — niebadane

Pozostate kapitaty

Niepodzielony

Nota Kapitat akcyjny Kapitat zapasowy rezerwowe wynik finansowy Razem

Stan na 1 stycznia 2012 roku 43137 2 332 656 125 645 126 060 2 627 498
Wynik finansowy netto za rok obrotowy - - - 39651 39 651
Inne catkowite dochody za rok - - 23 385 - 23 385
Podziat wyniku z lat ubiegtych - - - - -
Calkowite dochody za okres - - 23 385 39651 63 036
Stan na 31 marca 2012 roku 43 137 2 332 656 149 030 165 711 2690 534

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym (cd)
Pozostate kapitaty Niepodzielny

Nota Kapitat akcyjny Kapitat zapasowy rezerwowe wynik finansowy Razem

Stan na 1 stycznia 2011 roku 43 137 2220 155 110 897 112 501 2 486 690
Wynik finansowy netto za rok obrotowy - - - 126 060 126 060
Inne catkowite dochody za rok - - 14 748 - 14 748
Podziat wyniku z lat ubiegtych - 112 501 - (112 501) -
Catkowite dochody za okres - - 14 748 126 060 140 808
Stan na 31 grudnia 2011 roku 43 137 2 332 656 125 645 126 060 2 627 498
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BGZ

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym - niebadane (cd)

Pozostale kapitaty

Niepodzielony

Nota Kapitat akcyjny  Kapital zapasowy rezerwowe wynik finansowy Razem

Stan na 1 stycznia 2011 roku 43 137 2 220 155 110 897 112 501 2 486 690
Wynik finansowy netto za rok obrotowy - - - 33490 33490
Inne catkowite dochody za rok - - (6 873) - (6 873)
Podziat wyniku z lat ubiegtych - - - - -
Calkowite dochody za okres - - (6 873) 33490 26 617
Stan na 31 marca 2011 roku 43 137 2220 155 104 024 145 991 2513 307
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BGZ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ:
Zysk/strata netto

Korekty razem:

Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujety w wyniku

finansowym

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw i zobowigzanh z tytutu Swiadczen

pracowniczych

Zmiana stanu naleznosci od bankow

Zmiana stanu naleznosci z tytutu zakupionych papieréw
wartosciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu

Zmiana stanu papierow warto$ciowych przeznaczonych

do obrotu

Zmiana stanu dodatniej wyceny z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych

Zmiana stanu kredytéw i pozyczek udzielonych klientom
Zaptacony/zwrocony podatek dochodowy
Zmiana stanu zobowigzan wobec innych bankéw

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu sprzedanych papierow
wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu

Zmiana stanu ujemnej wyceny z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych

Zmiana stanu zobowigzan wobec klientéw
Zmiana stanu innych aktywéw

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan oraz zobowigzan
z tytutu podatku dochodowego

Inne korekty

PRZEPLYWY e’;RODK()w PIENIEZNYCH NETTO
Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

| kwartat
2012

okres

od 01.01.2012
do 31.03.2012

| kwartat
2011

okres

od 01.01.2011
do 31.03.2011

niebadane niebadane
39 651 33 829
474 004 128 859
14 901 5803
22 129 18 648
(68 685) (15 300)
(7 615) -
6 284 3484
482 (123)
(340 226) 366 714
108 345

(837 977)
434 454 18354
12 597 (86 697)
(20 219) -
(409 786) 544 066
1554 218 (929 308)
(305 099) (248 158)
455 942 243 968
13951 (7 634)
(64 451) 115 893
13104 (9 196)
513 655 162 688
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BGZ

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (cd)

PRZEPLYW SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ:
Wplywy

Zbycie i wykup pozostatych dtuznych papierow
wartosciowych

Zbycie papierow wartosciowych dostepnych do
sprzedazy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Wydatki

Nabycie papieréw wartosciowych dostepnych do
sprzedazy

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Inne wydatki inwestycyjne

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO
Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ:

Wptywy
Emisja dtuznych papieréow wartosciowych dla innych
instytucji finansowych

Wydatki

Sptaty dtugoterminowych kredytéw na rzecz innych
bankdéw

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych od innych
instytucji finansowych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO
Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO,
RAZEM

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

| kwartat
2012

okres

od 01.01.2012
do 31.03.2012
niebadane

17 051 087

17 051 087

(17 520 497)

(17 512 983)

| kwartat
2011

okres

od 01.01.2011
do 31.03.2011
niebadane

21721 020
51210
21 669 094

716
(21 605 940)

(21 596 637)

(7 414) (9 303)
(100) -
(469 410) 115 080
1 594 000 1 422 000
1 594 000 1 422 000
(1 560 733) (1 606 529)
(73 233) -
(1 487 500) (1 606 529)
33 267 (184 529)
77 512 93 239
1592 649 1610 838
1670 161 1704 077
1041 665
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1

INFORMACJE DODATKOWE

1.1. Zgodnosé¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowe]

Niebadane s$roédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat
zakonczony 31 marca 2012 roku zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, majacymi zastosowanie  do
sprawozdawczosci $rodrocznej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
(,MSR 34”) oraz zgodnie z wymaganiami okreslonymi w rozporzgdzeniu ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 33,
poz. 259).

Niebadane s$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je
czytac tgcznie ze srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za | kwartat 2012 oraz ze sprawozdaniem finansowym Banku za rok zakonczony
31 grudnia 2011 roku, ktére zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 5 marca 2012
roku.

Przy sporzadzaniu niebadanego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

przyjeto zasady rachunkowosci wynikajace z :

1. Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz ich interpretaciji wydanych
przez komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;.

2. Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci lub  Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

« Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena —
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2015 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci zajmie sie rachunkowoscig zabezpieczen i utratg warto$ci.
Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i wycene
aktywow finansowych Banku. Bank dokona oceny tego wptywu w powigzaniu z innymi
fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania spéjnego obrazu,

+ MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« MSSF 11 Wspdine przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

+ MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdbw w innych jednostkach — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,
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+« MSSF 13 Wycena wedtug warto$ci godziwej — majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e« Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji
pozostatych catkowitych dochodéw — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

+ KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej—
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okresOw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

« MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

« MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolne przedsiewziecia —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji
miato istotny wptyw na stosowane przez Bank zasady (polityke) rachunkowosci
z wyjatkiem zmian, ktére beda wynikiem zmian wprowadzonych przez MSSF 9.
W zakresie MSSF 9 Instrumenty finansowe Bank obecnie analizuje wptyw wprowadzenia
tego standardu na sprawozdanie finansowe.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody przeprowadzania szacunkéw ksiegowych przyjete
przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Banku sag
zgodne z zasadami rachunkowosci przyjetymi do $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, ktére opisane sg w punkcie 1.1.2
z wyjatkiem wyceny jednostek stowarzyszonych, kitdére w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Banku ujmowane sg w cenie nabycia.

2 NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Bank prezentuje transakcje z podmiotami powigzanymi z Bankiem, i gtéwnymi
udziatowcami Banku.
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Grupa Kapitalowa Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.

Niebadany Srédroczny Skrécony Skonsolidowany Raport Finansowy
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

sporzadzony za | kwartat zakonczony dnia 31 marca 2012 r.
- dane wyrazone w tysigcach ziotych

BGZ

Transakcje z podmiotami bedgcymi udziatowcami BGZ S.A. oraz podmiotami powigzanymi na dzier 31.03.2012 r.

Aktywa

Rachunek biezacy

Odsetki

Dtuzne papiery warto$ciowe
Pochodne instrumenty
finansowe

Inne

Zobowiazania

Kredyty otrzymane

Srodki w rachunku biezacym
Depozyty terminowe
Zobowigzania z tytutu odsetek
Pochodne instrumenty
finansowe

Inne

Koszty

Z tytutu odsetek

Z tytutu prowizji

Wynik z tytutu instrumentéw
pochodnych

Inne

Przychody

Z tytutu odsetek*

Z tytutu prowizji

Wynik z tytutu instrumentéw
pochodnych

Wynik na dziatalnosci
handlowej

Zobowiazania warunkowe
Zobowigzania udzielone
Instrumenty pochodne

SKARB
PANSTWA
5180 444

3
23757
5 146 661

10 023
81 329

37 285
43 690
233

121
630
630

124 834
106 817
95

17 922
997
997

RABOBANK
INTERNATIONAL
HOLDING B.V.

3

COOPERATIEVE CENTRALE
RAIFFEISEN-
BOERENLEENBANK B.A.
291 026

36

290 990
3612023
3300 297

3673

7622

277 751
22 680**
11 598
11 590
8

1278
57

1221

11 453 727
704
11 453 023

* Pozycja ,Przychody z tytutu odsetek” uwzglednia réwniez odsetki od kredytow preferencyjnych
** Pozycja ,Inne zobowigzania” dotyczy zobowigzan wobec COOPERATIEVE CENTRALE RAIFFEISEN-BOERENLEENBANK B.A. z tytutu nabycia licencji i ustug zwigzanych z wdrozeniem systemu
informatycznego dla BGZOptima, ktére zostaty w Banku skapitalizowane jako wartosci niematerialne.

Przedstawione transakcje ze Skarbem Panstwa (jednostki budzetowe) dotyczg w szczegdlnosci ministerstw, urzedéw wojewddzkich, sadow, agencji rzadowych (m.in. Agencji

Rozwoju i Modernizacji Rolnictwa, z ktérg Bank prowadzi rozliczenia w zakresie doptat do kredytéw preferencyjnych).

COOPERATIEVE
C.R-BB.A.
(ODDZIALY)

11 022

177

10 845
2 604
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SPOLKI ZALEZNE
RABOBANK

332

215
215

RAZEM
5471473

39
23757
5 146 661

290 990
10 026
3704 402
3300 297
41 163
43 690

7 855

277 751
33 646
15 164
12 223

8

332
2601
126 327
107 089
95

1221

17 922
11454 724
1701

11 453 023

Udziat %

w sumie bilansowej/
kosztéw, przychodow
BGZ S.A.

15,77%

0,07%

14,83%

0,84%
0,03%
10,67%
9,51%
0,12%
0,12%
0,02%

0,80%
0,10%
0,01%
0,01%

0,09%
0,08%

0,01%
16,61%

16,61%
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Niebadany Srédroczny Skrécony Skonsolidowany Raport Finansowy
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

sporzadzony za | kwartat zakonczony dnia 31 marca 2012 r.
- dane wyrazone w tysigcach ziotych

BGZ

Transakcje z podmiotami bedgcymi udziatowcami BGZ S.A. oraz podmiotami powigzanymi na dzien 31.12.2011 r.

Aktywa

Rachunek biezacy

Odsetki

Dtuzne papiery warto$ciowe
Pochodne instrumenty
finansowe

Inne

Zobowiazania

Kredyty otrzymane

Srodki w rachunku biezacym
Depozyty terminowe
Zobowigzania z tytutu odsetek
Pochodne instrumenty
finansowe

Inne

Koszty

Z tytutu odsetek

Z tytutu prowizji

Wynik z tytutu instrumentéw
pochodnych

Inne

Przychody

Z tytutu odsetek*

Z tytutu prowizji

Wynik na dziatalnosci
handlowej

Inne

Zobowiazania warunkowe
Zobowigzania udzielone
Instrumenty pochodne

SKARB
PANSTWA
4 677 180

148
23 844
4 640 906

12 282
81 453

42 749
38 417
166

121
21228
21228

360 310
355 630
558

4122

852
852

RABOBANK
INTERNATIONAL
HOLDING B.V.

123
527

COOPERATIEVE CENTRALE
RAIFFEISEN-
BOERENLEENBANK B.A.
689 043

88

688 955
4 273 465
3547917

160 936

8 807

527 846
27 959**
153 502
27 580
1059

123 032
1831
1478
1478

25666 913
704
25 666 209

* Pozycja ,Przychody z tytutu odsetek” uwzglednia réwniez odsetki od kredytéw preferencyjnych
** Pozycja ,Inne zobowigzania” uwzglednia kwote 26 722 tys. zt, ktora dotyczy zobowigzania wobec COOPERATIEVE CENTRALE RAIFFEISEN-BOERENLEENBANK B.A. z tytutu nabycia licencji
i ustug zwigzanych z wdrozeniem systemu informatycznego dla BGZOptima, ktére zostaty w Banku skapitalizowane jako warto$ci niematerialne.

Przedstawione transakcje ze Skarbem Panstwa (jednostki budzetowe) dotyczg w szczegdlnosci ministerstw, urzedéw wojewddzkich, sgdoéw, agencji rzadowych (m.in. Agencji

Rozwoju i Modernizacji Rolnictwa, z ktora Bank prowadzi rozliczenia w zakresie doptat do kredytow preferencyjnych).

COOPERATIEVE
C.R-BB.A.
(ODDZIALY)

8532

122

8410
7478
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SPOLKI ZALEZNE
RABOBANK

RAZEM
5 366 223

236
23 844
4 640 906

688 955
12 282

4 363 495
3547917
203 852
38 417

8 973

527 846
36 490
183 018
48 817
1059

123 537
9 605
363 345
358 138
558

4122

527

25 667 765
1556

25 666 209

Udziat %

w sumie bilansowej/
kosztéw, przychodow
BGZ S.A.

16,07%

0,07%

13,90%

2,06%
0,04%
13,07%
10,62%
0,61%
0,12%
0,03%

1,58%
0,11%
0,03%
0,01%

0,02%

0,07%
0,07%

33,00%

33,00%
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Niebadany Srédroczny Skrécony Skonsolidowany Raport Finansowy
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

sporzadzony za | kwartat zakonczony dnia 31 marca 2012 r.
- dane wyrazone w tysigcach ziotych

BGZ

Transakcje z podmiotami bedgcymi udziatowcami BGZ S.A. oraz podmiotami powigzanymi na dzier 31.03.2011 r.

Aktywa

Lokaty

Rachunek biezacy

Odsetki

Diuzne papiery wartosciowe
Pochodne instrumenty
finansowe

Inne

Zobowiazania

Srodki w rachunku biezacym
Depozyty terminowe
Zobowigzania z tytutu odsetek
Pochodne instrumenty
finansowe

Inne

Koszty

Z tytutu odsetek

Z tytutu prowizji

Inne

Przychody

Z tytutu odsetek*

Z tytutu prowizji

Wynik z tytutu instrumentéw
pochodnych

Wynik na dziatalnosci
handlowej

Zobowiagzania warunkowe
Zobowigzania udzielone
Instrumenty pochodne

SKARB
PANSTWA
3904 301

16 610
3 877 445

10 246
869 164
68 442
795 306
5298

118
7759
7759

72 966
72 389
127

450
400
400

RABOBANK
INTERNATIONAL
HOLDING B.V.
46

COOPERATIEVE CENTRALE
RAIFFEISEN-
BOERENLEENBANK B.A.
158 821

70 855
25

87 941

300 754
1164

299 590

433

25

408

23 684
18

23 666

37 155 594
2 000 704
35 154 890

* Pozycja ,Przychody z tytutu odsetek” uwzglednia réwniez odsetki od kredytéw preferencyjnych
Przedstawione transakcje ze Skarbem Panstwa (jednostki budzetowe) dotyczg w szczegdlnosci ministerstw, urzedéw wojewddzkich, sgdoéw, agencji rzadowych (m.in. Agencji

Rozwoju i Modernizacji Rolnictwa, z ktérg Bank prowadzi rozliczenia w zakresie doptat do kredytéw preferencyjnych).

COOPERATIEVE
C.R-BB.A.
(ODDZIALY)

6 683

71

42 937

42 937

SPOLKI ZALEZNE
RABOBANK
258 094

258 082

12

52
52

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi i udziatowcami BGZ S.A. nie odbiegaja od warunkéw rynkowych.
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RAZEM
4 327 945

328 937
25

16 622

3 877 445

94 624
10 292
1180 250
69 789
795 306
5298

300 251
9 606
8282
7785

408
89

96 819
72 505
127

23737

450

37 198 931
2001 104
35197 827

Udziat %

w sumie bilansowej/
kosztéw, przychodow
BGZ S.A.

15,54%

1,18%

0,06%

13,92%

0,34%
0,04%
4,24%
0,25%
2,86%
0,02%

1,08%
0,03%
0,01%
0,01%

0,09%
0,07%

0,02%

41,51%
2,23%
39,28%
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Grupa Kapitalowa Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.

Niebadany Srédroczny Skrécony Skonsolidowany Raport Finansowy
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
sporzadzony za | kwartal zakonczony dnia 31 marca 2012 r.

- dane wyrazone w tysigcach ztotych 11104862

Wspoétczynnik wyptacalnosci
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

niebadane niebadane
Razem fundusze wtasne 2 487 049 2 394 441 2371095
Catkowity wymog kapitatowy 1 968 890 1983 850 1671950
Wspotczynnik wyptacalnosci (%) 10,1% 9,7% 11,4%

3 POZOSTALE INFORMACJE

Noty przedstawiajgce zmiany do poszczegdinych pozycji zaprezentowane sg w srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu za | kwartat 2012 roku.

3.1 Sezonowos¢ i cyklicznos$¢ dzialalnosci

W dziatalnosci Banku nie wystepuja istotne zjawiska majace charakter sezonowy lub
cykliczny.

3.2 Emisja i wykup papieréw wartosciowych

W 2008 r. Bank zawart z trzema bankami finansujgcymi pakiet uméw programu emis;ji
bankowych papieréw wartosciowych (Certyfikatow Depozytowych) na okaziciela w formie
materialnej denominowanych w PLN. W ramach programu mozliwa jest emisja krotko—
i Srednioterminowych papierow wartosciowych w kwocie do 2,5 mid zi. Certyfikaty
Depozytowe emitowane przez Bank moga by¢ nabywane na rynku pierwotnym wytgcznie
przez banki finansujace. Certyfikaty Depozytowe sg emitowane w transzach. Ostatnia
data emisji bankowych papierow wartosciowych emitowanych w ramach tego programu
nie moze przekroczy¢ 30 marca 2013 r.

Na dzienh 31 marca 2012 r. stan emisji certyfikatbw depozytowych wynosi
2 151 000 tys. zt. (wartos¢ nominalna), na 31 grudnia 2011 r. wynosi 2 044 500 tys. zh.
(warto$¢ nominalna), natomiast na 31 marca 2011 r. wynosi 1 572 000 tys. zi. (warto$é
nominalna).

3.3 Wyplacone dywidendy

Na dzien sporzadzenia sprawozdania kwartalnego nie zostaly jeszcze podjete decyzje
proponowanego podziatu zysku za 2011 rok. Zarzad Banku nie bedzie rekomendowat
wyptacenia dywidendy za 2011 rok.

61

Noty przedstawione na stronach 12-62 stanowig integralng czes$¢ niniejszego niebadanego $rdodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitalowa Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.
Niebadany Srédroczny Skrécony Skonsolidowany Raport Finansowy

wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
sporzadzony za | kwartat zakonnczony dnia 31 marca 2012 r.

- dane wyrazone w tysigcach ztotych

BGZ

3.4 Pozycje pozabilansowe

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

niebadane niebadane
Zobowigzania warunkowe udzielone 3962614 4 264 562 3663721
Zobowigzania warunkowe otrzymane 239 495 5438 2 204 390
Pozabilansowe instrumenty finansowe 63 274 727 71597 041 82 429 296
Transakcje wymiany F/X 1467 191 1921 497 665 696
Pozycje pozabilansowe, razem 68 944 027 77 788538 88 963 103
Rezerwy na gwarancje, poreczenia, (5 606) (6 018) (4 711)

niewykorzystane linie kredytowe

3.5 Istotne zdarzenia

Istotne zdarzenia w Banku w | kwartale 2012 roku zostaty opisane w pkt. 4.8
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania za | kwartat 2012 roku.

3.6 Istotne zdarzenia po dniu bilansowym nieujete w sprawozdaniu

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym nieujete w sprawozdaniu zostaty opisane w pkt. 4.9
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania za | kwartat 2012 roku.

Jacek Bartkiewicz
Prezes Zarzadu

Gerardus Cornelis Embrechts
Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Witold Okarma
Wiceprezes Zarzgdu

Andrzej Sieradz
Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Sass
Wiceprezes Zarzadu

Johannes Gerardus Beuming
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Odzioba
Wiceprezes Zarzadu

Magdalena Legec¢

Katarzyna Romaszewska—Rosiak

Wiceprezes Zarzgdu Dyrektor Zarzgdzajgcy
ds. Finanséw i Sprawozdawczosci
Gtowny Ksiegowy Banku
Warszawa, dnia 8 maja 2012 roku
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