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I

CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitalowej Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. (zwanej
dalej ,,Grupa” lub ,,Grupg Kapitalowa™) jest Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. (,jednostka
dominujaca”, ,,Bank™).

Jednostka dominujgca powstala z przeksztalcenia Banku Gospodarki Zywno$ciowej,
dokonanego na podstawie art. 29 ustawy z dnia 24 czerwca 1994 roku o restrukturyzacii
bankow spétdzielczych i Banku Gospodarki Zywno$ciowej oraz o zmianie niektorych ustaw
(Dz. U. Nr 80, poz. 369) oraz aktu przeksztalcenia Banku Gospodarki Zywnosciowej w spotke
akcyjng sporzadzonego przez Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1994 roku. Siedziba
jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art, 4
rozporzagdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, . 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z péZniejszymi zmianami —~ ,ustawa o
rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE.

W dniu 11 maja 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000011571.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 526-10-08-546 nadany w dniu 21 grudnia 1994
roku oraz symbol REGON: 010778878 nadany w dniu 3 listopada 1994 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do Grupy Kapitalowej Rabobank (Rabobank Group N.V.).

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej sa:

» przyjmowanie wkladéw pienigznych platnych na Zzadanie lub z nadej$ciem oznaczonego
terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wkladow,

« prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

» udzielanie kredytdw i pozyczek pienigznych,

» udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i potwierdzanie
akredytyw,

« emitowanie bankowych papierdw wartosciowycly,

» przeprowadzanie bankowych rozliczen pienigznych,

» operacje czekowe 1 wekslowe oraz operacje, ktérych przedmiotem sa warranty,

» wydawanie kart platniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

« terminowe operacje finansowe,

» nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienigznych,

« przechowywanie przedmiotéw i papierdw wartosciowych oraz udosigpnianie skrytek
sejfowych,

« prowadzenie skupu i sprzedazy wartosci dewizowych,
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udzielanie i potwierdzanie poreczen,

wykonywanie czynnosei zleconych, zwiazanych z emisja papierow wartosciowych,
posrednictwo w dokonywaniu przekazéw pienieznych oraz rozliczen w obrocie
dewizowym,

wydawanie instrumentu pieniadza elektronicznego,

obejmowanie i nabywanie akcji i praw z akcji, udziatow innej osoby prawnej lub
jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,

zaciaganie zobowigzan zwiazanych z emisja papieréw wartosciowych,

dokonywanie abrotu papierami warto$ciowymi,

dokonywanie na warunkach uzgodnionych z dhuznikiem zamiany wierzytelnosci na
skladniki majatku diuznika,

nabywanie i zbywanie nieruchomosci,

swiadczenie ustug konsultacyjno-doradezych w sprawach finansowych,

prowadzenie dzialalnosci maklerskiej (przedsigbiorstwa maklerskiego),

prowadzenie dzialalno$ci akwizycyjne] w rozumieniu przepiséw o organizacji
1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

wykonywanie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepiséw o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

przechowywanie aktywéw funduszy inwestycyjnych,

prowadzenie depozytu papierow wartosciowych,

posrednictwo w obrocie jednostkami uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
$wiadczenie uslug finansowo-rozliczeniowych i doradczych w zakresie instrumentéw
rynkéw finansowych,

Swiadczenie ustug powierniczych, faktoringowych,

swiadczenie uslug w zakresie transportu wartosci pienigznych,

swiadczenie uslug posrednictwa ubezpieczeniowego w zakresie dopuszczonym
przepisami ustawy o posrednictwie ubezpieczeniowym,

prowadzenie leasingu finansowego,

obrét znakami skarbowymi i wartosciami numizmatycznymi.

Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych obejmuje
nastgpujace rodzaje dzialalnosci:

A

Bankowy Fundusz Nieruchomosciowy Actus Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Kasprzaka 10/16. Podstawowy przedmiot dzialalnosci Spalki to:

nabywanie i zbywanie nieruchomos$ci oraz ograniczonych praw rzeczowych na
nieruchomosciach,

prowadzenie inwestycji budowlanych na nieruchomogciach wiasnych i obeych,

ustugi posrednictwa w handlu nieruchomosciami i wynajem lokali,

dzierzawienie, wydzierzawianie nieruchomosci i najem lokali,

ustugi wyceny nieruchomosci, zarzadzania nieruchomosdciami oraz doradziwa
nieruchomosciowego (dzialalnosc agencji obstugi nieruchomosci).

Spolka zarejestrowana jest przez Krajowy Rejestr Sadowy prowadzony przez Sad Rejonowy

dla

m. st. Warszawy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

pod numerem KRS 0000023062.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku Bank posiadal 100% udzialu w kapitale podstawowym Spotki
oraz 100% giosow na Zgromadzeniu Wspolnikow.

B. BGZ Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy Al Jana Pawla II 29. Podstawowy
przedmiot dziatalnosci Spolki to:

« oferowanie rozwiazan finansowych opartych o aktywa,
» oferowanie pozyczek.

Spotka zarejestrowana jest przez Krajowy Rejestr Sadowy prowadzony przez Sad Rejonowy
dla m. St. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000285406.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Bank posiadat 49% udzialu w kapitale podstawowym Spéiki
oraz 49% glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Wiascicielem pozostalej czesci udzialdw w
spoice jest De Lage Landen International N.V,

W dniu 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosil 43.137
tysigcy zlotych. Kapitat wlasny Grupy na ten dzien wynosit 2.637.862 tysiecy ziotych.

Zgodnie z wyciagiem z Ksiegi Akcyjnej na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura wlasnosci
kapitatu akcyjnego Banku byla nastepujaca:

Wartosc Udzial w
Ilos¢ akcji Ilosé glosow nominalna kapitale
akcji akcyjnym

Rabobarnk Intemational
Holding B.V. w Utrechcie 21 298 609 21 298 609 21 298 609 49.37%
Skarb Pafistwa 11015 937 11015937 11 015537 25,54%
Cooperative Centrale
Raiffeisen-
Boerenleenbank B.A.* 4 303 695 4303 695 4 303 695 9.98%
Pozostali akcjonariusze 6 518 523 6518523 6518 523 15,11%
Razem 43 136 764 43 136 764 43 136 764 100,00%

* Grupa Rabobank

W roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii mialy miejsce nastgpujace zmiany
w strukturze wlasnosciowej kapitalu akcyjnego Banku:

e W dniu 14 pazdziernika 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Banku
wyrazilo zgode na ubieganie si¢ o dopuszczenie akcji Banku do obrotu na rynku
regulowanym i ich dematerializacjg. Ostateczna liczba akeji sprzedawanych w ramach
oferty publicznej wyniosia 5.200.000 Akcji Sprzedawanych, stanowiacych 12,05%
kapitalu zakladowego Banku. Debiut akcji Banku na Gieldzie Papierdow
Wartosciowych w Warszawie nastapit w dniu 27 maja 2011 roku.
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* W konsekwencji przeprowadzonego procesu dematerializacji akcji w ramach
pierwszej oferty publicznej ujawniona liczba akcji Banku bedacych wlasnoscia
Rabobank International Holding B.V. zostala zwigkszona o 1.025 sztuk.

e W 2011 roku kontynuowano zawieranie, w imieniu Skarbu Panstwa, uméw
nicodplatnego  zbycia akcji Banku z osobami uprawnionymi, na podstawie
znowelizowanej w dniu 16 lutego 2007 r. ustawy o funkcjonowaniu bankdw
spoldzielezych, ich zrzeszaniu sie i bankach zrzeszajacych oraz rozporzadzenia
Ministra Skarbu Parstwa z dnia 2 sierpnia 2007 r. zmieniajacego rozporzadzenie
W sprawie szczeglowych zasad i trybu podzialu 15% akcji BGZ S.A. stanowiacych
wiasno$¢ Skarbu Pafistwa pomigdzy osoby uprawnione. W 2011 roku przekazanych
zostalo nieodptlatnie osobom uprawnionym 1786 akcji

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii kapitat akcyjny Banku
nie zmienit sie.

W sklad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 5 marca 2012 roku wchodzili:

Jacek Bartkiewicz - Prezes Zarzadu

Gerardus Comelis Embrechts - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Johannes Gerardus Beuming - Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Odzioba - Wiceprezes Zarzadu

Wiktor Okanna - Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Sass - Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Sieradz - Wiceprezes Zarzadu
Magdalena Leged - Wiceprezes Zarzadu

W roku 2011 mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Banku:
a) Z dniem 31 marca 2011 roku rezygnacje z funkcji pierwszego wiceprezesa Zarzadu
Banku zlozy! Pan Hieronymus Nijsen.
b) W dniu 31 marca 2011 roku powolane zostaly przez Rade Nadzorcza nastepujace
osoby:
- Pan Gerardus Comelis Embrechts z dniem 1 kwietnia 2011 roku na stanowisko
Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu,
- Pan Johannes Gerardus Beuming z dniem 1 maja 2011 roku na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu,
- Pan Dariusz Odzioba z dniem 10 maja 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu,
- Pan Wojciech Sass z dniem 15 czerwca 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu.
c) W dniu | wrzesnia 2011 roku Rada Nadzorcza powolata z dniem 1 pazdziernika 2011
roku Panig Magdalene Legeé na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu BGZ S.A.

W okresie od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w skladzie Zarzadu
Banku.
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2. Sklad Grupy Kapitalowe;j

Na dziet 31 grudnia 2011 roku w skiad Grupy Kapitalowej Banku Gospodarki Zywno$ciowej
5.A. wchodzila nastepujaca jednostka zalezna:

podmiot dzieti
. uprawniony, .
rodzaj opinii ktéry bilansowy,
. . netoda 0 . na kto
nazwa jednostid konsolidacji sprawozdaniu preeprowa = sporzqdzrc)):]o
finansowym badanic . sprawozdanie
sprawozdania f
finansowego 1nansowe
Bankowy Fundusz konsolidacja bez Ernst 31.12.2011
Nieruchomosciowy peina zastrzezen & Young
ACTUS Sp. z 0.0 zawierajaca Audit sp. z
objasnienie 0.0.

Udzialy w nastgpujacym podmiocie stowarzyszonym wykazane zostaly metodg praw

wilasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dziei 31 grudnia 2011
roku:

Nazwa podmiotu i siedziba Rodzaj dziatalnosci
BGZ Leasing Sp. z 0.0. z siedziba w Oferowanie  rozwigzan  finansowych
Warszawie przy Al Jana Pawta 11 29 opartych o aktywa, oferowanie pozyczek

W porownanin do roku ubieglego nie bylo zmian w zakresie jednostek objetych konsolidacja.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na listg¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 20 kwietnia 2010 roku zostala wybrana przez Rad¢
Nadzorcza Banku do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident speiniaja, w rozumieniu art. 56
ust, 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
{(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pozniejszymi zmianami), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Na podstawie umowy zawartej w dniu 14 czerwca 2010 roku z Zarzadem Jjednostki
dominujacej przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojekiowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym trakiowanym jako
calosc. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wphywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 5 marca 2012 roku wydaliSmy opinig bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

,,Dla Rady Nadzorczej Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonepgo skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. (,,Grupa”™), w ktdrej jednostka
dominujaca jest Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. (,,Bank™) z siedzibg w Warszawie,
ul. Kasprzaka 10/16, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku, obejmujacego
skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2011
roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, zasady (polityke) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnoéé i jasnos$é zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacyini zastosowania zasadami {polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$é dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Banku. Ponadto, Zarzad Banku ocraz czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dzialalnosci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdZniejszymi zmianami —
Lustawa o rachunkowosci™). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii 0 tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:
« rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

« krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewideniow w Polsce,
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w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szezegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkows - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowodci i
znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Banku, jak i ogolnej prezentacji
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4, Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnje i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien
31 grudnia 2011 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

+ jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. ZapoznaliSmy sig ze sprawozdaniem Zarzadu Banku na temat dzialalnosci Grupy w
okresic od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z
dzialalnosci™) i uznalismy, ze informacje pochodzace z zalgezonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziafalnosci uwzglgdniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem czionkowskim
(Dz. U. nr 33, poz. 259, z pdZniejszymi zmianami - ,rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych™).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie
od dnia 10 pazdziernika 2011 roku do dnia 5 marca 2012 rokn, w tym w siedzibie jednostki
dominujacej od dnia 10 pazdziernika 2011 roku do dnia 25 listopada 2011 roku oraz od dnia 9
stycznia 2012 roku do dnia 5 marca 2012 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelno$é i jasnosc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowosé
dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczy! on, iz udostgpnil nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowyn, dokumentacjg
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien.
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GRUPA KAPITALOWA BANKU GOSPODARKI ZYWNOSCIOWES S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania [finansowego
za rok zakoviczony dinia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqcach -fotych)

Otrzymalismy réwniez pisemne o§wiadczenie z dnia 5 marca 2012 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
» kompletnym ujgciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
» wykazaniu wszelkich zobowigzai warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
» wawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzef,
ktdre nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia oéwiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni

4.1

rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zostalo zbadane przez Marcina Dymbka, kluczowego bieglego rewidenta nr 9899, dzialajacego
w imieniu Ernst & Young Audit Sp. z o.0., z siedziba w Warszawie przy Rondo ONZ 1,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o numerze ewidencyjuoym 130.
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
opinig bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 10 maja 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia
2010 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalno$ci Grupy zostalo
zlozone w dniu 3 czerwca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 rokuy,
skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodow, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeplywdw pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 8
sierpnia 2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1306.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskaZniki charakieryzujace sytuacje finansowa Grupy w
latach 2009 - 2011, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
sprawozdaniach finansowych za laia zakoniczone dnia 31 grudnia 2010 roku i dnia 31 grudnia
2011 roku.

2011 2010 2009
Suma bilansowa 33407213 28 629 599 24 545 501
Kapital wlasny 2637862 2495017 2 386 366
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GRUPA KAPITALOWA BANKU GOSPODARKI ZYWNOSCIOWE S.A.
Raport z badania skonsolidowanege sprawozdania finansowego
ca rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach -tonych)

Wynik finansowy netio 128 097 112 341 100 643

Wspalczynnik wyplacalnosci wg metodologii NBP 9, 7% 11,1% [1,6%

Wskainik rentownosci 8.0% 7.8% 7.2%
zysk brutto

calkowite koszty dzialalnogci

WskaZnik poziomu kosztéw 75,2% 75,2% 77,0%

koszty catkowite dzialalnosci

calkowite przychody z dzialalnosci

Wskaznik zwrotu kapitalu 5,0% 4,6% 4,3%

Zysk netto

gredni stan kapitaldw wlasnych

WshkaZnik zwrotu aktywiw 0,4% 0,4% 0,4%

zysk netto

Sredni stan aktywdw

Wskaznik inflacji:
grednioroczny 4.3% 2,6 % 3,5%
grudzien roku biezqcego/ grudzien roku poprzedniego 4,6% It% 3,5%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:

suma bilansowa wzrosla z poziomu 24.545.501 tysigcy zlotych na dzien 31 grudnia 2009
roku do poziomu 28.629.599 tysiecy ziotych na dzien 31 grudnia 2010 oraz do poziomu
33.407.213 tysigcy zlotych na dzied 31 grudnia 2011 roku,

kapital wiasny wzrést z poziomu 2.386.366 tysigey zlotych na dzieii 31 grudnia 2009 do
poziomu 2.495.017 tysigcy zlotych na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz do poziomu
2.637.862 tysiecy zlotych na dzien 31 grudnia 2011 roku,

wynik finansowy netto wzrést z poziomu 100.643 tysigcy zlotych w 2009 roku do
poziomu 112.341 tysiecy zlotych w 2010 roku a nastgpnie do poziomu 128.097 tysigcy
zlotych w 2011 roku,

wskaznik rentownosci wzrdst z poziomu 7,2% 2009 do poziomu 7,8% w 2010 roku, a
nastepnie do poziomu 8,0% w 2011 roku,

wskaznik poziomu kosztéw spadt z poziomu 77,0% w 2009 roku do poziomu 75,2%
w 2010 roku i utrzymal si¢ na tym poziomie w 2011 roku,
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GRUPA KAPITALOWA BANKU GOSPODARK] ZYWNOSCIOWE] S 4.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakosiczony diva 31 grudnia 2017 roku
(w tysiqeach -tonch)

» wskaznik zwrotu kapitalu wzrésl z poziomu 4,3% w 2009 roku do 4,6% w 2010 roku,
a nastgpnie do poziomu 5,0% w 2011 roku,
+ wskaznik zwrotu aktywow w 2009, 2010 i 2011 roku nie zmienil sie i wynosil 0,4%.

4.3 Kontynuacja dzialalnoS$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosei przez co najmniej 12
miesigey liczae od dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig dotychezasowej dzialalnogci.

W nocie 2.2. informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazat, ze bedace
podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
Jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoici przez te
jednostki przez okres nie krtszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2011 roku i Ze nie
wystepuja, okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez te
jednostki.
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GRUPA KAPITALOWA BANKU GOSPODARKI ZYWNOSCIOWE] 5.4,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 201 1 roku
(w tysigeach -fotych)

II.

CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktdre nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (a2 w szczegOlnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 2
informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

31

32

3.3

Struktura aktywdw, zobowiazan i kapitalow wlasnych Grupy zostala przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Dane wykazane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpisow

W zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku nie wystapila wartosé firmy z konsolidacji.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitalow wiasnych jest zgodny z dokumentacjy konsolidacyjng
i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Na dzienn 31 grudnia 2011 roku nie wystepowaly
udzialy niekontrolujace.

Dane dotyczace kapitatow wiasnych przedstawiono w nocie 40 i 41 informacji dodatkowej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bgdace podstawa sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wszysikich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.
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GRUPA KAPITALOWA BANKU GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ S A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakerczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w rysiqeach -torvch)

4.1

4.2

10.

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychodéw 1 kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w warto§ci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywoéw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calo$ci lub czeéci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialow (akecji) w jednostkach
podporzadkowanych,

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosei Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2011 roku.

Slusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosewania metody praw wlasnosci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosei, .

Zagadnienia wynikajgce ze specyfiki badania banku

Do zagadnienia stosowania sig przez Bank do obowigzujacych norm ostroznosciowych oraz
prawidlowosci ustalenia wspoétczynnika wyplacalnosci ustosunkowano sig w raporcie, z dnia 5
marca 2012 roku, uzupehiiajacym opinie z badania sprawozdania finansowego Banku za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.
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GRUPA KAPITALOWA BANKU GOSPODARK! ZYWNOSCIOWES S.A.
Raport z badania skonselidewanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dinia 31 grudmio 2011 roku
(w tysiqeach zlatych)

11

12.

13.

. Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Banku na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnoéci™) i uznaligmy, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniuv z dzialalnosci uwzgledniajg odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z péZniejszymi zmianami).

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie sprawozdawczym w Banku miala miejsce kompleksowa kontrola Komisji Nadzoru
Finansowego. Jak przedstawiono w nocie 49 informacji dodatkowej do zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w ocenie Zarzadu Banku wyniki kontroli nie
maja istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2011 roku.

Zgodno$é z prawem
Uzyskalismy pisemne potwicrdzenie od Zarzadu jednostki dominujgcej, iz w roku obrotowym

nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow i uméw jednostek Grupy
majgce istoiny wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

14. Wykorzystanie pracy specjalistow

Kluczowy Biegly Rewident

W trakcie naszego badania korzystalisSmy z wynikdw prac niezaleznych rzeczoznawcow
majatkowych — w wyliczeniach dotyczacych poziomu odpiséw z tytulu utraty wartosci
naleznosci z tytulu kredytéw Bank uwzglednil wartos¢ przedmiotow zabezpieczen wedlug
wycen sporzadzonych przez rzeczoznawcow majatkowych na zlecenie Banku.
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