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- dane wyrazone w tysigcach ziotych

BGZ

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Przychody z tytulu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
Wynik z tytutu odsetek

Przychody z tytutu opfat i prowizji
Koszty z tytutu optat i prowizji

Wynik z tytutu optat i prowizji

Przychody z tytutu dywidend

Wynik na dziatalnosci handlowe;j

Wynik na dziatalnosci inwestycyjne;j
Pozostate przychody operacyjne

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow
i pozyczek

Ogolne koszty administracyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

Udziat w zyskach/stratach jednostek
stowarzyszonych

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

- przypadajacy na akcjonariuszy Banku

Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy

Banku (wyrazony w PLN na 1 akcje):

- podstawowy

Rok Rok

zakonczony zakonczony

Nota 31.12.2008 31.12.2007
) dane

poréwnawcze

1 450 609 1097 787

6 (785 705) (526 148)
664 904 571 639

7 247 808 268 372
7 (31 018) (30 050)
216 790 238 322

8 3242 2132
9 129 338 95 246
10 (5313) (2 718)
11 137 638 169 320
12 (45 104) 20197
13,15 (707 964) (623 469)
14 (118 583) (160 797)
274 948 309 872

26 (207) -
274 741 309 872

16 (61 717) (37 744)
213 024 272128

213 024 272 128

17 4,94 6,52

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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- dane wyrazone w tysigcach ziotych

BGZ

Skonsolidowany bilans

Nota 31.12.2008 31.12.2007
AKTYWA poréwna\(ljvir;z
Kasa i srodki w Banku Centralnym 18 1291 385 498 442
Naleznos$ci od bankow 19 798 698 1716 741
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 20 530173 139 014
Pochodne instrumenty finansowe 21 1 004 905 326 690
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 22 17 066 206 13 987 900
Papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 23 1822 475 1752611
Pozostate dtuzne papiery wartosciowe 24 750 589 938 010
Nieruchomosci inwestycyjne 25 77 000 49 313
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 26 19 393 -
Wartosci niematerialne 27 81034 59 999
Rzeczowe aktywa trwate 28 449 435 427 137
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 108 166 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 14734
Inne aktywa 29 67 909 123 128
AKTYWA RAZEM 24 067 368 20033719

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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- dane wyrazone w tysigcach ziotych

BGZ

Skonsolidowany bilans (cd)

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania wobec innych bankow

Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate
zobowigzania przeznaczone do obrotu

Zobowigzania wobec klientéw

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
ZOBOWIAZANIA RAZEM

KAPITAL WELASNY

Kapitaly przypadajace na akcjonariuszy Banku:

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy
Niepodzielony wynik finansowy
Wynik z lat ubiegtych

Pozostate kapitaty

KAPITAL WLASNY RAZEM

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL RAZEM

Nota

30

21

31

32

33
35

34
37

39
40

39

31.12.2008 31.12.2007
dane

porownawcze

1149 229 1730 007
1419 855 264 234
18 140 981 15542 232
612 551 2 683
266 680 275 356

12 303 17 799

87 868 9170

68 709 94 004

30 957 28 449
21789 133 17 963 934
2278 235 2069 785
43 137 43 137
1743 027 1548 637
213 024 272 128
171 948 94 210
107 099 111 673
2278 235 2069 785
24 067 368 20033719

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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- dane wyrazone w tysigcach ziotych

BGZ

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Nota
Stan na 1 stycznia 2008 39,40

Przeniesienie z zyskéw lat
ubiegtych

Zmiana wyceny aktywow
finansowych dostepnych do
sprzedazy

Podatek odroczony

Pozycje przychodoéw i kosztow
za rok obrotowy ujete
bezposrednio w kapitale
wihasnym (tacznie)

Wynik finansowy netto za rok
obrotowy

Przychody i koszty za okres
obrotowy tacznie

Stan na 31 grudnia 2008 39,40

Niepodzielony

Kapitat Kapitat Pozostate Wynik z lat wynik

akcyjny zapasowy kapitaty ubiegtych finansowy Razem

43 137 1548 637 111 673 94 210 272128 2069 785
- 194 390 - 77 738 (272 128) -
- - (5 648) - - (5649)
- - 1074 - - 1074
- - (4 574) - - (4574)
- - - - 213 024 213 024
- - (4 574) - 213 024 208 450

43 137 1743027 107 099 171948 213024 2278235

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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- dane wyrazone w tysigcach ziotych

BGZ

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym (cd)

Niepodzielony

Kapitat Kapitat Pozostate Wynik z lat wynik

Nota akcyjny zapasowy kapitaty ubiegtych finansowy Razem
Stan na 1 stycznia 2007 39,40 37 004 1152 342 121776 112 029 84609 1507 760
Przeniesienie z zyskow lat
ubiegtych - 102 428 - (17 819) (84 609) -
Zwiekszenie kapitatu z tytutu
zmiany obligacji zamiennych na
akcje 6 133 293 867 R - - 300 000
Zmiana wyceny aktywéw
finansowych dostepnych do
sprzedazy - - (12 471) - - (12 471)
Podatek odroczony - - 2 368 - - 2 368
Pozycje przychodoéw i kosztow
za rok obrotowy ujete
bezposrednio w kapitale
wihasnym (tacznie) - - (10 103) - - (10 103)
Wynik finansowy netto za rok
obrotowy - - - - 272128 272 128
Przychody i koszty za okres
obrotowy tacznie 6 133 293 867 (10 103) - 272128 562 025
Stan na 31 grudnia 2007 39,40 43 137 1548 637 111 673 94 210 272128 2069785

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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- dane wyrazone w tysigcach ziotych

BGZ

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Rok Rok
zakonczony zakonczony
Nota 31.12.2008 31.12.2007
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI dane
OPERACYJNEJ: poréwnawcze
Zysk/strata netto 213 024 272 128
Korekty razem: (854 868) (1 985 852)
Blezapy i odroczony podatek dochodowy ujety w wyniku 61717 37744
finansowym
Amortyzacja 68 120 83 840
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 44 (54 174) (41 605)
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 5313 2718
Zmiana stanu rezerw (22 787) 22 797
Zmiana stanu naleznosci od bankéw 44 131 202 841 295
Zmiana stanu papieréw wartosciowych przeznaczonych do (391 159) 195 665
obrotu
]CZmlana stanu naleznosci z tytutu pochodnych instrumentow (678 215) (33 519)
inansowych
Zmiana stanu kredytow i pozyczek udzielonych klientom (3061 342) (4 413 544)
Zaptacony podatek dochodowy (85 869) (55 045)
Zmiana stanu zobowigzan wobec innych bankéw (580 778) 37881
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych 1155621 (5788)
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientéw 2598 748 1 469 664
Zmlaqa _stanu zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw a4 (626) (1 275)
wartosciowych
Zmiana stanu innych zobowigzan 44 (17 847) (35 605)
Inne korekty 44 17 208 (91 075)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO
Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (641 844) (1713 724)

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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BGZ

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych (cd)

PRZEPLYW SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ:

Wplywy

Zbycie akcji lub udziatéw w jednostkach zaleznych
Zbycie inwestycyjnych papierow wartosciowych
Zbycie papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie akcji lub udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
Nabycie inwestycyjnych papieréw wartosciowych
Nabycie papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych

Inne wydatki inwestycyjne

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO
Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ:
Wplywy

Emisja dtuznych papierow wartosciowych dla innych instytucji

finansowych
Wydatki

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych od innych instytuciji

finansowych

PRZEPLYWY SRODKC’)W PIENIEZNYCH NETTO
Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO, RAZEM
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Nota

43
43

Rok
zakonczony
31.12.2008

31 844 040
374

254 781
31574 432

9728

4725
(31 806 589)
(19 600)
(60 000)
(31 600 547)

Rok
zakonczony
31.12.2007

dane
poréwnawcze

29949 084
531176
29400 638

12 234

5036
(29 422 835)

(80 000)
(29 267 506)

(116 611) (70 290)

(9 831) (5 039)

37 451 526 249

1843 366 -

1843 366 -

(1232 872) -
(1232 872) -
610 494 -
6 101 (1 187 475)
1845 444 3032919
1851 545 1845 444
916 3953

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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- dane wyrazone w tysigcach ztotych 1k B2

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1

Informacje o Grupie Kapitatlowej BGZ S.A.

Bank Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej
BGZ S.A. (,Grupa”).

Bank Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyjna (,Bank” lub ,BGZ S.A.”) posiada siedzibe
w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16 i jest zarejestrowany w Polsce, przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie przez Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000011571.

Bank nie jest notowany na gietdzie.

Przecietne zatrudnienie w roku 2008 dla Banku BGZ S.A. wyniosto 5 148,34 etatéw, a dla Grupy
wyniosto 5 151,34 etatow.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Banku sa:

przyjmowanie wktadéw pienieznych pfatnych na zadanie lub z nadejsciem oznaczonego
terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wktadow,

prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

udzielanie kredytow i pozyczek pienieznych,

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i potwierdzanie akredytyw,
emitowanie bankowych papieréw wartosciowych,

przeprowadzanie bankowych rozliczen pienigznych,

operacje czekowe i wekslowe oraz operacje, ktérych przedmiotem sg warranty,

wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

terminowe operacje finansowe,

nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienieznych,

przechowywanie przedmiotéw i papieréw wartosciowych oraz udostepnianie skrytek sejfowych,
prowadzenie skupu i sprzedazy warto$ci dewizowych,

udzielanie i potwierdzanie poreczen,

wykonywanie czynnosci zleconych, zwigzanych z emisjg papieréw wartosciowych,
posrednictwo w dokonywaniu przekazéw pienieznych oraz rozliczeh w obrocie dewizowym,
wydawanie instrumentu pienigdza elektronicznego,

obejmowanie i nabywanie akcji i praw z akcji, udziatéw innej osoby prawnej lub jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,

zacigganie zobowigzan zwigzanych z emisjg papieréw wartosciowych,

dokonywanie obrotu papierami warto$ciowymi,

dokonywanie na warunkach uzgodnionych z dtuznikiem zamiany wierzytelnosci na sktadniki
majatku dtuznika,

nabywanie i zbywanie nieruchomosci,

Swiadczenie ustug konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych,

prowadzenie dziatalnosci maklerskiej (przedsiebiorstwa maklerskiego),

prowadzenie dziatalno$ci akwizycyjnej w rozumieniu przepisdw o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych,

wykonywanie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepiséw o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych,

przechowywanie aktywow funduszy inwestycyjnych,

prowadzenie depozytu papieréow wartosciowych,

posrednictwo w obrocie jednostkami uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

Swiadczenie ustug finansowo-rozliczeniowych i doradczych w zakresie instrumentéw rynkéw
finansowych,

Swiadczenie ustug powierniczych, faktoringowych,

Swiadczenie ustug w zakresie transportu wartosci pienieznych,

Swiadczenie ustug posrednictwa ubezpieczeniowego w zakresie dopuszczonym przepisami
ustawy o posrednictwie ubezpieczeniowym,

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

e prowadzenie leasingu finansowego,
e 0brot znakami skarbowymi i warto$ciami numizmatycznymi.

W sktad Zarzadu Banku na dzien 31 grudnia 2008 roku wchodzili:

Jacek Bartkiewicz - Prezes Zarzadu

Hieronymus Jacobus Nijsen - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Chmielecki - Wiceprezes Zarzadu

Victor Hendrik Cuyckens - Wiceprezes Zarzadu

Michat Gajewski - Wiceprezes Zarzadu

Witold Okarma - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 czerwca 2008 roku Pana Witolda Okarme na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu oraz z dniem 3 czerwca 2008 roku Pana Michata Gajewskiego na
stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu. Z dniem 3 czerwca 2008 r. rezygnacje z funkcji cztonka zarzadu
ztozyt Pan Gabriel Gtéwka.

Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. jest podmiotem nalezacym do Grupy Kapitatowej Rabobank.

Bank Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej
BGZ S.A. W sktad Grupy wchodzg nastepujgce jednostki zalezne:

HALS - Fundusz Kapitatowy Sp. z 0.0. w likwidacji (,HALS”) z siedzibg w Warszawie przy
ul. Nowogrodzkiej 31. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétki to:

e pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane.

Spotka zarejestrowana jest przez Krajowy Rejestr Sadowy przez Sad Rejonowy dla
m. St. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000029303.
BGZ S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym Spotki oraz 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

Bankowy Fundusz Nieruchomosciowy Actus Sp. z 0.0. (,Actus”) z siedzibg w Warszawie przy
ul. Kasprzaka 10/16. Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Spotki to:

e nabywanie i zbywanie nieruchomosci oraz ograniczonych praw rzeczowych na
nieruchomosciach,

prowadzenie inwestycji budowlanych na nieruchomosciach wtasnych i obcych,

ustugi posrednictwa w handlu nieruchomosciami i wynajem lokali,

dzierzawienie, wydzierzawianie nieruchomosci i najem lokali,

ustugi: wyceny  nieruchomosci  zarzadzania  nieruchomosciami  oraz  doradztwa
nieruchomosciowego (dziatalno$é agencji obstugi nieruchomosci).

Spotka zarejestrowana jest przez Krajowy Rejestr Sgdowy prowadzony przez Sad Rejonowy dla
m. St. Warszawy w Warszawie XllIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000023062.
BGZ S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym Spétki oraz 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

W 2007 roku w sktad Grupy Kapitatowej BGZ S.A. wchodzita jeszcze spétka zalezna Korporacja
Leasingowa Sp. z 0.0., ktéra w dniu 5 grudnia 2008 r. zostata zlikwidowana.

BGZ S.A. posiada 49% udziatu w kapitale podstawowym Spétki BGZ Leasing Sp. z 0.0. oraz 49%
gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikéw. Pozostate 51% udziatéw w kapitale Spotki posiada spotka
De Lage Landen, ktéra wchodzi w sktad Grupy Rabobank.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2008

roku i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Banku dnia 23 marca 2009 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku zostato

zatwierdzone do publikacji przez Zarzad dnia 23 marca 2009 roku.

Dane w sprawozdaniu prezentowane sg za lata 2007 i 2008.

2 Opis istotnych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywéw zaklasyfikowanych jako
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat, ktdre sg wyceniane wedtug

warto$ci godziwe;.

2.2 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe =zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spodtki Grupy za wyjatkiem
jednostki zaleznej HALS - Fundusz Kapitatowy Sp. z 0.0. w likwidacji, ktéra zostata postawiona
w stan likwidacji z dniem 9 czerwca 2004. Dane finansowe tej spétki zaleznej wigczone do
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy braku

zatozenia kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w okresie, co najmniej 12 miesiecy.

2.3  Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska (,UE”). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod
uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma roznicy
miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez

UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Bank prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z MSSF. Dniem przejscia na MSSF-y zgodnie
z Uchwatlg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BGZ S.A. z dnia 29 czerwca 2007 r. dla

jednostkowego sprawozdania finansowego Banku jest dniem 1 stycznia 2007 roku.

Pozostate jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,Ustawa”) z pézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci’). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte
w ksiegach rachunkowych tych jednostek wprowadzone w celu doprowadzenia danych

finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF-.

Bank zastosowat po raz pierwszy MSSF przy sporzadzaniu Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej BGZ S.A. z dniem 31.12.2005 roku, natomiast dniem przejscia

na MSSF byt 1 stycznia 2004 roku.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wprowadzenie nowych standarddéw i interpretacji

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje
KIMSF, ktére Grupa zastosowata w biezacym roku. Ich zastosowanie, oprocz kilku dodatkowych
ujawnien, nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

KIMSF 11 MSSF 2 - Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach
wifasnych - zawiera wskazéwki, czy transakcje, w ktorych jednostka emituje instrumenty
kapitatowe w ramach zaptaty za otrzymane przez nig towary lub ustugi, badz tez, gdy
zapfatg sg wyemitowane instrumenty kapitatowe jednostki tej samej grupy kapitatowej,
nalezy traktowac¢ jako rozliczane w instrumentach kapitalowych czy tez rozliczane w
srodkach pienieznych. Interpretacja okresla réwniez sposéb postepowania w sytuacjach,
gdy jednostka wykorzystuje posiadane akcje wtasne w celu rozliczenia zobowigzan w
ramach transakcji ptatnosci w formie akcji wlasnych. Zastosowanie tej interpretacji nie
spowodowato istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz MSSF 7
Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — Przekwalifikowanie instrumentow
finansowych - zmiany te dopuszczajg reklasyfikacje pewnych instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu do Kkategorii instrumentéw utrzymywanych do terminu
zapadalnosci, dostepnych do sprzedazy lub pozyczek i naleznosci. Zgodnie z tymi
zmianami dopuszczalne jest réwniez, w pewnych okolicznosciach, przeniesienie
instrumentéw dostepnych do sprzedazy do kategorii pozyczki i naleznosci. Zmiany majg
zastosowanie dla reklasyfikacji dokonanych 1 lipca 2008 roku lub pdzniej.Grupa nie
dokonywata reklasyfikacji instrumentéw finansowych ani z kategorii instrumentow
przeznaczonych do obrotu ani z kategorii instrumentéw dostepnych do sprzedazy.

Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 - Ograniczenia w wycenie aktywéw programow
okre$lonych $wiadczen, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje - KIMSF 14
zawiera wskazéwki, jak oszacowaC graniczng wartos¢ nadwyzki w programie
okreslonych swiadczen, ktéra moze by¢ ujeta jako skfadnik aktywéw zgodnie z MSR 19
Swiadczenia pracownicze. Z uwagi na fakt, ze obecnie w ramach programéw
okreslonych $wiadczeh zobowigzania przewyzszajg aktywa, zastosowanie tej
interpretacji nie ma wplywu na pozycje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 8 Segmenty operacyjne - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pézniej,

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub
pozniej,

MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub
pozniej,

MSSF 3 Pofgczenie jednostek gospodarczych (znowelizowany w styczniu 2008) -
majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub
pozniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu
2008) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009
roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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MSSF 2 Ptfatno$ci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie (zmieniony
w styczniu 2008) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2009 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 32 i MSR 1: Instrumenty finansowe z opcjq sprzedazy i obowigzki
powstajgce w momencie likwidacji (spotki) (zmiany wprowadzone w lutym 2008) -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku
lub pdzniej,

Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane - majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe - majaca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2008 roku lub pdznie;j,

Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 Koszt inwestycji w jednostke zalezng, wspoétkontrolowang
i stowarzyszonq - majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2009 roku lub pdzniej,

Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci - majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub
pozniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona
przez UE,

Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych -
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 pazdziernika 2008
roku lub pdézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Pozycje
zabezpieczane kwalifikujgce sie do rachunkowo$ci zabezpieczen (zmiany wprowadzone
w lipcu 2008) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2009 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej
po raz pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008) - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Interpretacja KIMSF 17 Dywidendy niepieniezne - majaca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 Przekwalifikowanie aktywow finansowych Data wejScia
w zZycie | przepisy przejSciowe (zmiany wprowadzone w listopadzie 2008) — majace
zastosowanie poczawszy od 1 lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Interpretacja KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientéw — majaca zastosowanie od 1 lipca
2009 roku - do dnia =zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Bank zasady (polityke) rachunkowosci oraz planuje ich
zastosowanie, w terminach podanych w okreslonych standardach i interpretacjach (bez
wczesniejszego zastosowania).

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zarzad podjat decyzje o nie skorzystaniu z mozliwosci reklasyfikacji aktywow finansowych, ktéra
zostala dopuszczona przez poprawke do MSR 39 i MSSF 7 opublikowang 14 pazdziernika
2008 r.

24  Zmiany przezentaciji

Ponizej zaprezentowano réznice wynikajgce ze zmiany prezentacji w sprawozdaniu wg stanu na
31.12.2007r.

Skonsolidowany bilans

Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2007
dane zZmiany dane
historyczne prezentacji poréwnywaine
AKTYWA
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 14 004 864 1) (16 964) 13987 900
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 118 767 2) (118 767) -
Inne aktywa 106 164 1) 16 964 123 128
AKTYWA RAZEM 14 229 795 (118 767) 14111 028
ZOBOWIAZANIA
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 136 566 2) (118 767) 17 799
ZOBOWIAZANIA RAZEM 136 566 (118 767) 17 799

Ponizej przedstawiono objasnienia zmian w prezentacji danych w 2007 roku.

1) Reklasyfikacja rozliczen z tytutu kart ptatniczych z pozyc;ji
~Kredyty i pozyczki udzielone klientom”

do pozycji ,Inne aktywa” 16 964
2) Prezentacja netto aktywow i rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (118 767)

Zdaniem Zarzadu dokonana reklasyfikacja rozliczen z tytutu kart ptatniczych oraz prezentacja netto
aktywoéw irezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sposob bardziej adekwatny
odzwierciedlajg tre$¢ ekonomiczng tych transakciji.

Ponizej zaprezentowano roznice w prezentacji w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych
na 31.12.2007 r. wynikajace z reklasyfikacji inwestycyjnych papierow warto$ciowych z dziatalnosci
operacyjnej do dziatalnosci inwestycyjnej oraz wyodrebnienia w dziatalnosci operacyjnej pozyciji
dotyczacych podatku dochodowego:

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

_ zmiany dane

dane historyczne prezentacji poréwnywalne
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy) (2 132) (39 473) (41 605)
Zmiana stanu papieréw warto$ciowych
dostepnych do sprzedazy 544 721 (544 721) -
Inne korekty (108 264) 17 189 (91 075)
Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie inwestycyjnych papieréw
wartosciowych - (80 000) (80 000)
Nabycie papierow wartosciowych
dostepnych do sprzedazy - (29 267 506) (29 267 506)
Zbycie inwestycyjnych papierow
wartosciowych - 531176 531176
Zbycie papieréw wartosciowych
dostepnych do sprzedazy - 29 400 638 29 400 638
Inne wydatki inwestycyjne - (5039) (5039)
Inne wptywy inwestycyjne 2715 2321 5036

Zdaniem Zarzadu dokonana reklasyfikacja w sposéb bardziej adekwatny prezentuje przeptyw Srodkow

pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w 2007 roku.
25 Konsolidacja

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia),
w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowa i operacyjna,
co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogélnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.
Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamieni¢. Jednostki
zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje
sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami wewnatrz
Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba Ze transakcja
dostarcza dowodéw na utrate wartoSci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne przy sporzgdzaniu za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, danych finansowych dla potrzeb
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Grupe.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym poszczegdélnych jednostek Grupy wycenia sie
w walucie podstawowego $srodowiska gospodarczego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnosc
(,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Noty

2.7

2.8

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

w tysigcach zilotych polskich, ktore sg jednoczes$nie walutg funkcjonalng Banku i walutg
prezentacji sprawozdan finansowych Banku.

(b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedlug kursu
obowigzujacego w dniu transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia roéznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w wyniku na dziatalnosci
handlowej lub w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane weditug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Kursy podstawowych walut zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego
obowigzujace na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia 2007 roku:

31.12.2008 31.12.2007
1 EUR 4,1724 3,5820
1USD 2,9618 2,4350
1 GBP 4,2913 4,8688
1 CHF 2,8014 2,1614
100 JPY 3,2812 2,1728

Przychody i koszty z tytutu odsetek

W rachunku zyskow i strat ujmowane sag wszystkie przychody odsetkowe dotyczace instrumentéw
finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu efektywnej stopy
procentowej oraz diuznych aktywdéw finansowych zaklasyfikowanych jako aktywa dostepne do
sprzedazy.

Metoda efektywnej stopy procentowej jest metodg ustalania zamortyzowanej wartosci poczatkowej
aktywow lub zobowigzan finansowych oraz alokacji przychodéw lub kosztéw z tytutu odsetek do
wiasciwego okresu. Efektywna stopa procentowa to stopa, dla ktérej zdyskontowane przyszie ptatnosci
lub wptywy pieniezne sg réwne biezacej wartosci bilansowej netto danego aktywa lub zobowigzania
finansowego. Obliczajagc efektywng stope procentowa, Grupa szacuje przeptywy pieniezne
uwzgledniajac wszystkie warunki umowne danego instrumentu finansowego (np. opcje wczesniejszej
spfaty), nie biorac jednak pod uwage mozliwych przyszlych strat z tytutu niesptaconych kredytéw.
Kalkulacja ta uwzglednia wszelkie nalezne badz otrzymane opfaty i przeptywy ptacone Ilub
otrzymywane przez Grupe w ramach umowy danego instrumentu, z wylgczeniem przysztych
mozliwych strat kredytowych.

W momencie dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa finansowego lub grupy podobnych
aktywow finansowych, przychody z tytutu odsetek naliczane sg wedtug pierwotnej stopy procentowej
w stosunku do nowo wyznaczonej wartosci bilansowej aktywa wyliczonej jako roznica pomiedzy
wartoscig brutto ekspozycji a odpisem z tytutu utraty wartosci (wartos¢ inwestycji netto).

Przychody z tytutu optat i prowizji

Optaty i prowizje, ktére nie sg rozliczane metoda efektywnej stopy procentowej, tylko sg rozktadane
w czasie metodg liniowg lub rozpoznawane jednorazowo, sg ujmowane w pozycji wynik z tytutu opfat
i prowizji. Do przychoddw rozliczanych w czasie metodag liniowg zaliczane sa w szczegdlnosci prowizje
otrzymywane od kredytdbw w rachunkach biezacych, kart kredytowych, kredytéw odnawialnych,
zobowigzan udzielonych. Dodatkowo Bank uwzglednia w powyzszej pozycji optaty za prowadzenie
rachunkéw biezacych.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2.9 Przychéd z tytutu dywidend

Dochéd z tytutu dywidendy jest uimowany w rachunku zyskéw i strat w momencie ustalenia praw
do jej otrzymania przez Grupe.

2.10 Wynik z dziatalnosci handlowej

Wynik z tytutu dziatalnosci handlowej uwzglednia wszystkie przychody i straty wynikajace ze
zmiany wartosci godziwej oraz zwigzane z nimi przychody i koszty odsetkowe oraz dywidendy
dotyczace aktywdw i zobowigzan finansowych klasyfikowanych jako aktywa oraz zobowigzania
finansowe wycenione w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Pozycja obejmuje takze zyski i straty z transakcji spot i kontraktéw terminowych, opciji,
kontraktow typu futures i przeliczonych aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

2.11 Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej

Przychody oraz koszty z tytutu aktywéw finansowych zaklasyfikowanych jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
Z wylaczeniem odsetek sg prezentowane w pozycji wynik na dziatalnosci inwestycyjnej.

2.12 Pozostate przychody i koszty operacyjne

W  pozycji pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych Grupa wykazuje pozycje
niezwigzane bezposrednio z podstawowg dziatalnoscig operacyjna.

Grupa ujmuje w powyzszej pozycji gtéwnie: przychody i koszty powstate z tytutu sprzedazy
i likwidacji aktywow trwatych, przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych, otrzymane
i zaptacone odszkodowania, przychody i koszty z tytutu innych ustug niezwigzanych
Z podstawowa dziatalnoscig Grupy.

2.13 Podatek dochodowy

Obcigzenie wyniku finansowego brutto obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz
obcigzenie/uznanie z tytutu zmiany aktywa/rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Odroczony podatek dochodowy

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci
metodq bilansowa, z tytutu réznic przejSciowych pomiedzy warto$cig podatkowg aktywow
i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
rébwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty.
Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych
obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg
obowigzywa¢ w momencie realizacji odnosnych aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Jezeli rdznice przejsciowe powstaty w wyniku wykazania aktywa lub zobowigzania wynikajgcego
z transakcji niebedacej potagczeniem podmiotéw gospodarczych, ktéra w momencie zawarcia nie
miata wptywu na wynik podatkowy ani ksiegowy, wowczas podatek odroczony nie jest
wykazywany. Ponadto rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest tworzona w przypadku
dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udziatow we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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iz w dajacej sie przewidzieC przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu natomiast
aktywa z tytutu podatku odroczonego w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu
inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatbw we wspdlnych
przedsiewzieciach, jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajagcego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skfadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzieh
bilansowy i jest uyimowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia
w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika
aktywow.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

W 2008 i 2007 r. biezgcy podatek dochodowy i rezerwa na odroczony podatek dochodowy
obliczane byly z zastosowaniem stawki 19%.

2.14 Klasyfikacja oraz wycena aktywoéw finansowych

Grupa klasyfikuje swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, pozyczki i naleznosci, inwestycje
utrzymywane do terminu zapadalnosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

2.14.1 Poczatkowe ujecie oraz usuniecie aktywow i zobowigzan finansowych w bilansie

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, utrzymywanych do terminu zapadalnosci i dostepnych do sprzedazy
oraz zawarcia ftransakcji z uzyciem instrumentow pochodnych, ujmuje sie na dzien
przeprowadzenia transakcji — dzien, w ktérym Grupa podejmie zobowigzanie do zakupu lub
sprzedazy danego sktadnika aktywow. Kredyty ujmowane sa w momencie wyptaty srodkéw na
rzecz kredytobiorcy. Aktywa finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci
godziwej przez rachunek zyskoéw i strat.

Klasyfikacja aktywow finansowych w momencie ich poczatkowego ujecia zalezy od celu, w jakim
dany sktadnik aktywoéw finansowych zostat nabyty oraz jego charakterystyki.

W przypadku, gdy zaptacona cena za sktadnik aktywéw na nieaktywnym rynku jest rézna od
wartosci godziwej zaobserwowanej w przypadku innych podobnych transakcji dotyczacych tego
samego sktadnika aktywow na aktywnym rynku lub warto$ci oszacowanej na podstawie zatozen
przyjetych z obserwowanego rynku, Grupa od razu rozpoznaje roznice pomiedzy wartoscig
godziwag, a zaptacong ceng w rachunku zyskéw i strat w pozycji wynik z dziatalnosci handlowe;j.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi skitadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce
w przypadku sprzedazy instrumentu, lub gdy wszystkie przeptywy sSrodkéw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecig

2.14.2 Aktywa i zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:

e aktywa lub zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu (w tym pochodne instrumenty
finansowe), oraz

e aktywa lub zobowigzania finansowe zaklasyfikowane w momencie ich poczatkowego ujecia
jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

20



Grupa Kapitalowa Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r.

- dane wyrazone w tysigcach ztotych {101 862

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Aktywa lub zobowigzania finansowe zostajg ujete do kategorii ,aktywa lub zobowigzania
finansowe zaklasyfikowane w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat” po spetnieniu nastepujacych kryteriow: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) aktywa sg czescig
grupy aktywoéw finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg
wbudowane instrumenty pochodne, ktdére powinny byé oddzielnie ujmowane. Na dzien
31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia 2007 roku oraz odpowiednio w latach wtedy
zakonczonych zadne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane w momencie poczatkowego
ujecia do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych ,przeznaczonych do obrotu” zalicza sie do kategorii ,Aktywow
i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat”,
jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie lub jezeli zostat
zaliczony do tej kategorii przez Zarzad po spetnieniu odpowiednich warunkow. Instrumenty
pochodne réowniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
sg na dzien bilansowy wyceniane w wartosci godziwej poczgwszy od dnia zawarcia transakc;ji.
Zyski i straty wynikajgce ze zmian warto$ci godziwej ,aktywdéw i zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat” sg wykazywane w rachunku
zyskow i strat w pozycji wynik na dziatalnosci handlowej w okresie, w ktérym powstaty. Odsetki
oraz zakupione dyskonto lub premia rozliczane sg do wyniku z tytutu odsetek w czasie
Z zastosowanie metody efektywnej stopy procentowej.

Najlepszym wskaznikiem wartos$ci godziwej aktywa lub zobowigzanie finansowego w momencie
jego poczatkowego ujecia jest warto$¢ godziwa zaptaconej lub otrzymanej zaptaty, chyba ze
warto$¢ godziwa tego instrumentu moze by¢ okreslona poprzez poréwnanie z innymi aktualnymi
transakcjami rynkowymi dotyczacymi tego samego instrumentu (nie poddanego modyfikaciji) lub
na podstawie technik wyceny opartych wytacznie na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych.

Warto$¢ godziwg aktywa lub zobowigzania finansowego po jego poczatkowym ujeciu ustala sie
w oparciu 0 notowania instrumentéw na aktywnych rynkach, w tym w oparciu o ceny niedawno
zawartych transakcji. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (takze
w odniesieniu do nienotowanych papieréw wartosciowych), Grupa ustala wartos¢ godziwa,
stosujac techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych transakgc;ji
na normalnych zasadach rynkowych, odwotanie sie do innych instrumentéw, ktére sg w zasadzie
identyczne, analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne
metody wyceny powszechnie stosowane przez uczestnikéw rynku.

Wszystkie instrumenty pochodne o dodatniej wartosci godziwej wykazuje sie w bilansie jako
aktywa, a o wartosci ujemnej — jako zobowigzania.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych wyznaczona w oparciu o techniki wyceny
uwzglednia takze element ryzyka kredytowego. Zmiana wartosci godziwej wynikajaca ze zmiany
poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z instrumentami pochodnymi ujmowana jest
w rachunku zyskow i strat.

Niektore wbudowane instrumenty pochodne, takie jak opcja wbudowana w lokaty inwestycyjne,
traktuje sie jako odrebne instrumenty pochodne, jezeli ryzyka z nimi zwigzane oraz ich
charakterystyka nie sg $cisle powigzane z ryzykami i charakterystykga zasadniczego kontraktu
oraz kontrakt zasadniczy nie jest wyceniany w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.
Tego rodzaju wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiany
wartosci godziwej wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Oceny, czy dana umowa zawiera wbudowany instrument pochodny dokonuje sie na moment
przystgpienia do umowy. Ponowna ocena jest dokonywana jedynie wtedy, gdy nastapig zmiany
w umowie istotnie wptywajgce na wynikajgce z niej przeptywy pieniezne.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2.14.3 Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Do tej
kategorii aktywéw finansowych zaliczamy ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom” jak réwniez
,Naleznosci od bankéw”.

Powstajg one wéwczas, gdy Grupa wydaje srodki pieniezne bezposrednio dtuznikowi, nie majac
zamiaru wprowadzaé¢ powstatych naleznosci do obrotu natychmiastowo lub w krétkim terminie
oraz nie zostaty one zaklasyfikowane jako ,Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu”, ,Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy” lub ,Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Po poczatkowym ujeciu pozyczki i naleznosci wykazywane sg wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu), wszelkie réznice pomiedzy ich wartoscia godziwg
w momencie poczatkowego ujecia (pomniejszong o koszty transakcyjne) odpowiadajacej zwykle
przekazanej kwocie (pomniejszonej o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat przez okres obowigzywania odnosnych umoéow metodg efektywnej
stopy procentowej.

2.14.4 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci to niezaliczane do instrumentéw
pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym
terminie zapadalnosci, ktére Grupa zamierza i jest w stanie utrzyma¢ do terminu zapadalnosci.
W przypadku sprzedazy przez Grupe czesci aktywow utrzymywanych do terminu zapadalnosci,
ktérej nie mozna uzna¢ za nieistotna, wszystkie aktywa z tej kategorii sg przeklasyfikowane do
kategorii dostepne do sprzedazy.

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci wykazywane sg wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu), metodg efektywnej stopy procentowe;.

2.14.5 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do
zadnej z wczesniej wymienionych kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
sq ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztéw transakcji sprzedazy,
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzieh bilansowy. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okre$lenia ich wartosci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg
w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng rdznice
pomiedzy wartoscig godziwg aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposdb), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi sie na
kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskoéw i strat jako koszt finansowy.

W przypadku aktywdw oprocentowanych odsetki naliczane wedtug efektywnej stopy procentowej
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji przychodéw odsetkowych. Dywidendy z tytutu
instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy sg wykazywane w rachunku zyskow i strat
w wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej w momencie ustanowienia prawa jednostki do otrzymania
ptatnosci.

2.14.6 Kompensowanie instrumentéw finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie i wykazuje w bilansie w kwocie netto, jezeli
wystepuje biezace mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania
ujetych kwot oraz Grupa ma zamiar rozliczenia ich w kwocie netto lub jednoczesnej realizacji
danego sktadnika aktywow i uregulowania zobowigzania.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2.14.7 Umowy sprzedazy i odkupu

W przypadku sprzedazy papieréw wartosciowych z jednoczesnym zawarciem powigzanej
umowy odkupu (transakcje “repo” oraz ,sell buy back”) tego typu aktywa finansowe nie sg
wytgczane z bilansu. Korespondujace zobowigzanie z tytutu otrzymanych srodkéw pienieznych
wobec kontrahenta Grupa prezentuje w pozycji ,Zobowigzania z tytutu sprzedanych papieréw
wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu”.

W przypadku zakupu papierow wartosciowych z jednoczesnym przyrzeczeniem odsprzedazy
(transakcje “reverse repo” oraz ,buy sell back”) korespondujacg wartos¢ srodkéw pienieznych
zaptaconych ujmuje sie w zaleznosci od ich charakteru jako ,Kredyty i pozyczki udzielone
klientom” lub “Naleznosci od bankéw”. Réznice pomiedzy ceng sprzedazy a ceng odkupu
traktuje sie jako odsetki i nalicza metodg efektywnej stopy procentowej przez okres
obowigzywania umowy.

2.14.8 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu
metoda praw wiasnosci.

2.15 Utrata wartosci aktywoéw finansowych

2.15.1 Aktywa wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
danego skfadnika aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych. O utracie wartosci
skfadnika lub grupy aktywow finansowych i stratach poniesionych z tego tytulu mowa jest
wytgcznie wtedy, gdy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci na skutek wydarzenia lub
wydarzen, ktére nastapity po pierwotnym ujeciu danego skfadnika aktywéw (,przestanki do
rozpoznania utraty wartosci”’) oraz gdy to zdarzenie (lub zdarzenia) majg wptyw na mozliwe do
wiarygodnego oszacowania przyszte przeptywy pieniezne dotyczgce tego aktywa lub grupy
aktywow finansowych. Obiektywnymi przestankami utraty wartosci skfladnika aktywéw
finansowych lub grupy aktywéw finansowych moga byé uzyskane przez Grupe informacje
0 nastepujacych zdarzeniach powodujacych utrate wartosci:

- znaczace trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika,

- naruszenie umowy, np. niesptacenie lub opdzniona sptata odsetek lub czesci kapitatowej
zobowigzania,

- dokonanie przez Grupe ustepstwa na rzecz diuznika spowodowanego ekonomicznymi lub
prawnymi aspektami jego trudnosci finansowych, ktére w innych okolicznosciach nie bytoby
brane pod uwage,

- prawdopodobienstwo bankructwa lub innej reorganizacji finansowej dtuznika,

- zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywéw finansowych spowodowany trudnosciami
finansowymi,

- dajace sie zaobserwowaé dane wskazujgce na wymierne zmniejszenie szacowanych
przysztych przeptywoéw pienieznych dotyczacych grupy aktywow finansowych od momentu
pierwotnego ich ujecia, nawet jezeli zmniejszenia tego nie mozna jeszcze przypisa¢ do
poszczegolnych sktadnikow grupy aktywow finansowych, w tym:

¢ niekorzystne zmiany sytuacji ptatniczej dtuznikow,
e warunki ekonomiczne w kraju lub na rynku lokalnym wptywajgce na utrate wartosci
aktywow nalezgcych do danej grupy.

Grupa najpierw ocenia, czy wystepujg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdinych
istotnych skfadnikéw aktywéw finansowych oraz czy dowody takie wystepujg indywidualnie lub
tacznie dla aktywéw, ktére indywidualnie nie sg istotne. Jezeli Grupa stwierdzi, ze dla danego
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skfadnika aktywéw finansowych ocenianego indywidualnie nie istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci (niezaleznie od tego, czy sktadnik ten jest istotny, czy nie), sktadnik ten wigczany
jest do grupy aktywow finansowych o podobnych cechach ryzyka kredytowego, ktéra jest
nastepnie zbiorczo oceniana pod katem utraty wartosci. Sktadniki aktywow finansowych, dla
ktérych wykazana zostata strata z tytutu utraty wartosci w oparciu o analize indywidualng (po raz
pierwszy lub kolejny), nie sg uwzgledniane w zbiorczej ocenie utraty wartosci.

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na utrate wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu zapadalnosci wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu,
kwote straty oblicza sie jako réznice miedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw
a biezacg warto$cia szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych (z wytgczeniem
przysztych strat z tytulu niesptaconych kredytéw, ktére nie zostaty jeszcze poniesione)
zdyskontowang wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej danego skiadnika aktywdéw
finansowych. Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow zostaje zmniejszona poprzez konto odpiséw
aktualizujacych, a kwota straty obcigza rachunek zyskow i strat. Jezeli kredyt lub inwestycja
utrzymywana do terminu zapadalnosci ma zmienng stope procentowa, wowczas stopg
dyskontowg stosowang do ustalenia utraty wartosci jest biezgca efektywna stopa procentowa
ustalona zgodnie z umowa. W praktyce Grupa moze wycenia¢ utrate wartosci na podstawie
wartosci godziwej instrumentu finansowego, w oparciu o istniejgcg cene rynkowa.

Kalkulacja biezacej wartosci szacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych dotyczacych
zabezpieczonego sktadnika aktywéw finansowych uwzglednia przeptywy pieniezne wynikajgce
Z zajecia zabezpieczenia pomniejszone o0 koszty jego nabycia i sprzedazy, niezaleznie od tego,
czy zajecie jest, czy nie jest prawdopodobne.

Dla celéw zbiorczej oceny utraty wartosci, aktywa finansowe sg taczone w grupy o podobnych
cechach ryzyka kredytowego (wedtug stosowanego przez Grupe systemu uwzgledniajgcego
rodzaj sktadnika aktywow, sektor gospodarki, obszar geograficzny, rodzaj zabezpieczenia, stan
przeterminowania i inne istotne czynniki). Cechy te majg wptyw na oszacowanie przyszitych
przeptywow pienieznych dla okreslonych grup aktywdéw, poniewaz wskazujg na mozliwosci
sptaty przez dtuznikéw catosci ich zobowigzan zgodnie z warunkami umoéw dotyczacych
ocenianych aktywow.

Przyszte przeptywy pieniezne dotyczace grupy aktywéw finansowych ocenianych zbiorczo pod
katem utraty wartoSci sg szacowane na podstawie przeptywéw pienieznych wynikajacych
zumoéw oraz historycznych doswiadczen dotyczgcych strat ponoszonych z tytutu aktywow
o podobnych cechach ryzyka. Historyczne doswiadczenia dotyczace strat sg korygowane na
podstawie danych pochodzacych z biezacych obserwacji w celu uwzglednienia skutkow
aktualnych okoliczno$ci, ktére nie miaty miejsca w okresie, ktérego dotyczg historyczne
dodwiadczenia oraz wylgczenia skutkow okolicznosci, ktére miaty miejsce w okresie
historycznym, a ktére nie zachodza obecnie.

Szacunki dotyczace zmian przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z grupami aktywow
powinny by¢ zgodne pod wzgledem kierunku ze zmianami odno$nych obserwowanych danych
zachodzacymi z okresu na okres (np. zmiany stopy bezrobocia, cen nieruchomosci, stanu spfat
lub innych czynnikéw wskazujgcych na zmiany prawdopodobienstwa wystgpienia strat w danej
grupie i ich wielkosci). Metodologia oraz zatozenia stosowane przy szacowaniu przyszitych
przeptywdw pienieznych sg regularnie rewidowane przez Grupe w celu zmniejszenia réznic
miedzy szacowang a rzeczywistg wysokoscig strat.

Niesciggalne kredyty sg spisywane w ciezar odpisow na utrate wartosci kredytow. Przed
spisaniem kredytu nalezy przeprowadzi¢ wszystkie wymagane przepisami Banku procedury
i ustalic kwote straty. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty, odpowiednio
zmniejszana jest wysokos¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci kredytow w rachunku zyskow i strat.

Jezeli w nastepnym okresie wysokos$¢ straty z tytutu utraty wartosSci zmniejszy sie na skutek
zdarzenia, ktére nastgpito po wykazaniu utraty wartosci (np. poprawy oceny zdolnosci
kredytowej dtuznika), wowczas uprzednio dokonany odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany
poprzez dokonanie odpowiedniej korekty konta odpiséw aktualizujgcych. Kwota dokonanego
odwrdcenia wykazywana jest w rachunku zyskoéw i strat.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2.15.2 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej lub w koszcie nabycia

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
danego sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych. W przypadku
instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako inwestycje dostepne do sprzedazy, przy
ocenie, czy nastgpita utrata wartosci, brany jest pod uwage znaczny lub dtugotrwaty spadek
wartosci papieru wartosciowego ponizej jego wartosci poczatkowej. Jezeli istniejg tego rodzaju
przestanki dotyczgce aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, taczna strata — ustalona
jako roznica pomiedzy kosztem nabycia a biezacg wartoscig godziwg, pomniejszona o utrate
wartosci danego skfadnika aktywoéw uprzednio wykazang w rachunku zyskoéw i strat - zostaje
usunieta z kapitatu wlasnego i wykazana w rachunku zyskow i strat. Odpisy z tytutu utraty
wartosci instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy sa odwracane
przez kapitat. Jezeli w poézniejszym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego
klasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy wzros$nie, a wzrost ten bedzie mozna obiektywnie
powigza¢ ze zdarzeniem, ktdre nastgpito po wykazaniu utraty wartosci w rachunku zyskow
i strat, wéwczas odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany przez rachunek zyskow i strat.

2.16 Renegocjowane umowy kredytéw

W przypadku, gdy kredyt zostat renegocjowany i w konsekwencji wydtuzeniu ulegty terminy sptat
lub zmieniono inne warunki umowy to taka ekspozycja nie jest klasyfikowana jako zalegta. Grupa
ujawnia wartos¢ bilansowg aktywow finansowych, ktdére gdyby nie miata miejsce zmiana
terminéw sptat lub zmiana warunkéw umowy bytyby przeterminowane. Zarzad Banku na biezaco
weryfikuje, iz wszystkie warunki renegocjowanej umowy sg spetniane oraz czy Bank otrzyma
przyszte ptatnosci. Kredyty nadal sg objete indywidualng lub grupowa oceng utraty wartosci oraz
wyceniane sg przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

2.17 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy aktywow do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg wedlug nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartosé
bilansowa bedzie odzyskana w wyniku transakcji sprzedazy. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wylgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a skfadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym
stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywdéw jako przeznaczonego do
zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Dziatalno$¢ zaniechana to cze$¢ sktadowa Grupy, ktéra zostata zbyta albo sklasyfikowana jako
.przeznaczona do sprzedazy” i (a) stanowi wazny rodzaj lub obszar terytorialny dziatalnosci;
(b) wchodzi w sktad pojedynczego skoordynowanego planu zbycia waznego rodzaju lub obszaru
terytorialnego dziatalnosci lub (c) stanowi jednostke zalezng przejeta wytacznie w celu
pozniejszej odsprzedazy.

Jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy Grupa wykazuje aktywa trwate przejete za dtugi,
o ile spetniajg one wymogi MSSF 5 opisane powyzej.

2.18 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto
przychodéw z czynszéw lub /i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci.

Nieruchomos¢ inwestycyjng ujmuje sie w aktywach wtedy i tylko wtedy, gdy:

- uzyskanie przez jednostke przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z tg
nieruchomoscig jest prawdopodobne, oraz

- mozna wiarygodnie wyceni¢ jej cene nabycia lub koszt wytworzenia.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W momencie poczatkowego ujecia nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug ceny
nabycia z uwzglednieniem kosztow transakcji.

Grupa przyjeta zasade, iz na kolejne dni bilansowe nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg
w wartosci godziwe;.

Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej jest
ujmowana w rachunku zyskéw i strat w pozostatych przychodach operacyjnych w okresie,
w ktérym zmiana nastgpita.

Nieruchomosci i grunty przejete za dtugi sg ujmowane jako nieruchomosci inwestycyjne chyba,
ze spetniajg kryteria zaliczenia do aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia.

2.19 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty transakcyjne finansowania zewnetrznego dotyczace wyemitowanych papierow
wartosciowych ujmowane sg jako koszty wyceniane metoda efektywnej stopy procentowe;j

2.20 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia.

Grupa wustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest ograniczony czy
nieokreslony. Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane
przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow
sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak
zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikow wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez Bank we wiasnym
zakresie nie sg ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane
w ciezar rachunku zyskéw i strat za ten rok, w ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane
sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegolnych aktywow Ilub na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne.
W przypadku pozostatych warto$ci niematerialnych ocenia sie, co roku, czy wystgpity przestanki,
ktére mogg Swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw
poniesionych na zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania
komputerowego. Aktywowane Kkoszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania
oprogramowania. Koszty zwigzane z tworzeniem lub utrzymaniem programéw komputerowych
spisywane sg w koszty z chwilg poniesienia. Koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem
dajacych sie zidentyfikowac i unikatowych programoéw komputerowych kontrolowanych przez
Grupe, ktére prawdopodobnie wygenerujg korzysci gospodarcze przekraczajace te koszty i bedg
uzyskiwane przez wiecej niz jeden rok, ujmuje sie jako wartosci niematerialne. Koszty
bezposrednie obejmujg koszty osobowe zwigzane z tworzeniem oprogramowania i odpowiednig
czes¢ odnosnych kosztéw ogolnych. Koszty zwigzane ztworzeniem oprogramowania
uwzglednione w wartosci poczatkowej aktywa amortyzowane sg przez szacowany okres
uzytkowania.

Amortyzacje wartosci niematerialnych nalicza sie metoda liniowg w celu roztozenia ich wartosci
poczatkowej lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o wartos¢ koncowa, przez okresy ich
uzytkowania, ktére dla poszczegdinych grup wartosci niematerialnych wynosza;:

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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- licencje 14,0 - 50,0%
- autorskie prawa majagtkowe 20,0 — 50,0%

Weryfikacji warto$ci kofcowej i okresow uzytkowania wartosci niematerialnych dokonuje sie na
kazdy dzien bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sig ich korekty.

Amortyzowane wartosci niematerialne sg badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy
wystepujg zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujace, ze wartos¢ bilansowa moze byé
niemozliwa do odzyskania. Wartos¢ bilansowa jest niezwtocznie obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa przewyzsza szacunkowg wartos¢ odzyskiwalng.
Warto$¢ odzyskiwalna jest wyzszg z dwodch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego
pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i wartosci uzytkowej. Warto$¢ uzytkowa jest ustalana
jako szacowane przyszte przeptywy pieniezne generowane przez dany skiadnik aktywow
zdyskontowane stopg rynkowa.

Zyski i straty z tytutu zbycia warto$ci niematerialnych ustala sie drogg poréwnania wptywow
ze sprzedazy z ich wartoscig bilansowg i ujmuje w rachunku zyskow i strat w pozostatych
przychodach operacyjnych.

2.21 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosé
poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany cze$ci sktadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione
po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwaciji i napraw, obcigzaja
rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci skladowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czes$cig sktadowa sg rowniez koszty generalnych remontéw.

Grunty i budynki obejmujg gtéwnie oddziaty i biura.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Amortyzacje innych srodkéw trwatych nalicza sie metodq
liniowg w celu roztozenia ich warto$ci poczatkowej pomniejszonych o wartos¢ koncowa, przez
okresy ich uzytkowania, ktére dla poszczegdlnych grup srodkow trwatych wynosza;:

- budynki 1,5 -10,0%
- maszyny i urzadzenia 10,0 —20,0%
- $rodki transportu 12,5 — 20,0%
- zespoty komputerowe 20,0 — 33,0%

Weryfikacji warto$ci koncowej i okresoéw uzytkowania $rodkéw trwatych dokonuje sie na kazdy
dzienh bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.

Amortyzowane $rodki trwate sg badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepuja
zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujace, ze wartos¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do
odzyskania. Wartos¢ bilansowa $rodka trwatego jest niezwtocznie obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej, jezeli wartos¢ bilansowa przewyzsza szacunkowg wartos¢ odzyskiwalnag.
Warto$¢ odzyskiwalna jest wyzszg z dwdch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego
pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i wartosci uzytkowej.

Jezeli warto$¢ odzyskiwana jest nizsza od biezacej wartosci bilansowej danego sktadnika
aktywow, w ciezar rachunku zyskow i strat tworzony jest odpis z tytutu utraty wartosci.

Zyski i straty z tytutu zbycia $rodkéw trwatych ustala sie drogg poréwnania wpltywow
ze sprzedazy z ich wartoscig bilansowg i ujmuje w rachunku zyskéw i strat w pozostatych
przychodach lub kosztach operacyjnych.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2.22 Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania finansowe wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Jezeli dla zobowigzania finansowego nie mozna ustali¢
harmonogramu przeptywdéw pienieznych, a wiec takze rzetelnie ustali¢ efektywnej stopy
procentowej, zobowigzanie to wycenia sie wedtug kwoty wymaganej zapfaty.

2.23 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty
objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot
ten ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie
pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazywane w
rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Zwiekszenie sie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe z tytutu odsetek.

Bank ujmuje w bilansie rezerwe restrukturyzacyjng na udokumentowane koszty zwigzane
z restrukturyzacjg. Rezerwa tworzona jest w oparciu o szczeg6towy, formalny i ogtoszony plan
restrukturyzacji. Rezerwa nie uwzglednia przysztych kosztéw operacyjnych.

2.24 Gwarancje finansowe

Gwarancje finansowe po poczatkowym ujeciu wyceniane sg wedtug wartosci wyzszej z dwdch:

- wartoéci ustalonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe”, gdzie wartoS¢ rezerw na zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych
gwarancji odnosi sie do szacunku warto$ci przysztych strat w wysokosci oczekiwane;j
biezacej wartosci przysztych strat z tytutu niesptaconych kwot naleznosci powstatych
w wyniku realizacji gwarancji,

- wartosci poczatkowej odpowiednio pomniejszonej o przychody ujete zgodnie z MSR 18
Przychody.

2.25 Swiadczenia pracownicze

Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu nagrod
jubileuszowych, odpraw emerytalnych i rentowych oraz niewykorzystanych urlopéw. Rezerwy te
tworzone sg metodg aktuarialng, co zostato opisane w nocie 37 niniejszego sprawozdania.

Pracownicy zatrudnieni w Grupie majg prawo do nastepujacych swiadczen pracowniczych:

2.25.1 Nagrody jubileuszowe

Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dlugoterminowymi $wiadczeniami
pracowniczymi. Przystugujg pracownikom za wieloletnig prace w oparciu o liczbe Iat
przepracowanych w Grupie. Zasady wyptat nagréd jubileuszowych okresla Zaktadowy Ukfad
Zbiorowy Pracy z dnia 19 grudnia 2005 roku.

2.25.2 Odprawy emerytalne

Odprawy emerytalne, bedace programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia,
przystugujg pracownikom, ktérzy przechodza na zaopatrzenie emerytalne lub rente inwalidzka.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Do okresu pracy wlicza sie wszystkie poprzednio zakonczone okresy zatrudnienia na
podstawie stosunku pracy.

2.25.3 Zobowiazania z tytutu niewykorzystanych urlopow

Rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe obliczane sg jako iloczyn dziennej stawki
sredniego wynagrodzenia osobowego i liczby dni zalegtego urlopu wypoczynkowego.

2.25.4 Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

W przypadku podziatu zysku na cele pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na
inne fundusze specjalne ta cze$¢ podziatu zysku jest zaliczana do kosztéw dziatalnosci okresu,
ktdrego dotyczy podziat zysku jezeli na Grupie cigzy prawny badz zwyczajowy obowigzek takiego
podziatu zysku Ilub w ktorym podziat zysku zostat zatwierdzony przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy/Wspolnikow jezeli decyzja akcjonariuszy nie wynika z istniejacego na dzien bilansowy
obowigzku.

2.26 Kapitat podstawowy

2.26.1 Koszty emisji akcji

Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji, po odliczeniu ewentualnego podatku
dochodowego, pomniejszajg ujete w kapitale wiasnym wptywy z emisji.

2.26.2 Akcje wiasne

W przypadku nabycia akcji Banku przez Bank lub inne jednostki Grupy objete konsolidacja,
zaptacona kwota pomniejsza kapitat wiasny jako akcje wikasne do momentu ich anulowania.
W przypadku sprzedazy lub powtérnego przydziatu tych akciji, otrzymana zaptata wykazywana
jest w kapitale wiasnym.

2.27 Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy tworzy sie z corocznych odpiséw dokonywanych z zysku lub z innych Zrddet,
niezaleznie od kapitalu zapasowego. Kapitat rezerwowy obejmuje cze$¢ funduszu
rewaluacyjnego, ktéra dotyczy zlikwidowanych, sprzedanych lub nieodptatnie przekazanych
Srodkéw trwatych, ktére podlegaty aktualizacji wyceny poprzez zwiekszenie funduszu
rewaluacyjnego.

Kapitat rezerwowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych Banku lub na inne cele, w
tym na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. O wykorzystaniu kapitatu rezerwowego rozstrzyga
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

2.28 Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny powstaje w wyniku aktualizacji instrumentéw finansowych
przeznaczonych do sprzedazy.

2.29 Pozostale kapitaly rezerwowe
W Banku moze by¢ utworzony fundusz na niezidentyfikowane ryzyko z catosci lub czesci
srodkéw rezerwy na ryzyko ogélne. Fundusz moze by¢ wykorzystany wytgcznie na pokrycie strat
bilansowych Banku.

2.30 Fundusz ogodlnego ryzyka bankowego tworzony z zysku netto

Fundusz ogélnego ryzyka bankowego utworzony zostat zgodnie z Prawem bankowym z dnia
29 sierpnia 1997 r. z zysku po opodatkowaniu. Fundusz ogdlnego ryzyka bankowego podlega

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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podziatowi wytgcznie za zgoda akcjonariuszy wyrazong w trakcie Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

2.31 Dziatalno$¢ powiernicza

Grupa prowadzi dziatalno$¢ powiernicza w zakresie krajowych i zagranicznych papieréw
warto$ciowych oraz obstugi funduszy inwestycyjnych i emerytalnych.

Biuro Maklerskie BGZ S.A. prowadzi dziatalno$¢ powiernicza w zakresie obstugi rachunkéw
papierow wartosciowych klientow.

Aktywa zarzadzane w ramach dziatalnosci powierniczej nie zostaty wykazane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie spetniajg definicji aktywow Grupy.

2.32 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych obejmujg pozycje wymagalne w ciggu trzech miesiecy od dnia nabycia, w tym: srodki
pieniezne w kasie oraz srodki w Banku Centralnym o nieograniczonych mozliwosciach
dysponowania (rachunek biezacy), rachunek rezerwy obowigzkowej, naleznosci od bankow
(w tym rachunki nostro).

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Zarzadzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej skoncentrowane jest bezposrednio w Banku, z uwagi
na fakt, ze aktywa Banku stanowig 99,86% aktywéw Grupy (wg danych na dzien 31 grudnia 2008
roku). Wobec powyzszego wszystkie dane dotyczace poszczegdlnych ryzyk prezentowane sg za

Bank.

3.1 Strategia wykorzystywania instrumentéw finansowych

Ze swojej natury, dziatalno$¢ Banku skupia sie przede wszystkim na wykorzystywaniu
instrumentéw finansowych, w tym instrumentéw pochodnych. Bank przyjmuje depozyty klientéw
zaréwno o statym, jak i zmiennym oprocentowaniu, na rézne okresy oraz stara sie wypracowac
wyzsze niz przecietne marze procentowe, lokujac przyjete srodki w aktywa wysokiej jakosci.
Bank stara sie powieksza¢ marze procentowe, gromadzac srodki krotkoterminowe i pozyczajac
je na dtuzsze okresy przy wyzszym oprocentowaniu, zachowujac przy tym wystarczajacy poziom
ptynnosci, aby mdc regulowaé wszystkie pojawiajace sie zobowigzania.

Bank stara sie takze poprawi¢ swoje wyniki dzieki uzyskiwaniu wyzszych niz przecietne marz,
poprzez pozyczanie s$rodkéw klientom korporacyjnym iindywidualnym o réznej zdolnosci
kredytowej. Zaangazowanie tego rodzaju obejmuje nie tylko kredyty i pozyczki wykazywane
w bilansie, ale takze gwarancje i inne zobowigzania udzielone, takie jak akredytywy, gwarancje
nalezytego wykonania i inne.

Bank prowadzi obrét instrumentami finansowymi notowanymi na gietdzie oraz dostepnymi na
rynkach pozagietdowych, w tym instrumentami pochodnymi, w celu wykorzystania
krotkoterminowych zmian sytuacji na rynku instrumentéw kapitatowych, obligacji i walut, stép
procentowych i cen towardéw. Zarzad ustala limity poziomu zaangazowania w stosunku do pozycji
rynkowych overnight i intra-day. Ryzyko kursowe i ryzyko stép procentowych zwigzane z tymi
instrumentami pochodnymi jest kompensowane poprzez angazowanie sie W pozycje
przeciwstawne, co pozwala na kontrole zmiennosci kwot pienieznych netto potrzebnych do
uptynnienia pozyciji.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.2

Ryzyko kredytowe

Podstawowym celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest stworzenie efektywnego systemu
zarzadzania ryzykiem kredytowym, zwiekszajagcego bezpieczenstwo i rentownosé ustug
bankowych.

Podstawowe cele zarzgdzania ryzykiem kredytowym nie zmienity sie w stosunku do
poprzedniego okresu.

Bank w zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym kieruje sie nastepujagcymi zasadami:

o kazda transakcja kredytowa wymaga wszechstronnej oceny ryzyka kredytowego, ktérej
wyrazem jest rating wewnetrzny lub ocena scoringowa,

e pomiar ryzyka kredytowego potencjalnych oraz zawartych transakcji kredytowych
dokonywany jest cyklicznie z uwzglednieniem zmieniajgcych sie warunkéw zewnetrznych
oraz zmian sytuacji finansowej kredytobiorcow jak roéwniez posiadanych przez nich
zabezpieczen,

e sporzadzona ocena ryzyka kredytowego jest poddawana dodatkowej weryfikacji przez
niezalezne od stuzb biznesowych, stuzby oceny ryzyka kredytowego,

¢ ryzyko kredytowe jest dywersyfikowane pod wzgledem obszaréw geograficznych, sektoréw
gospodarki, produktow oraz klientow,

¢ decyzje kredytowe mogg podejmowac jedynie osoby do tego uprawnione.

Koncentracja ryzyka kredytowego

a) Koncentracja ryzyka kredytowego wg wysokos$ci zaangazowan

Zarzad Banku ustala koncentracje ryzyka kredytowego wynikajacego z istotnego
zaangazowania wobec pojedynczych podmiotéw lub grup podmiotéw, ktérych zdolno$¢ do
sptaty zadiuzenia jest zalezna od wspdlnego czynnika ryzyka. Ryzyko koncentracji jest
analizowane wobec: najwiekszych podmiotéw, najwiekszych grup kapitatowych, regionéw
geograficznych oraz branz.

Jednym z potencjalnych zrodet ryzyka kredytowego jest wysoka koncentracja zaangazowan
kredytowych Banku w poszczegdlne podmioty lub grupy podmiotéw powigzanych ze sobg
kapitatowo i organizacyjnie. W celu jej ograniczania Ustawa Prawo bankowe okre$la limity
maksymalnego zaangazowania Banku. Zgodnie z art. 71 ust. 1 ustawy suma wierzytelnosci
Banku, udzielonych przez Bank zobowigzan udzielonych oraz posiadanych przez Bank
bezposrednio lub posrednio akgcji lub udziatdw w innym podmiocie, wniesionych doptat
w spoétce z ograniczong odpowiedzialnoscig lub tez wktadéw albo sum komandytowych —
w zaleznosci od tego, ktdéra z tych kwot jest wieksza - w spéice komandytowej lub
komandytowo-akcyjnej, obcigzonych ryzykiem jednego podmiotu lub podmiotéw powigzanych
kapitatowo lub organizacyjnie nie moze przekracza¢ limitu koncentracji zaangazowan, ktéry
Wynosi:

e 20% funduszy wiasnych Banku w przypadku, gdy ktorykolwiek z podmiotéw powigzanych
kapitatowo lub organizacyjnie jest podmiotem powigzanym z Bankiem,

o 25% funduszy witasnych Banku w przypadku, gdy podmioty powigzane kapitatowo lub
organizacyjnie nie sg podmiotami powigzanymi z Bankiem.

Ponadto w art. 71 ust. 2 Prawa bankowego ustawodawca okreslit, iz suma zaangazowanh
Banku wobec podmiotéw powigzanych z Bankiem, o zaangazowaniu wiekszym niz 10%
funduszy Banku, nie moze by¢ wyzsza niz limit duzych zaangazowan, ktéry wynosit 800% tych
funduszy.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Bank dokonuje monitoringu limitdbw koncentracji zgodnie z art. 71 Ustawy Prawo Bankowe.
Wedtug stanu na koniec 2008 roku zaangazowanie Banku w finansowanie klientéw / grup
klientow powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie nie przekracza limitu koncentracji
zaangazowan. Rowniez limit koncentracji duzych zaangazowan nie jest przekroczony. Suma
zaangazowania Banku wobec jednego klienta/grupy klientdow powiazanych kapitatowo lub
organizacyjne réwna lub wieksza od 10% funduszy wiasnych Banku stanowi 14,38% funduszy
wlasnych Banku.

W ramach monitorowania koncentracji regionalnej Bank analizuje wszystkie ekspozycje
kredytowe Banku, zaréwno wobec klientdéw detalicznych jak i instytucjonalnych. Wg stanu na
dzien 31.12.2007 r. wkiad zaangazowania regionalnego wynosit: region centralny — 42%,
region wschodni — 16%, region zachodni — 15%, region potudniowy — 14%, region p6tnocny —
13%. Na koniec 2008 roku réwniez odnotowano proporcjonalny rozktad zaangazowania:
region centralny - 37%, region wschodni - 18%, zachodni - 15%, region potudniowy -15%,
region potnocny — 15%. Wykresy ponizej przedstawiajg strukture zaangazowania Banku
wedtug regionow:

CALKOWITE ZAANGAZOW ANIE BANKU WOBEC REGIONOW (W TYS PLN)
STANNA 31.12.2008

Centralny
7 987 255
37%

Zachodni
3 301 437
15%

Potudniowy
3203 139
15%

Pétnocny
3175173
15%

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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CALKOWITE ZAANGAZOW ANIE BANKU WOBEC REGIONOW (W TYS PLN)
STANNA 31.12.2007

Zachodni
2 731 820
15%

Potudniowy Centrazlgg
2 695 773 H 74210
14% 2

Pétnocny
2 498 205
13%

W ramach analizy koncentracji regionalnej Bank dokonuje rowniez kalkulacji warto$¢
wspotczynnika koncentracji. Niska jego wartosé oraz proporcjonalny rozktad zaangazowania
Swiadczg o niskim poziomie koncentracji regionalnej, a tym samym o niskim ryzyku
zwigzanym z tg koncentracjg. Nie odnotowano réwniez przekroczen wartosci progowych
(wewnetrznych limitbw zaangazowan w poszczegdlne regiony). W ramach badania jakosci
portfela kredytowego Bank sprawdza takze udziat kredytdw zagrozonych w portfelu
rozumianych jako kredyty, dla ktérych rozpoznano utrate wartosci. Tabela ponizej przedstawia
wyniki analizy:

Udziat kredytéw zagroZzonych w zaangazowaniu regionalnym

Regiony: Zaangazowanie Udziat zagrozonych ekspozycji
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Centralny 7 987 255 7 741 299 7,4% 5,0%
Wschodni 3823912 2932022 1,8% 2,2%
Pdtnocny 3175173 2498 205 1,5% 1,8%
Potudniowy 3203 139 2695773 5,5% 2,1%
Zachodni 3301 437 2731820 2,6% 2,9%

*kredyty, dla ktorych zidentyfikowano utrate wartosci

Wedtug stanu na koniec 2008 roku, najwiekszym zaangazowaniem charakteryzuje sie region
centralny. Dla tego regionu zaobserwowano réwniez najwiekszy udziat ekspozycji
zagrozonych.

Przeprowadzang przez Bank analizg koncentracji branzowej objete sg wszystkie ekspozycje
kredytowe Banku wobec klientéw instytucjonalnych. Struktura zaangazowania Banku
wzgledem branz analizowana na koniec 2008 roku, podobnie jak na koniec 2007 roku,
charakteryzuje sie koncentracjg wobec trzech branz: rolnictwa, produkcji artykutéw
spozywczych i handlu hurtowego. W roku 2007 sktadaty sie one na 46% zaangazowania
branzowego, natomiast w roku 2008 zaangaZzowanie wobec tych trzech branz wyniosto
réwniez 46%. Rozktad zaangazowania wzgledem branz przedstawiajg wykresy ponizej:

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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CALKOWITE ZAANGAZOW ANIE BANKU WOBEC BRANZ (W TYS PLN)
STAN NA 31.12.2008

Rolnictwo
4 163 302
26%

Handel hurtowy
1422982
9%

CALKOWITE ZAANGAZOWANIE BANKU WOBEC BRANZ (W TYS PLN)
STANNA 31.12.2007

Rolnictwo
3 688 332
25%

Handel hurtowy
1145084
8%

Ponizsza tabela przedstawia udziat kredytéw zagrozonych w portfelu, tzn. takich, wobec
ktérych zidentyfikowano utrate warto$ci. Wedtug stanu na koniec 2008 roku, najwiekszy
udziat zagrozonych ekspozycji zaobserwowano dla branzy handel hurtowy i produkcja
artykutow spozywczych.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Udziat kredytéw zagrozonych w zaangazowaniu branzowym

Branze: Zaangazowanie Udziat zagrozonych ekspozycji
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Rolnictwo 4163 302 3 688 332 5,1% 5,3%

Produkcja artykutéw spozywczych 1791 220 1924873 11,6% 5,7%

Handel hurtowy 1422982 1 145 084 14,6% 2,6%

Przemyst chemiczny, produkcja

metali i surowcéw niemetalicznych 823 461 629 419 2,0% 1,2%

Przemyst maszynowy i

elektromaszynowy 494 703 352 385 2,3% 1,1%

Obstuga nieruchomosci, wynajem i

ustugi zwiazane z prowadzeniem

dziatalnosci gospodarczej 568 095 575 845 1,1% 1,4%

Budownictwo 381 248 270 289 7,4% 11,6%

Handel detaliczny 451 934 329 711 3,0% 3,4%

Produkcja odziezy, wyrobdéw ze skoér

oraz drewna 307 129 246 225 10,0% 13,2%

Transport, gospodarka magazynowa i

tacznose 225 661 194 065 12,9% 2,4%

Posrednictwo finansowe 324 188 479 650 4,3% 4,3%

Pojazdy mechaniczne oraz paliwa 196 475 179 572 5,8% 4,2%

Pozostata dziatalno$¢ gospodarcza 166 351 205 099 0,1% 0,1%

Hotele i restauracje 98 922 74 739 1,8% 3,2%

Pozostala dziatalnos$¢ ustugowa 87 845 15 900 0,6% 3,2%

Energia elektryczna 29912 36 873 0,0% 0,0%

Ochrona zdrowia i opieka spoteczna 34 461 33588 7,0% 9,3%

Gornictwo i kopalnictwo 30725 26 800 0,0% 0,5%

Wytwarzanie i zaopatrywanie w gaz i

wode 6 835 6 139 6,4% 6,8%

Lesnictwo i gospodarka towiecka 10 373 4 596 0,8% 1,5%

Rybotdstwo i rybactwo 8 466 11 609 0,1% 0,1%

Pozostate branze 4291 477 4 465 405 1,0% 0,9%

Klienci detaliczni 5575 150 3702924 2,4% 3,2%

*kredyty, dla ktérych zidentyfikowano utrate wartosci

Bank zarzadza takze ryzykiem koncentracji zabezpieczen. W ramach analiz badany jest udziat
ekspozycji zabezpieczonych przez zabezpieczenia o0 bardzo dobrej ptynnosci (blokada
srodkéw na rachunku bankowym, inwestycyjnym lub bonéw skarbowych, kaucja, gwarancja,
lub poreczenia Skarbu Panstwa, NBP, BFG), zabezpieczenia o dobrej ptynnosci (hipoteka
mieszkaniowa, gwarancja bankowa lub innych podmiotéw, innych niz SP, NBP, BFG)
i zabezpieczenia o satysfakcjonujgcej ptynnosci (np. pozostate hipoteki, przelew
wierzytelnosci, zastaw). Wedtug stanu na koniec 2008 roku, podobnie jak na koniec 2007
roku, nie zaobserwowano przekroczeh limitéw koncentracji dla poszczegdlinych grup
zabezpieczen.

Jakos¢ kredytowa aktywow finansowych, ktore nie sa ani zalegte, ani w przypadku
ktérych nie nastapita utrata wartosci

Wszystkie aktywa finansowe, ktére nie sg ani zalegte, ani w przypadku ktérych nie nastgpita
utrata wartosci zostaly zgrupowane przez Bank w ramach homogenicznych portfeli
kredytowych, zdefiniowanych na podstawie typu klienta oraz produktu kredytowego. Portfele
te stanowig podstawe analizy ryzyka kredytowego dla tych ekspozycji, kiéra odbywa sie przy
zastosowaniu wewnetrznych metod statystycznych. Dla portfeli tych Bank wyznacza
systematycznie strate oczekiwang w horyzoncie dwunastu miesiecy oraz kapitat ekonomiczny
na pokrycie strat nieoczekiwanych mogacych wynikaé z wystapienia nagtej recesji. Ocena
jakosci zaangazowan odzwierciedlona jest takze w wewnetrznych oszacowaniach parametru
prawdopodobiehnstwa niewyptacalnosci (PD, probability of default) oraz straty w wypadku
niewykonania zobowigzania (LGD, loss given default). Na koniec 2008 roku oszacowanie

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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parametru PD dla wszystkich ekspozycji Banku wyniosto 2,06%, za$ oszacowanie parametru
LGD dla tych ekspozycji ksztaltowato sie na poziomie 36,39%. Wartos¢ PD spadta, natomiast
wartos¢ LGD wzrosta w stosunku do wartosci, ktére obserwowane byty na koniec 2007 roku.
Oszacowania parametrow dla poszczegdlnych linii biznesowych wg stanu na dzien 31 grudnia
2007 r. oraz 31 grudnia 2008 r. osiagnety natomiast poziom zaprezentowany na ponizszych
wykresach:

WARTOSCI PARAMETROW PD (PRAWDOPODOBIENSTWO NIEWYPLACALNOSCI)

mikroprzedsigbiorstwa ,89%

mate i $rednie
przedsiebiorstwa

przedsiebiorstwa

ekspozycje detaliczne 2,83%

T T T T T T
0,00% 0,50% 1,00% 1,50% 2,00% 2,50% 3,00%

02007-12-31 W2008-12-31

WARTOSCI PARAMETROW LGD (STRATA W WYPADKU NIEWYKONANIA ZOBOWIAZANIA)

mikroprzedsigbiorstwa

mate i Srednie

pr stwa

przedsigbiorstwa

ekspozycje detaliczne

T T T T T T 1
0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00%

[E2007-12-31 W2008-12-31

W ciggu 2008 roku parametry PD dla wszystkich ekspozycji Banku w ujeciu tacznym ulegaty
systematycznej poprawie, tzn. obnizaty sie, co wskazywato na spadek ryzyka wystgpienia
niewyptacalnosci dla aktywéw finansowych, ktére nie sg ani zalegte, ani w przypadku ktérych
nie nastgpita utrata wartosci. Nieznacznie wzrosty natomiast wartosci parametréw LGD, co
wskazuje na nieco nizsze oczekiwane kwoty odzyskéw od niewyptacalnych klientéw.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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ZMIANY PARAMETRU PD

2,50%

2,10% 2,06%

2,00%-

1,50%+

1,00%+

0,50%

0,00% -1

2007-01-01 2008-01-01
2007-01-01 2008-01-01
prawdopodobienstwo niewyptacalnosci (PD) 2,10% 2,06%
strata w przypadku niewyptacalnosci (LGD) 34,58% 36,39%

ZMIANY PARAMETRU LGD

36,39%

40,00%- 34,58%

35,00%

30,00%

25,00%+

20,00%+

15,00%+

10,00%+

5,00%+

0,00%—
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Bank stosuje standardowe zabezpieczenia kredytowe zawarte w umowach kredytowych, nie
odbiegajace od praktyki sektorowej (ij. hipoteki, przewlaszczenia, zastawy rejestrowe,
poreczenia, gwarancje oraz cesje naleznosci).

Ustanowione przez Bank prawne zabezpieczenia transakcji kredytowych monitorowane sg
poprzez ocene wartosci przyjetych zabezpieczen na podstawie dokumentéw sktadanych przez
kredytobiorcéw. Ponadto, w trakcie oceny zabezpieczenia Bank korzysta z wewnetrznych baz
danych zawierajagcych historyczne informacje na temat statystyk realizacji praw do
zabezpieczen.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Struktura aktywoéw finansowych wg wewnetrznych ratingéw Banku

Bank wyznacza wewnetrzne klasy ratingowe R8-R20 zgodnie z przyjeta politykg kredytows,
dla klientéw z segmentu DP oraz MSP, prowadzacych petng rachunkowos$¢. Klasy ratingowe
wyznaczane sg na podstawie modelu ryzyka dedykowanego dla tej czesci portfela

kredytowego, zgodnego z zaleceniami KNF.

Rating wyznaczany jest na podstawie rocznych danych finansowych przedstawianych przez
klienta oraz ocenie ogélnej sytuacji klienta na rynku (ocena jakosciowa). Rating wyznaczany
jest za pomocg Systemu informatycznego wspierajagcego proces kredytowy klientow
instytucjonalnych. Klasy ratingowe wyznaczane sg zaréwno dla klientéw bedacych w stanie
.default” jak i ,non-default’. Klientom w stanie ,default” nadawane jest dodatkowo oddzielne

klasy ratingowe (D1-D4), informujace o sytuacji klienta.

Strukture aktywow finansowych nie zalegtych i wobec ktérych nie rozpoznano utraty wartosci

w ujeciu wewnetrznych ratingdw Banku przedstawiajg ponizsze tabele:

Kredyty i pozyczki
dla klientow
instytucjonalnych -

przedsiebiorstw 31.12.2008 31.12.2008
Bez ratingu 544 912 828 876
R8 - -
R9 6 255 9818
R10 458 811 229 401
R11 166 009 194 317
R12 189 733 155 012
R13 430 384 624 339
R14 609 624 531 203
R15 1 250 492 1578434
R16 878 292 550 192
R17 315163 203 085
R18 266 753 161 846
R19 57 666 22 242
R20 2 355 8790
Razem 5176 449 5097 555

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Banki 31.12.2008
Bez ratingu 27017
Aa2 14 881
Baal 53720
Baa2 2487
Baa3 77 006
Bal 8411
Ba2 39 852
B1 7792
B2 6 783
Razem 237 949
Banki 31.12.2007
Bez ratingu 25652
Aal 12 254
B2 16 863
Bal 30121
Ba2 40 545
Ba3 7 342
Baal2 11 952
Baa2 81765
Baa3 32611
Razem 259 105

Dla klientow, ktérzy nie posiadajg jeszcze wyznaczonego ratingu przyjmuje sie dla celow
oceny ryzyka rating R20.

Ratingi wykorzystywane sg w ocenie ryzyka segmentéw DP oraz MSP.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Struktura przeterminowania naleznosci

Struktura, w podziale na klasy, aktywow finansowych bez op6znien oraz na aktywa finansowe
zalegte, w przypadku ktorych nie nastgpita utrata wartosci (wedtug dni opdznien w sptacie).

31.12.2008 do 30 dni 31-60 dni 61-90dni pow. 90 dni Razem
Kredyty w rachunku
biezagcym od klientéw 11 276 10 066 3456 - 24 798
Kredyty i pozyczki od
klientow: 306 127 52 400 24 525 - 383 052
- przedsiebiorstwa 4 037 3370 4971 - 12 378
- gospodarstwa domowe 302 086 49 028 19 553 - 370 667
- instytucje sektora

budzetowego 4 2 1 - 7
- pozostate podmioty - - - - -
Razem 317 403 62 466 27981 407 850
31.12.2007
Kredyty w rachunku
biezacym od klientow 4920 982 681 339 6 922
Kredyty i pozyczki od
klientow: 136 694 22 964 7 445 10 797 177 900
- przedsiebiorstwa 13 167 2414 862 - 16 443
- gospodarstwa domowe 123 527 20 550 6 583 10 797 161 457
- instytucje sektora

budzetowego - - - - -
- pozostate podmioty - - - - -
Razem 141 614 23 946 8 126 11136 184 822

Wiekowanie kredytéw i pozyczek udzielanych klientom, ktére nie utracity wartosci, ma na celu
wskazanie na poziom potencjalnej straty kredytowej na kredytach i pozyczkach,
niesklasyfikowanych jako pozycje ze zidentyfikowang utratg wartosci na date bilansowa.

Istnieje wiele przyczyn, dla ktérych nie identyfikuje sie utraty wartosci dla niektorych kredytéw
oznaczonych jako ,przeterminowane”. Jesli nie jest dostepna inna informacja, ktéra
wskazywataby przeciwnie, utrata wartosci na wszystkich kredytach zalegtych ponizej 90 dni
nie jest rozpoznawana.

Nie identyfikuje sie utraty wartosci na =zaleglych kredytach w catosci objetych
zabezpieczeniami pienieznymi, ani na mieszkaniowych kredytach hipotecznych zalegtych
powyzej 90 dni, jesli wartos¢ zabezpieczenia jest wystarczajaca, zeby sptaci¢ zaréwno kapitat
kredytowy jak i wszystkie potencjalne odsetki za okres przynajmniej jednego roku.

W przypadku naleznosci w ocenie indywidualnej, w stosunku do ktérych zidentyfikowano
przestanki utraty warto$ci oraz naleznosci zalegtych w stosunku, do ktérych nie
zidentyfikowano przestanki utraty wartosci, tgczna warto$¢ godziwa przyjetych przez Bank
zabezpieczen, ktdre zostaty uwzglednione w szacunkach przysztych przeptywéw pienieznych,
zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.3

31.12.2008 31.12.2007
Warto$é godziwa przyjetych zabezpieczen nalezno$ci
w ocenie indywidualnej, w stosunku do ktérych
zidentyfikowano przestanki utraty wartosci 2 247 408 1037 140
Warto$¢ godziwa przyjetych zabezpieczern nalezno$ci
zalegtych w stosunku, do ktérych nie zidentyfikowano
przestanek utraty wartosci 1422 685 660 814

Bank stosuje standardowe zabezpieczenia kredytowe zawarte w umowach kredytowych, nie
odbiegajace od praktyki sektorowej (ij. hipoteki, przewlaszczenia, zastawy rejestrowe,
poreczenia, gwarancje oraz cesje naleznosci).

Ustanowione przez Bank prawne zabezpieczenia transakcji kredytowych monitorowane sg
poprzez ocene wartosci przyjetych zabezpieczen na podstawie dokumentéw sktadanych przez
kredytobiorcéw. Ponadto, w trakcie oceny zabezpieczenia Bank korzysta z wewnetrznych baz
danych zawierajacych historyczne informacje na temat statystyk realizacji praw do
zabezpieczeh.

Renegocjowane umowy kredytowe

Bank posiada naleznosci restrukturyzowane, jednakze one podlegajg standardowej ocenie
pod katem obiektywnych przestanek utraty wartosci.

Ponizej przedstawiamy dane dotyczace wartosci brutto (bez odsetek) naleznosci
restrukturyzowanych.

31.12.2008 31.12.2007

Kredyty i pozyczki od bankow 658 686
Kredyty i pozyczki od klientéw 47 993 61 888
- przedsiebiorstwa 19 401 31188
- gospodarstwa domowe 28 592 30 700
Skupione wierzytelnosci 268 268
Razem naleznosci restrukturyzowane 48 919 62 842

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe — organizacja procesu zarzadzania ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Banku jest regulowane procedurami wewnetrznymi
zgodnymi z rekomendacjami Komisji Nadzoru Finansowego (KNF), wymogami Nowej Umowy
Kapitatowej i najlepszymi praktykami rynkowymi w tym zakresie. Bank przyporzadkowuje
pozycje bilansowe i zobowigzania udzielone, ze wzgledu na ich specyficzny charakter
i dominujace ryzyka, do ksiegi bankowej lub ksiegi handlowej. Kryteria podziatu okreslajg
wprowadzone w zycie uchwatami Zarzadu Banku dokumenty (,polityki’), regulujace cel
prowadzenia danej ksiegi, dopuszczalng wielkos¢, profil i typy podejmowanego ryzyka,
metody ich kwantyfikowania i limitowania oraz uprawnienia i umiejscowienie poszczegdinych
jednostek organizacyjnych Banku w procesie generowania, mierzenia, limitowania
i raportowania ryzyka.

Proces stanowienia limitéw ryzyka ma charakter hierarchiczny: Zarzad Banku, uwzgledniajac
plan finansowy i strategie Banku okresla profil ryzyka poprzez dystrybucje kapitatu na
poszczegoblne linie biznesowe. Zgodnie z wymogami nadzorczymi, procesy zawierania
transakcji, ich rozliczania, wyceny i oceny ryzyka sg prowadzone przez niezalezne jednostki w
strukturze Banku. Za biezace zarzadzanie ryzykiem z ksiegi bankowej i pozycjami ksiegi
handlowej operacyjnie odpowiada Departament Skarbu, dziatajacy w ramach ustalonych
limitdw, a w stosunku do wybranych pozycji realizujacy wytyczne Komitetu Zarzgdzania

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

41



Grupa Kapitalowa Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r.

- dane wyrazone w tysigcach ztotych 1k B2

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Aktywami i Pasywami. Transfer ryzyka z dziatalnosci biznesowej do Departamentu Skarbu
odbywa sie poprzez wewnetrzny system transferowych cen funduszy. Proces zarzadzania
ryzykiem stopy procentowej, walutowym, ptynnosci, kraju i kontrahenta wspierany jest przez
sprawozdawczo$¢, za ktérg odpowiada Biuro Zarzadzania Ryzykiem Finansowym..

Miary ryzyka rynkowego

Podstawowymi miarami ryzyka rynkowego stosowanymi przez Bank sa:

- wartos¢ zagrozona (VaR - Value at Risk) — wskazujgca maksymalny akceptowany poziom
straty na danej pozycji w normalnych warunkach rynkowych, w okreslonym horyzoncie
czasowym, mozliwy do przekroczenia z okreslonym prawdopodobieAstwem. Niemnigj
jednak mimo to nie wyraza straty maksymalnej, na jaka narazony jest Bank. Bank stosuje
model wariancji-kowariancji, przyjmuje: poziom ufnosci 99%, okres utrzymania pozycji
1 dzien dla ksiegi handlowej i 1 miesigc dla ksiegi bankowe;j,

- analizy testéw warunkéw skrajnych (Stress Test) — stanowigce uzupetnienie VaR
0 zdarzenia spoza statystycznie przewidywalnych zachowan rynku: historyczne kryzysy
ekonomiczne i polityczne, scenariusze teoretyczne, analizy typu max-loss,

- miary wrazliwosci — okreslajace wrazliwos¢ okreslonej wielkosci finansowej na zmiany
czynnikdw ryzyka; Bank stosuje miary takie jak: delta / bpv, duration oraz dla ksiegi
bankowej dodatkowo: 1aR (Interest at Risk) i EQaR (Equity at Risk),

- miary nominalne — wielko$¢ pozycji walutowej, nominat papieréw warto$ciowych,

- poziom maksymalnie akceptowanych strat — tzw. limity stop-loss, dla réznych przedziatéw
czasowych (dzien, miesigc, rok) na poziomie portfeli i pod-portfeli,

- ograniczenia niepieniezne — dopuszczalne rodzaje instrumentéw, par walutowych,
zapadalnosci, minimalny rating kredytowy dla nabywanych papieréw dtuznych.

Ryzyko w ksiedze bankowej

Politykg Banku w zakresie ksiegi bankowej, w ktérej sktad wchodza depozyty, kredyty oraz
operacje rynku finansowego o charakterze ptynnosciowym, jest osigganie dodatkowych
przychodow ponad marze produktéw bez narazania stabilno$ci kapitatu i wyniku finansowego,
przy zatozeniu utrzymania naturalnej ekspozycji na ryzyko generowanej przez podstawowg
dziatalnos¢ depozytowo-kredytowg Banku na niezmienionym lub ograniczonym poziomie.
W ramach ksiegi bankowej Bank zarzadza rowniez pozycjami o charakterze strategicznym
(inwestycje dtugoterminowe, obligacje z konwersji rezerwy obowigzkowej, obligacje wiasne)
oraz bezodsetkowymi (m.in. kapitat ekonomiczny, aktywa rzeczowe oraz aktywa
niematerialne).

Luka stopy procentowej (31 grudnia 2008)
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Luka stopy procentowej (31 grudnia 2007)
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Naturalna ekspozycja stopy procentowej wynikajgca z transakcji oddziatowych (kredyty
i depozyty) jest zarzadzana przez Dep. SK za pomocg transakcji rynku pienieznego, papieréw
wartosciowych oraz transakcji pochodnych — FX Swap, IRS i OIS. Wrazliwosé przychodéw
odsetkowych z ksiegi bankowej na zmiany stép procentowych jest niska: 93% aktywow i 95%
zobowigzan Banku przeszacowuje sie w ciggu 6 miesiecy, a struktura luki przeszacowania na

koniec roku byta ukierunkowana na spadek stop procentowych.

Zgodnie ze standardowym testem wrazliwosci, kalkulowanym, limitowanym i raportowanym -
zgodnie z politykg ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej - przez Biuro Zarzadzania
Ryzykiem Finansowym, wzrost stép procentowych o 50pb skutkowatby obnizeniem rocznego
wyniku odsetkowego $rednio o kwote ok. 18,5 min PLN. Ryzyko bazowe, wynikajace ze
stosowania niedoskonale skorelowanych z rynkiem stawek oprocentowania dla wybranych
produktéw Banku jest niskie i nie przekracza 1% miesiecznego wyniku odsetkowego na kazde
25bp zmiany stop rynkowych. Wprowadzony w 2007 r. projekt stawek referencyjnych jest
kontynuowany i ogranicza portfel kredytéw opartych o sredni WIBOR, a nowe produkty

komercyjne oprocentowane sg wedtug stawek rynkowych.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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( Duracja kapitatu )

Wrazliwos¢ kapitatu ekonomicznego, tj. wartosci biezacej przysztych przeptywéw finansowych
wrazliwych na ryzyko stopy procentowej, na spadek stop o 200pb (scenariusz sugerowany

przez Basel Il), nie przekracza 3% funduszy wlasnych Banku.

Ryzyko w ksiedze handlowej

Politykg Banku w zakresie ksiegi handlowej jest generowanie przychodéw z tytutu
rzeczywistych i przewidywanych zmian parametrow cenowych (kurséw walutowych, stép
procentowych, cen papieréw dtuznych itp.), przy zachowaniu wielkosci ekspozycji w ramach
ustalonych limitéw. Dziatalno$¢ handlowa ma charakter uzupetniajgcy, wspierajgcy sprzedaz
produktéw finansowych klientom korporacyjnym (bezposrednio) i detalicznym (poprzez
produkty strukturyzowane). Zgodnie z politykg Banku, do portfela papieréw dtuznych mozna
nabywaé jedynie papiery warto$ciowe o ratingu kredytowym nie nizszym niz inwestycyjny,
a od potowy 2008 r. roku kazda inwestycja w instrumenty korporacyjne wymaga indywidualnej
oceny przez Biuro Zarzadzania Ryzykiem Finansowym — w rezultacie tego typu transakcje
byly ograniczone do minimum. Pozycje w opcjach oferowanych klientom muszg by¢ zamykane
natychmiastowo na rynku miedzybankowym — wymog ten jest systematycznie kontrolowany

przez codzienng analize wrazliwosci portfela opcji.

Ekspozycja walutowa Banku, zarzadzana w ramach portfela handlowego, byta utrzymywana w
2008 r. na poziomie zgodnym z obowigzujagcymi limitami (FX VaR oraz $réddzienny limit
nominalny). Przecietnie, limit FX VaR dla ryzyka walutowego Banku byt wykorzystany w 9%
(o potowe mniej niz w 2007 r.), a walutami majgcymi najwiekszy wptyw na ksztattowanie sie
ekspozycji Banku byty USD i EUR oraz GBP, AUD i JPY, wynikajgce gtéwnie z transakcji
klientow korporacyjnych. W zwigzku z rozwojem skali biznesu, jak réwniez zwiekszajaca sie
zmiennoscig rynku, w celu doktadniejszej kontroli ekspozycji Banku na ryzyko w trakcie dnia,
wprowadzono obserwacje wartosci zagrozonej takze w trybie sréddziennym — réwniez w tym
wymiarze ryzyko Banku byto ograniczone, cho¢ $rednio ok. 4-krotnie wyzsze niz w przypadku
obserwacji pozycji otwartych na koniec dnia, co wynika z op6znienia pomiedzy zawarciem

transakcji z klientem Banku, a zamknieciem jej na rynku miedzybankowym.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Ryzyko stopy procentowej w ksiedze handlowej jest ograniczane poprzez limity wrazliwosci
(delta / bpv) i limity wartosci zagrozonej (IR VaR). Departament Skarbu do zarzadzania
ekspozycjg wykorzystuje zaréwno instrumenty bilansowe (bony i obligacje skarbowe), jak
rowniez zobowigzania udzielone (FRA, IRS / OIS / CIRS, FX Swap, Futures). Przyznany dla
ksiegi handlowej limit IR VaR w 2008 r. wykorzystany byt przecietnie w 45%. Istotny spadek
kwoty ryzyka w potowie roku byt wynikiem ograniczenia przez Bank apetytu na ryzyko
(wysokosci limitéw) oraz w konsekwencji zmniejszenia ekspozycji. Istotny wzrost zmiennosci
(volatility) czynnikéw rynkowych oraz coraz silniejsze zaburzenia korelacji miedzy czynnikami
ryzyka, potagczone ze zwiekszeniem ekspozycji w zwigzku z zakupem do portfela ponad 400
min PLN bonéw i obligacji skarbowych, stanowigcych czes¢ bufora aktywdw ptynnych Banku,
wptynety na ponowny wzrost warto$ci zagrozonej poczgwszy od pazdziernika 2008.
Dynamiczne zmiany w funkcjonowaniu rynkéw (spadek ptynnosci, ograniczenie efektywnosci
zabezpieczen, wzrost spreadéw pomiedzy réznymi segmentami rynku) byly podstawa decyzji
o dokonaniu re-kalibracji modelu VaR, w celu zwiekszenia jego czutosci na zdarzenia rynkowe
o charakterze krotkoterminowym — w rezultacie oszacowania VaR w ostatnich tygodniach
2008 r. wzrosty jeszcze bardziej, powodujac pojedyncze przekroczenia ustanowionych limitow
wartosci zagrozonej i — w konsekwencji — wymuszajgc ograniczenie profilu ekspozycji Banku
poprzez jej cze$ciowe zabezpieczenie / zamkniecie.

Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych ograniczone jest do ekspozycji Biura Maklerskiego,
ktére na dziatalno$¢ spekulacyjng przeznacza limitowang nominalnie pule srodkéw: w 2008 r.
zaangazowanie rézne od zera wystepowato jedynie w ciagu 48 dni w roku, a maksymalna
warto$¢ portfela w tym okresie to 5 min PLN, a wiec ryzyko zwigzane z tymi pozycjami byto
ograniczone. Zgodnie z politykg Banku, nie utrzymuje sie pozycji narazonych na ryzyko cen
towardw, réwniez poprzez instrumenty pochodne.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Luka stopy procentowej

Nie-
Do 1 1-3 3-12 1-5 Powyzej oprocen-
Na 31 grudnia 2008 (w min zf) miesigca miesigcy  miesiecy lat 5 lat towane Razem
Aktywa
Kasa i srodki w Banku Centralnym 651 - - - - - 651
Naleznosci od bankow 356 - - - - - 356
Papiery wartosciowe przeznaczone
do obrotu 516 - - - - - 516
Kredyty udzielone klientom 11 530 3771 1230 392 14 - 16 937
Lokacyjne papiery wartosciowe: 511 1250 422 367 - . 2550
— dostepne do sprzedazy 204 836 418 367 - - 1825
— pozostate dtuzne papiery
wartosciowe 307 414 4 - - - 725
Inne aktywa 533 116 130 - - - 779
Aktywa razem 14 097 5137 1782 759 14 - 21789
Zobowiazania
Zobowigzania wobec bankow 437 192 131 - - - 760
Zobowigzania wobec klientow 13985 2681 1433 51 - - 18 150
Pozostate pozyczone Srodki 248 218 146 - - - 612
Pozostate zobowigzania 4 - 63 - - - 67
Zobowiazania razem 14 674 3091 1773 51 - - 19 589
Luka stopy procentowej (577) 2 046 9 708 14 - 2 200
Zobowigzania udzielone 7292 2912 1282 521 68 - 12 075
Zobowigzania otrzymane 5 656 2777 2911 269 - - 11 613
Skumulowana luka stopy
procentowej razem (2 213) (302) 1336 1792 1738 1738

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Nie-
Do 1 1-3 3-12 1-5 Powyzej oprocen-
Na 31 grudnia 2007 (w min zf) miesigca miesigcy  miesiecy lat 5 lat towane Razem
Aktywa
Kasa i srodki w Banku Centralnym 232 - - - - - 232
Naleznosci od bankow 896 411 112 - - - 1419
Papiery warto$ciowe przeznaczone
do obrotu 127 - - - - - 127
Kredyty udzielone klientom 10777 2528 244 313 8 - 13 870
Lokacyjne papiery wartosciowe: 860 958 381 355 - - 2554
— dostepne do sprzedazy 464 545 228 351 - - 1588
— pozostate dtuzne papiery
wartosciowe 396 413 153 4 - - 966
Inne aktywa 362 136 187 - 1 - 686
Aktywa razem 13 254 4033 924 668 9 - 18 888
Zobowiazania
Zobowigzania wobec bankow 1168 123 115 - - - 1406
Zobowigzania wobec klientéw 9 440 1514 1137 45 - - 12 136
Pozostate pozyczone srodki 2891 439 190 16 - - 3536
Pozostate zobowigzania 30 - - - - - 30
Zobowiazania razem 13529 2076 1442 61 - - 17 108
Luka stopy procentowej (275) 1957 (518) 607 9 - 1780
Zobowigzania udzielone 7 815 1347 1201 414 14 - 10 791
Zobowigzania otrzymane 7077 1549 2137 79 - - 10 842
Skumulowana luka stopy
procentowej razem (1013) 2 159 418 272 (5) -

W powyzszej analizie profilu ryzyka stopy procentowej Banku, stosowane sa nastepujace

zatozenia, powodujace jej rozbieznos¢ w stosunku do danych ksiegowych:

1. Kontraktom oprocentowanym wedtug stopy zmiennej uchwatowej przypisuje sie termin
przeszacowania 15 dni.

2.  Kredytom preferencyjnym oprocentowanym wedtug stopy redyskontowej weksli NBP,
przypisuje sie termin przeszacowania 1 miesiac.

3. Rachunki oraz kredyty biezace (overdraft) uymowane sg w dwoch czesciach: wyznaczony
statystycznie osad (termin przeszacowania 14 dni) i cze$¢ fluktuujgca (1 dzien).

4. Kalkulacja luki stopy procentowej uwzglednia marze ponad stawki rynkowe w produktach
opartych o zmienng stope procentowa.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Kwota ryzyka VaR w poszczegdinych miesigcach 2008 roku (warto$¢ w PLN)

Miesiac Minimum Srednia Maksimum Limit
01 2008 7 504 21811 125 205 350 000
02 2008 8 501 34915 133 676 350 000
03 2008 8325 28515 89 215 350 000
04 2008 5239 17 199 69 901 350 000
05 2008 7 832 16 199 31 668 350 000
06 2008 5898 11 398 18 217 350 000
07 2008 5456 19 380 46 175 350 000
08 2008 9 354 23927 120 990 350 000
09 2008 7 328 23510 113 917 350 000
10 2008 7870 21 692 39272 350 000
11 2008 22 258 63 954 196 460 350 000
12 2008 19 485 93 117 292 486 350 000

Kwota ryzyka VaR w poszczegoélnych miesigcach 2007 roku (warto$¢ w PLN)

Miesiac Minimum Srednia  Maksimum Limit
01 2007 15710 130 277 437 141 350 000
02 2007 12 105 128 319 393 059 350 000
03 2007 16 857 183 301 538 627 350 000
04 2007 9717 78 797 278 635 350 000
05 2007 6 094 54 656 148 648 350 000
06 2007 8 269 60 016 194 931 350 000
07 2007 6 422 21 660 95 603 350 000
08 2007 6 944 12 486 19 448 350 000
09 2007 7 397 12 715 18 413 350 000
10 2007 3469 23016 118 960 350 000
11 2007 7 487 12 220 23517 350 000
12 2007 7 547 14 884 35078 350 000

Bank stosuje model wariancji-kowariancji, przyjmuje: poziom ufnosci 99%, okres utrzymania
pozycji dla ksiegi handlowej: 1 dzieh.

Ryzyko kraju i kontrahenta — organizacja systemu zarzadzania ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem kraju i kontrahenta w Banku ma na celu minimalizacje
prawdopodobienstwa wystapienia sytuacji, w ktérej Bank ponosi znaczace straty z tytutu
wysokiej koncentracji zaangazowan wobec kraju lub kontrahenta, kitdérego sytuacja
ekonomiczna lub polityczna ulega pogorszeniu i wptywa na warto$¢ lub mozliwos¢ rozliczenia
zawartych transakcji. Poprzez system limitow Bank wyznacza i dywersyfikuje akceptowalny

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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poziom ryzyka kredytowego dla transakcji rynku finansowego. Zarzadzanie ryzykiem kraju
i kontrahenta regulowane jest wewnetrznymi procedurami. Poziom przyznanych limitow
stanowi odzwierciedlenie oceny ryzyka poszczegdlnych krajow i kontrahentéw, bazujacej na
kwocie kapitatu dostepnego w Banku na pokrycie tego ryzyka, ocenie poziomu ryzyka
kredytowego i sity finansowej kontrahenta, jak réwniez — w przypadku kontrahentow
finansowych - ocenie zewnetrznych agencji ratingowych. Wielkos¢ przyznanych limitéw
podlega okresowej weryfikacji, gldbwnie w zwigzku ze zmieniajaca sie sytuacjg finansowa
kontrahentow oraz rynkowa, ale réwniez w odpowiedzi na zmiany w poziomie apetytu na
ryzyko Banku.

W 2008 r. wprowadzono nowg metode wyznaczania ekspozycji i w konsekwenciji obcigzania
limitdw kraju i kontrahenta, polegajacg na zastgpieniu do tej pory stosowanej wartosci
nominalnej przez wartos¢ godziwg transakcji, powiekszong dodatkowo o spodziewane jej
zmiany wynikajgce ze zmiennos$ci rynku w przypadku utrzymania pozycji do daty zapadalnosci
— ten element jest okreslany w oparciu o implikowane z rynku wagi ryzyka, specyficzne dla
danej pary walutowej i typu instrumentu. Dodatkowo, aktualna metoda uwzglednia przy
kalkulacji ekspozycji efekt kompensaciji przeciwstawnych ekspozycji, mozliwy do osiagniecia w
przypadku istnienia umowy typu ISDA miedzy Bankiem a kontrahentem.

Ryzyko kraju

W 2008 r. obowigzujace limity kraju byly przestrzegane, z wyjatkiem sporadycznych
przekroczen tzw. pasywnych, wynikajacych ze zmiany relacji kursow walutowych limitu
(wUSD) i zaangazowania (najczesciej w EUR) i / lub bedacych efektem obnizenia /
czasowego zamkniecia limitéw dla krajoéw relatywnie wysokiego ryzyka, z powodu globalnego
kryzysu finansowego i jego wptywu na ich gospodarki, a zwlaszcza sektor bankowy. 87%
przyznanych limitéw dotyczyto mozliwosci zaangazowania w krajach o najwyzszych ratingach
(AAA i AA wg Standard & Poor’s). Podobnie, rzeczywiste zaangazowania Banku skupiaty sie
réwniez wsréd tych krajow — 80% tacznych zaangazowan Banku dotyczyto krajow o dwdch
najwyzszych ratingach, a tylko 15% krajéw o ratingach BBB i nizszym (Rosja, Chorwacja,
Wegry, Rumunia, Kazachstan, Indie i Ukraina). W stosunku do 2007 r., Bank zwiekszyt swoje
przecietne zaangazowania wobec krajow o ratingach BB i B, ze wzgledu na odnotowane w
tym okresie pogorszenie not ratingowych Rumunii oraz Ukrainy i w konsekwencji przejscie
tych krajéw do nizszych klas ratingowych. W potowie pazdziernika 2008 r. limit dla Ukrainy
zostat czasowo zamkniety, za§ na poczatku listopada 2008 r. limit dla Rumunii zostat
obnizony.

Ryzyko kontrahenta finansowego

W drugiej potowie 2008 roku dokonano w Banku optymalizacji docelowej struktury portfela
zaangazowan na rynku miedzybankowym, uwzgledniajgc zwiekszone wymagania odnos$nie
poziomu bezpieczenstwa zawieranych transakcji, wynikajgce z kryzysu na rynku finansowym
oraz dalszy strategiczny rozwdj wspdtpracy z Rabobankiem. W rezultacie, wielkosé
dostepnych limitéw ograniczono o 2/3 oraz wprowadzono dodatkowy sub-limit, dotyczacy
transakcji zwigzanych z bezposrednim finansowaniem (np. lokaty miedzybankowe, zakup
papieréw emitowanych przez kontrahenta).

Obowigzujgce limity dla kontrahentéw finansowych byly w 2008 r. przestrzegane, z wyjatkiem
pojedynczych przekroczen pasywnych zwigzanych ze zmniejszeniem lub zamknieciem limitéw
wobec kontrahentéw charakteryzujacych sie podwyzszonym ryzykiem. Struktura limitéw pod
wzgledem ratingu bankéw wskazuje, ze — podobnie jak w 2007 r. — Bank koncentruje
wiekszos¢ swojej dziatalnosci na wspotpracy z najlepiej ocenianymi kontrahentami — 65%
przyznanych limitéw dotyczy bankéw z ratingiem agencji Fitch na poziomie co najmniej A,
a udziat zaangazowan wobec tych bankéw do tagcznej sumy pozycji wobec inst. finansowych
wynosi 55%; pozostatych 45% ekspozycji to w wiekszosci zaangazowania wobec
nieposiadajgcych ratingu polskich oddziatéw bankéw zagranicznych. Pod wzgledem typu
transakcji, wg stanu na 31.12.2008 r., najwiekszy udziat w zaangazowaniach Banku miaty
transakcje pochodne stopy procentowej FX SWAP — 44% i pozostate IRS i FRA — 9%,
nastepnie transakcje finansowania handlu zagranicznego stanowity 30% a w dalszej
kolejno$ci lokaty miedzybankowe (16%). Udziat transakcji walutowych, w tym opcji jest bliski

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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zeru, poniewaz sg to domkniecia back-to-back transakcji korporacyjnych o pozytywnej (dla
Banku) wycenie i jako takie stanowig przyszte zobowigzanie Banku wobec kontrahenta.

Ryzyko kontrahenta niefinansowego

W 2008 Bank aktywnie rozwijat wspoétprace z klientami niefinansowymi, odpowiadajac na
zwiekszone zapotrzebowanie Polskich eksporterow na instrumenty finansowe, ktére
pozwolityby im ograniczy¢ ryzyko walutowe, zwigzane z realizowanymi przeptywami
eksportowymi. Wspotpraca ta oparta jest o tzw. limit transakcyjny, ktérego wysokosc¢ ustalana
jest przez Komitet Kredytowy w oparciu o ocene ryzyka kredytowego i kondycji finansowej
kontrahenta oraz charakteru jego dziatalnosci podstawowej (w tym zawartych kontraktéw
uprawdopodabniajgcych przyszie naleznosci), w celu dopasowania typu i kwot akceptowanych
transakcji do profilu ryzyka.

Wzrost aktywnosci klientdw, w potaczeniu z rosngca zmiennoscig rynku wywotang globalnym
kryzysem finansowym spowodowat, ze w celu lepszego monitorowania ryzyka Banku z tytutu
tych transakcji w potowie 2008 r. wprowadzono modyfikacje w sposobie kalkulacji ekspozyciji
(opisang w punkcie dot. organizacji systemu zarzgdzania ryzykiem kraju i kontrahenta) —
w rezultacie taczne obcigzenie limitdbw wyniosto ok. 20% przyznanej kwoty limitow — taka
ekspozycja utrzymywata sie stabilnie przez ok. 4 miesigce. W pazdzierniku, w zwigzku
z wydarzeniami na Wegrzech, Ztoty zaczat sie gwaltownie ostabia¢, co spowodowato, ze
w przypadku transakcji o symetrycznym ryzyku (forwardy walutowe) oraz opcji zero-
kosztowych, wzrost kursu ziotego spowodowat, ze negatywna wycena transakcji klientow
wzrosta 5-krotnie, doprowadzajac w czesci przypadkéw do przekroczenia udzielonych limitow
transakcyjnych. W celu ograniczenia ryzyka kontrahenta, Bank wdrozyt nastepujagce zmiany
do obowigzujacych juz procedur:

— decyzje o przyznaniu limitu transakcyjnego sg podejmowane wytacznie przez Komitet
Kredytowy na poziomie Centrali Banku,

— w nowych i aktualizowanych decyzjach kredytowych szczegétowo doprecyzowane zostaty
rodzaje transakcji, jakie sg dozwolone w ramach limitu, dozwolone pary walutowe i terminy
zapadalnosci, mozliwo$¢ dokonywania przedtuzenia transakcji zapadajacych,

— w nowych i aktualizowanych decyzjach kredytowych szczegdtowo okredlono liste
wymaganych do uruchomienia limitu zabezpieczen,

— Komitet Kredytowy w Centrali Banku przeprowadza regularny przeglad pozycji i ocene
sytuacji finansowej klientow, ktérych ekspozycja lub poziom wykorzystania limitu sg
znaczace,,

— Zarzad Banku powofat specjalng ‘grupe roboczg’, ktérej zadaniem jest koordynowanie
dziatan zwigzanych =z zarzadzaniem ryzykiem kontrahenta, kiedy klient zgtasza
niemozno$¢ rozliczenia zawartych transakcji w uméwionych terminach lub wystepuje
podejrzenie, ze taka sytuacja moze mie¢ miejsce; w kazdym takim przypadku, jezeli ma to
uzasadnienie ekonomiczne i z punktu widzenia ryzyka, na podstawie decyzji Komitetu
Kredytowego, Bank oferuje mozliwosc¢ restrukturyzacji pozyciji,

— dokonano przegladu i aktualizacji wzorow uméw podpisywanych z klientami, w celu
doprecyzowania zapiséw dotyczacych zabezpieczania ekspozyciji,

— w przypadku aktywnych klientéw, tzn. zawierajgcych skomplikowane i / lub dtugoterminowe
transakcje, ktadziony jest nacisk na formalizowanie wspétpracy w postaci umowy ISDA,
ktéra umozliwia ograniczenie ryzyka kredytowego i rozliczeniowego,

— tygodniowe, a na zgdanie réwniez dzienne, raporty dot. wartosci i struktury ekspozyciji
Banku wobec poszczegdinych klientéw rozsytane sg réwniez do doradcéw, bezposrednio
wspotpracujacych z klientem,

— wagi ryzyka wykorzystywane do kalkulacji wielkosci ekspozycji klienta dostosowano do
biezgcych warunkéw rynkowych, tj. podwyzszonej zmiennosci, co ograniczyto dostepnosc¢
przyznanych limitéw.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Koncentracje aktywow, zobowigzan walutowych wyrazona w tys. zt

Na 31 grudnia 2008 EUR uUsbD CHF GBP Inne
Aktywa
Kasa i srodki w Banku Centralnym 84 160 30 467 1394 8 882 2
Naleznosci od bankow 380 236 275 828 20 619 254 28 086
Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu - - - - -
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 658 820 460 741 3203 986 2678 55 249
Inne aktywa 5 465 330 1 4 3
Aktywa razem 1128 681 767 366 3226000 11818 83 340
Zobowiazania
Zobowigzania wobec innych bankow 120 152 174 552 140071 35063 406
Zobowigzania wobec klientow 730 486 584 583 266 17115 3089
Pozostate zobowigzania 2793 334 - 4 3
Zobowiazania razem 853 431 759 469 140337 52182 3498
Instrumenty pochodne oraz zobowigzania
warunkowe 6884208 12069735 5405765 47085 186556
Na 31 grudnia 2007
Aktywa
Kasa i $rodki w Banku Centralnym 28 639 11 327 647 1703 -
Naleznosci od bankow 409 415 446 793 30537 3225 40 307
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 26 872 - - - -
Kredyty udzielone klientom 538 578 334909 1434813 4972 57 894
Inne aktywa 2 015 2 585 1 654 1480
Aktywa razem 1 005519 795614 1465998 10554 99 681
Zobowigzania
Zobowigzania wobec innych bankéw 246 435 157 124 12 979 4712 328
Zobowigzania wobec klientéw 734 990 636 098 263 15510 8 015
Pozostate zobowigzania 3930 6 649 348 6 2940
Zobowigzania razem 985 355 799 871 13590 20228 11 283
Instrumenty pochodne oraz zobowigzania
warunkowe 4516692 5879529 4079396 379766 422883
3.4 Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci — organizacja procesu zarzadzania ryzykiem

System zarzadzania ptynnosciag w Banku ma charakter kompleksowy. Bank zarzadza tym
ryzykiem poprzez ksztattowanie struktury bilansu oraz zobowigzan udzielonych w sposéb
zapewniajagcy zachowanie ptynnosci w kazdym momencie, uwzgledniajac charakter
prowadzonej dziatalnosci oraz potrzeby mogace sie pojawi¢c w wyniku zmian na rynku
finansowym lub wynikajace z zachowan klientéw. Stosowane metody identyfikacji i pomiaru
ryzyka umozliwiajg réwniez prognozowanie przysztych pozioméw ptynnosci. Obowigzujgca
w Banku siatka limitéw i warto$ci progowych ogranicza narazenie Banku na ryzyko. Monitoring
i kontrola ryzyka prowadzone sg w oparciu o wprowadzony za pomocg uchwaty Zarzadu
dokument (,polityke”), opracowany zgodnie z wytycznymi zawartymi w: Rekomendacji ,P”
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Komisji Nadzoru Finansowego, uchwale nr 9/2007 KNB w sprawie ustalenia wigzacych banki
norm ptynnosci oraz najlepszymi praktykami rynkowymi w tym zakresie.

Miary ryzyka ptynnosci

W Banku obowigzujg zewnetrzne i wewnetrzne miary ryzyka. Nadzorcze wskazniki ptynnosci
krétkoterminowej i diugoterminowej zostaty wprowadzone ww. uchwatg KNB i obowigzujg od
30 czerwca 2008 r. Jedng z metod wewnetrznych uzywanych do pomiaru ryzyka ptynnosci jest
kontraktowe i urealnione zestawienie termindw ptatnosci aktywdéw, pasywéw i pozycji
zobowigzan udzielonych i otrzymanych (luka ptynnosci) oraz wyliczane w oparciu o luki
wskazniki ptynnosci. Dodatkowo przeprowadzane sg analizy stabilnosci i koncentracji bazy
depozytowej, analizy symulacyjne i testy warunkéw skrajnych (Stress Test) oraz analizy
wskaznikéw pomocniczych stuzacych do oceny ryzyka ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci

W 2008 r. Bank utrzymywat bezpieczny poziom ptynnosci finansowej, to jest posiadat
dostateczng ilos¢ $rodkéw finansowych, pozwalajacych na terminowe regulowanie
zobowigzan w ujeciu krotko-, Srednio- i diugoterminowym. Portfel najbardziej ptynnych
papieréw wartosciowych utrzymywany byt na poziomie zabezpieczajacym ptynnosé ziotowa,
a ptynnos¢ walutowa byta zarzadzana poprzez terminowe transakcje wymiany walutowej.

Obserwowany w 2008 r. dynamiczny wzrost wartosci portfela kredytéw (+3,1 mid zt, bez
naleznych odsetek, z tego 2,8 mid zt w Il pdétroczu), miedzy innymi z tytutu deprecjacji polskiej
waluty, nie zostat w petni zréwnowazony przyrostem salda depozytéw klientowskich (+2,5 mid
zt), co spowodowato obnizenie sie wartosci dostepnych aktywéw ptynnych. Powstate
niezbilansowanie zostato zrownowazone poprzez ograniczenie sald lokat miedzybankowych
(0 -1,6 mld zt) oraz zwiekszenie salda depozytéw negocjowanych, pozyskiwanych od klientéw
korporacyjnych (+0,9 mid z). Spadek aktywéw ptynnych ponizej wymaganego z punktu
widzenia ryzyka ptynnosci poziomu, spowodowat 3-dniowe przekroczenie krétkoterminowych
norm ptynnosci KNF pod koniec wrzesnia 2008 r. (bez wpltywu na sprawozdania finansowe;
Bank przedstawit KNF strategie przywrdcenia poziomu ryzyka ptynnosci do akceptowanego
poziomu) — ryzyko zostalo ograniczone poprzez zwiekszenie (istniejgcej od maja 2008 r.)
zobowigzania otrzymanego od akcjonariusza wiekszosciowego do 2 mild PLN oraz
uruchomienie atrakcyjnie oprocentowanych produktéw depozytowych dla klientéw
detalicznych i korporacyjnych.

Urealniona luka ptynnosci

7.0 T 12-2007 - luka czastkow a
. 12-2008 - luka czastkow a
551 ----- 12-2007 - luka skumulow ana
—12-2008 - luka skumulow ana

4,0 +
2,51
1,0 1

(w mid PLN )

_0'5 4
2,0 4

357

-5,0 +
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Koncentracja wedlug wielkosci depozytéw
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Urealniona luka ptynnosci oraz wskazniki ptynnosci strukturalnej potwierdzaja, ze w 2008 r.
Bank finansowat dlugoterminowg dziatalno$¢ kredytowa krétkimi depozytami. W celu
przywrécenia pozadanej struktury finansowania, Bank dokonat znaczgcych zmian w swojej
polityce cenowej, wprowadzit marze ptynnosci stanowigca element korygujacy transferowg
cene funduszy dla dlugoterminowych transakcji, zaproponowat klientom detalicznym
i korporacyjnym nowe produkty depozytowe oraz emitowat certyfikaty depozytowe.

Na 31 grudnia 2008 roku — zgodnie z metodologig okreslong w polityce zarzadzania ryzykiem
ptynnosci Banku — 80% depozytéw Banku ocenianych byto jako stabilne, natomiast w 2007
bylo to 77% - poprawa wskaznika wynika ze zwiekszenia udzialu w bazie depozytowej
Ssrodkéw detalicznych, charakteryzujacych sie najwiekszg stabilnoscig. W$rdd depozytéw
stabilnych, dominujgcg pozycjg sq depozyty terminowe (61%). Ok. 35% depozytow pochodzi
od przedsiebiorcow, a udziat srodkéw pozyskanych od pieciu najwiekszych deponentéw
w saldzie depozytéw ogdtem wynosit wg stanu na koniec 2008 r. 14% (na koniec 2007 r.

18%). W 2008 r. zmniejszyt sie rowniez udziat depozytéw o jednostkowej kwocie nominalnej
powyzej 5 min zt.

W ponizszej tabeli przedstawiono strukture aktywow i zobowigzan Banku w oparciu
0 pozostaty, na dzien bilansowy, okres do terminu zapadalnosci.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Luka ptynnoSci

Na 31 grudnia 2008
(w min z)

Aktywa

Kredyty klientéw detalicznych,
w tym:

- kredyty mieszkaniowe
i hipoteczne

Kredyty klientéw korporacyjnych
Kredyty wymagalne

Papiery wartosciowe, w tym:

- przeznaczone do obrotu

- dostepne do sprzedazy

- pozostate dtuzne papiery
warto$ciowe

Lokaty miedzybankowe

Kasa i srodki w Banku
Centralnym

Aktywa trwate

Pozostate aktywa
Zobowigzania udzielone
Zobowiazania i kapitaty
Depozyty klientéw detalicznych

Depozyty klientow
korporacyjnych

Depozyty miedzybankowe
Depozyty negocjowane SK
Certyfikaty depozytowe

Kapitaty i zobowigzania
podporzadkowane

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania otrzymane
Razem naleznosci
Razem zobowigzania

Luka ptynnosci czastkowa na
31 grudnia 2008 r.

Do 1 1-3 3-12 1-5 Powyzej

miesigca miesiecy miesiecy lat 5 lat
98 105 417 1643 5557
36 67 246 1302 5402
2041 671 2 357 5699 2416
114 3 15 146 360
508 406 1336 814 24
303 202 12 - -
200 150 1235 - -
- - 4 414 -
358 - - - -
1262 - - - -
317 - 4 79 169
293 46 111 25 7
8 827 2220 2089 1882 136
4011 1425 2043 3171 45
2540 127 260 1 856 -
564 366 44 - -
2226 559 128 153 -
248 119 249 - -
- - 217 - 2065
198 34 341 67 4
6 905 2002 2555 2736 132
13818 3451 6 329 10 288 8 669
16 692 4632 5837 7983 2 246
(2874) (1 181) 492 2 305 6 423
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Na 31 grudnia 2007
(w min zi)

Aktywa

Kredyty klientéw detalicznych,
w tym:

- kredyty mieszkaniowe
i hipoteczne

Kredyty klientow korporacyjnych
Kredyty wymagalne

Papiery wartosciowe, w tym:

- przeznaczone do obrotu

- dostepne do sprzedazy

- pozostate dtuzne papiery
wartosciowe

Lokaty miedzybankowe

Kasa i srodki w Banku
Centralnym

Aktywa trwate

Pozostate aktywa
Zobowigzania udzielone
Zobowiazania i kapitaty
Depozyty klientéw detalicznych

Depozyty klientow
korporacyjnych

Depozyty miedzybankowe
Depozyty negocjowane SK

Kapitaty i zobowigzania
podporzadkowane

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania otrzymane
Razem naleznosci
Razem zobowigzania

Luka ptynnosci czastkowa na
31 grudnia 2007 r.

Do 1 1-3 3-12 1-5 Powyzej

miesigca miesiecy miesiecy lat 5 lat
64 86 333 1296 4 607
19 53 208 1040 4428
975 821 2 623 5746 2028
75 5 16 151! 358
564 180 1095 885 83
44 29 56 - -
515 100 881 - -
- - 40 418 -
925 397 97 - -
498 - - - -
284 - 5 64 147
34 34 396 50 76
8 251 1053 2043 2285 245
2 066 1906 1812 1737 47
3042 192 322 1290 -
1391 80 117 - -
2790 368 181 15 -
- - 190 - 1763
53 82 916 32 4
5943 931 2411 991 154
11 670 2576 6 608 10 477 7544
15 285 3559 5949 4 065 1968
(3 615) (983) 659 6 412 5576
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W powyzszej analizie profilu ryzyka ptynnosci Banku, stosowane sg nastepujace zatozenia,
powodujace jej rozbieznos¢ w stosunku do danych ksiegowych:

1.

Ptynne papiery wartosciowe ujmowane sg w urealnionej luce ptynnosci w terminie do 1M,
3M lub 6M, zaleznie od charakteru pozycji i klasyfikacji ksiegowej (PDO/DDS); papiery
o krétkim terminie zapadalno$ci (do 3M), jak rowniez papiery zakwalifikowane jako UDZ
ujmowane sg w terminie zgodnym z ich faktyczng zapadalnoscia.

Rachunki biezgce (oraz inne produkty depozytowe o tym charakterze, np. Eskalacja) sa
ujmowane w dwdch czeéciach: wyznaczony statystycznie osad (roztozony w terminie od
1 do 4 lat) oraz cze$¢ fluktuujaca (1 dzien). Bazujac na analizach wewnetrznych
dotyczacych stabilnosci tych srodkéw Bank uznaje, ze powyzsza klasyfikacja wtasciwie
okresla mozliwe wyptywy srodkéw z tego rodzaju rachunkéw.

Kredyty w rachunku biezacym (overdraft) oraz kredyty wymagalne, ujmowane sg
w dwéch czesciach: wyznaczony statystycznie osad (roztozony w terminie od 1 do 2 lat,
w przypadku kredytow wymagalnych na caty okres) oraz czes¢ fluktuujgca (1 dzien).
Uwzgledniane sg wszystkie spodziewane przeptywy z instrumentéw finansowych, w tym
z instrumentéw pochodnych w oparciu o ich wycene na dzien analizy (np. spodziewane
kwoty rozliczenia z transakcji IRS, FX Swap, FRA, FX Forward itp.).

Poczawszy od 30 czerwca 2008 r. Bank zobowigzany jest do raportowania i przestrzegania norm
nadzorczych w zakresie ryzyka ptynnosci, wprowadzonych uchwatg Nr 9/2007 KNB. W celu spehienia
wymagan nadzorczych Bank podejmowat szereg dziatan majacych na celu dotrzymanie nadzorczych
miar ptynnosci. Ksztattowanie miar na koniec 2008 r. przedstawia ponizsza tabela.

Minimalny

Miary nadzorcze KNF limit 12.2008
M1 Luka ptynnosci krétkoterminowej (w min zt) 0,0 870,8
M2 Wspdtczynnik ptynnosci krotkoterminowej 1,0 1,08
M3 Wspoditczynnik pokrycia aktywdw nieptynnych

funduszami wtasnymi 1,0 3,43
M4 Wspotczynnik pokrycia aktywow nieptynnych i aktywow

0 ograniczonej ptynnosci funduszami wtasnymi

i Srodkami obcymi stabilnymi 1,0 1,03

Od 28 stycznia 2009 do 23 lutego 2009 wspoétczynnik pokrycia aktywow nieptynnych i aktywéw
0 ograniczonej ptynnosci funduszami wtasnymi i srodkami obcymi stabilnymi (M4) uksztattowat sie
ponizej wyznaczonego limitu. Giéwna przyczyng wystapienia przekroczenia byto ostabienie sie ztotego
i wywotany tym wzrost warto$ci portfela kredytéw hipotecznych denominowanych w walutach obcych.
Bank podjat zintensyfikowane dziatania zmierzajace do przywrécenia akceptowalnego poziomu ryzyka
i od 24 lutego 2009 spetnia nadzorcze miary ptynnosci.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Struktura stabilnosci bazy depozytowej wedtug stanu na 31 grudnia 2008 r. przedstawia sie

nastepujaco:

w mid PLN Stabilnos¢ bazy depozytowej na 31.12.2008

7 -

61 = Baza depozytowa

51 = Depozyty stabilne

4 L

34

92,6% 32,6%
N 88,7%

2 91,9% = %5’1% 64,9%

i hm B i

0 - 1 e 1 — - |
Detal - Detal - Korporacja -  Korporacja - Budzet - Budzet -
rachunki rachunki rachunki rachunki rachunki rachunki
biezace terminowe biezace terminowe biezace terminowe

3.5 Ryzyko operacyjne

Zgodnie z obowigzujacymi regulacjami Bank definiuje ryzyko operacyjne jako mozliwosé
poniesienia straty lub nieuzasadnionego kosztu, spowodowanych przez niewtasciwe lub
zawodne procesy wewnetrzne, ludzi, systemy techniczne lub wptyw czynnikéw zewnetrznych.
Do zakresu ryzyka operacyjnego Bank wigcza takze ryzyko braku zgodnosci w tym ryzyko
prawne.

Celem zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest ograniczenie strat i kosztéw powodowanych
przez to ryzyko, zapewnienie najwyzszej jakosci Swiadczonych przez Bank ustug, a takze
bezpieczenstwo oraz zgodnos$¢ dziatania Banku z przepisami prawa i obowigzujgcymi
standardami.

Procedury

Wdrozone w Banku zasady zarzgdzania ryzykiem operacyjnym sg zgodne z regulacjami
nadzorczymi oraz praktykg rynkowa w tym zakresie. Podstawag zarzadzania ryzykiem
operacyjnym jest przyjeta przez Zarzad Banku Polityka Ryzyka Operacyjnego, ktérej
uzupetnienie stanowi Polityka Ryzyka Operacyjnego w obszarze systeméw informatycznych,
Polityka Bezpieczenstwa Banku, Polityka Compliance, a takze szereg regulacji
szczegotowych.

Zarzadzanie ryzykiem

Waznym elementem systemu zarzgadzania ryzykiem operacyjnym w Banku jest wczesna
identyfikacja ryzyka, precyzyjna ocena jego wielkosci oraz zasady umozliwiajace podjecie
skutecznych dziatann ograniczajacych ryzyko. System identyfikacji i raportowania ryzyka
operacyjnego obejmuje wszystkie jednostki organizacyjne Banku, co zapewnia kompletnos¢
i doktadnos¢ danych bedacych podstawg oceny ryzyka i podejmowania decyzji majacych
wplyw na wielkos¢ ponoszonego przez Bank ryzyka. Pracownicy Banku sa szkoleni m.in.
w zakresie identyfikacji oraz raportowania zdarzen i zagrozen z zakresu ryzyka operacyjnego.

Raportowanie

Dane o ryzyku operacyjnym zasilajg centralng baze ryzyka danych, ktéra jest podstawg
regularnych raportéw dla kierownictwa Banku. Proces zarzgdzania zgtoszeniami dot. ryzyka
operacyjnego odbywa sie w ramach specjalnej aplikacji, do ktérej majg dostep uprawnieni
pracownicy Banku.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.6

Kapitat ekonomiczny i ocena ryzyka

Bank posiada 7-letnig historie danych o stratach powodowanych przez ryzyko operacyjne.
Gromadzone przez Bank dane nt. strat i zagrozen z zakresu ryzyka operacyjnego
wykorzystywane sg przez Bank m.in. w procesie szacowania kapitatu ekonomicznego
wymaganego na pokrycie ryzyka operacyjnego $cisle odpowiadajagcemu profilowi dziatalno$ci
Banku. Szacowanie kapitalu ekonomicznego odbywa sie na podstawie opracowanych
i wdrozonych zasad oraz modelu statystycznego. Niezaleznie od tego, Bank zgodnie
Z obowigzujacymi regulacjami wyznacza kapitat regulacyjny na pokrycie ryzyka operacyjnego.
Do kalkulacji Bank wybrat metode podstawowego wskaznika (BIA).

Proces oceny ryzyka operacyjnego jest uzupetniony metodg samooceny ryzyka operacyjnego
(self-assessment) oraz metodg Kluczowych Wskaznikéw Ryzyka Operacyjnego. Kluczowe
Wskazniki Ryzyka Operacyjnego stanowig narzedzie monitorowania ryzyka operacyjnego dla
wybranych, istotnych proceséw wewnetrznych Banku, wedtug przyjetej 3 stopniowej skali
oceny ryzyka.

Dzialalnos¢ powiernicza

Grupa Swiadczy ustugi przechowywania, powiernictwa, zarzgdzania przedsiebiorstwami,
zarzadzania inwestycyjnego oraz ustugi doradcze na rzecz oséb trzecich. W zwigzku
z wykonywaniem tych ustug Grupa podejmuje decyzje w imieniu i na rzecz klientéw dotyczace
alokacji oraz kupna isprzedazy wielu réznych instrumentéw finansowych. Grupa prowadzi
rachunki papierow warto$ciowych na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje
Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 14 maja 2002 roku i na podstawie uchwaty Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych z dnia 8 sierpnia 2002 roku jak réwniez na podstawie
przepiséw wewnetrznych Grupy w zakresie prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych i
Swiadczenia ustug powierniczych dotyczacych transakcji, ktérych przedmiotem sg bony
skarbowe, bony pieniezne, nieskarbowe instrumenty dtuzne. Zlecenia kupna/sprzedazy
papieréw wartosciowych do realizacji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
moga by¢ sktadane w Biurze Maklerskim BGZ S.A., jak réwniez w wybranym przez klienta
domu maklerskim. Obroty z tytutu transakcji na bonach skarbowych i obligacjach skarbowych
oraz nieskarbowych instrumentach dtuznych srednio w miesigcu w 2008 roku wynosity
154 183 tys. zt, a w 2007 roku 89 264 tys. zt.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.7 Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych wycenionych wedtug
zamortyzowanego kosztu

W ponizszej tabeli przedstawiono wartos¢ ksiegowg i godziwg tych aktywéw i zobowigzan
finansowych, ktére nie zostaty wykazane w bilansie Grupy wedtug ich wartosci godziwe;.
Do oszacowania warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan wykorzystuje sie ceny rynkowe.

2008

Aktywa finansowe

Wartos¢ ksiegowa

Wartos¢ godziwa

Naleznosci od bankéw 798 698 798 829
Kredyty w rachunku biezacym od klientow 1877 442 1894 855
Kredyty i pozyczki udzielone klientom:

- przedsigbiorstwa 6 048 678 6 048 687
- gospodarstwa domowe 8 841 855 8 763 156
- instytucje sektora budzetowego 197 713 197 288
- pozostate podmioty 68 876 67 999
- pozostate naleznosci 31642 31 642
Pozostate dtuzne papiery wartosciowe 750 589 758 343
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wobec innych bankéw 1149 229 1153 435
Zobowigzania wobec klientéw oraz

zobowigzania z tytutu emisji dtuznych

papieréw warto$ciowych 18 753 532 18 699 321

2007

Aktywa finansowe

Wartos¢ ksiegowa

Wartos¢ godziwa

Naleznosci od bankow 1716 741 1716 807
Kredyty w rachunku biezgcym od klientow 1395110 1412538
Kredyty i pozyczki udzielone klientom:

- przedsiebiorstwa 5614 156 5626 375
- gospodarstwa domowe 6 689 878 6 708 932
- instytucje sektora budzetowego 223871 223 859
- pozostate podmioty 19 456 19 317
- pozostate naleznosci 45 429 45 429
Pozostate dtuzne papiery wartosciowe 938 010 932 881
Zobowiazania finansowe

Zobowigzania wobec innych bankéw 1730 007 1730361
Zobowigzania wobec klientow oraz

zobowigzania z tytutu emisji dtuznych

papieréw wartosciowych 15 544 915 15 540 700
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a) Naleznosci od bankéw

Naleznosci od bankéw obejmujg lokaty miedzybankowe oraz rozrachunki miedzybankowe.
Warto$¢ godziwa lokat o statym i zmiennym oprocentowaniu (w tym overnight) opiera sie na
zdyskontowanych przeptywach pienieznych ustalanych na podstawie stop procentowych na
rynku pienieznym dla pozycji o podobnym ryzyku kredytowym i okresie pozostatym do terminu
wymagalnosci.

b) Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Szacowana warto$¢ godziwa kredytdw i pozyczek stanowi zdyskontowana kwote przysztych
przeptywow srodkow pienieznych do otrzymania przy zastosowaniu biezacych stép rynkowych
dla grup aktywow o podobnym ryzyku kredytowym w celu ustalenia ich warto$ci godziwe;.

c) Pozostate dtuzne papiery wartosciowe

Warto$¢ godziwg pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych okreslono w oparciu o cene
rynkowg (dla papieréw notowanych na rynku miedzybankowym / gietdzie) lub, w przypadku,
gdy informacje te nie sg dostepne, oszacowano stosujgc model dyskontujacy przyszie
przeptywy pieniezne wynikajace z inwestycji, bazujagcy na rynkowych krzywych stop
procentowych.

d) Zobowigzania wobec innych bankéw

Zobowigzania wobec bankéw obejmujg lokaty miedzybankowe oraz rozrachunki
miedzybankowe. Warto$¢ godziwa depozytéw o statym i zmiennym oprocentowaniu (w tym
overnight) opiera sie na zdyskontowanych przeptywach pienieznych ustalanych na podstawie
stop procentowych na rynku pienieznym dla pozycji o podobnym ryzyku kredytowym i okresie
pozostatym do terminu wymagalnosci.

e) Zobowigzania i depozyty przyjete od klientow

Warto$¢ godziwa depozytow o stalym i zmiennym oprocentowaniu opiera sie na
zdyskontowanych przeptywach pienieznych ustalanych na podstawie stop procentowych na
rynku pienieznym. W przypadku depozytéw a’vista, wartoS¢ godziwa wyznaczona zostata
w oparciu o transakcje replikujace te pozycje, uwzgledniajace czes¢ "fluktuujacq" (jako
overnight) oraz "osad" (jako seria dwunastu rocznych depozytéw, z ktérych kazdy rozpoczyna
sie i konczy miesigc pdzniej od poprzedniego i wartosciowo odpowiada 1/12 kwoty "osadu®).

f) Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Warto$¢ godziwg zobowigzah z tytutu emisji papierow wartosciowych oszacowano stosujgc
model dyskontujacy przyszte przeptywy pieniezne wynikajgce z inwestycji, bazujacy na
rynkowych krzywych stép procentowych.

4 Wazniejsze oszacowania i oceny dokonywane w zwigzku z zastosowaniem zasad
rachunkowosci

Grupa dokonuje oszacowah i przyjmuje zatozenia, kitére majg wplyw na wartosci aktywow
i zobowigzan wykazywane w nastepnym okresie. Szacunki i zatozenia, ktére podlegajg ciagtej
ocenie, oparte sg o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania, co do przysztych
zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione.

(a) Utrata wartosci kredytow i pozyczek

Ocenie utraty wartosci, zgodnie z MSSF podlegajg aktywa finansowe Banku wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, aktywa finansowe wyceniane wedtug kosztu oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, ktére nie sa wycenione do wartosci godziwej. Bank dokonuje oceny utraty
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wartosci aktywow finansowych na bazie oceny indywidualnej oraz stosujac podejscie kolektywne
(grupowe). Ocena indywidualna dokonywana jest na aktywach zaklasyfikowanych do aktywodw,
uznanych przez Bank za indywidualnie znaczace. Za aktywa indywidualnie znaczace uznaje sie
w szczegolnosci: ekspozycje wobec podmiotdéw niedetalicznych, dla ktérych suma kapitatowego
zobowigzania bilansowego i udzielonego na dzien wyceny przekracza 1 min ziotych (badz
rownowarto$¢ w walucie obcej); wszystkie aktywa zaklasyfikowane do indywidualnie znaczacych
w poprzednim okresie, dla ktérych zidentyfikowana zostata utrata wartosci w poprzednim okresie;
ekspozycje o nizszej, jednostkowej wartosci bilansowej, jezeli nie jest mozliwe skonstruowanie
homogenicznych i reprezentatywnych (z uwagi na niska liczebnos$¢) grup aktywow, tj. ekspozycje
kredytowe wobec jednostek sektora finanséw publicznych, w wypadku, gdy wobec tych ekspozycji
zidentyfikowana zostata utrata wartosci (przeterminowanie w sptacie przekraczajace 90 dni) oraz
ekspozycje kredytowe wobec podmiotéw finansowych. Za indywidualnie nieznaczace uznaje sie
wszystkie aktywa finansowe, ktére nie spetniajg kryteriow okreslonych dla aktywoéw indywidualnie
znaczacych.

Ocena utraty warto$ci aktywow indywidualnie znaczacych.

Aktywa finansowe poddawane sg ocenie z punktu wystapienia lub nie obiektywnych przestanek
utraty wartosci. W przypadku oceny indywidualnej za przestanki takie uznaje sie w szczegolnosci:
znaczgce trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika, niedotrzymanie warunkéw umowy,
np. niesptacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub kapitatu powyzej 90 dni, przyznanie
pozyczkobiorcy przez Bank, ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnosci
finansowych pozyczkobiorcy, udogodnienia, ktérego w innym wypadku Bank by nie udzieli,
wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy, zanik
aktywnego rynku na dany skfadnik aktywoéw finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe
emitenta.

Ocena indywidualna przeprowadzana jest przez pracownikéw Banku na aktywach finansowych
indywidualnie znaczacych i polega na indywidualnej weryfikacji aktywéw finansowych pod katem
utraty warto$ci. W ramach oceny indywidualnej okreslane sg przyszie, oczekiwane przeptywy
pieniezne, a utrata wartosci stanowi réznice pomiedzy biezacg (bilansowg) wartoscig aktywa
finansowego indywidualnie znaczacego, a wartoscig przysztych przeptywow pienieznych z tytutu
danego aktywa finansowego, dyskontowanych przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej
z momentu rozpoznania utraty warto$ci.

W szacowaniu przysztych przeptywow pienieznych uwzgledniane sg przeptywy z zabezpieczen.

Ocena kolektywna (grupowa).

Ocena kolektywna dokonywana jest na aktywach zaklasyfikowanych do aktywow indywidualnie
nieznaczacych oraz aktywdéw indywidualnie znaczacych, dla ktérych nie odnotowano obiektywnych
przestanek utraty wartosci. Dla tak okreslonej grupy aktywéw Bank wyznacza kwote utraty
wartosci, jezeli zaobserwowane zostaly obiektywne przestanki utraty okreslone dla oceny
kolektywnej, lub wyznaczana jest wartos¢ IBNR (,Incurred but not reported”), jezeli nie rozpoznano
przestanek utraty wartosci. Jako przestanki utraty wartosci dla oceny kolektywnej Bank przyjmuje
w szczegolnosci opdznienie w sptacie kapitatu i odsetek przekraczajgce 90 dni. Przyszite przeptywy
pieniezne w grupie aktywéw finansowych, dla ktérych utrata wartosci oceniana jest kolektywnie, sg
szacowane na podstawie historii strat dla aktywow o podobnych charakterystykach ryzyka
kredytowego do charakterystyki tych aktywéw, ktdre znajdujg sie w grupie. Stopy odzyskéw
z portfeli aktywéw finansowych szacowane sg z zastosowaniem macierzy migracji Markowa oraz
metody Monte Carlo. Szacowanie prawdopodobienstwa niewyptacalnosci (probability of default)
prowadzone jest na podstawie informacji o przeterminowaniu w sptacie ekspozycji, bazujagc ma
macierzach migracji Markowa oraz formule Bayes’a. Dla potrzeb oceny utraty wartosci i odpisu
IBNR Bank przyjmuje zatozenie, ze odzyski z portfeli detalicznych badZz quasi detalicznych
(z wyjatkiem portfela kredytow mieszkaniowych oraz portfela kredytéw hipotecznych) realizowane
sg jedynie przez okres 3 lat. Dla pozostatych portfeli przyjeto maksymalny okres odzysku
wynoszacy 5 lat.

Na koniec 2007 roku Bank zidentyfikowat ryzyko kredytowe zwigzane z pojawieniem sie ognisk
ptasiej grypy, mogace mie¢ istotny negatywny wplyw na kondycje finansowg klientéw Banku,
ktérzy prowadzg dziatalno$é w branzy producentéw i przetworcoéw drobiu.
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W zwigzku z powyzszym wystgpito istotne ryzyko zwigzane z terminowqg sptatg kredytow
udzielonych podmiotom z tej branzy. Za pomocg modelu kredytowego oszacowano na koniec
grudnia 2007 roku odpisy na nalezno$ci kredytowe klientow zagrozonych ryzykiem ptasiej grypy
w wysokosci 16,6 min zt.

W opinii Banku, na koniec grudnia 2008 roku, nie ma potrzeby utrzymywania odpiséw na ptasig
grype. Wynika, to z biezacej analizy rynku drobiu jak i z modelu wykorzystywanego do szacowania
wartosci odpisu na ptasig grype. Zgodnie z wykorzystywanym modelem dla ptasiej grypy, wartos¢
odpisu IBNR wyniosta mniej niz dla standardowego modelu stosowanego w ramach szacowania
odpiséw impairmentowych. Tym samym potwierdzato to ostatecznie brak koniecznosci
utrzymywania rezerw na ptasig grype.

Bank rozwigzat na rachunek zyskoéw i strat odpis na Ryzyko zwigzane z ptasig grypa i z tego tytutu
kwote 16.646 tys. zt. zaliczyt w rachunek zyskow i strat 2008 roku.

(b) Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnych rynkach ustala sie
stosujac techniki wyceny (np. modele). Metody te sg oceniane i weryfikowane okresowo przez
wykwalifikowanych niezaleznych pracownikéw, czyli takich, ktorzy nie uczestniczyli w opracowaniu
tych metod. Wszystkie modele sg zatwierdzane przed uzyciem, a takze kalibrowane w celu
zapewnienia, ze otrzymane wyniki odzwierciedlajg faktyczne dane i porownywalne ceny rynkowe.
W obecnie uzywanych modelach wykorzystywane sg wytgcznie dane mozliwe do zaobserwowania,
pozyskiwane z systeméw informacyjnych Reuters i/lub Bloomberg.

(c) Utrata wartosci instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy

Grupa uznaje utrate wartosci instrumentoéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy, gdy wystgpito
znaczne lub dtugotrwate obnizenie ich warto$ci godziwej ponizej wartosci poczatkowej. Ustalenie,
czy obnizenie jest znaczne lub dtugotrwate wymaga zastosowania wtasnej oceny. Przeprowadzajac
takg ocene, Grupa, obok innych czynnikéw, ocenia normalng zmiennos$¢ cen akcji. Wykazanie
utraty warto$ci moze réwniez by¢ wskazane, gdy istniejg dowody na pogorszenie sie sytuacji
finansowej emitenta, branzy lub sektora gospodarki, technologii lub przeptywéw z dziatalnosci
operacyjnej i finansowe;j.

(d) Lokaty utrzymywane do terminu zapadalnosci

Grupa stosuje zalecenia MSR 39 dotyczace klasyfikowania aktywoéw finansowych innych niz
instrumenty pochodne o statych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i okreslonym terminie
zapadalnosci jako aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci. Klasyfikacja ta w znacznym
stopniu oparta jest na wtasnej ocenie. Dokonujac tej oceny, Grupa ocenia swoj zamiar i mozliwosci
utrzymywania tych lokat do terminu zapadalno$ci. Jezeli Grupa nie utrzyma tych lokat do terminu
zapadalnosci, bedzie musiata zmieni¢ klasyfikacje catej kategorii na aktywa dostepne do sprzedazy
(z wyjatkiem pewnych okolicznosci, jak np. sprzedaz o niewielkiej wartosci krétko przed datg
zapadalnosci).

(e) Wartosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych

W 2008 roku Grupa przeanalizowata stosowne okresy uzytkowania lub oczekiwany sposob
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika srodkéw trwatych
i warto$ci niematerialnych oraz zmienita okresy uzytkowania tych sktadnikéw. Spowodowato to
zmniejszenie w 2008 roku amortyzacji o 7 717 tys. zt.

(f) Wycena nieruchomosci

Grupa wycenia nieruchomo$é inwestycyjng do wartosci godziwej na podstawie wyceny
niezaleznego rzeczoznawcy majatkowego sporzadzonej na dzien 19 grudnia 2008 roku. Do wyceny
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5

zastosowana zostata metoda poréwnawcza przy zastosowaniu korygowania ceny s$redniej na
podstawie danych z rynku lokalnego.

Segmentacja dziatalnosci

5.1. Sprawozdawczos$¢ wedlug segmentéw dziatalnosci

Podstawowym wzorem podziatu sprawozdawczosci Grupy jest podziat na segmenty branzowe:
Bankowos$¢ Detaliczna, Bankowos$¢ Instytucjonalna oraz Bankowos¢ Skarbcowa, ALCO (portfel
Komitetu Zarzadzania Aktywami i Pasywami) oraz Departament Correspondent Banking
i Finansowania Strukturalnego. Podstawg klasyfikacji podmiotéw do poszczegdlnych segmentéw
jest wyréznik stosowany w systemach Banku dla celéw sprawozdawczosci (kod STW klienta).
Segmenty te spetniajg warunki rozpoznania zdefiniowane w MSR 14.35.

Ceny sprzedazy pomiedzy segmentami ustala sie z wykorzystaniem systemu transferowych cen
funduszy (TCF) opartych o stawki rynkowe.

Na przychody i koszty, odpisy netto z tytutlu utraty wartosci, aktywa i zobowigzania danego
segmentu skfadajg sie elementy dajace sie przypisa¢ do niego bezposrednio lub na podstawie
racjonalnych przestanek.

Dla wykazania petnego wyniku zarzadczego wedtug linii biznesowych, Bank stosuje uproszczony
model alokacji kosztow. Koszty zostaty podzielone wedtug ich rodzaju na 6 grup: infrastrukturalne,
informatyczne, zarzadzania kadrami, promocji i marketingu, ustug prawnych oraz obszaru
ogolnego.

Koszty infrastrukturalne obejmujg koszty: utrzymania nieruchomosci, bezpieczenstwa, transportu
i samochodéw stuzbowych, eksploatacji maszyn i urzadzen, mebli, prasy i wydawnictw oraz
materiatéw i przyboréw biurowych.

Koszty informatyczne obejmujg: koszty serwiséw informacyjnych, ustug informatycznych, serwiséw
technicznych sprzetu, drobnych zakupéw informatycznych, eksploatacji taczy, rozmoéw
telefonicznych.

Koszty obszaru zarzgdzania kadrami obejmujg: wynagrodzenia, pochodne od wynagrodzen,
koszty szkolen oraz podrdzy stuzbowych.

Koszty promociji i marketingu obejmuja: kampanie reklamowe i promocyjne, akcje sponsoringowe
oraz koszty reprezentacyjne.

Koszty obszaru ogdlnego obejmujg gtéwnie: koszty sktadek i optat ptaconych na rzecz Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego, Krajowej Izby Rozliczeniowej, Biura Informacji Kredytowej oraz ustugi
konsultacyjne.

Do kazdej z grup przypisany zostat klucz alokacji pozwalajacy na przypisanie kosztéw do linii
biznesowej. Dla kosztéw infrastrukturalnych, informatycznych oraz obszaru zarzgdzania kadrami
zastosowano klucz zatrudnienia wg etatéw. Dla kosztow marketingowych oraz ustug prawnych
klucz przychodéw generowanych przez dang linie biznesowa, zas dla kosztéw obszaru ogdinego
zastosowano klucz wolumenoéw produktéw w portfelu danej linii biznesowe;j.

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy prowadzona jest jedynie na terytorium catej Polski. Nie mozna
wyrozni¢ istotnych réznic w ryzykach, na ktére mogtoby mie¢ wptyw potozenie geograficzne
placéwek Grupy, dlatego odstgpiono od ujawniania sprawozdania wedlug segmentéw
geograficznych.
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5.2. Charakterystyka segmentéw branzowych

Segment Bankowosci Detalicznej obejmuje sprzedaz produktéw oraz ustugi swiadczone na
rzecz osob prywatnych, w tym prowadzenie rachunkéw biezacych, przyjmowanie depozytow
terminowych, udzielanie kredytow mieszkaniowych, kredytéw gotdéwkowych, kredytéw studenckich,
pozyczek hipotecznych, kredytbw w rachunku biezgcym, wydawanie kart debetowych
i kredytowych, obstuge zagranicznych przekazéw gotéwkowych, zawieranie transakcji wymiany
walutowej, sprzedaz produktéw ubezpieczeniowych oraz innych ustug o mniejszym znaczeniu dla
dochoddédw Grupy. W ramach segmentu Bankowosci Detalicznej wykazywane sg réwniez wyniki
osiggane na dziatalnosSci maklerskiej, z tytutlu dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz wyniki dziatalnosci windykacyjnej Departamentu Kredytow Trudnych,
w zakresie, w jakim dotyczy ona naleznosci klientow detalicznych.

Klienci detaliczni obstugiwani sg przez Oddziaty Banku oraz kanaty alternatywne, tj. bankowos$¢
internetowa (eBGZ) i bankowos¢ telefoniczng (TeleBGZ). Dodatkowo sprzedaz wybranych
produktéw realizowana jest za posrednictwem Centréw Kredytow Hipotecznych oraz poprzez
posrednikow finansowych zaréwno o zasiegu ogolnopolskim, jak i lokalnym.

Segment Bankowosci Instytucjonalnej obejmuje sprzedaz produktéw oraz ustugi $wiadczone na
rzecz przedsiebiorstw, spoétek i spotdzielni, przedsiebiorcow indywidualnych, rolnikow
indywidualnych, instytucji niekomercyjnych, jednostek sektora budzetowego oraz instytuciji
bankowych, w tym bankéw spétdzielczych (z wytgczeniem transakcji na rynku miedzybankowym).
Klienci Instytucjonalni obstugiwani sg w ramach grup Klientéw: Duzych Przedsiebiorstw, Matych
i Srednich Przedsiebiorstw oraz Mikroprzedsiebiorstw. W obrebie kazdej z tych grup wyréznia sie
Klientow Agro (1j. przedsiebiorstwa z branzy rolno-spozywczej oraz rolnikéw indywidualnych) oraz
Klientow Non-Agro (pozostali Klienci Instytucjonalni). Obstuga relacyjna Duzych Przedsiebiorstw
realizowana jest przez Doradcéw dziatajacych z Centréw Korporacyjnych. Obstuga relacyjna
Matych i Srednich Przedsiebiorstw oraz Mikroprzedsiebiorstw realizowana jest przez Doradcéw
z Oddziatéw Banku. Klienci Instytucjonalni dysponujg rowniez dostepem do bankowosci
telefonicznej (TeleBGZ) i internetowej (eéBGZ Firma oraz Home Banking BGZ).

W ramach segmentu Bankowosci Instytucjonalnej wykazywane sg rowniez wyniki dziatalnosci
windykacyjnej Departamentu Kredytéw Trudnych, w zakresie, w jakim dotyczy ona naleznosci
klientéw instytucjonalnych.

Produkty i ustugi swiadczone na rzecz Klientdw Instytucjonalnych obejmujg prowadzenie
rachunkéw biezacych, przyjmowanie depozytéw terminowych (w tym lokat negocjowanych),
wydawanie kart typu biznes, udzielanie kredytéw w rachunku biezacym, kredytéw komercyjnych
inwestycyjnych i obrotowych, kredytéw z grupy produktéw finansowania agrobiznesu (w tym
kredytéw preferencyjnych, kredytéw obrotowych dla rolnikéw, kredytéw skupowych, kredytéw
z dofinansowaniem od Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju, kredytdw w rachunku biezgcym
zabezpieczonych hipotecznie na gruntach rolnych oraz kredytdw na realizacje przedsiewziec
z dofinansowaniem z funduszy strukturalnych Unii Europejskiej), emisje dtuznych papieréw
wartosciowych, swiadczenie ustug z zakresu finansowania handlu (w tym gwarancje i poreczenia,
akredytywy, dyskonto weksli i faktoring), leasingu (we wspdtpracy ze spotkg BGZ Leasing),
udzielanie pozyczek podporzadkowanych bankom spoidzielczym, zawieranie transakciji
klientowskich wymiany walutowej oraz z zakresu instrumentoéw pochodnych.

Segment Bankowosci Skarbcowej, ALCO i Departament Instytucji Finansowych obejmuje
dziatalnos¢ na rachunek witasny na rynku miedzybankowym, w tym dziatalnos¢ handlowa,
zawieranie transakcji stuzgcych zarzadzaniu ptynnoscia, ryzykiem ksiegi bankowej oraz ksiegi
handlowej, a takze zarzadzanie pozycjami strategicznymi wchodzacymi w sktad portfela ALCO
(Komitetu Zarzadzania Aktywami i Pasywami), takimi jak: pozostate dtuzne papiery wartosciowe
(w tym restrukturyzacyjne oraz z konwersji rezerwy obowigzkowej), wyemitowane obligacje wtasne
oraz pozycje nieodsetkowe, tj. kapitat, rzeczowe srodki trwate oraz wartosci niematerialne.

W segmencie Pozostate wykazano wyniki nie dajace sie przypisa¢é do zadnego z wyzej
wymienionych segmentow (m.in. inwestycje kapitatowe w obstudze Obszaru Finanséw i Ryzyka,
strategiczne inwestycje kapitalowe Banku oraz wynik Pionu Wsparcia).

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Bankowos¢
Skarbcowa, ALCO

Bankowos¢ Bankowos¢ i Dep. Instytuciji )
2008 Detaliczna Instytucjonalna Finansowych Pozostale Wyiaczenia BGZ S.A.
Rachunek Zyskéw i Strat
Przychody z tytutu odsetek 799 181 1150939 394 840 893 (895 244) 1 450 609
Przychody zewnetrzne 308 440 889 760 252 149 260 - 1 450 609
Przychody wewnetrzne 490 741 261179 142 691 633 (895 244) -
Koszty z tytutu odsetek (518 497) (782 548) (379 835) (69) 895 244 (785 705)
Koszty zewnetrzne (314 149) (127 278) (344 215) (63) - (785 705)
Koszty wewnetrzne (204 348) (655 270) (35 620) (6) 895 244 -
Wynik z tytutu odsetek 280 684 368 391 15 005 824 - 664 904
Wynik z tytutu optat i prowizji 83152 127 160 1224 5254 - 216 790
Wynik z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw 42 889 71 480 42 303 57 562 - 214 234
Wynik z tytutu utraty wartosci (6 858) (27 128) (22 050) 10932 - (45 104)
Koszty dziatania razem (234 135) (303 352) (32 267) (138 209) - (707 963)
Wynik segmentu 165 732 236 551 4215 (63 637) - 342 861
Amortyzacja - - - - - (68 120)
Zysk brutto - - - - - 274 741
Podatek dochodowy - - - - - (61717)
Zysk netto - - - - - 213024
Bilans
Aktywa segmentu 5493 033 11 752 640 5739 797 551 429 23 536 899
Aktywa niezaalokowane - - - - - 530 469
Aktywa razem - - - - - 24 067 368
Zobowigzania segmentu 10 432 243 5746 371 2 569 084 3041 435 21789133
Kapitaty - - - - - 2278235
Zobowiazania i kapitaly razem - - - - - 24 067 368
Informacja dodatkowa
Naktady inwestycyjne - - - - - 116 611

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Bankowos¢
Skarbcowa, ALCO

Bankowos¢ Bankowos¢ i Dep. Instytucji )
2007 Detaliczna Instytucjonalna Finansowych Pozostale Wylaczenia BGZ S.A.
Rachunek Zyskoéw i Strat
Przychody z tytutu odsetek 551 654 832 223 694 559 1969 (982 618) 1097 787
Przychody zewnetrzne 201 998 652 705 241 878 1206 - 1097 787
Przychody wewnetrzne 349 656 179 518 452 681 763 (982 618) -
Koszty z tytutu odsetek (327 092) (563 883) (617 017) (774) 982 618 (526 148)
Koszty zewnetrzne (201 058) (83 930) (240 921) (239) - (526 148)
Koszty wewnetrzne (126 034) (479 953) (376 096) (535) 982 618 -
Wynik z tytutu odsetek 224 562 268 340 77 542 1195 - 571 639
Wynik z tytutu optat i prowizji 115718 124 082 1117 (2 595) - 238 322
Wynik z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw 22 030 84 500 28921 51571 - 187 022
Wynik z tytutu utraty wartosci 11 429 9624 105 (961) - 20197
Koszty dziatania razem (205 415) (238 873) (53 419) (125 762) - (623 469)
Wynik segmentu 168 324 247 673 54 266 (76 552) - 393 711
Amortyzacja - - - - - (83 839)
Zysk brutto - - - - - 309 872
Podatek dochodowy - - - - - (837 744)
Zysk netto - - - - - 272 128
Bilans
Aktywa segmentu 3541 086 10 515 606 4813 334 795 324 - 19 665 350
Aktywa niezaalokowane - - - - - 487 136
Aktywa razem - - - - - 20 152 486
Zobowigzania segmentu 7761 190 7918 161 1994 241 409 109 - 18 082 701
Kapitaty - - - - - 2 069 785
Zobowiazania i kapitaly razem - - - - - 20 152 486
Informacja dodatkowa
Naktady inwestycyjne - - - - - 70 290

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

6 Wynik z tytulu odsetek

12 miesiecy 12 miesiecy
do 31.12.2008 do 31.12.2007
Przychody z tytutu odsetek

Naleznosci od bankéw 124 051 168 284
W rachunku biezacym od klientow 158 905 86 746

Kredyty i pozyczki od klientéw z uwzglednieniem
odwrdcenia dyskonta dotyczacego odpisu z tytutu

utraty wartosci 984 685 683 575
- przedsiebiorstwa 407 686 299 421
- gospodarstwa domowe 564 073 372 354
- instytucje sektora budzetowego 10 187 10 753
- pozostate podmioty 2739 1047
Skupione wierzytelnosci od klientéw 16 139 8 253
Zrealizowane gwarancje 2 -
Inne naleznosci od klientow 2048 140

Dtuzne papiery wartosciowe w zakresie wszystkich

portfeli 164 779 150 789
- wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat (handlowe) 19 304 9 008
- dostepne do sprzedazy 98 649 89 947
- pozostate dtuzne papiery wartoSciowe 46 826 51834
1 450 609 1097 787
Koszty odsetek
Zobowigzania wobec innych bankéw 117 898 101 517
Zobowigzania wobec klientéw 667 807 421 122
Pozostate - 3509
785 705 526 148
Wynik z tytutu odsetek 664 904 571 639

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2008 roku faczna wartos¢ przychoddéw
odsetkowych obliczana z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, w odniesieniu do aktywow
finansowych, ktére nie sa wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
wyniosta 1 431 305tys. zt (1088 779 tys. zt za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia
2007 roku), natomiast wartos¢ kosztéw odsetkowych obliczona z zastosowaniem efektywnej stopy,
w odniesieniu do zobowigzan finansowych, ktére nie sg wyceniane do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat wyniosta 785 705 tys. zt (522 639 tys. zt za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2007 roku).

Przychody odsetkowe zawierajg odsetki od aktywow finansowych, dla ktérych zidentyfikowano
utrate wartosci od aktywow ocenianych indywidualnie i grupowo. Kwota powyzszych odsetek, ktora
zostata ujeta w kwocie przychoddéw odsetkowych za rok 2008 wynosi 46 965 tys. zt natomiast za
rok 2007 wyniosta 15 273 tys. zi.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

67



Grupa Kapitalowa Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r.

- dane wyrazone w tysigcach ziotych

BGZ
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7

Wynik z tytulu opftat i prowiz;ji

Przychody z tytutu optat i prowizji
Przychody z tytutu opfat i prowizji od bankéw
Przychody z tytutu optat i prowizji od klientow
- od kredytéw i pozyczek

- od operacji rozliczeniowych krajowych

- od operacji rozliczeniowych zagranicznych
- od zobowigzan gwarancyjnych

- od operacji brokerskich

- od kart ptatniczych

- inne prowizje

Koszty z tytutu optat i prowizji
Koszty z tytutu optat i prowizji od bankéw
Koszty z tytutu optat i prowizji od klientow

Wynik z tytutu optat i prowizji

Przychody z tytulu dywidend

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy
Udziaty w jednostkach mniejszo$ciowych

Wynik na dziatalnosci handlowej

Instrumenty kapitatowe

- przychody z tytutu instrumentéw kapitatowych

- koszty z tytutu instrumentow kapitatowych
Instrumenty dtuzne

- przychody z tytutu instrumentéw dtuznych
- koszty z tytutu instrumentow dtuznych
Instrumenty pochodne

- przychody z tytutu instrumentéw pochodnych

- koszty z tytutu instrumentéw pochodnych
Pozostate

Wynik z pozycji wymiany

Wynik na dziatalnosci handlowej

12 miesiecy
do 31.12.2008

12 miesiecy
do 31.12.2007

6672 5582
241 136 262 790
143 578 142 619
1785 3212
5736 1636
8 382 7928
16 047 40 340
44 582 40 219
21 026 26 836
247 808 268 372
3593 1976
27 425 28 074
31018 30 050
216 790 238 322
12 miesiecy 12 miesiecy
do 31.12.2008 do 31.12.2007
- 30
3214 2102
28 -
3242 2132
12 miesiecy 12 miesiecy
do 31.12.2008 do 31.12.2007
176 2 644
221 4870
(45) (2 226)
(2 938) (3709)
11 819 6117
(14 757) (9 826)
(426 995) 23 268
2 607 559 1041 826
(3034 554) (1018 558)
559 095 73043
129 338 95 246

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wynik z pozycji wymiany” obejmuje zyski i straty z transakcji spot i kontraktéw terminowych, opciji,
kontraktéw typu futures i przeliczonych aktywéw i zobowigzan wyrazonych w walutach.

Wzrost wyniku z tytutu réznic kursowych wynika ze zwiekszenia wolumenu transakcji walutowych

spot i kontraktow terminowych oraz istotnej zmiany kurséw walutowych w ciggu 2008 roku.

10 Wynik na dzialalnosci inwestycyjnej

W ciggu roku Bank nie dokonat zmiany klasyfikacji zadnych aktywow finansowych wycenianych

wedtug zamortyzowanego kosztu zamiast wartosci godziwe;j.

Zyski i straty z lokacyjnych papierow wartosciowych przedstawiaja sie nastepujgco:

31.12.2008 31.12.2007
Aktywa dostepne do sprzedazy: (5 383) (3556)
- przychody z tytutu instrumentéw dtuznych 4 448 1483
- koszty z tytutu instrumentow dtuznych (9 831) (5039)
Pozostate dluzne papiery wartosciowe: 70 838
- przychody z tytutu instrumentéw dtuznych 70 -
- koszty z tytutu instrumentéw dtuznych - -
- pozostate - 838
Razem (5313) (2718)
11 Pozostale przychody operacyjne
12 miesiecy 12 miesiecy
do 31.12.2008 do 31.12.2007
Z tytutu dziatalno$ci zarzadzania majgtkiem osob
trzecich 2261 2927
Z tytutu sprzedazy lub likwidacji srodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych oraz aktywdéw do zbycia 9597 2111
Z tytutu odzyskanych naleznosci przedawnionych,
umorzonych i niesciggalnych oraz sptaty naleznosci
wytaczonych z bilansu 28 233 75 870
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug 9787 8 801
Rozwigzanie odpiséw z tytutu utraty wartosci
rzeczowych $rodkdéw trwatych 163 2475
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania (Nota 34 i 37) 34 686 3413
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej 27 687 49 313
Inne przychody operacyjne 25224 24 410
Pozostate przychody operacyjne, razem 137 638 169 320

Pozycja ,Inne przychody operacyjne” obejmuje przychody z tytutu odzyskanych odszkodowan,

kar i grzywien oraz odpiséw aktualizujgcych aktywa do zbycia.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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12 Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek

13

14

12 miesiecy do

Nalezno$ci od innych bankéw
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Zobowigzania udzielone

Pozostate dtuzne papiery wartosciowe

12 miesiecy do

Odpisy aktualizujace naleznosci, razem

Ogodlne koszty administracyjne

Koszty pracownicze (Nota 15)

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Pozostate koszty rzeczowe

Podatki i optaty

Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny
i Komisje Nadzoru Finansowego

Ogdlne koszty administracyjne, razem

Pozostate koszty operacyjne

Z tytutu dziatalnosci zarzgdzania majatkiem oséb trzecich
Z tytutu sprzedazy lub likwidacji Srodkow trwatych, wartosci
niematerialnych oraz aktywow do zbycia

Z tytutu utworzonych rezerw na pozostate naleznosci
(poza kredytowymi)

Z tytutu utworzenia rezerw na zobowigzania (Nota 34 i 37)
Z tytutu windykacji naleznosci

Przekazane darowizny

Amortyzacja (Nota 27 i 28)

Z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne, razem

31.12.2008 31.12.2007
(93) (537)
(44 208) 452
(980) 20 282
177 -
(45 104) 20 197
12 miesiecy 12 miesiecy
do 31.12.2008 do 31.12.2007
413783 388 470
27 895 22 196
159 730 142 695
93 841 62 213
4914 5253
7 801 2642
707 964 623 469
12 miesiecy do 12 miesiecy
31.12.2008 do 31.12.2007
1174 2287
4982 4758
897 1154
31991 38 403
3776 3613
405 5985
68 120 83 840
78 3125
7 160 17 632
118 583 160 797

Pozycja ,Pozostate koszty operacyjne” obejmuje koszty z tytutu odpiséw aktualizujacych aktywa

do zbycia oraz rzeczowe sktadniki majatku obrotowego.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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15 Koszty swiadczen pracowniczych

12 miesiecy 12 miesiecy
do 31.12.2008 do 31.12.2007

Koszty wynagrodzen 354 893 327 099
Koszty ubezpieczen spotecznych 42 677 46 807
Koszty Swiadczen emerytalnych 16 213 14 564
Koszty sSwiadczen pracowniczych, razem 413 783 388 470

16 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obliczany jest w oparciu o wynik ksiegowy brutto skorygowany o przychody,
ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie sg zaliczane do dochodu do opodatkowania oraz

0 koszty nie uznawane w $wietle przepiséw podatkowych za koszty uzyskania przychodow.

Rok Rok

Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony

31.12.2008 31.12.2007
Zysk (strata) brutto 274 741 309 872
(-) Przychody niepodlegajace opodatkowaniu 2398 231 1 960 956
Przychody z tytutu odsetek 59 679 105 890
Przychody z rozwigzania odpisow 420 008 164 221
_P_rzychody z’tytuiu wyceny papierow wartosciowych 1263 157 610 451
i instrumentéw pochodnych
Rozwigzane odpisy na przyszte zobowigzania 34 608 3090
Pozostate przychody roku ble_zacego niezaliczane 620 779 1077 304
do dochodu do opodatkowania
(+) Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania 3 038 630 1871 342
przychodu
Koszty odsetek 185183 125 186
Koszty odpisow 483 398 117 840
_K_oszty wyceny papierow wartosciowych 1741 312 545 167
i instrumentéw pochodnych
(’)d.p|sy z tytu’ru rezerw na przyszte zobowigzania i 97 115 106 056
Swiadczenia pracownicze
Optaty na rzecz PFRON 3492 3 264
Inne koszty niestanowigce kosztu uzyskania 528 130 973 829
przychodu
Podstawa opodatkowania podatkiem 915 140 220 258
dochodowym
Odliczenie od dochodu - darowizny 96 5770
Podstawa opodatkowania po odliczeniach 915 044 214 488
Stawka podatkowa 19 % 19%
Podatek dochodowy (biezacy) 173 858 40 752
Odliczenia od podatku 124 403
Podatek dochodowy po odliczeniach 173734 40 349

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uzgodnienie pomiedzy podatkiem obliczonym jako iloczyn zysku brutto i obowigzujacej stawki

podatkowej a rzeczywistym obcigzeniem podatkowym.

12 miesiecy do 12 miesiecy do

31.12.2008 31.12.2007
Podatek biezacy (174 305) (40 752)
Podatek odroczony 112 588 3008
Podatek dochodowy (61 717) (37 744)
Wynik finansowy przed opodatkowaniem 274 741 309 872
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy od wyniku brutto (52 201) (58 876)
Réznice trwate (5 990) 2383
Réznice kursowe z tytutu zmiany zasad
podatkowych - 18 749
Pozostate roznice (3526) -
Obciazenie/uznanie wyniku finansowego
Grupy z tytulu podatku dochodowego (61717) (37 744)

Wptyw zobowigzan podatkowych na wynik finansowy Grupy

W 2008 r. obcigzenie wyniku finansowego Grupy z tytutu podatku dochodowego od osob

prawnych przedstawia sie nastepujgco:

e z tytutlu biezagcego zobowigzania podatkowego nastapito obcigzenie wyniku finansowego

kwotg 174 305 tys. zt, w tym:

- biezace zobowigzanie podatkowe od dochodéw Grupy w wysokoSci

173 734 tys. zt,

- biezace zobowigzanie podatkowe z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych

w wysokosci 571 tys. zi,

e ztytutu odroczonego podatku dochodowego nastgpito uznanie wyniku finansowego kwotg

112 588 tys. zt.

W wyniku powyzszych dziatan wynik finansowy Grupy za 2008 r. zostat obcigzony kwotg

61 717 tys. zk.

Obcigzenie wyniku finansowego Grupy z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych

przedstawia ponizsza tabela:

12 miesiecy 12 miesiecy
do 31.12.2008 do 31.12.2007

Wynik finansowy brutto 274 741 309 872
Biezace zobowigzanie podatkowe ogétem, w tym: (174 305) (40 752)
- biezace zobowigzanie podatkowe od dochodéw Grupy (173 734) (40 349)
- biezace zobowigzanie podatkowe z tytutu udziatu

w zyskach oséb prawnych (571) (403)
Uznanie (obcigzenie) wyniku finansowego z tytutu
odroczonego podatku dochodowego 112 588 3008
Uznanie (obcigzenie) wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego od dochodu Grupy (61 717) (37 744)
Wynik finansowy netto 213 024 272 128

Wiecej informaciji na temat podatku dochodowego odroczonego przedstawiono w Nocie 35.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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17

Zysk na jedna akcje

12 miesiecy 12 miesiecy
do 31.12.2008 do 31.12.2007

Podstawowy:

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Banku 213024 272128
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w min zt) 43 42
Podstawowy zysk na akcje (wyrazony w PLN na akcje) 4,94 6,52

Bank nie wylicza rozwodnionego zysku na jedng akcje z uwagi na brak elementéw powodujacych
rozwodnienie.

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Banku
oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych
przez Bank i wykazywanych jako ,akcje wtasne”.

18 Kasa i srodki w Banku Centralnym
31.12.2008 31.12.2007
Srodki pieniezne w kasie (skarbcu) 635 938 261 111
Srodki pieniezne w rachunku biezacym 655 406 237 281
Inne Srodki 41 50
Kasa i srodki w Banku Centralnym, razem 1291 385 498 442

Bank moze wykorzystywa¢ w ciggu dnia $rodki na rachunkach rezerwy obowigzkowej do
biezacych rozliczen pienieznych na podstawie dyspozycji ztozonej do Narodowego Banku
Polskiego, musi jednak zapewni¢ utrzymanie $redniego miesiecznego salda na tym rachunku
w odpowiedniej wysokosci wynikajacej z deklaracji rezerwy obowigzkowej.

Srodki na rachunku rezerwy obowigzkowej sg oprocentowane w wysokosci 0,9 stopy
redyskontowej weksli. Na dzien 31 grudnia 2008 roku oprocentowanie srodkéw na rachunku
rezerwy obowigzkowej wynosito 4,73% (31.12.2007 r.: 4,73%).

Na dzien 31 grudnia 2008 r. zadeklarowany stan rezerwy obowigzkowej na rachunku biezgcym
w NBP wynosit 647 843 tys. zt (31.12.2007 r.: 537 383 tys. zt).

19 Naleznosci od bankow

31.12.2008 31.12.2007

Rachunki biezace 8 702 15 743
Lokaty zdeponowane w innych bankach 547 570 1419111
Kredyty i pozyczki 225481 227 477
Skupione wierzytelnosci 11796 33482
Inne naleznosci - 2758
Odsetki i prowizje 6 862 19 550
Nalezno$ci brutto od innych bankéw 800 411 1718121
Odpisy z tytutu utraty wartosci (wielko$¢ ujemna) (2 713) (1 380)
Naleznosci (netto) od bankéw, razem 798 698 1716 741

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Kredyty oraz lokaty zdeponowane w innych bankach o zmiennej stopie wedtug stanu na
31.12.2008 r. wynoszg 560 024 tys. zt (2007 r.: 1 987 tys. zI) a o statej stopie wedtug stanu na
31.12.2008 r. wynoszg 224 823 tys. zt (2007 r.: 1 678 083 tys. z).

Zmiana stanu odpisdw na naleznosci od bankéw przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2008 31.12.2007

Stan odpisow na naleznosci od bankow na poczatek okresu 1380 843
Zwiekszenia 1073 537
- utworzenie rezerwy 1073 537
Zmniejszenia (740) -
- rozwigzanie odpisow (740) -
Stan odpisow na naleznosci od bankoéw na koniec okresu 1713 1380

Odpisy z tytutu utraty wartos$ci naleznosci od bankéw w podziale na oceniane indywidualnie i grupowo
wedtug stanu na 31.12.2008 r.

Oceniane Oceniane
indywidualnie grupowo RAZEM
Kredyty i pozyczki 632 721 1353
Inne naleznosci 360 - 360
Razem odpisy 992 721 1713

Odpisy z tytutu utraty wartos$ci naleznos$ci od bankéw w podziale na oceniane indywidualnie i grupowo
wedtug stanu na 31.12.2007 r.

Oceniane Oceniane
indywidualnie grupowo RAZEM
Kredyty i pozyczki 685 695 1380
Razem odpisy 685 695 1380

Naleznosci od bankéw wedtug terminow zapadalnoSci
31.12.2008 31.12.2007

Do 1 miesigca 765 635 1177 357
Od 1 miesigca do 3 miesiecy 11 398 548
Od 3 miesiecy do 12 miesiecy 237 105 814
Od 1 roku do 5 lat 18 708 15518
Powyzej 5 lat 8 958 1334
Odsetki i prowizje 6 862 19 550
Razem naleznosci od bankéw wedtug

terminéw zapadalnosci 800 411 1718121

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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20 Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
31.12.2008 31.12.2007
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu:
- bony skarbowe 301 629 125
- obligacje emitowane przez instytucje rzadowe szczebla
centralnego 228 544 131 689
- papiery emitowane przez podmioty finansowe - 7 200
Razem 530 173 139 014
w tym: wyceniane metodg kwotowan rynkowych 530 173 139 014

21 Pochodne instrumenty finansowe

Wartosci godziwe posiadanych instrumentéw pochodnych przedstawiono w ponizszej tabeli:

Stan na 31grudnia 2008
Instrumenty pochodne handlowe (PDO)

Walutowe inst. pochodne:

- walutowe transakcje terminowe (FX Spot)

- walutowe transakcje terminowe (NDF)

- walutowe transakcje terminowe (FX Forward)
- walutowe kontrakty swap

- opcje walutowe zakupione i sprzedane w obrocie pozagietdowym
Razem walutowe inst. pochodne z transakcji pozagietldowych:

Walutowe kontrakty typu futures:

Opcje walutowe zakupione i sprzedane w obrocie gietdowym
Razem walutowe inst. pochodne z transakcji gietldowych:
Instrumenty pochodne stép procentowych:

- kontrakty swap dla stép procentowych

- miedzywalutowe kontrakty swap stép procentowych
- kontrakty FRA

- pozagietdowe opcje dla stép procentowych

- inne kontrakty dla stép procentowych

Razem pozagietdowe inst. pochodne:

Procentowe kontrakty futures w obrocie gietdowym:
Opcje procentowe w obrocie gietdowym:

Razem procentowe inst. pochodne z transakcji gieldowych:

Razem opcje gietdowe na inst. kapitatowe:

RAZEM:

w tym: - wyceniane metodg kwotowan rynkowych
- wyceniane na podstawie modeli

Rozliczenia z tytutu transakcji instrumentami pochodnymi
Rozliczenia z tytutu zakupu i sprzedazy opcji
RAZEM

Wartos¢ Wartos¢

Wartos¢ godziwa godziwa
nominalna aktywa zobowigzania
190 162 402 (1031)
1469 638 122 965 (4 058)
255 794 8671 (11 952)

17 202 263 400 936 (966 640)
6 238 599 198 915 (232 590)
25 356 456 731 889 (1216 271)
0 0 0

0 0 0

0 0 0

29 541 410 213 202 (160 188)
1401774 33599 (18 623)
4 200 000 7760 (9 338)
0 0 0

71912 49 0

35 215 096 254 610 (188 149)
52 019 0 (34)

0 0 0

52 019 0 (34)

46 690 2399 (3 715)

60 670 261 988 898 (1 408 169)
52 019 0 (34)

60 618 242 988 898 (1 408 135)
X 647 (631)
X 15 360 (11 055)
60 670 261 1 004 905 (1 419 855)

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W 2008 roku transakcje walutowe i dotyczace stdép procentowych zawierane z innymi instytucjami finansowymi oraz
klientami korporacyjnymi stanowig 99,84% wszystkich transakcji na instrumentach pochodnych dokonywanych przez Bank.

Wartos¢ Wartos¢
Wartos¢ godziwa godziwa
Stan na 31grudnia 2007 nominalna aktywa zobowigzania
Instrumenty pochodne handlowe (PDO)
Walutowe inst. pochodne:
- walutowe transakcje terminowe (FX Spot) 215748 139 273)
- walutowe transakcje terminowe (NDF) 1617 523 12134 (4 857)
- walutowe transakcje terminowe (FX Forward) 222 594 1699 (3739
- walutowe kontrakty swap 14 579 934 140 716 (84 913)
- opcje walutowe zakupione i sprzedane w obrocie pozagietdowym 3440 345 36 939 (37 701)
Razem walutowe inst. pochodne z transakcji pozagietdowych: 20 076 144 191 627 (131 483)
Walutowe kontrakty typu futures: - - -
Opcje walutowe zakupione i sprzedane w obrocie gietdowym - - -
Razem walutowe inst. pochodne z transakcji gieldowych: - - -
Instrumenty pochodne stép procentowych:
- kontrakty swap dla stop procentowych 47 704 137 96 758 (93 910)
- miedzywalutowe kontrakty swap stép procentowych 560 797 10 794 (16 414)
- kontrakty FRA 10 500 000 13975 (10 105)

- pozagietdowe opcje dla stép procentowych - - -
- inne kontrakty dla stép procentowych - - -
Razem pozagietdowe inst. pochodne: 58 764 934 121 527 (120 429)

Procentowe kontrakty futures w obrocie gietdowym: - - -

Opcje procentowe w obrocie gietdowym: - - -

Razem procentowe inst. pochodne z transakcji gieldowych: - - -

Razem opcje gietdowe na inst. kapitatowe: 28 099 1321 (1 699)
RAZEM: 78 869 177 314 475 (253 611)
w tym:

- wyceniane metodg kwotowarn rynkowych 0 0 0
- wyceniane na podstawie modeli 78869 177 314 475 (253 611)
Rozliczenia z tytutu transakcji instrumentami pochodnymi X 135 (76)
Rozliczenia z tytutu zakupu i sprzedazy opcji X 12 080 (10 547)
RAZEM 78 869 177 326 690 (264 234)

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych BGZ S.A. w rozbiciu na terminy zapadalnosci
Wartos¢ godziwa aktywa Wartos¢ godziwa zobowigzan
>1 >
Razem miesigc mies?ace >1rok | >5lat Razem > 1 miesiac|> 3 miesigce| > 1rok > 5 |at
<=1 <=3 <=12 <=1 <=3 <=12

31.12 2008 w tym:| miesigc | miesigce | miesiecy | <=5 lat w tym:| miesiac | miesiace | miesiecy <=5 |at
Instrumenty pochodne handlowe (PDO)
Walutowe inst. pochodne:
- walutowe transakcje terminowe (FX Spot) 402 402 - - - - (1 031) (1031) - - - -
- walutowe transakcje terminowe (NDF) 122965 18659 38 645 52821 12840 - (4058) (2466) (794) (798) - -
- walutowe transakcje terminowe (FX Forward) 8671 1318 2 146 1410 3797 - (11 952) (1 141) (2 414) (8 397) - -
- walutowe kontrakty swap 400936 348572 49 218 3146 - - (966 640) (680 121) (143546) (138 065) (4 908) -
- opcje walutowe zakupione i sprzedane w obrocie

pozagietdowym 198915 24521 49645 107745 17004 - (232590) (27793) (56141) (124412) (24 244) -
Razem walutowe inst. pochodne z transakcji
pozagietdowych: 731889 393472 139654 165122 33641 - (1216 271) (712552) (202895) (271672) (29 152) -
Instrumenty pochodne stop procentowych:
- kontrakty swap dla stép procentowych 213202 21185 36 381 59575 63556 32505 (160188) (4860) (10 698) (27 842)  (85939) (30 849)
- miedzywalutowe kontrakty swap stép procentowych 33 599 - - 16 747 14816 2036 (18 623) - - (18 623) - -
- kontrakty FRA 7760 1594 2623 3543 - - (9338) (2037) (2 595) (4 706) - -
- pozagietdowe opcje dla stép procentowych - - - - - - - - - - - -
- inne kontrakty dla stép procentowych 49 49 - - - - - - - - - --
Razem pozagietdowe inst. pochodne: 254 610 22828 39 004 79865 78372 34541 (188 149) (6 897) (13 293) (51171) (85939) (30 849)
Proc. kontrakty futures w obrocie gietdowym: - - - - - - (34) - (34) - - -
Opcje procentowe w obrocie gietdowym: - - - - - - - - - - - -
Razem procentowe inst. pochodne z transakcji
gietdowych: - - - - - - (34) - (34) - - -
Razem opcje gieldowe na inst. kapitatowe: 2399 - - 697 1702 - (3715) - - (1 356) (2 359) -
RAZEM: 988898 416300 178658 245684 113715 34541 (1408169) (719 449) (216 222) (324 199) (117 450) (30 849)

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wartos¢ godziwa aktywa Wartosé godziwa zobowiazan
>1 >3
Razem miesigc | miesiace |> 1rok| >5 lat Razem > 1 miesiac| > 3 miesigce| > 1rok > 5 lat
<=1 <=3 <=12 <=1 <=3 <=12

Stan na 31 grudnia 2007 w tym:| miesigc | miesigce | miesiecy |<=5 lat w tym:| miesigc | miesigce miesiecy <=5 lat
Instrumenty pochodne handlowe (PDO)
Walutowe inst. pochodne:
- walutowe transakcje terminowe (FX Spot) 139 139 - - - - (273) (273) - - - -
- walutowe transakcje terminowe (NDF) 12134 8 253 2574 1307 - - (4 857) (2 590) (1 575) (682) (10) -
- walutowe transakcje terminowe (FX Forward) 1699 684 802 213 - - (3739) (845) (16) (1 855) (1 023) -
- walutowe kontrakty swap 140716 65 800 38 069 35549 1298 - (84913) (43141) (17 333) (24 439) - -
- opcje walutowe zakupione i sprzedane w obrocie

pozagietdowym 36 939 5380 10 502 18723 2334 - (37701) (5380) (10 502) (18 723) (3 096) -
Razem walutowe inst. pochodne z transakcji
pozagietdowych: 191 627 80 256 51947 55792 3632 - (131483) (52 229) (29 426) (45 699) (4 129) -
Instrumenty pochodne stép procentowych:
- kontrakty swap dla stép procentowych 96 758 3724 5264 40344 32969 14457 (93910) (1 409) (8 994) (28 333) (44 277) (10 897)
- miedzywalutowe kontrakty swap stop procentowych 10 794 - - - 10794 - (16 414) - - - (16 414) -
- kontrakty FRA 13 975 993 4 898 5878 2206 - (10105) (1 700) (1392) (5 140) (1873) -
- pozagietdowe opcje dla stép procentowych - -
- inne kontrakty dla stép procentowych - -
Razem pozagietdowe inst. pochodne: 121 527 4717 10 162 46222 45969 14457 (120429) (3 109) (10 386) (33473) (62 564) (10 897)
Razem opcje gietdowe na inst. kapitatowe: 1321 - - - 1321 - (1 699) - - - (1 699) -
RAZEM: 314475 84973 62 109 102014 50922 14457 (253611) (55 338) (39 812) (79 172) (68 392) (10 897)

Terminy zapadalno$ci:
- dla NDF, Fxforward, Fxswap, Opcji walutowych i na indeksy, IRS, CIRS wyliczone jako réznica dni pomiedzy datg zapadalnosci transakcji a datg bilansowg
- dla Fxpot, FRA, papieréw na pozabilansie wyliczone jako réznica dni pomiedzy datg waluty transakcji a datg bilansowg

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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22 Kredyty i pozyczki udzielone klientom

W rachunku biezacym od klientow
Kredyty i pozyczki od klientéw:
- przedsiebiorstwa, z tego:
- inwestycyjne
- obrotowe
- gospodarstwa domowe, z tego:
- hieruchomosci
- preferencyjne
- instytucje sektora budzetowego
- pozostate podmioty
Skupione wierzytelnosci
Zrealizowane gwarancje i poreczenia
Inne naleznosci
Pozostate
Odsetki
Kredyty i pozyczki brutto od klientéw
Odpisy na naleznosci (wielko$¢ ujemna)
Kredyty i pozyczki netto od klientéw

Kredyty i pozyczki preferencyjne

31.12.2008 31.12.2007
1 930 426 1 468 054
15 113 429 12 621 160
5928 778 5 543 592
2 639 995 2 135 298
2942 761 3173 306
9011 302 6 874 212
4 698 646 3011 046
2 571 650 2 685 064
160 544 196 137
12 805 7219
335 438 219 531
507 507

32 858 14130

31 642 45 429
138 616 122 030

17 582 916 14 490 841
(516 710) (502 941)
17 066 206 13 987 900

(udzielane z doptatami

agencji

rzagdowych) udzielone

przedsiebiorstwom wynoszg wedtug stanu na 31.12.2008 r. 582 708 tys. zt., natomiast wedtug

stanu na 31.12.2007 r. 593 026 tys. zt.

Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci kredytoéw i pozyczek

Poniesione, ale niezidentyfikowane straty (IBNR)

Zaangazowanie bilansowe brutto

Odpis aktualizujgcy na ekspozycje analizowane

portfelowo
Zaangazowanie netto

Naleznosci, ktore utracity wartosé¢
Zaangazowanie bilansowe brutto

Odpis aktualizujacy na ekspozycje analizowane

portfelowo i indywidualnie
Zaangazowanie netto

Naleznosci o zmiennej stopie procentowej

restrukturyzowanych.

31.12.2008  31.12.2007
16 669349 13923075
(48 916) (51 966)
16 620433 13871109
913 567 567 766
(467 794) (450 975)
445 773 116 791

wedtug stanu na 31.12.2008 r.

wynosza
14 952 972 tys. zt (2007 r.: 13916 530 tys. zt) a o statej stopie procentowej wedtug stanu na
31.12.2008 r. wynosza 529 260 tys. zt (2007 r.: 81 985 tys. zt).
Bank posiada réwniez w swoim portfelu kredyty nieoprocentowane dotyczace naleznosci

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek

31.12.2008 31.12.2007
W rachunku biezgcym od klientow 57 702 51 106
Kredyty i pozyczki od klientéw: 415 935 439 789
- przedsiebiorstwa 160 770 158 687
- gospodarstwa domowe 254 054 279 871
- instytucje sektora budzetowego 471 377
- pozostate podmioty 640 854
Skupione wierzytelnosci 13 427 5206
Zrealizowane gwarancje i poreczenia 654 532
Inne naleznosci 28 992 6 308
Razem odpisy na naleznosci 516 710 502 941

Kredyty i pozyczki w podziale na oceniane indywidualnie i grupowo wedtug stanu na 31.12.2008 r.

Oceniane Oceniane Inne

indywidualnie grupowo naleznosci RAZEM
W rachunku biezacym od
klientow 28 467 1901 959 X 1930 426
Kredyty i pozyczki od klientow: 525 447 14 587 982 X 15113 429
- przedsiebiorstwa 447 526 5481 252 X 5928 778
- gospodarstwa domowe 77 836 8 933 466 X 9011 302
- instytucje sektora budzetowego - 160 544 X 160 544
- pozostate podmioty 85 12 720 X 12 805
Skupione wierzytelnosci 4 443 330 995 X 335438
Zrealizowane gwarancje i
poreczenia - 507 X 507
Inne naleznosci 31774 1084 X 32 858
Pozostate (srodki do rozliczenia) - - 31642 31642
Odsetki 33017 105 599 X 138 616
Razem kredyty i pozyczki 623 148 16 928 126 31642 17 582 916

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Kredyty i pozyczki w podziale na oceniane indywidualnie i grupowo wedtug stanu na 31.12.2007 .

Oceniane Oceniane Inne

indywidualnie grupowo naleznosci RAZEM
W rachunku biezgcym od
klientow 26 159 1441 895 X 1468 054
Kredyty i pozyczki od klientéw: 225 759 12 395 401 X 12621160
- przedsiebiorstwa 129 523 5414 069 X 5543 592
- gospodarstwa domowe 96 114 6 778 098 X 6 874 212
- instytucje sektora budzetowego - 196 137 X 196 137
- pozostate podmioty 122 7 097 X 7219
Skupione wierzytelnosci 817 218 714 X 219531
Zrealizowane gwarancje
i poreczenia - 507 X 507
Inne naleznosci 6 308 7 822 X 14 130
Pozostate (Srodki do rozliczenia) - - 45 429 45 429
Odsetki 22528 99 502 X 122 030
Razem kredyty i pozyczki 281 571 14 163 841 45 429 14 490 841

Odpisy z tytutu utraty wartoSci kredytéw i pozyczek w podziale na oceniane indywidualnie i grupowo

wedtug stanu na 31.12.2008 r.

Oceniane Oceniane

indywidualnie grupowo RAZEM
W rachunku biezgcym od klientéw 22 866 34 836 57 702
Kredyty i pozyczki od klientow: 184 456 231 479 415 935
- przedsiebiorstwa 112 393 48 377 160 770
- gospodarstwa domowe 71451 182 603 254 054
- instytucje sektora budzetowego 37 434 471
- pozostate podmioty 575 65 640
Skupione wierzytelnosci 4 560 8 867 13427
Zrealizowane gwarancje i poreczenia - 654 654
Inne naleznosci 28 992 - 28 992
Razem odpisy 240 874 275 836 516 710

Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek w podziale na oceniane indywidualnie i grupowo

wedtug stanu na 31.12.2007 r.

Oceniane Oceniane

indywidualnie grupowo RAZEM
W rachunku biezgcym od klientéw 20 263 30 843 51 106
Kredyty i pozyczki od klientéw: 187 780 252 009 439 789
- przedsiebiorstwa 97 643 61 044 158 687
- gospodarstwa domowe 90 015 189 856 279 871
- instytucje sektora budzetowego - 377 377
- pozostate podmioty 122 732 854
Skupione wierzytelnosci 736 4 470 5206
Zrealizowane gwarancje i poreczenia - 532 532
Inne naleznosci 6 308 - 6 308
Razem odpisy 215 087 287 854 502 941

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2008

Stan odpiséw z tytutu utraty
wartosci na poczatek okresu
Utworzenie odpiséw
Rozwigzanie odpiséw
Spisanie w ciezar odpisow
Korekta przychodu
odsetkowego w odniesieniu
do IBNR

Pozostate zmiany

Stan odpisow z tytutu utraty
wartosci na koniec okresu

2007

Stan odpiséw z tytutu utraty
wartosci na poczatek okresu
Rozwigzanie/utworzenie
odpiséw

Spisanie w ciezar odpiséw
Pozostate zmiany

Stan odpisow z tytutu utraty
wartosci na koniec okresu

W rachunku Kredyty instytucje Zrealizowane
biezacym i pozyczki przedsie- gospodarstwa sektora pozostate Skupione gwarancje Inne
od klientéow od klientéw: biorstwa domowe budzetowego podmioty wierzytelnosci i poreczenia naleznosci Razem
51 106 439 789 158 687 279 871 377 854 5206 532 6308 502941
53 322 409 240 181 417 227 297 43 483 10 508 6 324 22266 501 660
(41 529) (405 030) (151 733) (251 549) (937) (811) (4 515) (6 378) - (457 452)
(2 425) (44 995) (32 379) (12 566) - (50) - - - (47 420)
1 556 10 095 994 8 290 807 4 - - - 11651
(4 328) 6 836 3784 2711 181 160 2228 176 418 5330
57 702 415 935 160 770 254 054 471 640 13 427 654 28992 516710
W rachunku Kredyty instytucje Zrealizowane
biezacym i pozyczki  przedsie- gospodarstwa sektora  pozostate Skupione gwarancje Inne
od klientow od klientow: biorstwa domowe budzetowego podmioty wierzytelnosci i poreczenia naleznosci Razem
7 957 631 729 237 842 378 516 3 306 12 065 16 208 1898 6308 664 100
43 149 (31 233) 26 822 (43 915) (2 929) (11 211) (11 002) (1 366) - (452)
- (153 835) (99 105) (54 730) - - - - - (153 835)
- (6 872) (6 872) - - - - - - (6 872)
51 106 439 789 158 687 279 871 377 854 5 206 532 6308 502941
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Kredyty i pozyczki wedtug terminéw zapadalno$ci
31.12.2008 31.12.2007

Do 1 miesigca 865 160 455 813
Od 1 miesigca do 3 miesiecy 497 542 412 455
Od 3 miesiecy do 12 miesiecy 2 266 215 2418 975
Od 1 roku do 5 lat 3876 089 3 696 545
Powyzej 5 lat 9639 196 7 095 189
Kredyty, ktorych termin zapadalno$ci uptynat 300 098 289 834
Odsetki i prowizje 138 616 122 030
Razem kredyty i pozyczki wedlug terminéw

zapadalnosci 17 582 916 14 490 841

23 Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy

31.12.2008 31.12.2007
Dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane w wartosci

godziwej: 1820953 1744785
- bony pieniezne NBP - 319 798
- bony skarbowe 1064 929 332 538
- obligacje emitowane przez instytucje rzadowe

szczebla centralnego 518 656 819 792
- dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez

podmioty finansowe - 19672
- dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez

podmioty niefinansowe 194 059 205 719
- obligacje emitowane przez podmioty budzetowe 43 309 47 266

Kapitatowe papiery wartosciowe 1522 7 826

Razem papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 1822 475 1752611

w tym:

- wyceniane metodq kwotowan rynkowych 1583 585 1172002
- wyceniane na podstawie modeli 237 368 572 783

Wycena dtuznych papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy dokonywana jest
w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych przy uzyciu biezacych
rynkowych stop procentowych, z uwzglednieniem ryzyka kredytowego emitenta
w wysokosci odpowiadajgcej parametrom obserwowanym na rynku dla transakcji
0 podobnym ryzyku kredytowym i horyzoncie czasowym. Wycena nie uwzglednia zatozen,
ktdre nie moga by¢ zaobserwowane bezposrednio na rynku.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zmiana stanu papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy przedstawia sie

nastepujaco:

2008 2007
Stan na 1 stycznia 1752611 1851 936
Zakup papierow 31 600 547 29 267 506
Wykup papieréw (16 685 584) (21 839 917)
Sprzedaz papieréw (14 888 848) (7 560 721)
Zmiana na wycenie do wartosci godziwej (5597) (11 732)
Zmiana na odsetkach naleznych i korektach ESP,
z tytutu réznic kursowych, dyskonta, premii 49 346 45 539
Stan na 31 grudnia wedtug wartosci
bilansowej 1822 475 1752611

Wartos¢ bilansowa dluznych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy
opartych na stalej stopie procentowej wynosita 1579 345 tys. zt (2007 r.
1 208 562 tys. zl), natomiast opartych na stopie zmiennej 241 608 tys. zt (2007 r.:
536 224 tys. zt).

Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy wedtug terminéw zapadalnosci

31.12.2008 31.12.2007

Bez terminu zapadalnosci 1522 7 826
Do 1 miesigca 199 330 514 071
Od 1 miesigca do 3 miesiecy 545 574 99 221
Od 3 miesiecy do 12 miesiecy 436 208 275711
Od 1 roku do 5 lat 612 952 738 328
Powyzej 5 lat 26 889 117 454
Razem papiery wartosciowe dostepne do

sprzedazy 1822 475 1752611

24 Pozostate diuzne papiery wartosciowe

31.12.2008 31.12.2007
Dtuzne papiery wartosciowe wedtug zamortyzowanego

kosztu: 750 591 938 174
- obligacje NBP 434 027 428 627
- obligacje restrukturyzacyjne 311 691 401 347
- obligacje emitowane przez instytucje rzadowe
szczebla centralnego 3630 44 714

- dluzne papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty niefinansowe 1243 62 480
- obligacje emitowane przez podmioty budzetowe - 1 006
Odpisy z tytutu utraty wartosci (2) (164)
Razem pozostate diuzne papiery wartosciowe 750 589 938 010

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wartosc¢ bilansowa pozostatych papierow wartosciowych opartych na statej stopie procentowej
wynosita 3 631 tys. zt (2007 r.: 46 215 tys. zl), natomiast opartych na stopie zmiennej 762 524 tys.
zt (2007 r.: 887 718 tys. ).

Pozycja ta zawiera obligacje wyemitowane przez NBP, ktére Bank nabyt w zamian za
dotychczasowg nie oprocentowang rezerwe obowigzkowsg, oprocentowane sg wedtug stopy
inflacji liczonej od 1 sierpnia do 31 lipca kazdego roku. Obligacje te nie mogg by¢ zbywane, zatem
nie istnieje rynek, na ktérym mozna potwierdzi¢ ich warto$¢. Z uwagi na wysokg zdolnos¢
kredytowg emitenta oraz z uwagi na fakt, ze ich nabycie i utrzymanie w portfelu jest wymagane
przez obowigzujace w Polsce prawo, obligacje te zostaty wycenione po koszcie nabycia
Z odsetkami naliczonymi. Warto$¢ ksiegowa obligacji na dzien 31 grudnia 2008 r. wyniosta
434 027 tys. zt (428 627 tys. zt na 31.12.2007 r.)

Zgodnie z Ustawg z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, na dzien
31 grudnia 2008 r. BGZ S.A. posiadat bony skarbowe ujete w bilansie w kwocie 42 525 tys. zt
(o wartosci nominalnej 43 000 tys. zt), ktdre stanowity zabezpieczenie funduszu ochrony srodkow
gwarantowanych w ramach BFG i byty zdeponowane na wydzielonym rachunku w NBP.

Pozostate dtuzne papiery warto$ciowe wedtug terminéw zapadalnosci

31.12.2008 31.12.2007

Do 1 miesigca 310 500
Od 1 miesigca do 3 miesiecy 207 411
Od 3 miesiecy do 12 miesiecy 3941 102 657
Od 1 roku do 5 lat 746 131 834 442

Powyzej 5 lat - -
Razem pozostate diuzne papiery
wartosciowe 750 589 938 010

Zmiana stanu pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych przedstawia sie nastepujaco:

2008 2007
Stan na 1 stycznia 938 010 1383 406
Zakup papierow 60 000 80 000
Wykup papierow (165 489) (444 152)
Sptata raty obligacji restrukturyzacyjnych (89 292) (87 024)
Zmiana na odpisach z tytutu utraty warto&ci 177 599
Zmiana na odsetkach naleznych, korektach
ESP, z tytutu dyskonta, premii 7183 5181
Stan na 31 grudnia wedlug wartosci
bilansowej 750 589 938 010

Wykup kapitatu obligacji restrukturyzacyjnych z portfela pozostatych dluznych papieréw

wartosciowych w latach 2007 i 2008 wynosit w kazdym roku 42 857 tys. zi.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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25 Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 31.12.2008 Grupa posiadata nieruchomo$¢ inwestycyjng w postaci gruntu
niezabudowanego o powierzchni 48.44 ha we Wroctawiu. Warto§¢ godziwa nieruchomosci
zostata oszacowana w grudniu 2008 roku przez zewnetrznego rzeczoznawce majgtkowego na
kwote 77.0 min z. Wycena nieruchomosci zostata dokonana podejsciem poréwnawczym -—
metoda poréwnywania parami.

2008 2007
Saldo otwarcia 49 313 -
Aktualizacja wartosci 27 687 49 313
Sprzedaz - -
Saldo zamkniecia, z tego: 77 000 49 313
- cena habycia 12 246 12 246
- przeszacowanie do wartosci godziwej 64 754 37 067

26 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W dniu 1 lipca 2008 roku Bank objat od de Lage Landen 49% udziatébw w Spotce BGZ Leasing
Sp. z 0.0. za kwote 19 600 tys. z.
31.12.2008 31.12.2007

W podmiotach sektora finansowego 19 393 -
W podmiotach sektora niefinansowego - -
Inwestycje, razem 19 393 -

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wedfug stanu na 31.12.2008

Dodatnia Udziat %

Cena  (ujemna) BGZS.A. w Wynik

Nazwa nabycia réznica Wartosé kapitale Kapitaly finansowy

podmiotu udziatéw wyceny bilansowa podmiotu wiasne za 2008 rok

BGZ

Leasing

Sp. z 0.0. 19 600 (207) 19 393 49% 39725 449

Razem 19 600 (207) 19 393 - - -

W dniu 5.12.2008 r. nastgpita likwidacja Spétki Korporacja Leasingowa Sp. z 0.0. Spoétka
wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej BGZ S.A. do momentu likwidac;ji.

Koszty i przychody Spétki Korporacja Leasingowa Sp z 0.0. za 2008 rok przedstawiajg sie

nastepujaco:

31.12.2008
Koszty 444
- koszty dziatalnosci operacyjnej 294
- pozostate koszty operacyjne 115
- koszty finansowe 35
Przychody 613
- przychody ze sprzedazy -
- pozostate przychody operacyjne 549
- przychody finansowe 65

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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27 Wartosci niematerialne

Licencje
Inne wartosci niematerialne
Naktady na wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne, razem

2008
WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
Saldo na dzien 1 stycznia
Zwigkszenia:
- przeniesienie z naktadéw
- zakupy
- inne
Zmniejszenia:
- przeniesienie z naktadéw
- sprzedaz, likwidacja, darowizna, niedobér
Saldo na dzien 31 grudnia
UMORZENIE
Saldo na dzien 1 stycznia
Zmiany stanu:
- amortyzacja za rok obrotowy
- sprzedaz, likwidacja, darowizna, niedobor
Saldo na dzieh 31 grudnia
WARTOSC KSIEGOWA NETTO

Saldo na dzien 1 stycznia

Saldo na dzien 31 grudnia

31.12.2008 31.12.2007

64 429 42 982

303 521

16 302 16 496

81034 59 999

Naktady na
Inne wartosci wartosci

Licencje niematerialne niematerialne Ogotem
223 246 3517 16 496 243 259
41713 44 41 272 83 029
41 419 44 - 41 463
289 - 41 272 41 561
5 - - 5
(2 024) (461) (41 466) (43 951)
- - (41 463) (41 463)
(2 024) (461) 3) (2 488)
262 935 3100 16 302 282 337
180 264 2996 - 183 260
18 242 (199) - 18 043
20 267 230 - 20 497
(2 025) (429) - (2 454)
198 506 2797 - 201 303
42 982 521 16 496 59 999
64 429 303 16 302 81034

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

87



Grupa Kapitalowa Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r.

- dane wyrazone w tysigcach ztotych

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2007

WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
Saldo na dzien 1 stycznia
Zwiekszenia:

- przeniesienie z naktadow

- zakupy

- przeksiegowanie miedzy grupami
- inne
Zmniejszenia:
- przeniesienie z nakfadow
- sprzedaz, likwidacja, darowizna, niedobér
- przeksiegowanie miedzy grupami
- inne

Saldo na dzien 31 grudnia
UMORZENIE

Saldo na dzien 1 stycznia
Zmiany stanu:

- amortyzacja za rok obrotowy
- sprzedaz, likwidacja, darowizna, niedobér
- przeksiegowanie miedzy grupami
Saldo na dzien 31 grudnia
WARTOSC KSIEGOWA NETTO

Saldo na dzien 1 stycznia

Saldo na dzieh 31 grudnia

28 Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate, w tym:

- grunty i budynki

- rzeczowe S$rodki trwate

Srodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwale, razem

Inne wartosci

Naktady na
wartosci

Licencje niematerialne niematerialne Ogotem
211 532 3218 11334 226 084
22 308 403 27 615 50 326
22271 118 - 22 389
35 1 27 615 27 651
- 156 - 156
2 128 - 130
(10 594) (104) (22 453) (33 151)
- - (22 389) (22 389)
(10 438) (104) - (10 542)
(156) - - (156)
- - (64) (64)
223 246 3517 16 496 243 259
160 487 2354 - 162 841
19777 642 - 20419
28 222 632 - 28 854
(8 334) (101) - (8 435)
(111) 111 - -
180 264 2996 183 260
51 045 864 11334 63 243
42 982 521 16 496 59 999

31.12.2008 31.12.2007

429 287 418 793

311 003 315 759

118 284 103 034

20148 8344

449 435 427 137
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Ponizej przedstawiono zmiany stanu rzeczowego majatku trwatego w roku 2008 i 2007:

Rzeczowe Srodki
Grunty srodki trwate w

2008 i budynki trwate budowie Ogoétem
WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
Saldo na dzien 1 stycznia 425 206 521 954 8 344 955 504
Zwiekszenia: 9751 53 909 74764 138 424
- przeniesienie ze srodkéw trwatych

w budowie 9 327 53 623 - 62 950
- zakupy - 286 74 764 75 050
- inne 424 - - 424
Zmniejszenia: (6 492) (39 382) (62 960) (108 834)
- przeniesienie ze srodkow trwatych

w budowie - - (62 950) (62 950)
- sprzedaz, likwidacja, darowizna,

niedobdr, kradziez (6 492) (38 949) - (45 441)
- inne - (433) (10) (443)
Saldo na dzien 31 grudnia 428 465 536 481 20 148 985 094
UMORZENIE
Saldo na dzien 1 stycznia 109 447 418 920 - 528 367
Zmiany stanu: 8 015 (723) - 7292
- amortyzacja za rok obrotowy 10 325 37 298 - 47 623
- odpisy z tytutu utraty wartosci - 78 - 78
- sprzedaz, likwidacja, darowizna, niedobér (2 439) (837 769) - (40 208)
- inne 129 (330) - (201)
Saldo na dzien 31 grudnia 117 462 418 197 - 535 659
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien
31 grudnia 2007 r. 311 003 118 284 20 148 449 435
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2007
WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO

Saldo na dzien 1 stycznia
Zwiekszenia:

- przeniesienie ze srodkéw trwatych
w budowie

- zakupy

- inne

Zmniejszenia:

- przeniesienie ze srodkow trwatych
w budowie

- sprzedaz, likwidacja, darowizna,
niedobdr, kradziez

- inne

Saldo na dzien 31 grudnia

UMORZENIE

Saldo na dzien 1 stycznia

Zmiany stanu:

- amortyzacja za rok obrotowy

- odpisy z tytutu utraty wartosci

- sprzedaz, likwidacja, darowizna, niedobér
- inne (rozwigzanie odpiséw z tytutu utraty
wartosci)

Saldo na dzien 31 grudnia

Wartos¢ ksiegowa netto na dzien
31 grudnia 2007 r.

29 Inne aktywa

Przejete aktywa do zbycia:
- srodki trwate w budowie

- nieruchomosci
Pozostate, w tym:
- rozrachunki z dluznikami

- pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne

- przychody do otrzymania z tytutu prowiz;ji
- rozliczenia z tytutu kart ptatniczych

- pozostate

Inne aktywa, razem

Rzeczowe Srodki
Grunty srodki trwate w

i budynki trwate budowie Ogétem
413 540 557 715 6 538 977 793
13 378 29 869 42 385 85632
10 744 29 448 - 40 192
- 252 42 385 42 637
2634 169 - 2803
(1712) (65 630) (40 579) (107 921)
- - (40 192) (40 192)
(1712) (65 630) - (67 342)
- - (387) (387)
425 206 521 954 8 344 955 504
98 979 438 312 - 537 291
10 468 (19 392) - (8 924)
10 984 44 002 - 54 986
- 3124 - 3124
(478) (60 193) - (60 671)
(38) (6 325) - (6 363)
109 447 418 920 - 528 367
315 759 103 034 8 344 427 137

31.12.2008 31.12.2007

- 313

- 191

- 122

67 909 122 815

8 869 77 444

18 963 15 379

10 347 10 734

28 597 16 964

1133 2294

67 909 123 128

Przyjety w toku dziatan restrukturyzacyjnych lub windykacyjnych majatek przeznaczony jest na
potrzeby Banku lub do sprzedazy. Informacja o przejetych sktadnikach majatkowych analizowana jest
pod katem mozliwosci wykorzystania majatku na potrzeby wewnetrzne Banku. W okresach 12
miesiecznych, zakohczonych odpowiednio dnia 31 grudnia 2008 roku oraz dnia 31 grudnia 2007 roku
majatek przejety w toku dziatan restrukturyzacyjnych i windykacyjnych w catosci przeznaczony zostat
do sprzedazy, jednak nie spetnia on wymogoéw MSSF 5 i w zwigzku z tym nie zostat zaklasyfikowany
jako Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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30 Zobowigzania wobec innych bankow

Srodki na rachunkach biezacych
Depozyty terminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane
Inne zobowigzania

Zobowigzania wobec innych bankéw razem

31.12.2008 31.12.2007
265 332 674 959
831297 1000 985

52 514 53 989
86 74
1149229 1730007

Depozyty sg depozytami o statych i zmiennych stopach procentowych.

Zobowigzania wobec innych bankdéw wedtug termindw wymagalnosci

Do 1 miesigca

Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
Powyzej 3 miesiecy do 1 roku

Powyzej 1 roku do 5 lat

Depozyty innych bankéw

Odsetki

Zobowiazania wobec innych bankéw

31 Zobowigzania wobec klientéw

Pozostale podmioty finansowe:
Rachunki biezace

Lokaty terminowe

Inne zobowigzania

- z tytulu zabezpieczen pienieznych
- pozostate

Klienci indywidualni:

Rachunki biezgce

Lokaty terminowe

Inne zobowigzania

- z tytutu zabezpieczen pienieznych
- pozostate

Klienci korporacyjni:

Rachunki biezace

Lokaty terminowe

Inne zobowigzania

- z tytutu zabezpieczen pienieznych
- pozostate

31.12.2008  31.12.2007
690 938 1 467 924
357 594 80 561

43 704 118 092
52 155 53 730
1144 391 1720 307
4 838 9700

1 149 229 1730 007

31.12.2008  31.12.2007
320 562 49 366
22582 18 868
292 075 23020

5 905 7 478
4751 4632
1154 2 846

10 529 797 7 853 482
4 447 203 2 665 950
6 072 163 5177 371
10 431 10 161

7 145 6 604
3286 3557

5731 025 5 409 795

2773233 2 820 426

2799 779 2 452 642
158 013 136 727

60 264 87 871
97 749 48 856
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31.12.2008 31.12.2007
Klienci sektora budzetowego: 1559 597 2 229589
Rachunki biezace 1090 319 1344 887
Lokaty terminowe 467 240 877073
Inne zobowigzania 2038 7 629
- z tytutu zabezpieczeh pienieznych 112 109
- pozostate 1926 7 520
Zobowiagzania wobec klientéw, razem 18 140 981 15542 232
Zobowigzania wobec klientow wedtug terminbw wymagalno$ci
31.12.2008 31.12.2007
Do 1 miesigca 12 673 536 11 287 055
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2342190 2 228 557
Powyzej 3 miesiecy do 1 roku 1879215 1740 345
Powyzej 1 roku do 5 lat 1129 907 227 248
Powyzej 5 lat 7 203 7729
Depozyty klientéw 18 032 051 15 490 934
Odsetki 108 930 51298
Zobowiagzania wobec klientéw 18 140 981 15542 232

32 Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

W 2008 r. Bank zawart z trzema bankami finansujacymi pakiet umoéw programu emisji bankowych
papieréw wartosciowych (Certyfikatow Depozytowych) na okaziciela w formie materialnej
denominowanych w PLN. W ramach programu mozliwa jest emisja krétko- i Srednioterminowych
papieréw warto$ciowych w kwocie do 2,5 mid zt. Certyfikaty Depozytowe emitowane przez Bank mogg
by¢ nabywane na rynku pierwotnym wytgcznie przez banki finansujgce. Certyfikaty Depozytowe sg
emitowane w transzach. Ostatnia data emisji bankowych papieréw warto$ciowych emitowanych

w ramach tego programu nie moze przekroczy¢ 30 marca 2013 r.

Srednia stopa Srednia stopa

procentowa procentowa
(%) w 2008 (%) w 2007 31.12.2008 31.12.2007

Certyfikaty depozytowe:
- certyfikat depozytowy Quatro X X 1777 2528

0 oprocentowaniu zmiennym

z terminem wykupu - rok od daty

zakupu, nienotowany
- pozostate certyfikaty depozytowe 6,8778 X 615 500 -
Wyemitowane dtuzne papiery
wartosciowe, razem (bez odsetek) X X 617 277 2528
Odsetki, dyskonto, prowizje X X (4 726) 155
Wyemitowane dtuzne papiery
wartosciowe, razem X X 612 551 2 683

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zmiana stanu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia:

- emisje certyfikatow depozytowych

- wykupione dyskonto od certyfikatéw depozytowych
- naliczone dyskonto od certyfikatow depozytowych
- naliczone odsetki od certyfikatéw depozytowych

- inne

Zmniejszenia:

- wykup certyfikatéw depozytowych

- wykup papierow Quatro

- sprzedane dyskonto od certyfikatow depozytowych
- wykupione odsetki od certyfikatow depozytowych

- wykupione odsetki od papieréw Quatro

- prowizje i optaty od certyfikatéw depozytowych
rozliczane wg ESP

Stan wyemitowanych dtuznych papierow
wartosciowych na koniec okresu

33 Pozostale zobowigzania

Rozrachunki miedzybankowe
i miedzyoddziatowe

Rozrachunki z wierzycielami

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
- w tym Swiadczenia pracownicze

Przychody przysztych okresow

Pozostate rozliczenia publiczno-prawne

Pozostale zobowigzania, razem

2008 2007
2 683 3653
1843521 -
1 810 500 -
19 117
9 963
3786
155
(1233 653) (970)
(1 195 000) -
(751) (931)
(35 443) -
(2 358) -
(30) (39)
(71) -
612 551 2 683
31.12.2008  31.12.2007
74 429 53 258
69 852 109 303
88 164 84 379
70 243 76 332
8 727 19 078
25508 9338
266 680 275 356

Pozycja ,Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw” obejmuje koszty rzeczowe do zaptacenia oraz

koszty osobowe wraz z pochodnymi do zaptacenia.

Pozycja ,Przychody przysztych okreséw” obejmuje gtéwnie przychody pobierane z géry zwigzane

z gospodarkg wtasna.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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34 Rezerwy

Rezerwa restrukturyzacyjna

Na gwarancje, poreczenia, niewykorzystane linie kredytowe
Na sprawy sadowe

Pozostate rezerwy, w tym:

- rezerwa zgodnie z decyzjg UOKIK
- rezerwa w odniesieniu do transakcji przelewu wierzytelnosci
z sekurytyzaciji
- rezerwa na potencjalne zobowigzania z tytutu udzielania
kredytow preferencyjnych
Rezerwy, razem

Rezerwa restrukturyzacyjna

Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu
Utworzone rezerwy w ciggu okresu

Kwoty wykorzystane w ciggu okresu
Rozwigzanie rezerwy

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu

Rezerwy na gwarancje, poreczenia, niewykorzystane linie
kredytowe

Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu
Utworzenie rezerwy

Rozwigzanie rezerwy

Inne zmiany

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu

Rezerwy na sprawy sadowe

Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu
Utworzenie rezerwy

Kwoty wykorzystane w ciggu okresu
Rozwigzanie rezerwy

Przeniesienie rezerwy

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu

Pozostate rezerwy

Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu
Utworzenie rezerwy

Kwoty wykorzystane w ciggu okresu
Rozwigzanie rezerwy

Przeniesienie rezerwy

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu

31.12.2008 31.12.2007
7812 18 479
4018 2 952

27511 16 904
29 368 55 669
9 650 9 650
3763 16 053
9701 17 496
68 709 94 004
31.12.2008 31.12.2007
18 479 14 590
2 048 12 486
(5 630) (7 964)
(7 085) (633)
7812 18 479

31.12.2008 31.12.2007

2 952 23234

11 861 -

(10 881) (20 282)
86 -

4018 2 952
31.12.2008 31.12.2007
16 904 10 687
4913 6217

(1 545) -

(9 353) -

16 592 -

27 511 16 904
31.12.2008 31.12.2007
55 669 22 306

15 448 17 310

(13 983) -
(11 174) -
(16 592) 16 053
29 368 55 669

1. Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku taczna wartos¢ postepowan, w ktérych Grupa
jest pozwanym wynosita 63 049 tys. zt., a kwota fgcznej wartosci postepowan z powoddztwa

Grupy wynosita 72 678 tys. zt.
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Z udziatem BGZ S.A. nie tocza sie postepowania , ktérych warto$é stanowi co najmniej 10%
jego kapitatow wlasnych przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publiczne;.

W lutym 2008 roku zostaly podjete starania o zawarcie ugody z powodem w zwigzku
Z toczacym sie przeciwko Bankowi postepowaniem sgdowym dotyczacym lokat terminowych,
ktére potwierdzane byty certyfikatami na okaziciela lub imiennymi na poczatku lat 90-tych
o zaptate kwoty 8,7 min zt wraz z odsetkami ustawowymi. Starania te zakonczyly sie
zawarciem ugody dnia 10 marca 2008 roku, zgodnie, z ktérg w zamian za zrzeczenie sie
roszczehh Bank zostat zobowigzany do zapfaty 1,5 min zt. Ugoda zostata wykonana,
a postepowanie sgdowe prawomocnie umorzone.

Bank rozwigzat rezerwe na ryzyko zwigzane z postepowaniem sgdowym i na pozostate
przychody operacyjne w 2008 r. z tego tytutu zaliczyt kwote 9 187 tys. zi.

2. Na mocy decyzji z dnia 29 grudnia 2006 roku, Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji
i Konsumentéw natozyt na Bank kare w wysokosci 9.649.500 zt za ustalanie wraz z innymi
bankami wysokosci opfat pobieranych za transakcje dokonywane kartami ptatniczymi Visa
i MasterCard, a nadto nakazat natychmiastowego zaniechania stosowania tego porozumienia.
W powyzszej sprawie zostato zlozone odwotanie do Sadu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow w Warszawie wraz z zazaleniem na postanowienie w przedmiocie rygoru
natychmiastowej wykonalnosci. Postanowieniem z dnia 21 sierpnia 2008 roku, Sad Okregowy
w Warszawie — Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, uwzgledniajac wniosek BGZ S.A.,
wstrzymat wykonanie decyzji z dnia 29 grudnia 2006 roku. W konsekwenc;ji ten sam sad wydat
postanowienie z dnia 22 wrzesnia 2008 r. 0 umorzeniu postepowania w przedmiocie nadania
rygoru natychmiastowej wykonalnosci w/w decyzji. Podczas rozprawy w dniu 12 listopada
2008 roku, sad ogtosit wyrok, w ktérym zmienit zaskarzong decyzje i stwierdzit brak
stosowania praktyk ograniczajacych konkurencje (kara nienalezna). Od powyzszego
orzeczenia, Urzgd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wnidst apelacje, a bank przygotowat
odpowiedz na apelacje, w konsekwencji sprawa jest w toku. Bank uwaza, iz brak jest
wystarczajgcych przestanek do rozwigzania rezerwy ze wzgledu na nieprawomocne
rozstrzygniecie sadu | instanciji.

3. W pazdzierniku 2006 r. Bank zawart Umowe przelewu wierzytelnosci z BISON
Niestandaryzowany Sekutytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg
w Warszawie (sekurytyzacija I).
tacznie na dzien 31.12.2008 r. z tytutu sekurytyzacji | pozostata do rozliczenia kwota
wierzytelnosci z tytutu kapitatu - 32.256 tys. zt z ceng sprzedazy w wysokosci 3.763 tys. zt na
ktérg utworzono rezerwy w tej wysokosci.

W dniu 30.10.2007 r. Bank zawart Umowe przelewu wierzytelnosci z BISON
Niestandaryzowany Sekutytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg
w Warszawie (sekurytyzacja ).

Cata transakcja zostata rozliczona w | kwartale 2008 r. Na przychody Banku wptynefa kwota
12 028 tys. zt.

4. W 2001 roku spotka zalezna BFN ACTUS ("Spdétka") nabyta za kwote 12.000 tys. ztotych
nieruchomos¢ potozong we Wroctawiu-Marszowice. Umowa zawierata zobowigzanie odkupu
tejze nieruchomosci w ciagu 2 lat przez Spofdzielnie Mieszkaniowg za cene 19.000 tys.
ztotych. Umowa byta zabezpieczona gwarancjg bankowg w wysokosci 3.800 tys. zitotych
wystawiong przez bank trzeci, ktéra zostata zrealizowana. W zwigzku z realizacjg gwaranc;ji
bankowej Spotdzielnia Mieszkaniowa wystapita w 2003 roku z pozwem przeciwko Spotce
0 zwrot przedmiotowej gwaranciji.

W wyroku | instancji z 2007 roku Sad Okregowy uwzglednit powddztwo Spétdzielni
Mieszkaniowej. Zasadzit od BFN ACTUS na rzecz Spétdzielni kwote 3.800 tys. ztotych wraz
z odsetkami ustawowymi od dnia 03.12.2002 roku oraz tacznie kwote 107 tys. ztotych kosztow
zastepstwa procesowego oraz zwrotu wpisu sgdowego.

W pazdzierniku 2008 roku odbyta sie rozprawa apelacyjna. Sqd Apelacyjny zmienit czesciowo
zaskarzony wyrok w punkcie pierwszym w ten sposéb, ze date poczatkowg naliczania odsetek
ustawowych od kwoty 3.800 tys. ztotych ustalit na dzien 9 kwietnia 2003 roku oddalajac
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zadanie zasadzenia odsetek ustawowych w pozostalym zakresie. W pozostatej czesci
apelacje oddalit. Wyrok jest prawomocny. W dniu 18 stycznia 2009 roku minat termin do
whniesienia skargi kasacyjnej. Spotka BFN ACTUS poniechata wnoszenia kasaciji.
W zwigzku ze sprawg Grupa utworzyla rezerwe na zobowigzanie w wysokosci 3.8 min ztotych
kwoty podstawowej oraz 2.6 min ztotych odsetek naliczonych do dnia 31.12.2008 roku.

W dniu 15.01.2009 r. Spétka ztozyta w Sadzie Okregowym we Wroctawiu pozew wraz
z wnioskiem o wydanie orzeczenia nakazu zaptaty przez SM INCO na rzecz BFN ACTUS
kwoty 12 591 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami.

W dniu 26.02.2009 r. komornik wezwat BFN ACTUS do zaptaty dtugu w terminie 14 dni od
otrzymania wezwania, tj. do 12.03.2009 r. pod rygorem przystgpienia do opisu i oszacowania.
Wierzytelnos¢ nie zostata sptacona w powyzszym terminie, jednak intencja Spoétki i Banku jest
niedopuszczenie do sprzedazy nieruchomosci w drodze licytacji.

W odniesieniu do powyzszej sprawy Bank utworzyt adekwatne rezerwy w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

35 Odroczony podatek dochodowy

W roku obrotowym nastapity nastepujace zmiany w odroczonym podatku dochodowym:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rok Rok Wplyw na

zakonczony zakonczony wynik za

31.12.2008 31.12.2007 2008r.

Odsetki do zaptacenia naliczone od zobowigzan 144 389 62 464 81 925

Wycena instrumentéw pochodnych i papieréw

wartosciowych do wartosci godziwej 1408 876 254 042 1154 834
Kwoty odpiséw (niebedacych kosztami uzyskania

przychodu), wobec ktdérych przewidziane jest

uprawdopodobnienie 42 371 30712 11 659

Przychody pobierane z gory oraz rozliczane wg
zamortyzowanego kosztu z uwzgl. efektywnej
stopy procentowej 150 569 121 125 29 444

Rezerwa na odprawy jubileuszowe, emerytalne,
niewykorzystane urlopy oraz rezerwa na

restrukturyzacje zatrudnienia 38 034 45 036 (7 002)
Pozostate rezerwy na koszty osobowe 74 139 80 193 (6 054)
Rezerwy na koszty rzeczowe 17 531 8 047 9 484
Odpisy aktualizujgce wartos¢ papieréw

wartosciowych dostepnych do sprzedazy 12 169 10 937 1232
Pozostate ujemne réznice przejSciowe 11 055 12 535 (1 480)
Razem aktywa, w tym: 1899 133 625091 1274042
Podstawa aktywa rozpoznana w rachunku zyskéw

i strat (w danym roku oraz w latach ubiegtych) 1 886 964 614 154 1272 810
Podstawa aktywéw rozpoznanych z kapitatem z

aktualizacji wyceny 12 169 10 937 1232

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Na podstawie dotychczasowych dziatan Grupy w zakresie uprawdopodobnienia odpisow z tytutu utraty
wartosci naleznosci kredytowych dla celéow podatku dochodowego od oséb prawnych,
wyliczenie aktywa podatkowego na dzien 31 grudnia 2008 roku w wysokosci 42 341 tys. zt
przedstawia najlepszy szacunek mozliwych do uprawdopodobnienia dla celéw podatku
dochodowego od oséb prawnych kwot odpiséw w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Przychody do otrzymania z tytutu odsetek od
nalezno$ci

Przychody do otrzymania z tytutu odsetek od
obligaciji restrukturyzacyjnych

Wycena instrumentéw pochodnych i papieréw
wartosciowych do wartosci godziwej

Wycena gruntu

Koszty transakcyjne od udzielonych kredytow
i pozyczek

Odpisy aktualizujgce wartos¢ papieréw

wartosciowych dostepnych do sprzedazy

Razem rezerwa, w tym:

Podstawa rezerwy rozpoznana z rachunkiem
zyskow i strat (w danym roku oraz w latach
ubiegtych)

Podstawa rezerwy rozpoznanej z kapitatem
z aktualizacji wyceny

Prezentowane jako

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

36 Dziatalnos¢ zaniechana

Rok Rok Wplyw na
zakonczony zakonczony wynik za
31.12.2008 31.12.2007 2008r.
(139 703) (118 904) (20 799)
(183 141) (229 881) 46 740
(990 352) (314 475) (675 877)
(64 754) (37 067) (27 687)
(14 224) (11 605) (2 619)
(2 415) (6 836) 4421
(1 394 589) (718768) (675 821)
(1392 174) (711932) (680 242)
(2 415) (6 836) 4421
108 166 -
12 303 17 799

W grudniu 2008 r. zostata zlikwidowana spdtka zalezna Korporacja Leasingowa Sp. z 0. 0., ktora
w 2007 r. wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej BGZ S.A.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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37 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze szacowane sg metoda aktuarialng Prognozowanych
Uprawnien Jednostkowych, wymagang przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 19
i stanowig warto$¢ biezaca zobowigzan wynikajacych z odpraw emerytalnych, odpraw rentowych
i nagréd jubileuszowych nagromadzonych do dnia bilansowego.

Do wyliczania rezerw na s$wiadczenia pracownicze metodg aktuarialng przyjeto ponizsze
zatozenia:

- finansowe, zawierajgce nastepujace parametry:
¢ realna stopa wzrostu wynagrodzen,
e poziom inflacji,
e stopa dyskontowa (nominalna),

- demograficzne, zawierajgce nastepujace parametry:
¢ Smiertelnos¢ populacji kobiet i mezczyzn (na podstawie danych GUS),
ryzyko przejscia na rente,
wiek pracownikow,
oczekiwany staz zatrudnienia w BGZ,
wiek emerytalny.

Przy wyliczeniu rezerwy na niewykorzystane urlopy uwzglednia sie:
¢ liczbe dni urlopu zalegtego,
wymiar urlopu,
liczbe dni wykorzystanego biezacego urlopu,
przecietne wynagrodzenie zasadnicze wynikajgce z umow o prace w Banku,
stawke dzienng (wspotczynnik do ustalenia ekwiwalentu za urlop — 1/21).

Kwoty ujete w bilansie:

31.12.2008 31.12.2007

Nagrody jubileuszowe 3941 5457
Odprawy emerytalne 16 953 15 465
Niewykorzystane urlopy 10 063 7 527
30 957 28 449

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu przysztych Swiadczen pracowniczych

nagrody odprawy niewykorzystane
ogoétem  jubileuszowe emerytalne urlopy
Stan na 1.01.2008 28 449 5457 15 465 7527
Utworzenie rezerw 9582 46 2106 7430
Rozwigzanie rezerw (7 074) (1 450) (730) (4 894)
Przeksiegowanie rezerw - (112) 112 -
Stan na 31.12.2008 30 957 3941 16 953 10 063
nagrody odprawy niewykorzystane
ogotem  jubileuszowe emerytalne urlopy
Stan na 1.01.2007 28 839 6 692 13201 8 946
Utworzenie rezerw 2390 - 2 337 53
Rozwigzanie rezerw (2 780) (1 308) - (1472)
Przeksiegowanie rezerw - 73 (73) -
Stan na 31.12.2007 28 449 5457 15 465 7527

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W rachunku zyskow i strat ujeto nastepujace kwoty:

31.12.2008 31.12.2007
Koszty utworzenia rezerw (9 582) (2 390)
Przychody z tytulu rozwigzania rezerw 7074 2780
Ogoétem, ujete w rachunku zyskow
i strat (2 508) 390

Do aktualizacji rezerwy na koniec biezacego okresu Grupa przyjeta parametry na podstawie
dostepnych prognoz inflacji, analizy wzrostu wynagrodzen w przysztosci, a mianowicie:

Gtéwne przyjete zalozenia aktuarialne: 2008

- stopa dyskonta 5,5%

- przewidywana inflacja 2,5%

- przeW|dywan’y przyszty wzrost 3.5%
wynagrodzen

2009
5,5%
2,5%

3,5%

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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38 Zobowigzania warunkowe

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ pozycji zobowigzan udzielonych i otrzymanych

Zobowiagzania udzielone

Zobowigzania udzielone instytucjom finansowym, w tym:
- niewykorzystane limity udzielonych kredytow

- gwarancje

Zobowigzania udzielone jednostkom niefinansowym, w tym:

- niewykorzystane limity udzielonych kredytow, w tym:
- przedsiebiorstwa
- gospodarstwa domowe
- pozostate

- gwarancje

Zobowigzania udzielone dla sektora budzetowego

Transakcje wymiany F/X

Zobowigzania otrzymane

Zobowigzania otrzymane od instytucji finansowych
Zobowigzania otrzymane od sektora niefinansowego
Zobowigzania otrzymane od sektora budzetowego

Pochodne instrumenty finansowe (wartosci nominalne)
Zobowiagzania z tytutu obrotu papierami wartosciowymi
Inne instrumenty pochodne sprzedane

Inne instrumenty pochodne nabyte

Opcje do otrzymania

Opcje do wydania

Inne zobowiagzania
Papiery warto$ciowe otrzymane stanowigce gwarancje
Inne zobowigzania otrzymane

Ogélem zobowiagzania udzielone, otrzymane
i pochodne instrumenty finansowe

Rezerwy na gwarancje, poreczenia, niewykorzystane
linie kredytowe

31.12.2008 31.12.2007
10 809 138 446

10 341 138 202

468 244

3613 136 3289 829
2 827 942 2 633 299
1 875 284 1793 288
951 023 839 039
1635 972

785 194 656 530

10 276 9 364
3634 221 3 437 639
640 276 15 018 276
4274 497 18 455 915
2021 102 20 743
1380 -

69 105

2022 551 20 848
71912 30 000

26 892 742 29 535 615
26 877 898 30 891 661
3134 741 1734 234
3 052 692 1 689 391
60 029 985 63 880 901
137 606 137 606

1 996 310 1 676 156
2133916 1813 762
68 460 949 84 171 426
(4 018) (2 952)
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Zobowigzania udzielone i otrzymane wedfug terminéw zapadalnosci
31.12.2008 31.12.2007

Do 1 miesigca 2 668 605 2544 991
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 120 276 112 762
Powyzej 3 miesiecy do 1 roku 320 880 188 996
Powyzej 1 roku do 5 lat 513 531 589 791
Powyzej 5 lat 10 929 1099
Zobowiazania udzielone 3634221 3437639
Do 1 miesigca 21 449 20105
Powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 154 -
Powyzej 3 miesiecy do 1 roku 82 -
Powyzej 1 roku do 5 lat 2 000 866 743
Powyzej 5 lat - -
Zobowiazania otrzymane 2022 551 20 848

Bank posiadat nastepujgce aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan witasnych oraz

zobowigzan strony trzeciej.

Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzarn Banku

31.12.2008
Fundusz ochrony srodkéw gwarantowanych BFG
- warto$¢ nominalna zabezpieczenia 43 000
- rodzaj zabezpieczenia bony skarbowe
- termin wykupu zabezpieczenia 11.03.2009
- wartosc¢ bilansowa zabezpieczenia 42 525

Zabezpieczenie wykonywanych przez BM BGZ S.A. operacji papierami
wartosciowymi zdeponowane w KDPW w ramach funduszu gwarancyjnego gietdy

- 8rodki pieniezne 916

Zabezpieczenie rozliczen transakcji pochodnych

- warto$¢ nominalna zabezpieczenia 191 738

- rodzaj zabezpieczenia lokaty ,call”
31.12.2007

Fundusz ochrony srodkéw gwarantowanych BFG

- warto$¢ nominalna zabezpieczenia 41 000

- rodzaj zabezpieczenia bony skarbowe

- termin wykupu zabezpieczenia 03.09.2008

- wartosc¢ bilansowa zabezpieczenia 37 532

Zabezpieczenie wykonywanych przez BM BGZ S.A. operacji papierami
wartosciowymi zdeponowane w KDPW w ramach funduszu gwarancyjnego gietdy

- srodki pieniezne 3953
Zabezpieczenie rozliczen transakcji pochodnych

- warto$¢ nominalna zabezpieczenia 3260
- rodzaj zabezpieczenia lokaty ,call”

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zobowigzania udzielone w podziale na warunkowe i bezwarunkowe prezentuje ponizsza tabela:

Zobowiagzania udzielone

Niewykorzystane limity udzielonych kredytéw

- warunkowe
- bezwarunkowe

Gwarancje
- warunkowe

- bezwarunkowe

Ogotem zobowigzania udzielone

39 Kapitat podstawowy

Stan na 1 stycznia 2007
Emisja akcji

Stan na 31 grudnia 2007/ 1 stycznia 2008

Zwiekszenia/zmniejszenia
Stan na 31 grudnia 2008

31.12.2008 31.12.2007
2 845 224 2777 449
1282 607 1545 279
1562617 1232170

788 997 660 190

4712 4 640

784 285 655 550

3634 221 3437639
Liczba

posiadanych Kapitat

akcji (mIn) podstawowy

37 37 004

6 6 133

43 43 137

43 43 137

Kapitat podstawowy Banku wg stanu na 31.12.2008 rok wynosi 43 137 tys. zt i jest podzielony na
akcje imienne po 1,00 zt nominalnej wartosci kazda, z czego:

- 21297 584
-16 072 151
- 4303695
- 1463334

nalezy do Rabobanku International Holding B.V. w Utrechcie,

nalezy do Skarbu Panstwa reprezentowanego przez Ministra Skarbu,
nalezy do Cooperatieve Centrale Raiffeisen—Boerenleenbank B.A.,
nalezy do innych 0s6b prawnych i fizycznych.

Akcje imienne serii ,B” w liczbie 7 807 300 sg akcjami uprzywilejowanymi. Przywilej obejmuje
prawo uzyskania wyptaty petnej sumy nominalnej przypadajacej na akcje w razie likwidacji Banku,
po zaspokojeniu wierzycieli, w pierwszej kolejnosci przed wyptatami przypadajacymi na akcje
zwykte, ktore to wyptaty wobec wykonania przywileju moga nie pokry¢ sumy nominalnej tych
akcji. Wiekszos¢ akcji serii ,B” posiada Rabobank International Holding B.V., tj. 7 785 594 akcji.

Gtéwnych akcjonariuszy Banku przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2008
Skarb Panstwa
Rabobank International
Holding B.V.
Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju
Cooperatieve Centrale
Raiffeisen-Boerenleenbank B.A.
Pozostali akcjonariusze

37,26%
49,37%

0,00%
9,98%

3,39%

31.12.2007
Skarb Panstwa 37,32%
Rabobank International 36,07%
Holding B.V.
Europejski Bank Odbudowy 12,87%
i Rozwoju
Cooperatieve Centrale 9,98%
Raiffeisen-Boerenleenbank B.A.
Pozostali akcjonariusze 3,76%
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W 2008 r. wystapity nastepujace zmiany w kapitale akcyjnym BGZ S.A.:

1. W dniu 4 kwietnia 2008 r. Cooperatieve Centrale Raiffeisen - Boerenleenbank B.A. uzyskat

zgode Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie za posrednictwem, podmiotu
zaleznego Rabobank International Holding B.V. prawa do ponad 50% i nie wigcej niz 66%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy BGZ S.A.

W wyniku realizacji umowy pomiedzy holenderskim Rabobankiem oraz Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju (EBOR), 21 kwietnia 2008 r. Rabobank nabyt wszystkie akcje nalezace
do EBOR. Wedtug stanu na 31 grudnia 2008 r. Rabobank International Holding B.V. posiadat
49,37% gtoséw, a Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A. posiadat 9,98%
gtosow, tj. facznie oba podmioty posiadaty prawo do wykonywania 59,35% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy BGZ S.A.

Od 2 stycznia 2008 r. Bank, w imieniu Ministra Skarbu Panstwa, wznowit zawieranie umow
nieodpfatnego zbycia akcji Banku S.A. osobom uprawnionym na podstawie Ustawy
o funkcjonowaniu bankéw spétdzielczych, ich zrzeszaniu sie | bankach zrzeszajgcych
znowelizowanej w dniu 16 lutego 2007 r. oraz Rozporzgdzenia Ministra Skarbu Paristwa
z dnia 2 sierpnia 2007 r. zmieniajgcej rozporzgdzenie w sprawie szczegétowych zasad i trybu
podziatu 15 % akcji Banku Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna stanowigcych wiasno$é
Skarbu Panstwa pomiedzy osoby uprawnione. Dziatania podjete w 2008 dotyczyty 52 476
akcji Banku, ktore nie zostaty objete przez osoby uprawnione lub ich spadkobiercéw w latach
2004 — 2005. W 2004 r. Minister Skarbu Panstwa przeznaczyt 2 263 215 akcji do
nieodptatnego zbycia na rzecz 37,1 tys. uprawnionych pracownikéw Banku BGZ, bankow
zrzeszajgcych i bankéw spotdzielczych.

Od wznowienia procesu do konca 2008 r. zawarto 504 umoéw na 26.508 akcje (z czego, ze
wzgledu na wypetnienie obowigzkéw wynikajacych z Kodeksu Spétek Handlowych 6 uméw
opiewajacych na 366 akcji zostato zarejestrowanych w akcjonariacie Banku 19 stycznia
2009 r.). Wedtug stanu na koniec 2008 r. udziat Skarbu Panstwa w kapitale podstawowym

BGZ S.A. wynosit 37,26%.

40 Kapitaly rezerwowe i niepodzielony wynik finansowy

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w kapitatach rezerwowych

31.12.2008 31.12.2007
Kapitat zapasowy
Stan na 1 stycznia 1548 637 1152 342
Przeniesienie z zyskow lat ubiegtych 194 390 102 428
Zamiana obligacji zamiennych na akcje - 293 867
Stan na 31 grudnia 1743 027 1548 637
Fundusz ogoélnego ryzyka bankowego tworzony z zysku netto
Stan na 1 stycznia 90 000 90 000
Przeniesienie z zyskow lat ubiegtych - -
Stan na 31 grudnia 90 000 90 000
Kapitatl rezerwowy z aktualizacji wyceny — instrumenty
finansowe dostepne do sprzedazy
Stan na 1 stycznia (3327) 6776
Zysk/Strata netto z tytutu zmiany wartosci godziwej (5 648) (12 471)
Podatek dochodowy odroczony 1074 2 368
Stan na 31 grudnia (7 901) (3327)
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31.12.2008 31.12.2007

Pozostate kapitaty rezerwowe

Stan na 1 stycznia 25 000 25 000
Stan na 31 grudnia 25 000 25 000
Pozostate kapitaty rezerwowe 31.12.2008 31.12.2007
Fundusz ogdélnego ryzyka bankowego 90 000 90 000
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny — instrumenty finansowe
dostepne do sprzedazy (7 901) (3327)
Pozostate kapitaty rezerwowe 25 000 25 000
107 099 111 673

41 Dywidenda na akcje

Podstawg do podziatu wyniku jest jednostkowy wynik Banku.

W Banku za rok 2007 nie byta wyptacana dywidenda. Zarzad Banku nie bedzie rekomendowat

wypftacenia dywidendy za 2008 r.

42 Podziat zysku

Zysk Banku za 2007 rok zostat przeniesiony na kapitat zapasowy. Zarzad zaproponuje Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeniesienie zysku netto za 2008 rok w cato$ci na kapitat
zapasowy. Ostateczng decyzje w sprawie podziatu zysku za 2008 rok podejmie Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku.

43 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Dla potrzeb rachunku przeptywow pienieznych saldo Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw
Srodkéw pienieznych zawiera nastepujgce salda o terminie zapadalnosci krétszym niz trzy

miesigce.
31.12.2008 31.12.2007
Kasa i srodki w Banku Centralnym (Nota 18) 1291 385 498 442
Rachunki biezace bankéw i inne naleznosci 12 804 24 751
Lokaty bankowe do 3 miesigcy 547 356 1322 251
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych, razem 1851 545 1845 444

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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44 Informacje dodatkowe do rachunku przeptywéw pienieznych

Réznice miedzy bilansowymi zmianami stanu pozycji oraz zmianami stanu

wykazywanych w dziatalnosci operacyjne;.

Zmiana stanu naleznosci od bankéw
Zmiana stanu wynikajaca z sald bilansowych

Wylgczenie zmiany stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Zmiana stanu naleznosci od bankéw, razem

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu papierow wartosciowych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu papierow wartosciowych
wynikajaca z sald bilansowych

Inne (spfata odsetek)

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu papierow wartosciowych -
razem

Przeptyw z dziatalnosci operacyjnej - inne korekty
Bilansowa zmiana stanu innych aktywow

Zmiana odpiséw na inwestycyjne papiery wartosciowe
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej

Pozostate korekty

Przeptyw z dziatalnos$ci operacyjnej - inne korekty - razem

Zmiana stanu innych zobowigzan

Zmiana stanu wynikajaca z sald bilansowych pozostatych
zobowiazan

Zmiana stanu wynikajaca z sald bilansowych zobowigzan z tytutu
innych podatkéw dochodowego

Zmiana stanu innych zobowigzan, razem

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Otrzymane dywidendy

Zmiana na naleznych odsetkach od inwestycyjnych papieréw
wartosciowych

Zmiana na naleznych odsetkach od papieréw wartosciowych
dostepnych do sprzedazy

Zmiana na odsetkach od pozyczki podporzadkowanej
Zmiana stanu odsetek i udziatéw w zyskach, razem

tych pozycji

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31.12.2008 31.12.2007
917 968 2211968
(786 766) (1370 673)
131 202 841 295
Rok Rok
zakonczony zakonczony
31.12.2008 31.12.2007

(596) (930)

(30) (345)

(626) (1.275)

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31.12.2008 31.12.2007
52 990 (33 665)

a77) (599)

(27 687) (49 313)

(7 918) (7 498)

17 208 (91 075)

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31.12.2008 31.12.2007

(8677) (44 775)

(9170) 9170

(17 847) (35 605)
Rok Rok
zakonczony zakonczony
31.12.2008 31.12.2007

(3242) (2132)

(7 183) (5181)

(43 749) (33807)

- (485)

(54 174) (41 605)

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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45 Wspébtczynnik wyptacalnosci

Ryzyko adekwatnosci kapitatowej

Celem zarzadzania adekwatnosci kapitatowg jest spetnienie przez Bank regulacji

ostroznosciowych w zakresie wymogow kapitatowych z tytutu ponoszonego ryzyka,

skwantyfikowanych w postaci wspoétczynnika wyptacalnosci.

Gtéwnymi narzedziami zarzadzania adekwatnoscig kapitatowa sa;

1. Wybdr optymalnych pod wzgledem wysokosci wymaganych kapitatbw metod pomiaru
wymogu kapitatowego z tytutu poszczegdinych rodzajéw ryzyka, zgodnie z uchwatg nr 4/ 2004
Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 8 wrzesnia 2004 roku oraz z uchwatg 1/2007 Komisji
Nadzoru Bankowego z dnia 13 marca 2007 roku.

2. Wewnetrzne procedury okreslajgce: klasyfikacje nowych operacji do portfela handlowego albo
bankowego, ustalanie pozycji pierwotnych dla operacji zaliczanych do portfela handlowego
oraz bankowego, ustalanie wyniku rynkowego zrealizowanego na pozycjach pierwotnych
portfela handlowego, ustalanie straty zrealizowanej na pozycjach pierwotnych zaliczonych do
portfela bankowego, stosowanie technik estymacyjnych cen wykorzystywanych do obliczania
wyniku rynkowego zrealizowanego na pozycjach zaliczonych do portfela handlowego.

Baza kapitatowa i wspétczynnik wyptacalnosci w ujeciu skonsolidowanym

31.12.2008

Wymogi kapitatowe
- wymogi kapitatowe dla ryzyka kredytowego, kredytowego

kontrahenta, rozmycia i dostawy instrumentéw do rozliczenia

w pézniejszym terminie 1382129
- wymog kapitatowy z tytutu ryzyka rozliczenia - dostawy -
- wymogi kapitatowe dla ryzyka cen kapitatowych papierow

wartosciowych, ryzyka cen instrumentéw dtuznych, walutowego

i cen towaréw 5187
- wymog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego 140 846
- wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ogolnego stép procentowych 10 708
Catkowity wymog kapitatowy 1538 870

Sktadniki funduszy

- kapitat akcyjny 43 137
- kapitat zapasowy 1743 027
- kapitat rezerwowy tgcznie z niepodzielnym zyskiem z lat

ubiegtych 196 948
- zysk netto biezacego okresu oraz zysk w trakcie zatwierdzania 213 024

- pomniejszenie zysku netto biezacego okresu oraz zysku w
trakcie zatwierdzania w czesci niezweryfikowanej przez

biegtego rewidenta (128 733)
- fundusz ogdlnego ryzyka 90 000
- fundusze wiasne z aktualizacji wyceny (10 720)
- zmniejszenie funduszy o wartosci niematerialne (81 034)
- zmniejszenie funduszy o zaangazowania kapitatowe w instytucje

finansowe (21 143)
- kapitat krétkoterminowy 50 262
Razem fundusze wiasne 2094 768
Wspétczynnik wyptacalnosci 10,9%

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wyliczenie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego

Do wyliczenia wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego Bank BGZ stosuje metode
podstawowego wskaznika (BIA). Kalkulacja wymogu kapitalowego sporzadzana jest zgodnie
z zatgcznikiem nr 14 do uchwaty nr 1/2007 KNB z 13 marca 2007 r. Wymog kapitatowy obliczany

jest jako 15% s$redniego wyniku z trzech lat, przy czym:

- wynik za rok 2005 r. wyniost 925 149 tys. zt,
- wynik za rok 2006 r. wynidést 821 626 tys. zi,
- wynik za rok 2007 r. wyniést 1 070 138 tys. zi.

Wymag kapitatowy z tyt. ryzyka operacyjnego - w uktadzie skonsolidowanym - w 2008 r. wynosit

140 846 tys. zt.

W 2008 roku po raz pierwszy obowigzywaty nowe zasady w zakresie wspotczynnika
wyptacalnosci (Bazylea Il). Wspdtczynnik wyptacalnosci w uktadzie skonsolidowanym byt

wyliczony wg metody standardowe;.

31.12.2007
Kwota wymogu kapitalowego, w tym: 1237771
- ryzyko kredytowe 1221091
- ryzyko rynkowe 11679
- ryzyko inne 5001
Fundusze wilasne i kapitat krétkoterminowy 1752 588
- kapitat akcyjny 43 137
- kapitat zapasowy 1548 637
- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny zaliczany do funduszy
wiasnych (3327)
- pozostate kapitaty rezerwowe 115 000
- zobowigzania podporzgdkowane -
- pozyczki podporzadkowane udzielone innym bankom
i zaangazowanie kapitatowe (1 750)
- wartosci niematerialne (59 999)
- zysk (strata) z lat ubiegtych 94 210
- kapitat krotkoterminowy 16 680
Wspotczynnik wyptacalnosci (%) 11,3%

Wspétczynnik wyptacalnosci byt wyliczany zgodnie z regulacjami Narodowego Banku Polskiego

obowigzujgcymi odpowiednio na dzien 31.12.2008 roku oraz 31.12.2007 roku.

Wartosci bilansowe i zobowigzania udzielone narazone na ryzyko kredytowe

Typ instrumentu Wartos¢ bilansowa Wielkos¢ wazona
ryzykiem

31.12.2008

Pozycje bilansowe 21 809 530 15174 977

Zobowigzania udzielone 3632 199 1440 490

Instrumenty pochodne 1175 258 661 144

Razem 26 616 987 17 276 611

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Naleznosci bilansowe
Typ instrumentu

Wartos¢ bilansowa

Wielkos¢ wazona

ryzykiem
31.12.2007
Kasa 261161 -
Naleznosci 16 083 137 13 651 786
Papiery wartosciowe, udziaty 2679779 279 453
Rzeczowe aktywa trwate 476 450 476 450
Pozostate 514 341 67 718
Razem — portfel bankowy 20 014 868 14 475 407
Papiery wartosciowe — portfel handlowy 139 862 1440
Ogoétem naleznosci bilansowe 20 154 730 14 476 847

Zobowigzania udzielone

Typ instrumentu

Wartos¢ bilansowa

Wielkos¢ wazona

ryzykiem
31.12.2007
Zobowigzania kredytowe 2602 729 58 981
Zobowigzania gwarancyjne 659 737 656 611
Akredytywy udzielone 42 083 20 944
Transakcje terminowe opcyjne 132 033 26 406
Razem — portfel bankowy 3436 582 762 942
Razem portfel handlowy 14 042 403 39 343
Ogoétem zobowiazania udzielone 17 478 985 802 285
Stopien narazenia na maksymalne ryzyko kredytowe (warto$c netto)
31.12.2008  31.12.2007
Kasa i srodki w Banku Centralnym, 1291 385 498 442
Naleznosci od bankow 798 698 1716 741
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 530 173 139014
Pochodne instrumenty finansowe 1 004 905 326 690
Pozostate instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwe;j
przez rachunek zyskow i strat - -
Kredyty w rachunku biezgcym od klientow 1877 442 1395110
Kredyty i pozyczki od klientow: 15188764 12592 790
- przedsiebiorstwa 6 048 678 5614 156
- gospodarstwa domowe 8 841 855 6 689 878
- instytucje sektora budzetowego 197 713 223871
- pozostate podmioty 68 876 19 456
- pozostate naleznosci 31642 45 429
Papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 1822 475 1752611
Pozostate dtuzne papiery wartosciowe 750 589 938 010
Inne aktywa 802 937 674 311
Razem 24 067 368 20033719
Zobowiagzania warunkowe nieodwotalne 2 346 902 1887 720

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Jak wspomniano w pkt 2.14.2 niniejszego sprawozdania w wycenie instrumentéw pochodnych
uwzgledniane jest takze ryzyko kredytowe w 2008 roku w rachunku zyskéw i strat Banku ujeto
odpis z tego tytutu w kwocie 24 777 tys. zt. Laczna kwota ekspozyciji, dla ktérych utworzono odpis,
wyniosta na dzien 31 grudnia 2008 roku 334 918 tys. zt, natomiast zabezpieczenia tych transakcji
w formie depozytéw pienieznych na ten dzien wyniosty tacznie 15 110 tys. zt.

W  przypadku uptyniecia daty wymagalnosci instrumentu pochodnego badz jego
przedterminowego rozliczenia uwzgledniany jest w rachunku zyskow i strat odpis z tytutu utraty
wartosci. W 2008 roku wysokos¢ tego odpisu wynosi 22 266 tys. zt

46 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Grupa prezentuje transakcje z podmiotami powigzanymi z Bankiem, i gtéwnymi udzialtowcami Banku.

Transakcje z podmiotami bedgcymi udziatowcami BGZ S.A. na dzier 31.12.2008 r.

COOPERATIEVE

CENTRALE Udziat % w sumie
RABOBANK RAIFFEISEN- bilansowej/
SKARB INTERNATIONAL BOERENLEENBA wyniku finansowym
PANSTWA HOLDING B.V. NK B.A. RAZEM BGZ S.A.
Aktywa 2485 270 3 - 2485273 10,34%
Rachunek biezacy 123 - - 123 -
Dtuzne papiery
wartos$ciowe 2429 080 - - 2 429 080 10,11%
Odsetki 37 259 - - 37 259 0,15%
Inne naleznosci 18 808 3 - 18 811 0,08%
Zobowigzania 1091979 - - 1091979 4,54%
Srodki w rachunku
biezacym 258 001 - - 258 001 1,07%
Zobowigzania z tytutu
odsetek 3926 - - 3926 0,02%
Depozyty i inne
zobowigzania 830 052 - - 830 052 3,45%
Koszty 96 692 - 126 96 818 0,05%
Z tytutu odsetek 74 292 - - 74 292 0,04%
Inne 22 400 - 126 22 526 0,01%
Przychody 122 868 - 143 123 011 0,06%
Z tytulu odsetek 105 860 - - 105 860 0,05%
Z tytutu prowizji 716 - - 716 -
Inne 16 292 - 143 16 435 0,01%

Zobowiazania udzielone - - - - -

Zobowigzania udzielone
nieodwotalne - - - - -

Przedstawione transakcje ze Skarbem Panstwa (jednostki budzetowe) dotyczg w szczegdlnosci
ministerstw, urzedéw wojewddzkich, sadéw, agencji rzadowych (m.in. Agencji Rozwoju i Modernizacji
Rolnictwa, z ktérg Bank prowadzi rozliczenia w zakresie doptat do kredytéw preferencyjnych)

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Transakcje z podmiotami bedgcymi udziatowcami BGZ S.A. na dzien 31.12.2007 r.

Udziat %

w sumie

EUROPEJSKI bilansowej/

RABOBANK BANK wyniku

SKARB INTERNATIONAL ODBUDOWY finansowym

PANSTWA HOLDING B.V. I ROZWOJU RAZEM BGZ S.A.

Aktywa 1773974 9 346 - 1783 320 8,79%

Rachunek biezacy 141 7967 - 8108 0,04%

Dtuzne papiery warto$ciowe 1730 207 - - 1730 207 8,53%

Odsetki 27 944 - - 27 944 0,14%

Inne naleznosci 15 682 1379 - 17 061 0,08%

Zobowiazania 1351105 - 54 253 1405 358 6,93%

Srodki w rachunku biezacym 152 526 - - 152 526 0,75%

Kredyty i pozyczki otrzymane - - 53 730 53 730 0,27%

Zobowigzania z tytutu odsetek 292 - 523 815 -

Depozyty i inne zobowigzania 1198 287 - - 1198 287 5,91%

Koszty 43 651 2 486 1037 47 174 0,12%

Z tytutu odsetek 43 651 2430 1032 47 113 0,12%

Inne - 56 5 61 -

Przychody 93 491 58 - 93 549 0,24%

Z tytutu odsetek 93 491 - - 93 491 0,24%

Z tytutu prowizji - - - - -

Inne - 58 - 58 -

Zobowiazania udzielone 2 568 654 - 2 568 654 3,05%
Zobowigzania z tytutu operac;ji

instrumentami finansowymi - 2 568 654 - 2 568 654 3,05%

Zobowigzania udzielone
nieodwotalne

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

110



Grupa Kapitalowa Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r.

- dane wyrazone w tysigcach ztotych

BGZ

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Transakcje z podmiotami powigzanymi na dzieri 31.12.2008 r

Aktywa
Kredyty i pozyczki
Lokaty

Odsetki

Dtuzne papiery wartosciowe

Naleznosci z tytutu instrumentow
pochodnych

Inne naleznosci

Zobowiazania

Srodki w rachunku biezacym

Depozyty terminowe

Zobowigzania z tytutu odsetek

Zobowigzania z tytutu instrumentow
pochodnych

Inne

Koszty

Z tytulu odsetek

Z tytutu instrumentow pochodnych
Inne

Przychody

Z tytutu odsetek

Z tytutu prowizji

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Inne

Zobowigzania warunkowe
Zobowigzania udzielone
Zobowigzania otrzymane

Instrumenty pochodne

GRUPA RABOBANK (bez
RABOBANK INTERNATIONAL
HOLDING B.V.i COOPERATIEVE
CENTRALE RAIFFEISEN-
BOERENLEENBANK B.A.)

104 031
65

90 000

16

13 877
73

164 485
7 000

20 862

7

136 483

63

485 218
124
484 496
598

253711
792

252919

7 753 523

2 000 000
5753 523

Udziat %

w sumie
bilansowej/
wyniku
finansowym
BGZ S.A.

0,54%
0,38%

0,06%

0,04%

0,06%
0,84%
0,03%

0,24%

0,57%

0,24%

0,24%

0,13%

0,13%

11,34%
0,01%
2,92%
8,41%

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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a7

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi i bedacymi udzialowcami BGZ S.A. nie odbiegaja
od warunkéw rynkowych.

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

W 2008 r. wynagrodzenie czionkéw Zarzadu jednostek wchodzacych w sktad Grupy wyniosto
8 263 tys. zt (2007 r.: 6 652 tys. zt), a Rad Nadzorczych wchodzacych w skiad Grupy wyniosto
661 438 tys. zt (2007 r.: 684 tys. zt).

Ponadto poza wynagrodzeniem, Zarzad jednostek wchodzacych w sktad Grupy ma prawo do
dodatkowych swiadczen, w sktad ktérych w szczegdlnosci wchodzg ubezpieczenie na zycie
i Swiadczenia medyczne.

Wysokos¢ kredytow i pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie korzystali z kredytéow, pozyczek, gwarancji i poreczen
w BGZ S.A. w latach 2007 i 2008.

Istotne wydarzenia w 2008 roku

Zwiekszenie udziatéw Grupy Rabobank w Banku

W wyniku realizacji umowy pomiedzy holenderskim Rabobankiem oraz Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju, w dniu 21 kwietnia 2008 r. Rabobank nabyt wszystkie akcje nalezace do
EBOR, stanowigce 12,87% kapitatu podstawowego BGZ S.A. Wedtug stanu na koniec 2008 r.
podmioty Grupy Rabobank posiadaty tacznie prawo do wykonywania 59,35% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy BGZ S.A.

Finansowanie Banku

W dniu 14 marca 2008 r. Bank zawart z Pekao S.A., BRE Bank S.A. i Bankiem Handlowym
w Warszawie S.A. pakiet umow programu emisji bankowych papieréw wartosciowych na
okaziciela w PLN - ,Certyfikaty Depozytowe”. W ramach programu przewidziano mozliwos¢ emisji
krotkoterminowych oraz srednioterminowych papieréw wartosciowych w wysokosci do 2,5 mid z.
Ostatnia data emisji bankowych papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 marca 2013 r.

W dniu 21 maja 2008 r. Bank zawart umowe z Rabobank w sprawie udostepnienia pomocnicze;j
linii kredytowej, warto$¢ linii po podpisaniu aneksu 16 pazdziernika 2008 r. wynosi 2 mid zt.

Dziatania te zostaty podjete w celu spetnienia przez Bank w wymaganym terminie minimalnych
poziomdéw wskaznikéw ptynnosci wprowadzonych uchwatg Komisji Nadzoru Bankowego
nr 9/2007.

BGZ Leasing

W dniu 1 lipca 2008 r. na podstawie umowy warunkowego nabycia udziatéw Bank objat od De
Lage Landen, 49% udziatéw w BGZ Leasing Sp. z 0.0. za kwotg 19,6 min zt. Za posrednictwem
BGZ Leasing Bank swiadczy ustugi z zakresu leasingu finansowego i operacyjnego.

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r.

- dane wyrazone w tysigcach ztotych BG2

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
48 Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 22 stycznia 2009 r. zgodnie z Uchwatg nr 1/1/0K/2009 Zarzagdu NBP z dnia 8 stycznia
2009 r. nastgpit przedterminowy wykup przez Narodowy Bank Polski 10-letnich obligacji
przeznaczonych na zamiane czesci obligacji nabytych przez banki w zwigzku z obnizeniem stép
rezerwy obowigzkowej wyemitowanych w dniu 28 lutego 2002 r. Wczes$niejszemu wykupowi
podlegaty obligacje w wartosci nominalnej 414 230 tys. zt.

Jacek Bartkiewicz
Prezes Zarzadu

Hieronymus Jacobus Nijsen Michat Gajewski Andrzej Chmielecki
Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Victor Hendrik Cuyckens Witold Okarma Katarzyna Romaszewska-Rosiak
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Dyrektor Zarzgdzajgcy
ds. Finanséw i Sprawpzdawczosci
Gtéwny Ksiegowy Banku

Warszawa, dnia 23 marca 2008 roku

Noty przedstawione na stronach 11-113 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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