I.

Komentarz do raportu kwartalnego Fortis Bank Polska SA
za II kwartal 2001 roku

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

1.1

1.2.

1.3.
1.4.

L.5.

Fortis Bank Polska SA prowadzi rachunkowos$¢ na zasadach okreslonych w Ustawie
z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi
zmianami) oraz w Uchwale Nr 1/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 3 czerwca
1998 r. w sprawie szczegoOlnych zasad rachunkowos$ci bankow 1 sporzadzania
informacji dodatkowej (Dz. Urz. NBP Nr 14, poz. 27).

Szczegdtowy opis zasad rachunkowos$ci przedstawiony zostat w raporcie kwartalnym
za pierwszy kwartat 2001 roku.

W drugim kwartale 2001 roku zasady rachunkowosci nie ulegly zmianie.

Dane finansowe zawarte w raporcie kwartalnym sporzadzone zostaly z
zastosowaniem zasad wyceny aktywow 1 pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu
rezerw, w tym rezerwy na przejSciowa roznicg z tytulu podatku dochodowego, o
ktorej mowa w ustawie o rachunkowos$ci, oraz odpisow aktualizujacych warto$¢
sktadnikéw majatku, zgodnie z obowiazujacymi przepisami.

Wybrane dane finansowe zawarte w raporcie przeliczone zostaty na EURO wedtug
nastepujacych zasad:

1.1.1.Poszczeg6lne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono na EURO
wedlug s$redniego kursu ogloszonego na dzien 29 czerwca 2001 r. przez
Narodowy Bank Polski,

1.1.2.Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat narastajaco przeliczono na EURO
wedtug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna Srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatnie dni miesi¢cy od stycznia do czerwca
2001 .

1.1.3.Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat za kwartat przeliczono na EURO
wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna Srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatnie dni kwietnia, maja i czerwca 2001 r.

1.1.4.Do przeprowadzenia przeliczenia wedlug powyzszych zasad zastosowano
nastgpujace kursy:

* kurs na koniec stycznia 2001 r.- EUR/PLN 3,8015
* kurs na koniec lutego 2001 r.- EUR/PLN 3,7535

e kurs na koniec marca 2001 r.- EUR/PLN 3,617

e kurs na koniec kwietnia 2001 r.- EUR/PLN 3,5364
* kurs na koniec maja 2001 r.- EUR/PLN 3,3969

* kurs na koniec czerwca 2001 r.- EUR/PLN 3,3783

2. Czynniki 1 zdarzenia majace znaczacy wplyw na wynik finansowy osiagnigty w Il
kwartale 2001 r.:



2.1. obnizenie si¢ wyniku z tytutu odsetek o 21%w stosunku do analogicznego okresu
roku 2000 spowodowane w gldéwnej mierze nizsza marza odsetkowa;

2.2. wynik na operacjach finansowych w wysokosci 6 582 tys. PLN, na ktory sktadaja si¢
przychody ze §rodkéw uzyskanych w trakcje publicznej emisji akcji serii J;

2.3. wynik z pozycji wymiany 9 884 tys. PLN — wyzszy od drugiego kwartalu 2000 r. o
32%;

2.4. wzrost kosztéw dziatania Banku o 19% w poréwnaniu z drugim kwartatem 2000 r.;

2.5. utworzenie znacznych rezerw na kredyty i zobowiazania pozabilansowe w kwocie
17 206 tys. PLN, nadwyzka wartosci rezerw tworzonych nad rozwiazanymi w drugim
kwartale 2001 r. wyniosta 11 546 tys. PLN;

2.6. utworzenie rezerw na potencjalne zobowiazania banku z tytutu podatku VAT w
kwocie 2 465 tys. PLN, szczegoty dotyczace tej sprawy podane sa w dalszej czgsci
raportu;

2.7. na koniec drugiego kwartatu 2001 r. wystapita ujemna roznica przejsciowa z tytulu
podatku dochodowego w kwocie 11 244 tys. PLN i jest wykazywana jako czynne
rozliczenia migdzyokresowe;

2.8. W drugim kwartale 2001 r. Bank rozwiazat rezerw¢ na ryzyko ogdlne w wysokosci
1980 tys. PLN, na koniec drugiego kwartatu 2001 rezerwa na ryzyko ogolne
wynosita 6 144 tys. PLN;

. Bank stosuje jako jedna z form zabezpieczen przelew okreslonej kwoty $rodkow

pienigznych na rachunek banku, potaczony z jednoczesnym zobowiazaniem Banku do
zwrotu tej kwoty po uzyskaniu splaty zadtuzenia wraz z naleznymi odsetkami i prowizja.
Ta forma zabezpieczenia uregulowana jest w art. 102 ustawy z dnia 29 sierpnia 1998 r.
Prawo bankowe. Warto$¢ powyzszej formy przyjetych przez Bank zabezpieczen na dzien
30 czerwca 2001 r. zamkneta si¢ kwota 290 413 tys. PLN. Kwota ta zostata wykazana w
pozycji ,,Zobowigzania wobec sektora niefinansowego i sektora budzetowego” bilansu
wchodzacego w sktad raportu kwartalnego.

. Po pierwszych 6 miesiacach Bank wypracowal zdecydowanie nizszy od planowanego

zysk netto. Istotny wptyw na zaistniata sytuacj¢ miaty:

4.1. zmniejszenie marzy odsetkowej, ktora wyniosta 3,5% na koniec drugiego kwartatu
2001 r., podczas gdy na koniec drugiego kwartatu 2000 r. osiagnela 4,6%;

4.2. wysokie odpisy na rezerwy tworzone na kredyty zagrozone, co wynika ze wzrostu
wartosci kredytow w sytuacji nieregularnej;

4.3. nizsze od planowanych salda udzielonych kredytow oraz pozyskanych depozytow;

4.4. utworzenie rezerwy na zobowiazania bylego Oddziatu Inwestycyjno - Leasingowego
Fortis Banku Polska SA z tytulu podatkéw od towardéw i ustug za lata 1999 1 2000.
Saldo rezerw utworzonych z tego tytutu w pierwszym poétroczu wyniosto 3 145 tys.
PLN.

. Zarzad Fortis Bank Polska S.A., po przeprowadzonej weryfikacji wynikow za pierwsze
potrocze biezacego roku i ocenie mozliwosci realizacji planu finansowego na rok 2001,
zdecydowat si¢ skorygowaé prognozg wynikow finansowych na dzien 31 grudnia 2001
roku. Korekta ta zostata zatwierdzona przez Rad¢ Nadzorcza. Planowany zysk netto na
dzien 31 grudnia 2001 roku wyniesie 26 mln ztotych (obnizenie o 52% w porownaniu do
pierwotnego planu), natomiast suma bilansowa w wysokosci 4 013 mIn PLN bedzie o
19% nizsza niz pierwotnie planowano. Konstruujac korekte planu finansowego zatozono:

* zmniejszenie sald depozytow 1 kredytow w stosunku do pierwotnego planu,



* nizsza marze odsetkowa,

* zwigkszenie w stosunku do pierwotnych zatozen budzetowych wartosci
tworzonych rezerw na naleznosci w sytuacji nieregularne;j,

* utworzenie rezerwy na potencjalne zobowiazania banku z tytutu podatku
VAT,

* zmniejszenie kosztoéw dziatania banku.

6. Bank nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie § 3 ust.3
pkt.2 Uchwaty nr 2/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 3 czerwca 1998 r. w sprawie
szczegOlnych zasad sporzadzania przez banki skonsolidowanych sprawozdan finansowych
(Dz. Urz. NBP Nr 14, poz.28) Bank, jako jednostka dominujaca, nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz suma bilansowa jednostki
zaleznej, tj. Fortis Securities Polska SA, jest nizsza od 5% sumy bilansowej jednostki
dominujacej oraz przychody odsetkowe z dziatalnosci niebankowej albo przychody netto
ze sprzedazy towardw i produktow oraz operacji finansowych z dziatalnosci niebankowe;j
jednostki zaleznej sa nizsze od 5% przychodu jednostki dominujacej. Za podstawe
wyliczenia wielko$ci uzasadniajacych wytaczenia z konsolidacji zostaly przyjete dane
jednostki zaleznej, ktore zostang przedstawione w raporcie pdétrocznym Fortis Bank
Polska SA za czerwiec 2001.

7. Bank nie dokonywal zmian sposobu prezentacji danych finansowych dotyczacych
poprzednich okresow sprawozdawczych.

8. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku 1 zmiany w strukturze wlasnosci:

8.1. Struktura akcjonariatu 1 kwietnia 2001 r.— 27 czerwca 2001 r. (poprzednia zmiana
struktury wlasno$ci miata miejsce w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitalu w dniu
3 lipca 2000 r.)

ilos¢ akcji ilo$¢ glosow na WZA*
Fortis Bank 9.915.907 98,65% 7.538.850 75%
Pozostali 135.893 1,35% 135.893 1,35%
Razem: 10.051.800 100%

*Zgodnie z art. 26 ustawy z dnia 29.08.1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. Nr 140, poz.
939 ze zm.) oraz w zwiqzku z uchwatq Nr 159/KNB/99 Komisji Nadzoru Bankowego z
dnia 16.08.1999 r. w sprawie wydania zezwolenia na nabycie akcji Banku przez Fortis
Bank — Fortis Bank moze wykonywac¢ prawo glosu w zakresie 75% ogolnej liczby
glosow na WZA.

8.2. W dniu 5 kwietnia 2001 r. nastapito zamknigcie subskrypcji 5.025.900 akcji serii J
oferowanych w trybie wykonania prawa poboru po cenie emisyjnej 39,80 PLN.
Zarzad Banku w dniu 12 kwietnia 2001 r. podjal uchwate o dojéciu emisji do skutku
1 potwierdzit przydziat akcji serii J. Wszystkie akcje zostaty objgte przez Fortis Bank
z siedziba w Brukseli.

8.3. Zmiana w strukturze wilasnosci Banku nastapita po rejestracji w dniu 28 czerwca



2001 r. podwyzszenia kapitalu zaktadowego Banku do kwoty 30.155.400 PLN w
wyniku emisji akcji Serii J o lacznej nominalnej wartosci 10.051.800 ztotych
(postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy -XX Wydziat Gospodarczy
sygn. KRS/4447/1/782). Kapital zaktadowy Fortis Bank Polska SA podzielony jest na
15.077.700 akcji o wartosci nominalnej 2 zt kazda, co stanowi 15.077.700 gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

8.4. Struktura akcjonariuszy posiadajacych 5 lub wigcej procent ogdlnej liczby gltoséw na
WZA — wg stanu na dzien 28 czerwca 2001 r.

ilo$¢ akcji ilo$¢ glosow na WZA*
Fortis Bank 14.941.807 99,10% 11.308.275 75%
Pozostali 135.893 0,90% 135.893 0,90%
Razem: 15.077.700 100%

*Ze wzgledu na posiadane zezwolenie Komisji Nadzoru Bankowego, Fortis Bank z
siedzibq w Brukseli, posiadajqcy 14.941.807 akcji Fortis Bank Polska SA moze
wykonywac prawo glosu w zakresie 75% wszystkich akcji.

9. Akcje Fortis Banku Polska SA znajdujace si¢ w posiadaniu cztonkow Zarzadu i Rady
Nadzorczej Banku:

9.1. Zgodnie z posiadanymi przez Bank informacjami na koniec II kwartatu 2001 r. tj. na
30 czerwca 2001 r. zaden z Cztonkow Zarzadu (Jean-Marie De Baerdemaeker, Marek
Kulczycki, Leszek Niemycki, Jean-Luc Deguel, Gilles Polet, Andre Van Brussel) nie
posiadal Akcji wyemitowanych przez Fortis Bank Polska SA, co nie uleglo zmianie
w poréwnaniu z poprzednim kwartalem.

9.2. W II kwartale 2001 r. nie nastapily zadne zmiany w stanie posiadania akcji Banku
przez cztonkéw Rady Nadzorcze;j:

funkcja ilos¢ akcji posiadanych stan na dzien
31.03.2001 r. 30.06.2001 r.
Luc Delvaux |[Wiceprzewodniczacy 25 25

9.3. Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej, tj. Sjoerd van Keulen, Antoni Potocki,
Zbigniew Dresler, Paul Dor, Roland Saintrond, Werner Claes oraz Kathleen Steel nie
posiadaja zadnych akcji Banku.

10. Najwazniejsze wydarzenia, ktore miaty miejsce w II kwartale 2001 r.

10.1.W Banku prowadzony jest projekt ,.Zefir” zmierzajacy do poprawy efektywnos$ci
dziatania. W trakcie realizacji tego projektu bank korzysta z ustug doradczych firmy
Arthur Andersen. Celem tego projektu jest poprawa jakosci §wiadczonych ustug przy
jednoczesnym obnizeniu ich kosztow.

10.2.W dniu 15 maja 2001 r. Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Pana Thomasa
C. Cianfrani z funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Pan Cianfrani zostal powotany do
Zarzadu Banku w kwietniu 1995 r. z ramienia Korporacji Finansowania
Przedsigbiorczosci (ECC) 1 od tego momentu do konca ubieglego roku petit funkcje
Dyrektora Finansowego Banku.

10.3.W dniu 21 czerwca 2001 r. odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie



Akcjonariuszy Fortis Bank Polska SA. Po rozpatrzeniu i zapoznaniu si¢ z opinia
Rady Nadzorczej oraz opinia bieglych rewidentow Akcjonariusze zatwierdzili
Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy 2000 r. wraz ze Sprawozdaniem Zarzadu
z dziatalno$ci Banku za rok 2000 i Sprawozdaniem Rady Nadzorczej za rok 2000.
Akcjonariusze udzielili absolutorium cztonkom wiladz Banku. Dokonano podzialu
zysku netto Banku za zakonczony rok obrotowy 2000 w kwocie 21,03 min ztotych.
Zostal on w catosci przekazany na fundusz ogoélnego ryzyka z przeznaczeniem na
pokrycie przez Zarzad ewentualnych strat w aktywach Banku. Akcjonariusze
zatwierdzili zmiany w Statucie wynikajace z wprowadzenia nowego Kodeksu spotek
handlowych. Gtéwne poprawki, poza zmiana uzywanej terminologii, obejmuja:
wydtuzenie kadencji Rady Nadzorczej i Zarzadu z 3 do 5 lat i sprecyzowanie, ze
czlonkowie tych wtadz sa powolywani na okres wspdlnej kadencji, zmiany w trybie
glosowania nad uchwatami na posiedzeniu Rady Nadzorczej i poza posiedzeniem,
dodanie do zakresu kompetencji Rady Nadzorczej ,,podejmowania uchwat w sprawie
nabycia 1 zbycia nieruchomosci lub udzialu w nieruchomosci. Akcjonariusze
zatwierdzili réwniez zmiany w Regulaminie dziatalno$ci Rady Nadzorczej, ktore
wynikaja z wprowadzenia nowego Kodeksu spotek handlowych i zmian w Statucie
Banku. W szczegolnosci zmieniono zasady dot. podejmowania uchwat uzupetniajac
je o nowy tryb glosowania nad uchwatami.

10.4.W dniu 28 czerwca 2001 r. nastapilo zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu w
wyniku emisji akcji Serii J (patrz: pkt 8.3) Po uwzglednieniu nowego kapitatu oraz
zysku z roku ubieglego, fundusze wilasne Banku (w rozumieniu Ustawy prawo
bankowe) ulegly niemal podwojeniu wzrastajac do wysokosci 458,9 min PLN na
koniec czerwca 2001r.

10.5.W dniu 11 czerwca 2001 r. rozpoczat dziatalnos$¢ operacyjna nowy oddziat Banku w
Gdansku, przy ul. Okopowe;j 7.

10.6.W czerwcu Fortis Bank Polska SA dwukrotnie zmieniat stawki oprocentowania
lokat: 11 1 29 czerwca. Zmiana w dniu 11 czerwca wynikata z wprowadzenia nowe;j
struktury depozytéw terminowych. Natomiast ostatnia zmiana byla nastgpstwem
decyzji Rady Polityki Pienigznej, ktora 27 czerwca obnizyla podstawowe stopy NBP
0 1,5%. Tansze sa rowniez kredyty, ktorych oprocentowanie w Banku oparte jest w
wigkszosci o indeks WIBOR, LIBOR 1 EURIBOR, a wigc zmienia si¢ automatycznie
wraz ze zmiang podstawowych stop na rynku.

10.7.W polowie czerwca nasz Bank zaoferowal gratis wszystkim swoim klientom
indywidualnym nowa kartg ptatnicza - VISA Electron.

10.8.Fortis Bank Polska SA wprowadzil do oferty e-Pakiet - nowe konto osobiste,
obslugiwane przez system bankowosci internetowej Pl@net oraz telefonicznie.
e-Pakiet zaprojektowano z mysla o ludziach mtodych, rozpoczynajacych prace.

10.9.Wspdlnie z Fortis Securities Polska, Bank wprowadzit nowy produkt - kredyt
zabezpieczony nalezno$ciami z tytutu sprzedazy papierow wartosciowych. Ma on
utatwi¢ klientom dokonywanie operacji na rynku kapitatowym.

10.10.Bank prowadzit intensywna kampani¢ reklamowa od 21 maja do konca czerwca br.
W ramach kampanii ukazywaty si¢ dwa ogloszenia: jedno adresowane do klientow



indywidualnych reklamujace lokatg overnight nazywana w reklamie "lokata nocna" 1
drugie skierowane do firm zwracajace uwagg gléwnie na atrakcyjna, trzymiesigczna
promocj¢ cenowa dostgpna w kilku wariantach.

11. Informacja o najwigkszych toczacych si¢ postgpowaniach:

11.1.W 1II kwartale 2001 r. nie zostatlo wszczete zadne postgpowanie przed sadem lub
organami administracji panstwowej dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci Banku
oraz spolek zaleznych, ktorych taczna wartos¢ stanowitaby 10% funduszy wiasnych
Banku.



