1.

Komentarz do raportu kwartalnego
Pierwszego Polsko-Amerykanskiego Banku S.A. za IV kwartal 1999 roku.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

1.1. Pierwszy Polsko - Amerykanski Bank S.A. prowadzi rachunkowo$¢ na zasadach
okreslonych w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121,
poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) oraz w Uchwale Nr 1/98 Komisji Nadzoru
Bankowego z dnia 3 czerwca 1998 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
bankoéw i sporzadzania informacji dodatkowej (Dz. Urz. NBP Nr 14, poz. 27).

1.2. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przedstawiony zostal w raporcie rocznym za
1998 rok oraz w raporcie za I pétrocze 1999 roku.

1.3. W II potroczu 1999 roku zasady rachunkowosci nie ulegly zmianie.

1.4. Dane finansowe zawarte w raporcie kwartalnym sporzadzone zostaly z zastosowaniem
zasad wyceny aktywow 1 pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego netto
okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami.

. Na wyniki finansowe osiagnigte przez PPABank w czwartym kwartale 1999 roku ztozyly

si¢ w gtownej mierze nastgpujace czynniki:

2.1. przyrost przychodow z tytutu odsetek (w poréwnaniu do IV kwartalu 1998 r. pozycja
ta zwigkszyta si¢ o 64 %) wynikajacy gtéwnie z rozwoju akcji kredytowe;;

2.2. wzrost kosztow odsetkowych begdacy rezultatem zwigkszenia salda depozytow o
144% w stosunku do stanu z konca grudnia 1998 r.;

2.3. zwigkszenie si¢ udziatu przychoddéw z tytutu prowizji w ksztalttowaniu wyniku na
dziatalnosci bankowej (w IV kwartale 1999 r. pozycja ta stanowila 28% wyniku na
dziatalno$ci bankowej);

2.4. wynik z pozycji wymiany w kwocie 7.061 tys. PLN;

2.5. wzrost 0 41% w poréwnaniu do IV kwartalu 1998 r. kosztoéw dziatania Banku
spowodowany: rozwojem sieci placowek 1 zwiazanym z tym przyrostem zatrudnienia
oraz inwestycjami w infrastrukturg teleinformatyczna;

2.6. utworzenie rezerw na kredyty i zobowigzania pozabilansowe oraz rezerwy na ryzyko
ogblne, nadwyzka warto$ci rezerw tworzonych nad rozwigzanymi wyniosta w IV
kwartale 3.785 tys. PLN;

. Zysk netto za rok 1999 wynidst 25 631 tys. PLN, czyli niemal w peti zrealizowany zostat

plan finansowy zaktadajacy zysk netto w wysokosci 25 811 tys. PLN

. Na koniec III kwartatu 1999 r. PPABank posiadal rezerwg na przejsciowa rdznicg z tytulu

podatku dochodowego w kwocie 409 tys. PLN. W ciagu IV kwartatu 1999 r. rezerwa ta
zmniejszyla si¢ o kwotg 13 tys. PLN i wynosi 396 tys. PLN.

W IV kwartale 1999 r. Bank rozwiazal rezerwy na nalezno$ci i1 zobowiazania
pozabilansowe na kwotg 2 081 tys. PLN, za$ koszty rezerw utworzonych na naleznosci i
zobowiazania pozabilansowe wyniosty 5 617 tys. PLN. Ponadto PPABank tworzy
rezerwg na ryzyko ogolne na zasadach okreslonych w ustawie Prawo bankowe. Na koniec
IV kwartatu rezerwa na ryzyko ogolne wynosita 6.144 tys. PLN.

PPABank stosuje jako jedna z form zabezpieczen przelew okreslonej kwoty $rodkéw
pienieznych na rachunek banku, potaczony z jednoczesnym zobowiazaniem PPABanku
do zwrotu tej kwoty po uzyskaniu splaty zadluzenia wraz z naleznymi odsetkami i
prowizja. Ta forma zabezpieczenia uregulowana jest w art. 102 ustawy z dnia 29 sierpnia
1998 r. Prawo bankowe. Warto$¢ powyzszej formy przyjetych przez PPABank
zabezpieczen na dzien 31 grudnia 1999 r. zamkngla si¢ kwota 133.427 tys. PLN. Kwota ta



zostala wykazana w pozycji ,,Zobowiazania wobec sektora niefinansowego i sektora
budzetowego” bilansu wchodzacego w sktad raportu kwartalnego.

7. Wybrane dane finansowe zawarte w raporcie przeliczone zostaly na EURO wedhug
nastepujacych zasad:

7.1. poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono na EURO wedtug
sredniego kursu ogloszonego na dzien 31 grudnia 1999 r. przez Narodowy Bank
Polski,

7.2. poszczegbdlne pozycje rachunku zyskow 1 strat przeliczono na EURO wedtug kursu
stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kursow ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatnie dni miesigcy od stycznia do grudnia 1999 r.

7.3. do przeprowadzenia przeliczenia wedtug powyzszych zasad zastosowano nast¢pujace

kursy:

7.3.1 kurs na koniec stycznia 1999 r. — EUR/PLN 4,1650,
7.3.2  kurs na koniec lutego 1999 r. — EUR/PLN 4,3450,
7.3.3 kurs na koniec marca 1999 r. — EUR/PLN 4,300,
7.3.4  kurs na koniec kwietnia 1999 r. — EUR/PLN 4,1890,
7.3.5 kurs na koniec maja 1999 r. — EUR/PLN 4,1500,
7.3.6  kurs na koniec czerwca 1999 r. — EUR/PLN 4,0593,
7.3.7 kurs na koniec lipca 1999 r. — EUR/PLN 4,1340,
7.3.8 kurs na koniec sierpnia 1999 r. — EUR/PLN 4,1936,
7.3.9  kurs na koniec wrzesnia 1999 r. — EUR/PLN 4,3977,

7.3.10 kurs na koniec pazdziernika 1999 r. — EUR/PLN 4,4140,
7.3.11 kurs na koniec listopada 1999, — EUR/PLN 4,3306
7.3.12 kurs na koniec grudnia 1999 r. — EUR/PLN 4,1689.

8. W celu uzyskania porownywalnosci danych dokonano nastgpujacych zmian prezentacji w
pozycjach pozabilansowych na 31.12.1998 r.

Wyszczeg(:)lnienie pozycji KvYota ty]:.yll’OIiN ty':.els’iN
pozabilansowych zmiany
tys. PLN
Zobowiazania otrzymane 35 000 62 703 97 703
dotyczace finansowania
Zobowiazania zwiazane z | 173029 174 697 347 726
realizacja operacji
kupna/sprzedazy
Pozostate, w tym operacje 30123 0 30123
terminowe  w  walutach
obcych




9. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku i zmiany w strukturze wtasnosci:

9.1. Struktura akcjonariatu od 25 listopada 1999 r. do 31 grudnia 1999 r. przedstawiata

si¢ nastgpujaco:
Akcjonariusz | Liczba posiadanych akcji | Udzial w ogélnej liczbie akcji
Fortis Bank 8.240.607 98,38%
Pozostali 135.893 1,62%
Razem 8.376.500 100%

9.2. W IV kwartale br. mialy miejsce nast¢pujace znaczace zmiany w strukturze wiasnosci
PPABanku S.A:
9.2.1.Sktad akcjonariatu na dzien 30 wrzesnia 1999 roku byt nastepujacy:

AKcjonariusz Liczba posiadanych | Udzial w ogoélnej liczbie
akcji/ glos6w na WZA akcji/glosow na WZA

Fortis Bank 5.219.922 68,55%

Agencja Rozwoju 579.000 7,60%

Przemystu S.A.

Pozostali 1.816.078 23,85%

Razem 7.615.000 100 %

9.2.2. W wyniku zarejestrowania 8 pazdziernika 1999 roku podwyzszenia kapitatu w
zwiazku z emisja akcji serii H o tacznej nominalnej wartosci 1.523.000 zt.,
kapitat akcyjny PPABanku S.A. wzrost do 16.753.000 zlotych i dzieli si¢ na
8.376.500 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 2 zt kazda, co stanowi
8.376.000 glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Z dniem 28
pazdziernika 1999 r. 761.500 akcji serii H zostalo wprowadzone do obrotu
gieldowego w nastgpstwie rejestracji i asymilacji dokonanej przez KDPW. Fortis
Bank poinformowal o nabyciu akcji w drodze objgcia 761.270 akcji seriit H
PPABanku S.A.

Struktura akcjonariatu przedstawiala si¢ wowczas nastgpujaco:

AKcjonariusz Liczba  posiadanych | Udzial w ogoélnej liczbie
akcji/ glos6w na WZA | akcji/glosow na WZA

Fortis 5.981.19 71,40%
Bank 2
Agencja 579.000 6,91%
Rozwoju
Przemystu
S.A.
Pozostali 1.816. 308 21,69 %
Razem 8.376.500 100%

9.2.3.W dn. 11 pazdziernika 1999 r. PPABank SA ztozyt do KPWiG zawiadomienie o
emisji 1.675.300 akcji serii I oferowanych dotychczasowym akcjonariuszy w
drodze realizacji prawa poboru. Zarzad ustalil cen¢ emisyjna akcji serii I na



42,00 PLN za jedna akcjg. 29 pazdziernika 1999 r. byt dniem ustalenia prawa
poboru, a zapisy na akcje przeprowadzono w terminie od 16 do 30 grudnia
1999 r.

9.2.4.W dniu 25 listopada 1999 r. Fortis Bank z siedziba w Brukseli poinformowat o
nabyciu akcji PPABanku S.A. w ramach publicznego wezwania na sprzedaz
pozostatych akcji ogloszonego przez Fortis w dn. 7.10.1999 r. W wyniku
wezwania Fortis Bank nabyt 2.259.415 akcji PPABanku S.A., w tym caly pakiet
akcji Agencji Rozwoju Przemystu S.A. tj. 579.00 sztuk, co stanowilo 6,91%
gloséw na WZA. Tym samym Agencja Rozwoju Przemyshu S.A. przestata by¢
akcjonariuszem PPABanku S.A.

9.2.5. Fortis Bank posiada 98,38% kapitatu akcyjnego, dajacych prawo do 8.240.607
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, stanowiacych 98,38% ogolnej
liczby glosow na WZA, z tym ze Fortis Bank moze wykonywa¢ — zgodnie art. 26
ustawy z dnia 29.08.1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. Nr 140, poz. 939 ze zm.) w
zwiazku z uchwata Nr 159/KNB/99 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia
16.08.1999 r. w sprawie wydania zezwolenia na nabycie akcji PPABanku SA
przez Fortis Bank — na WZA prawo glosu w zakresie 75% ogoélnej liczby
glosow na WZA.

10. Akcje PPABanku SA znajdujace si¢ w posiadaniu cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

11.

Banku

10.1.Zgodnie z posiadanymi przez nas informacjami na koniec 4 kwartatu 1999 r., zaden z
Cztonkéw Zarzadu PPABanku SA (p. Marek Kulczycki, p. Thomas Cianfrani, p.
Leszek Niemycki, p. Jean-Luc Deguel, p. Jean-Marie De Baerdemacker, p. Gilles
Polet) nie posiadat Akcji wyemitowanych przez Bank.

10.2.Zmiany w stanie posiadania Akcji PPABanku SA przez cztonkow Rady Nadzorcze;:

Rada Nadzorcza  Funkcja [los¢ akceji posiadanych
stan na dzien

30.09.1999 r. 31.12.1999r.

Joseph S. Conti Przewodniczacy 0 5
Luc Delvaux Wiceprzewodniczacy 25 25
Antoni Potocki Wiceprzewodniczacy 15.626 0

10.3.Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej, tj. p. Zbigniew Dresler. p. Paul Dor, p.
Roland Saintrond, p. Werner Claes oraz p. Kathleen Steel nie posiadaja Akcji
PPABanku SA.

W IV kwartale 1999 r. mialy miejsce nastepujace wydarzenia, o ktoérych informowat
Zarzad PPABanku SA:

11.1.W dniu 16 grudnia 1999 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Podjeto ono kluczowe decyzje dotyczace przysztosci Banku:

Zmiana sktadu Rady Nadzorczej PPABanku S.A.

W wyniku przejecia pakietu kontrolnego akcji PPABanku SA przez Fortis Bank z
siedziba w Brukseli przedstawiciele Polsko-Amerykanskiego Funduszu
Przedsigbiorczosci - Panowie Dariusz Pronczuk, Stephen Seamans, Juliusz Sikora,
a takze Pan Arkadiusz Kr¢zel, reprezentujacy Agencje Rozwoju Przemystu SA,
ztozyli rezygnacje z funkcji czlonkéw Rady Nadzorczej. Na Czlonkéw Rady



Nadzorczej powotano natomiast nastgpujace osoby, reprezentujace belgijskiego
akcjonariusza: Kathleen Steel, Werner Claes, Paul Dor, Roland Saintrond.

11.1.1.NWZA uchwalito formalne przeniesienie siedziby Banku do Warszawy i
zmiang nazwy na FORTIS BANK POLSKA SPOLKA AKCYINA. Decyzja
dotyczaca zmiany siedziby Banku wymaga podjgcia kolejnej Uchwaly w tej
sprawie na nastgpnym Walnym Zgromadzeniu (zaplanowanym na czerwiec
2000 r.). Natomiast do zmiany nazwy wymagane jest uzyskanie zgody Komisji
Nadzoru Bankowego oraz rejestracja w sadzie. Planowane jest dopasowanie
termindw wprowadzenia nowej nazwy z przeniesieniem siedziby Banku do
Warszawy.

11.2.Pierwszy Polsko Amerykanski Bank S.A. stal si¢ wlascicielem 100% akcji Pioneer
Polskiego Domu Maklerskiego SA (PPDM). W wyniku negocjacji, w dniu 20 grudnia
1999 r. sfinalizowano zawarcie dwoch umow z Pioneeer International Corporation w
sprawie nabycia 140.000 akcji oraz z James Russell Kelly w sprawie nabycia 1.400
akcji stanowiacych odpowiednio 80% 1 0,8% kapitatu akcyjnego PPDM. Laczna
kwota transakcji wyniosta 6,8 min PLN. Przed transakcja PPABank S.A. posiadal
33.600 akcji stanowiacych 19,2% kapitatu PPDM .

11.3.W dniu 21 pazdziernika 1999 r. odbylo si¢ oficjalne otwarcie Oddziatu PPABanku
S.A. w Bydgoszczy z siedziba przy Al. Ossolinskich 25.

11.4.Bank sptacit dwie pozyczki zaciagnigte od Polsko-Amerykanskiego Funduszu
Przedsigbiorczosci na kwoty 4 1 6 miliondw dolaréw amerykanskich. Sptata pozyczek
nastapita w wykonaniu umowy sprzedazy akcji PPABanku SA zawartej pomigdzy
Polsko-Amerykanskim Funduszem Przedsigbiorczosci, Korporacja Finansowania
Przedsigbiorczos$ci a Fortis Bankiem. Ponadto, nie przedtuzono umowy kredytowej z
dnia 28 pazdziernika 1998 r. zawartej migdzy PPABankiem SA a Bankiem PEKAO
SA i splacono pozyczke w kwocie 12 min DEM.

11.5.Na podstawie umowy kredytowej zawartej z Gming Miasta Krakow w dn. 2 grudnia
1999 r. oraz aneksu do tej umowy , Pierwszy Polsko Amerykanski Bank S.A. udzielit
kredytu $rednioterminowego indeksowanego kursem marki niemieckiej w wysokos$ci
36 min PLN do dn. 31. 12. 2001 r. na sfinansowanie wydatkéw nie znajdujacych
pokrycia w planowanych dochodach Gminy. Oferta PPABanku SA zostala wybrana
sposréd 17 ofert zlozonych Gminie Miasta Krakowa przez banki krajowe i
zagraniczne.

11.6.PPABank S.A. podpisat kolejny aneks do umowy z dnia 24 wrze$nia 1998 r. zawartej
z Fortis Bank SA z siedziba w Brukseli, oraz Fortis Bank (Nederland) N.V. z siedziba
w Rotterdamie. Rozszerzono limit linii kredytowej zaciagnigtej przez PPABank SA z
Fortis Bank ze 100 do 200 min DEM na okres 7 lat celem finansowania kredytow
inwestycyjnych 1 obrotowych udzielanych przez PPABank dziatajacym w Polsce
klientom rekomendowanym przez Fortis Bank SA lub Fortis Bank (Nederland) N.V.

11.7.System informatyczny oraz cata infrastruktura PPABanku S.A. byla bardzo dobrze
przygotowana na wejscie w rok 2000. Nie wystapity zadne zakldcenia zwiazane z
tzw. problemem roku 2000.

12. Informacja o najwigkszych toczacych si¢ postgpowaniach
12.1.W IV kwartale nie zostaty wszczete zadne wigksze postgpowania.
12.2.Sad Najwyzszy nie rozpatrzyt jeszcze wniosku Zaktadow Produkcyjno - Ustugowych
GEO w Krakowie o kasacje wyroku Sadu Apelacyjnego w Krakowie, ktory oddalit
po ponownym rozpoznaniu apelacje¢ od wyroku Sadu Wojewodzkiego w Krakowie
uchylajacego nakaz zaptaty wydany przeciwko PPABankowi S.A. i oddalajacego
roszczenie o zaplatg przez PPABank S.A. kwoty 79.891,50 zt.



12.3.Nie zostata jeszcze rozpatrzona apelacja wniesiona przez PPABank SA od wyroku z
dn. 15 lipca 1999 r. Sadu Okregowego w Katowicach XIV Wydzial Gospodarczy,
ktéry zasadzit zaplate przez PPABank SA na rzecz wlasciciela firmy Maga, Zaktadu
Innowacyjno-Wdrozeniowego BIOTAL - Zaktadu Produkcji i Sprzedazy Srodkow
oraz Sprze¢tu Medycznego w Gliwicach kwoty 47.098 zl. wraz z odsetkami oraz
koszty procesu w wysokosci 11.402,90 zt.

12.4.Nadal toczy si¢ postgpowanie upadto§ciowe Huty Szkla “Wotomin”. PPABank S.A.
zglosit wierzytelno$¢ na kwoteg 1 500 000 zt.

12.5.W dalszym ciagu toczy si¢ postgpowanie o nadania klauzuli wykonalnosci
bankowemu tytulowi egzekucyjnemu wystawionemu przeciwko PHU "SUPER-
SMAK" sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu na kwotg: 185.519,30 zi.



