INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WCHODZACYCH W SKtEAD
ZARZADZANYCH PRZEZ BIURO MAKLERSKIE PORTFELI Z UWZGLEDNIENIEM ZWIAZANYCH
Z NIMI RYZYK

Akcje

Akcje s papierem wartosciowym reprezentujacym odpowiedni udziat w majatku przedsiebiorstwa,
dajacy tym samym prawa majatkowe ich wiascicielom. Zmiennosc cen akcji zalezy wprost od
wynikdw operacyjnych oraz otoczenia gospodarczego i rynkowego spotki (rynkowa cena akcji zalezy
od popytu i podazy akcji na gietdzie). Inwestycja w akcje nie cechuje sie dzwignig finansowa chyba,
ze zakup akgji zostanie sfinansowany kredytem. W przypadku inwestycji w akcje, nie ma zadnych
obowigzkow zabezpieczeniowych ani gwarancji. Szczegotowe informacje mozna znalez¢ w
prospektach informacyjnych poszczegdlnych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie, ktére kazda
spotka akcyjna notowana na gietdzie ma obowigzek poda¢ do publicznej wiadomosci.



Prawa do akgji

Prawa do akcji tzw. PDA sa papierami wartosciowymi o identycznej charakterystyce jak akcje,
umozliwiajg one jednak obrot udziatami spdtki jeszcze przed zarejestrowaniem w sadzie i Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych, ale po dokonaniu przydziatu na akcje nowej emisji. Po
zarejestrowaniu akcji nowej emisji w sadzie i KDPW po ustaleniu daty pierwszego notowania akgji
nastepuje ptynna zamiana PDA na akcje bez koniecznosci interwencji inwestora. Ryzyko tego typu
inwestycji jest analogiczne do inwestycji w akcje.



Prawo poboru

Prawa poboru stanowig przywilej pierwszenstwa przy zakupie akcji nowej emisji przez jej
dotychczasowych akcjonariuszy proporcjonalnie do ich obecnego udziatu w kapitale spotki. Prawo
poboru funkcjonuje jako samodzielny papier wartosciowy i mozna je naby¢ od inwestora, ktéremu
zostaty one przydzielone i ktory nie zamierza ich wykorzystac. Widetki cen praw poboru nie sg
niczym ograniczone a ich cena teoretyczna zalezy od réznicy miedzy obecng cena akcji a ceng
emisyjna akcji nowej emisji i od ustalonej ilosci praw poboru uprawniajacych do nabycia jednej akcji
nowej emisji. Na rynku wtornym cena praw poboru jest wprost zalezna od cen akcji spotki, ktora je
ustala. Kupowaniu prawa do akgji nie towarzysza zadne obowigzki zabezpieczajace.



Obligacje Skarbowe

Obligacje to papiery wartosciowe stwierdzajace fakt powstania zobowigzania emitenta papieru
wartosciowego u jego nabywcy. W przypadku obligacji skarbowych emitentem jest Skarb Panstwa,
ktdry zobowigzuje sie zwrdci¢ nabywcy pozyczong kwote pieniedzy oraz zaptaci¢ nalezne odsetki.
Zdecydowana wiekszo$¢ obrotu obligacjami odbywa sie na rynku miedzybankowym. Ceny obligacji
skarbowych wyznaczane s3 przez rynek i zalezg przede wszystkim od ksztattowania sie stop.
Zmiennosc¢ cen papierow dtuznych jest znaczgco mniejsza od zmiennosci cen akgji i jest uzalezniona
miedzy innymi od typu oprocentowania (state czy zmienne) oraz czasu pozostatego do wykupu.



Jednostki uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa - instrumenty finansowe nie bedace papierami wartosciowymi, reprezentuja
uczestnictwo w funduszu inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszu otwartym.
Wycena jednostek uczestnictwa odbywa sie poprzez oszacowanie przez fundusz wartosci
instrumentow finansowych znajdujacych sie aktualnie w portfelu funduszu, wycene taka
towarzystwo funduszy inwestycyjnych ma obowiazek publikowania kazdego dnia roboczego.
Fundusz inwestycyjny ma obowigzek sprzedania jednostek, kazdemu kto dokona na nie wptaty i
odkupi¢ je w kazdej chwili kiedy zazada tego uczestnik funduszu. W zwigzku z tym jednostki
uczestnictwa charakteryzujg sie bardzo duzg ptynnoscig. Maksymalna dzwignia finansowa
dopuszczalna w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych jest rowna 2,11 zalezy od przyjetej
polityki inwestycyjnej, ktorej szczegoty opisane sg w prospekcie informacyjnym. Fundusz ma
obowigzek publikacji prospektu informacyjnego.



Jednostki funduszy ETF i ETC

Exchange-traded fund (ETF) i Exchange-traded commodity (ETC) to fundusze inwestycyjne, ktdrych
celem jest dazenie do odzwierciedlenia zachowania (wynikéw) okreslonego indeksu rynkowego
(akcji, papieréw dtuznych, towarowego). Na bazie zakupionych do portfela inwestycyjnego takiego
funduszu instrumentdw finansowych, dokonuje on emisji jednostek ETF (tytutow uczestnictwa
funduszu), ktore sg - podobnie jak np. akcje - papierami wartosciowymi notowanymi na gietdach
papieréw wartosciowych. Ryzyko tego typu instrumentu jest zblizone do ryzyka instrumentéw
sktadowych replikowanego indeksu, np. w przypadku indeksu akcyjnego — akgji, indeksu
obligacyjnego — obligacji, indeksu towarowego — towardw.



