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KOMENTARZ PORANNY Kamil Hajdamowicz
Najwazniejsze wydarzenia poprzedniej sesji Indeksy — Polska/Europa Srodkowa
. Motorem do poniedziatkowych zwyzek na rynkach akcyjnych okazat sie by¢ Indeks Kurs o
WIG 48,027,79 0,55%

wzrost cen ropy naftowej. Wptynat on na dobre zachowanie sie rynkow

bazowych, co z kolei przetozyto sie na zachowanie sie krajowych indekséw. WIG20 1,765,95 0,81%
Przyczyng takiego zachowania sie cen czarnego paliwa byly stowne mWIG40 4,017,37 0,04%
sWIG80 14409,52 0,24%

interwencje politykdw. Prezydent Rosji zapowiedziat gotowos¢ zamrozenia
lub nawet obnizenia obecnej produkcji w celu stabilizacji cen. Z kolei 149, _
minister energii Arabii Saudyjskiej stwierdzit, ze poziom 60 USD za barytke
pod koniec roku nie jest nie do wyobrazenia.

. Takie, a nie inne komunikaty wptynety na bardzo dobre wyniki notowan 0% s i i A /| X
spoétek paliwowych. PKN Orlen zyskat 3,62%, za$ Lotos 4,49%. Dobrym
wynikiem dziert zakofczyty PGE, Enea i PZU. Na drugim korcu stawki byty =~ -5%
niektére spotki bankowe. W efekcie WIG 20 zyskat 0,81%. Duzo stabiej 10% 4
wypadty mate i Srednie spétki, koriczac dzien bardzo blisko poziomdw
piatkowego zamkniecia. Stabos¢ tej grupy spotek i przewaga blue chips -15%
widoczna jest juz kolejng sesje z rzedu. Obroty wyniosty nieco ponad 570
milionéw ztotych.

. Na nastroje na rynkach bazowych wptywaty réwniez echa weekendowej -25% - WIG WIG20 mWIG40 sWIG80
debaty prezydenckiej w USA. Zauwazalnym skutkiem byto umocnienie sie 2015-10 2016-01 2016-04 2016-07

meksykanskiego Peso, co mozna interpretowac jako przyznanie przez rynki Indeksy sektorowe

5% -

-20% -

Ea:m-y cTier;(w;zt?rl’lstw-a k:ndydatce demokratdw. Reakcja rynkdw akcyjnych Lp. sektor Kurs 1D
a jednak do$¢ umiarkowana.

. V\\// IJEuropie Zachodniej wiekszo$¢ rynkéw zakonczyta sesje okoto 1 WIG Telekomunikacja 776,97 0,53%

jednoprocentowym wzrostem. DAX zyskat 1,27%, CAC 40 1,06%, wioski 2 WIG Chemia 13,532,65 -0,01%

WTSE MIB 1,38%, za$ hiszpariski IBEX 0,9%. 3 WIG Informatyka 1,988,46 -0,47%

. Ministrowie finanséw panstw strefy euro dali w poniedziatek zielone 4 WIG Deweloperzy 1,773,10 -0,04%

Swiatto dla przekazania Grecji kolejnej transzy pomocy. Ateny nie dostang 5 WIG Dywidendowy 969,79 0,46%

jednak od razu catej wynoszacej 2,8 mld euro raty, 1,1 mld euro juz teraz 6  WIG Budownictowo 2,925,15 0,03%

na potrzeby sptaty zadtuzenia przez Grecje. Pozostate 1,7 mld euro ma 7 WIG Media 4,532,40 -0,03%

zostac IV\./ypfacone., gdy dostepne beda juz dane dotyczace greckich 8 WIG Banki 6,101,45 0,04%

zalegtosci za wrzesien. 5 WIG Energetyka 2.397.47 197%

10 WIG Surowce 2,844,25 0,94%

11 WIG Paliwa 4,752,08 2,92%

12 WIG Ukraina 515,78 0,47%

13 WIG Spozywczy 3,881,18 0,37%
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Oczekiwania odnosnie dzisiejszej sesji

. W dniu dzisiejszym rozpoczyna sie sezon wynikow kwartalnych spotek w 10%
Stanach Zjednoczonych. Publikacje tradycyjnie rozpocznie spétka Alcoa. Z »12;
danych makroekonomicznych poznamy odczyt niemieckiego indeksy ZEW 20%
oraz finalny odczyt inflacji CPI w Polsce. -30% _
. W kolejnych dniach uwaga inwestoréw skupiac sie bedzie m. in. na danych E r_% § % %
a. X =
o) >
wv

o produkcji przemystowej w Strefie Euro, informacjach o bilansie
handlowym chinskiej gospodarki oraz danych o sprzedazy detalicznej w
Stanach Zjednoczonych.

Energetyka
Chemia
Telekomunikacja
Budownictowo
Dywidendowy
Spozywczy
Deweloperzy
Informatyka

WIG - najwyzsza aktywnos¢ WIG - najwigksze wzrosty WIG - najwieksze spadki

Obroét (min PLN)
PKN ORLEN 162,35 3,62% PROCHEM 16,00  10,34% PROJPRZEM 10,33 -10,02%
PZU 60,23 1,03% ASBIS 2,43 8,97% RADPOL 3,32 -9,54%
EUROCASH 40,73 -3,70% ATENDE SA 3,60 8,11% W INVESTMENTS 2,40 -8,05%
KGHM 38,54 0,68% ORION INVES 94,50 6,64% ZASTAL 0,46 -6,12%
PEKAO 36,84 0,16% PRAGMA FAK 11,70 6,36% DROZAPOL 1,96 -5,77%
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NOTOWANIA Z DNIA 08.10.2016 zrédto: Bloomberg

Indeksy — Europa Indeksy — Swiat

Europa Euro Stoxx 50 3000,57 1,17% USA S&P500 2,153,74 0,46%
Niemcy DAX 10490,86 1,27% USA DJI 18,240,49 0,49%
WIk. Brytania FTSE 250 17995,16 -0,09% USA NASDAQ 5,292,41 0,69%
Francja CAC40 4449,91 1,06% Chiny Shanghai B-share 3,058,39 0,34%
Rosja RTS 1002,07 1,58% Japonia Nikkei 225 17,024,76 0,98%
Turcja XU100 77975,99 -0,18% Brazylia Bovespa 61,108,98 0,77%
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Surowce / Metale Surowce / Towary

Ropa Crude $/bbl.
Miedz $/t

Ztoto $/t oz.
Srebro $/t oz.
Aluminium $/t

53,14
4848,50
1259,65

17,64
1690,50

2,33%
1,48%
0,20%
0,51%
0,93%

Kukurydza Future

Pszenica Future
Soja Future
Cukier Future
Kawa Future

339,75
394,75
956,75
23,42

148,00

1,03%
2,28%
-0,24%
-1,24%
3,28%
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Waluty (kursy z godziny 8.30)

Rentownos¢ obligacji

EUR/PLN 4,2691 0,09% 1rok 1,63 1,57
USD/PLN 3,8371 0,21% 2 lata 1,78 1,79
CHF/PLN 3,9011 0,10% 4 lata 2,28 2,14
GBP/PLN 4,7252 -0,19% 6 lat 2,63 2,41
EUR/USD 1,1126 -0,12% 10 lat 3,07 2,91
15% - * YTM 30 dni wczesniej
10% 3,50 -
5% 3,00 -
0%
2,50
-5%
10% - 2,00 -
YT™M
-15% - 1,50 YTM*
2015-10  2015-12  2016-02  2016-04 2016-06  2016-08
EUR/PLN USD/PLN CHF/PLN 1,00 i i , .
GBP/PLN e EUR/USD 1rok 2 lata 4 lata 6 lat 10 lat
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE zrédto: Bloomberg
Data Godz. Kraj Wydarzenie Okres Prog. Poprz. Odczyt
11.10.2016 11:00 Niemcy Indeks nastrojow ZEW pkt. Pazdziernik 4,00 0,50 -
11.10.2016 11:00 Eurostrefa Indeks nastrojow ZEW pkt. Pazdziernik - 5,40 -
11.10.2016 14:00 Polska CPIm/m Wrzesien - - -
11.10.2016 14:00 Polska CPIr/r Wrzesien -- -0,50% --
12.10.2016  08:00  Niemcy Ceny hurtownikéw m/m Wrzesien - -0,70% -
12.10.2016 08:00 Niemcy Ceny hurtownikéw r/r Wrzesien - -1,20% -
12.10.2016 11:00 Eurostrefa Produkcja przemystowa m/m Sierpien 1,50% -1,10% -
12.10.2016 11:00 Eurostrefa Produkcja przemystowa r/r Sierpien 1,50% -0,50% -
12.10.2016 14:00 Polska Inflacja bazowa m/m Wrzesien -0,10% --
12.10.2016 14:00 Polska Inflacja bazowa r/r Wrzesien 0,00% -0,40% --
13.10.2016 08:00 Niemcy CPIm/m Wrzesien - 0,10% -
13.10.2016  08:00 Niemcy CPlr/r Wrzesien 0,70% 0,70% -
13.10.2016 14:30 USA Nowe whnioski o zasitek w tys. Pazdziernik 253k 249k -
14.10.2016 14:00 Polska Rachunek obrotéw biezacych Sierpien -366m -802m -
14.10.2016 14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m Wrzesien 0,60% -0,30% -
17.10.2016 11:00 Eurostrefa CPIm/m Wrzesien - 0,10% -
17.10.2016 11:00 Eurostrefa CPIr/r Wrzesien -- 0,40% --
17.10.2016 11:00 Eurostrefa Inflacja bazowa r/r Wrzesien -- 0,80% --
17.10.2016 15:15 USA Produkcja przemystowa m/m Wrzesien 0,20% -0,40% --

KALENDARIUM SPOLEK GPW zrédto: macronext.pl

Data Spétka Wydarzenie
11.10.2016 AMBRA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2015/2016.
11.10.2016 GINOROSSI Wprowadzenie do obrotu na GPW 190.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I.

NWZA ws. warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
11.10.2016 PEKABEX akcjonariuszy, emisji warrantow subskrypcyjnych serii A z wytgczeniem prawa poboru, wyrazenia zgody na
przeprowadzenie w spofce | Programu Opcji Menadzerskich oraz zmian w RN.

11.10.2016 PlayWay Zakoriczenie przyjmowania zapisdw inwestordw instytucjonalnych.

11.10.2016 Stelmet Zakoniczenie budowania ksiegi popytu wsrdd inwestordw instytucjonalnych.

12.10.2016 ATAL Wyptata dywidendy 0,61 zt na akcje.

12.10.2016 PANOVA Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.

12.10.2016 POLICE NWZA ws. rozporzadzenia nieruchomosciami spétki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne "Police" S.A.
12.10.2016 Stelmet Rozpoczecie przyjmowania zapiséw inwestoréw indywidualnych oraz inwestoréw instytucjonalnych.

NWZA ws. zmian w programie emisji obligacji oraz emisji obligacji nowej serii w ramach ustanowionego

13.10.2016 ISw e
programu emisji obligacji.
14.10.2016 PGE Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 47,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Andrzeja
14.10.2016 FARMACOL :
Olszewskiego.
14.10.2016 KREC Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.
14.10.2016 OLYMPIC Wyptata dywidendy 0,05 euro na akcje.
14.10.2016 PEGAS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,25 euro na akcje.

NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie przez spétke okreslonych nieruchomosci, potaczenia Spétki Zaktady
14.10.2016 ROPCZYCE Magnezytowe "ROPCZYCE" S.A. ze spotka zalezng ZM Service Sp. z 0.0., zmian statutu, zmian osobowych w
sktadzie RN i in.

NW?ZA ws. potaczenia spotki ,,STALPROFIL” S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej ze spotka ZRUG Zabrze S.A. z

14.10.2016
STALPROFI siedzibg w Zabrzu oraz zmiany statutu.
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ANALIZY | REKOMENDACIJE

EV/EBITDA*;
Cena (PLN) P/E* dlad /| Sw C/WK
DEIERWMYLETIE] Zalecenie a deweloperow
docelowa biezaca 2016P 2015 2016P

AKTUALNE:

Amrest 18.05.2016 neutralnie 233,00 241,75 232,00 31,6 28,6 13,3 10,5

Rainbow Tours 10.05.2016 kupui 26,20 34,37 25,00 10,7 10,4 6,7 6,4

Budimex 26.04.2016 neutralnie 196,00 185,99 203,00 21,9 21,4 232 22,4

ccc 19.04.2016 neutralnie 169,10 176,63 181,95 27,9 27,2 23,9 17,5

LPP 19.04.2016 sprzedaj 6223,90 502822  5030,00 25,7 25,5 13,3 13,5

Forte 14.04.2016 neutralnie 59,50 56,72 71,30 20,1 17,5 14,8 12,3

Orbis 31.03.2016 kupuj 61,00 68,04 76,40 19,4 20,8 13,3 12,2

ARCHIWALNE:

paged 27.05.2015  Dezaktualizacja 60,87 64,16 48,49 10,0 7,1 8,9 6,6

Amrest 23112015  Rewi@awdniu 189,08 202,79 232,00 96,0 32,0 16,4 13,0
18.05.2016

Rainbow Tours 22062015  Rewidaw dniu 23,16 25,09 25,00 11,3 22,4 83 15,7
10.05.2016

Budimex 07.09.2015  Rewiziaw dniu 187,80 193,53 203,00 26,7 24,3 24,8 23,4
26.04.2016

ccc 04112015  Rewizaw dniu 169,10 189,81 181,95 16,6 27,9 25,1 22,7
19.04.2016

BBI Development 22042015  Dezaktualizacja 1,14 1,64 0,92 7,0 -40,1 0,45%* 0,45%*

Forte 27052015  Rewidaw dniu 57,59 60,1 71,30 22,6 18,9 15,6 13,0
14.04.2016

Stomil Sanok 01.04.2015 Dezaktualizacja 64,99 66,95 66,00 20,4 20,3 11,6 10,8

ZM Henryk Kania 20.03.2015 Dezaktualizacja 2,98 3,75 2,22 8,8 8,2 7,9 7,3

Tarczyriski 20.03.2015  Dezaktualizacja 14,70 15,64 13,39 12,9 9,8 8,8 7.3

Inter Cars 06.03.2015 Dezaktualizacja 224,45 235,39 273,50 21,9 20,6 16,6 15,7

LPP 04.11.2015  Cenaosiagnieta  7172,05 612427  5030,00 18,8 25,9 12,0 12,9

ccc 31.07.2015  Rewizaw dniu 193,00 227,45 181,95 16,6 24,4 25,4 19,1
04.11.2015

LPP 31072015 Rewziawdniu o0 00 7676,39  5030,00 18,8 22,9 12,2 11,9
04.11.2015

Ergis 16.03.2015 Cena osiagnieta 4,85 6,38 5,75 12,0 9,3 8,0 7,7

Neuca 04.12.2014 Cena osiagnieta 221,00 339,18 354,00 17,1 17,5 17,1 13,2

PKM Duda 07.08.2014 Dezaktualizacja 6,50 8,28 5,80 7,0 7,6 5,8 5,2

Amrest 20.05.2015  Cena osiagnieta 143,55 168,19 232,00 96,0 44,9 16,3 13,2

Grajewo 27.05.2015 Zawieszona 29,13 38,33 34,86 16,7 13,5 9,1 7,7

Rainbow Tours 20112014  Rewizawdniu 17,02 29,09 25,00 11,3 11,1 6,6 6,4
27.05.2015

Grajewo 23122014  Rewizaw dniu 30,96 36,33 34,36 16,7 14,2 9,4 8,4
27.05.2015

Forte 23.12.2014  Rewiziaw dniu 52,00 54,81 71,30 22,6 20,0 16,1 14,0
27.05.2015

Amica 09.12.2014 Cena osiagnieta 112,00 162,92 201,00 20,0 17,7 10,4 10,8

Amrest 07.04.2015 Cena osiagnieta 123,00 142,42 232,00 96,0 56,5 16,3 13,9

* wskazniki wyznaczone dla ceny biezacej, ** wskaznik cena/wartos¢ ksiegowa liczony dla ceny z dnia wyceny
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X BIURO MAKLERSKIE tel. (22) 32 94 300, fax (22) 32 94 303

e-mail: biuro.maklerskie@bmbgz.pl

Michat Krajczewski 225075291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Kamil Hajdamowicz 225075276 kamil.hajdamowicz@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 225075293 adam.aniol1@bgzbnpparibas.pl

Krzysztof Choromariski 225075292 k.choromanski@bgzbnpparibas.pl
Damian Zemlik 225075272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl

Paulina Rudolf 225075273 paulina.rudolf@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 223294355 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 223294324 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Przemystaw Borycki 223294322 przemystaw.borycki@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl

bmMBGZ net Zlecenia na GPW i New Connect https://makler.ombgz.pl/

®IPObmMBGZ Zapisy w ofertach publicznych (IPO) https://emisja.bmbgz.pl/
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*‘ » BIURO MAKLERSKIE tel. (22) 32 94 300, fax (22) 32 94 303

e-mail: biuro.maklerskie@bmbgz.pl

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. prowadzi dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego). Podlega regulacjom ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. Nadzér nad dziatalnoscig
BM BGZ BNP Paribas S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata opracowana wytacznie na potrzeby klientéw Biura
Maklerskiego Banku BGZ BNP Paribas S.A. (dalej: BM Banku BGZ BNP Paribas S.A.)

Raport jest udostepniany klientom wytgcznie w celach informacyjnych i nie powinien byé wykorzystywany w charakterze lub traktowany jako oferta lub
naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych. Wszelkie informacje i opinie
zawarte w powyzszym dokumencie zostaly przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. za wiarygodne, lecz
nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za
skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego opracowania i zawartych w nim opinii inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne
podjete na podstawie niniejszego dokumentu i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponoszg wytgcznie podejmujacy takie decyzje. Dokument ten
zostat przygotowany przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. z zastosowaniem metodologicznej poprawnosci, zachowaniem nalezytej starannosci i
obiektywizmu. Korzystajac z tego dokumentu, nie nalezy go traktowac jako substytutu do przeprowadzenia wtasnej niezaleznej oceny. Ani dokument ten,
ani zaden jego fragment nie jest porada inwestycyjng, prawna, ksiegowa, podatkowg czy jakgkolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym
dokumencie wyrazajg opinie BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. w dniu jego sporzadzenia i moga podlegaé zmianom bez uprzedniego powiadomienia.

Raport przygotowany przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. jest wazny w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia go i nie jest planowana jego
aktualizacja, o ile nie nastgpig zmiany lub nie pojawia sie nowe istotne informacje i okolicznosci, bedace podstawa wydania danej rekomendacji. Data
sporzadzenia raportu jest datg pierwszego udostepnienia rekomendacji do dystrybucji. Powielanie badZ publikowanie niniejszego opracowania lub jego
czesci bez zgody BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. jest zabronione.

BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. przyjefo nastepujaca metodologie w zakresie oczekiwar co do stopy zwrotu z inwestycji w instrument finansowy bedacy
przedmiotem Raportu w okresie 12 miesiecy od dnia wydania raportu:

Kupuj — oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji wynosi co najmniej 10%;

Neutralnie — oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji znajduje sie w przedziale (-10%; + 10%);

Sprzedaj— oczekiwany spadek zwrotu z inwestycji wyniesie co najmniej 10%.

Metody wyceny zastosowane w prezentowanym dokumencie opieraja sie na metodach i modelach opisanych i powszechnie wykorzystywanych w
literaturze fachowej. Uzywanie ich wymaga szacowania duzej liczby parametréw, m.in. takich jak: stopy procentowe, kursy walut, przyszte zyski,
przeptywy pieniezne i wiele innych. Parametry te sg zmienne w czasie, subiektywne i w rzeczywistosci moga réznic¢ sie od tych przyjetych do wyceny.
Kazda wycena zalezy od wartosci wprowadzonych parametréw i jest wrazliwa na ich zmiane. Wycena DCF: Metoda DCF bazuje na spodziewanych
przysztych zdyskontowanych przeptywach pienieznych. Jej mocne strony to uwzglednienie przysztych zmian w wolnych przeptywach pienieznych oraz
kosztu pienigdza w czasie. Stabe strony to duza liczba parametréw, ktdre nalezy oszacowac oraz wrazliwos¢ wyceny na zmiany tych parametréw. Wycena
metodg poréwnawcza: Wycena ta opiera sie na porownaniu wskaznikéw rynkowych wycenianej spétki ze wskaznikami innych poréwnywalnych spétek.
Mocna strona tej metody to mniejsza, w poréwnaniu z metoda DCF, liczba parametréw wyceny oraz relatywne odnoszenie sie do wskaznikéw rynkowych
wyselekcjonowanych spotek. Stabe strony, to przede wszystkim problem selekcji poréwnywanych spétek oraz efektywnosci rynku.

Pomiedzy BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. a Podmiotem Raportu nie wystepujg powiazania i nie s3 mu znane informacje, o ktérych mowa w §9 i §10
Rozporzadzenia Rady Ministréow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw
finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Osoby sporzgdzajace niniejsza rekomendacje/analize/opracowanie:

- pobierajg state wynagrodzenie niezalezne od wydanego zalecenia, ceny docelowej, czy trafnosci rekomendacji i nie jest ono zalezne od wynikéw
finansowych uzyskiwanych w ramach transakcji z zakresu bankowosci inwestycyjnej Banku BGZ BNP Paribas S.A.

- nie petnig funkcji kierowniczych i nie zajmujg stanowisk w organach nadzorczych Spétki i nie s3 z nig powigzane zadng umowa.

Spétka nie posiada akcji Banku BGZ BNP Paribas S.A. , a podmioty powigzane z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. nie posiadajg akcji Spétki. Niniejsza
rekomendacja/analiza/opracowanie nie zostata udostepniona emitentowi przed datg pierwszego ich udostepnienia do dystrybucji.

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. wraz z informacja dotyczaca proporcji
udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie :
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

"Nota prawna dotyczaca sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych w grupie BNP Paribas, do ktérej nalezy Biuro Maklerskie Banku
BGZ BNP Paribas S.A.” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations wersja PL.pdf
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