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Regulamin swiadczenia ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigeksza liczba instrumentéw finansowych,
przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. dla klientéw bankowosci prywatnej

1. Postanowienia ogoine

1. Dziatajgc na podstawie Ustawy, BNP Paribas Bank Polska S.A. wprowadza Regulamin swiadczenia ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych

wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

2. Niniejszy Regulamin okresla zasady swiadczenia na rzecz Klienta ustug Zarzadzania przez Biuro Maklerskie oraz prawa i obowigzki stron

wynikajgce z zawarcia Umowy o $wiadczenie ustug Zarzadzania.

3. Bank prowadzi dziatalnos¢ maklerskg okreslong w niniejszym Regulaminie na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego w formie

wyodrebnionej jednostki organizacyjnej pod nazwg Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

4. Regulamin okresla zasady $wiadczenia ustug Zarzadzania przez Biuro Maklerskie wytacznie na rzecz Klientéw detalicznych.

5. Przez uzyte w Regulaminie terminy rozumie sie:

1) Aktywa —rozumie si¢ przez to $rodki pieniezne i Instrumenty Finansowe, ktére sg objete Umowsg;

2) Alternatywny System Obrotu — rozumie sie przez to organizowany przez firme inwestycyjng lub podmiot prowadzacy rynek regulowany, poza
rynkiem regulowanym, wielostronny system kojarzacy oferty kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych w taki sposob, ze do zawarcia
transakcji dochodzi w ramach tego systemu, zgodnie z okreslonymi zasadami; nie stanowi alternatywnego systemu obrotu rynek organizowany
przez Narodowy Bank Polski, jak rowniez organy publiczne, ktérym powierzono zarzgdzanie dtugiem publicznym lub ktére uczestniczg w takim
zarzgdzaniu, w tym lokujgc $rodki pochodzace z tego dtugu;

3) Bank — rozumie sie przez to BNP Paribas Bank Polska S.A.;

4) Benchmark - rozumie sie przez to wskaznik finansowy bedacy w powszechnym uzytku, na podstawie ktérego mozna dokona¢ oceny wynikow
Zarzadzania, ze wzgledu na fakt, ze najlepiej odzwierciedla zachowanie sie zmiennych rynkowych najpetniej oddajacych cel i strategie
inwestycyjng Zarzadzania;

5) Biuro Maklerskie/BM - rozumie sie przez to Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., wyodrebniong organizacyjnie jednostke Banku
prowadzacg dziatalno$¢ maklerska, dziatajgcg na zasadach oddziatu;

6) CRS - (ang. Common Reporting Standard) rozumie sie przez to ustawe z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi
panstwami oraz przepisy innych aktéw prawa krajowego okreslajgce zasady dotyczgce obowiazku identyfikowania i raportowania przez Bank
informacji o osobach podlegajacych obowigzkowi podatkowemu w innych krajach okreslonych na podstawie tych przepiséw;

7) Departament Bankowosci Prywatnej — departament Banku funkcjonujacy w ramach obszaru Bankowosci Detalicznej i Biznesowej;

8) Doradca - rozumie sig¢ przez to zatrudnionego w Biurze Maklerskim licencjonowanego doradce inwestycyjnego odpowiedzialnego za
podejmowanie decyzji inwestycyjnych w zwigzku z Zarzgdzaniem przez Biuro Maklerskie;

9) Doradca Finansowy — upowazniony pracownik Banku dziatajgcy w imieniu Biura Maklerskiego;

10) Dyrektywa MiFID - Dyrektywa 2014/65/UE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE;

11) Dyspozycja — rozumie sie przez to polecenie Klienta, ztozone w sposéb okreslony w Regulaminie, dokonania przez Biuro Maklerskie okreslonej
czynno$ci zwigzanej z Zarzadzaniem lub Aktywami;

12) Dzien Wyceny — rozumie sie przez to kazdy dzien kalendarzowy, na ktory jest dokonywana wycena wartosci Portfela;

13) FATCA - (ang. Foreign Account Tax Compliance Act) rozumie sie przez to ustawe z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy
Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA oraz przepisy innych aktéw prawa krajowego okreslajgce zasady dotyczace obowigzku
identyfikowania i raportowania przez Bank informacji o aktywach znajdujacych sie w posiadaniu oséb podlegajgcych obowigzkowi podatkowemu
w USA,;

14) Firmalnwestycyjna - rozumie si¢ przez to dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, zagraniczng firme inwestycyjng prowadzacg
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagraniczng osobe prawng z siedziba na terytorium panstwa nalezacego do
Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) lub Swiatowej Organizacji Handlu (WTO), prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dziatalnos¢ maklerska;

14a) format elektroniczny — Trwaty nosnik informacji inny niz papier;

15) Gielda — rozumie sie przez to gielde Papieréw Wartosciowych lub innych Instrumentéw Finansowych;

16) Instrumenty Finansowe - rozumie sie przez to Papiery Warto$ciowe oraz nie bedgce Papierami Warto$ciowymi:

a) tytuly uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania,

b) instrumenty rynku pienieznego,

c) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowa, inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest
papier warto$ciowy, waluta, stopa procentowa, wskaznik rentownosci lub inny instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy,
ktore sg wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pienigzne,

d) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowg oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym
jest towar i ktére sg wykonywane przez rozliczenie pienigzne lub moga by¢ wykonane przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze
stron,

e) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktdrych instrumentem bazowym jest towar i ktére sa wykonywane przez
dostawe, pod warunkiem, ze sg dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym lub w Alternatywnym Systemie Obrotu,

f) niedopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym ani w Alternatywnym Systemie Obrotu opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward
oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar, ktére mogg by¢ wykonane przez dostawe, ktére nie sg
przeznaczone do celéw handlowych i wykazujg wiasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych,

g) instrumenty pochodne dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego,

h) kontrakty na réznice,

i) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczgce stop procentowych oraz inne instrumenty pochodne odnoszgce sie do zmian
klimatycznych, stawek frachtowych, uprawnien do emisji oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych, ktére sa
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wykonywane przez rozliczenie pieniezne albo mogg by¢ wykonane przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron, a takze
wszelkiego rodzaju inne instrumenty pochodne odnoszace sie do aktywdw, praw, zobowigzan, indekséw oraz innych wskaznikéw, ktore
wykazujg whasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych.

17) Instrumenty Pochodne — rozumie sig przez to Instrumenty Finansowe, o ktérych mowa w pkt 14 lit. ¢ — i;

18) Kanat Dostepu — rozumie sie przez to sposob komunikacji z Biurem Maklerskim, umozliwiajacy Klientowi zawarcie Umowy oraz ztozenie
Dyspozyciji, obejmujgcy droge telefoniczng lub osobistg w Oddziale;

19) Klient - rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub inny podmiot posiadajgcy zdolnos$¢ zaciagania zobowigzan i nabywania praw
we wtasnym imieniu, ktéry jednoczesnie korzysta z ustug $Swiadczonych przez Departament Bankowos$ci Prywatnej oraz posiada Rachunek
Bankowy, i ktory zawart lub zamierza zawrze¢ z Biurem Maklerskim Umowe

19a) Klient detaliczny — Klienta, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39¢ Ustawy,

20) Miejsce wykonania—rozumie si¢ przez to Firme Inwestycyjng lub inny podmiot uprawniony do $wiadczenia ustug polegajgcych na wykonywaniu
zlecen nabycia lub zbycia Instrumentéw Finansowych, do ktérego przekazywane sg zlecenia wystawiane przez Biuro Maklerskie w ramach
Zarzgdzania w celu ich wykonywania;

21) Minimalna wartos¢ poczatkowa Portfela — rozumie sie przez to minimalng warto$¢ Aktywéw wskazang przez Biuro Maklerskie w Tabeli
Prowizji i Optat dla kazdego z typéw oferowanych strategii inwestycyjnych;

22) Obrot Zorganizowany - rozumie sie przez to obrét Papierami Warto$ciowymi lub innymi Instrumentami Finansowymi dokonywany na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej na Rynku Regulowanym albo w Alternatywnym Systemie Obrotu;

23) Oddziat — rozumie sie przez to oddziat lub inng wyodrebniong jednostke organizacyjng Banku, w ktérej wyznaczone osoby zatrudnione w Banku
obstuguja klientéw i wykonujg czynnosci faktyczne zwigzane z zawieraniem Umdw oraz przyjmowaniem i przekazywaniem do Biura Maklerskiego
oswiadczen woli Klienta na podstawie art. 113. Ust. 1 Ustawy;

24) Okres sprawozdawczy - okres, za ktéry sporzgdzany jest raport okresowy, na zasadach okreslonych w niniejszym Regulaminie;

25) Osoba zaangazowana — rozumie sie przez to osoby wskazane w art. 2 ust. 1 Rozporzadzenia delegowanego, w szczegolnosci:

a) cztonka organu zarzgdzajacego, wspdlnika lub osobe na stanowisku réwnorzednym, cztonka personelu kierowniczego lub agenta;

b) pracownika lub agenta oraz kazda inng osobe fizyczna, ktérej ustugi pozostajg do dyspozycji i pod kontrolg Banku lub ich agentéw i ktéra
uczestniczy w swiadczeniu ustug i wykonywaniu dziatalnosci inwestycyjnej Banku;

c) osobe fizyczna, ktora bezposrednio uczestniczy w Swiadczeniu ustug na rzecz Banku na mocy umowy outsourcingowej w zwigzku z
wykonywanymi przez Bank ustugami i dziatalno$cig inwestycyjna;

26) Papiery Wartosciowe - rozumie sie przez to:

a) akcje, prawa poboru w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. kodeks spdtek handlowych , prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne Papiery Wartosciowe, w tym
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajagcym z akcji lub z zaciggniecia diugu, wyemitowane na podstawie wtasciwych
przepisow prawa polskiego lub obcego;

b) inne zbywalne prawa majgtkowe, ktére powstajg w wyniku emisji, inkorporujgce uprawnienia do nabycia lub objecia Papierow Wartosciowych
okreslonych w lit. a lub wykonywane poprzez dokonanie rozliczenia pienigznego (prawa pochodne);

27) Polityka — Polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie Klientow BNP Paribas Bank Polska S.A. w zakresie ustug inwestycyjnych i obrotu
instrumentami finansowymi;

28) Portfel - rozumie sig¢ przez to $rodki pienigzne i Instrumenty Finansowe Klienta zgromadzone na rachunkach i rejestrach otwartych w jego
imieniu i na jego rzecz przez Biuro Maklerskie w celu Zarzagdzania;

29) Preferencje w zakresie zrbwnowazonego rozwoju - oznaczajg wybor klienta lub potencjalnego klienta dotyczacy tego, czy i w jakim zakresie

do jego Portfela nalezy wigczy¢ co najmniej jeden z nastepujacych Instrumentéw finansowych:

a) Instrument finansowy, w odniesieniu do ktérego klient lub potencjalny klient ustala, ze okreslona minimalna cze$¢ ma zosta¢ zainwestowana
w zréwnowazone $rodowiskowo inwestycje w rozumieniu w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852
dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) 2019/2088
(Dz. U. L 198 z 22.6.2020, s. 13 z p6zniejszymi zmianami);

b) Instrument finansowy, w odniesieniu do ktorego klient lub potencjalny klient ustala, ze okreslona minimalna czg$¢ ma zosta¢ zainwestowana
w zréwnowazone inwestycje w rozumieniu w art. 2 pkt 17 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych;

¢) Instrument finansowy, ktéry uwzglednia gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, w przypadku gdy elementy
jakosciowe lub ilosciowe wskazujace na to uwzglednienie sg ustalane przez klienta lub potencjalnego klienta;

30) Rachunek Bankowy — rozumie sie przez to rachunek oszczednosciowo — rozliczeniowy lub rachunek rozliczeniowy nalezacy do Klienta
dedykowany dla ustug $wiadczonych przez Departament Bankowosci Prywatnej;

31) Rachunek Inwestycyjny — rozumie sie przez to rachunek papieréw warto$ciowych lub inny rachunek stuzacy do rejestrowania Instrumentéw
Finansowych oraz rachunek pienigzny otwarty na rzecz Klienta przez Biuro Maklerskie na podstawie pethomocnictwa udzielonego przez Klienta
zgodnie z Umowg w celu Zarzgdzania;

32) Regulamin —rozumie sie przez to niniejszy Regulamin zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych, przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.,

33) Rozporzadzenie delegowane - Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy ze wszelkimi zmianami oraz uzupetnieniami;

34) Rynek Regulowany - rozumie sie przez to dziatajgcy w sposob staty system obrotu instrumentami finansowymi dopuszczonymi do tego obrotu,
zapewniajgcy inwestorom powszechny i réwny dostep do informacji rynkowej w tym samym czasie przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia i
instrumentéw finansowych, oraz jednakowe warunki nabywania i zbywania tych instrumentéw, zorganizowany i podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu na podstawie obowigzujgcego prawa;

35) Stronainternetowa Banku — rozumie sie przez to zaktadke strony internetowej Banku (www.bnpparibas.pl) dotyczacg Biura Maklerskiego,
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36) Slepy Portfel - rozumie sie przez to indywidualny Portfel zabezpieczony przed powstawaniem konfliktu intereséw, gdyz zgodnie z zapisami
Umowy Klient nie jest informowany lub jest informowany z opdznieniem, w stosunku do Portfeli bez tej opcji, o skladnikach Portfela oraz
zawartych transakcjach i w okresie trwania Umowy Klient nie ma wptywu na sposéb Zarzadzania Portfelem;

37) Tabela Prowizji i Optat - rozumie sie¢ przez to Tabele prowizji i optat pobieranych przez Biuro Maklerskie od Klienta
w zwigzku z wykonywaniem na rzecz Klienta czynnosci Zarzadzania;

38) Trwaly Nosnik Informacji — rozumie sie przez to kazdy srodek zapisu informacji, w tym przede wszystkim dokument w formie pisemne;j,
umozliwiajgcy uzytkownikowi ich przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajgcy
z charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposéb uniemozliwiajgcy ich zmiane lub
pozwalajacy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty sporzadzone lub przekazane przez okres odpowiedni do celéw
informacji oraz na niezmienione odtworzenie przechowywanych informacji;

39) Umowa - rozumie si¢ przez to Umowe swiadczenia ustug zarzadzania portfelem, w skfad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych, przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. dla klientow bankowosci prywatnej zawierang pomiedzy Klientem i Biurem
Maklerskim;

40) Ustawa - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi z pdzniejszymi zmianami (Dz.U. z 2017 r.
poz. 1768 z p6zn. zm.);

41) Ustawa o przeciwdziatlaniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu - rozumie sie przez to ustawe z dnia 1 marca 2018 roku o
przeciwdziataniu praniu pienigedzy i finansowaniu terroryzmu;

42) Zarzadzanie - rozumie sie przez to ustuge zarzadzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych
Klienta tj. podejmowanie i realizacje decyzji inwestycyjnych na rachunek Klienta, w ramach pozostawionych przez Klienta do dyspozycji Biura
Maklerskiego srodkéw pienigeznych lub instrumentéw finansowych;

43) ZUA% - biezgcy poziom zaleconego przez Klienta udziatu akcji dla portfeli partycypacyjnych funkcjonujgcych w ramach wybranych strategii
inwestycyjnych wskazujgcy poziom odniesienia, w stosunku do ktérego moze nastepowac¢ podwyzszenie lub obnizenie procentowego
udziatu akcji w Portfelu, w zaleznosci od atrakcyjnosci inwestycyjnej tych Instrumentéw Finansowych w ocenie Biura Maklerskiego.

2. Czynnosci przed zawarciem Umowy

Przed zawarciem Umowy BM przekazuje Klientowi informacje zwigzane z Zarzadzaniem w formacie elektronicznym (w tym — w pliku pdf
wystanym na adres e-mail Klienta zarejestrowany w systemie Banku). BM, na zgdanie Klienta detalicznego, dostarcza Klientowi detalicznemu
informacje w formie papierowej poprzez wystanie na adres korespondencyjny Klienta detalicznego zarejestrowany w systemie Banku.

BM dostarcza Klientowi informacje w zakresie dopuszczonym przez prawo w formie nie bedgcej Trwatym nos$nikiem informacji, o ile BM
podejmie decyzje o takiej formie przekazywania informacji - za posrednictwem strony internetowej Banku. Przed zawarciem Umowy, BM
przekazuje Klientowi przy uzyciu Trwatego nosnika informacji, nastepujace informacje:

2.1.1. zestawienie szacunkowych kosztéw i optat dotyczgcych swiadczonych na rzecz Klienta ustug, a takze szacunkowe koszty i optaty
dotyczace Instrumentéw Finansowych objetych tymi ustugami,

2.1.2. Pakiet informacyjny dla Klienta zawierajgcy szczegdtowe informacje dotyczgce Banku, Biura Maklerskiego, Zarzadzania oraz
Instrumentéw Finansowych i ryzyka z nimi zwigzanego,

2.1.3. wzor Umowy oraz Regulamin,

2.1.4. Tabele Optat i Prowizji,

2.1.5. informacje o dokonanej przez Biuro Maklerskie klasyfikacji Klienta, na podstawie Polityki klasyfikacji klientow BNP Paribas Bank
Polska S.A. zgodnie z wymogami Rozporzadzenia delegowanego,

2.1.6. inne dokumenty wymagane obowigzujgcymi przepisami prawa, niezbedne do zawarcia Umowy.

2.2. Przed zawarciem Umowy oraz w trakcie jej obowigzywania, Biuro Maklerskie informuje Klienta przy uzyciu Trwatego No$nika Informacji, o
konfliktach intereséw zwigzanych z wykonywaniem Umowy, w odniesieniu do ktérych rozwigzania organizacyjne i administracyjne ustanowione przez
Biuro Maklerskie w celu zapobiezenia temu konfliktowi lub zarzgdzania nim nie sg wystarczajace do zapewnienia z nalezytg pewnoscia, aby ryzyko
szkody dla intereséw Klienta nie wystepuje. Biuro Maklerskie przekazuje Klientowi dane pozwalajagce mu na podjecie swiadomej decyzji co do
zawarcia Umowy lub tez jej dalszego obowigzywania. Umowa moze zosta¢ zawarta wytgcznie pod warunkiem, ze Klient, w formie pisemnej lub za
pomocy elektronicznych nosnikéw informaciji, potwierdzi otrzymanie informacji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, oraz potwierdzi wolg zawarcia
Umowy. W przypadku ujawnienia konfliktu intereséw w trakcie obowigzywania Umowy, Bank zaprzestaje swiadczenia ustugi do czasu potwierdzenia
przez Klienta, w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych no$nikéw informaciji, otrzymania informaciji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim,
oraz potwierdzenia woli kontynuacji Umowy.

2.3. Przez konflikt intereséw rozumie sie znane Biuru Maklerskiemu okolicznosci mogace doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci (ktérych
istnienie moze zaszkodzi¢ interesom Klienta, w tym jego Preferencjom w zakresie zrébwnowazonego rozwoju) miedzy interesem Biura Maklerskiego,
Banku lub osoby zaangazowanej, bgdz osoby bezposrednio lub posrednio powigzanej z Bankiem stosunkiem kontroli i obowigzkiem dziatania przez
Biuro Maklerskie w sposéb rzetelny z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta, jak rowniez znane Biuru Maklerskiemu okoliczno$ci mogace
doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesami kilku Klientow.

2.4. Konflikt intereséw powstaje w szczegdlnosci, gdy:

2.4.1. Biuro Maklerskie lub Osoba zaangazowana moze uzyskac korzysc¢ lub unikngé straty wskutek poniesienia straty lub nieuzyskania
korzysci, przez co najmniej jednego Klienta;

2.4.2. Biuro Maklerskie lub Osoba zaangazowana posiada powody natury finansowej lub innej, aby preferowac Klienta lub grupe

Klientéw w stosunku do innego Klienta lub grupy Klientéw;

2.4.3. Biuro Maklerskie lub Osoba zaangazowana ma interes w okreslonym wyniku ustugi $wiadczonej na rzecz Klienta albo transakcji

przeprowadzanej w imieniu Klienta i jest on rozbiezny z interesem Klienta;

2.4.4. Biuro Maklerskie lub Osoba zaangazowana prowadzi takg samg dziatalnos¢ jak dziatalno$¢ prowadzona przez Klienta;

2.4.5. Biuro Maklerskie lub Osoba zaangazowana otrzyma od osoby innej niz Klient korzys¢é majgtkowa inng niz standardowe prowizje

i optaty, w zwigzku z ustugg $wiadczong na rzecz Klienta.
2.5. W przypadku powstania konfliktu intereséw po zawarciu z Klientem Umowy, gdy organizacja oraz regulacje wewnetrzne Biura Maklerskiego
nie zapewniaja, ze w przypadku powstania danego konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia intereséw Klienta, Biuro Maklerskie jest zobowigzane
poinformowa¢ Klienta o istniejacym konflikcie intereséw zwigzanym z wykonywaniem Umowy niezwiocznie po jego stwierdzeniu. Postanowienia pkt
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2.2 stosuje sie odpowiednio, przy czym do czasu otrzymania oswiadczenia Klienta co do kontynuacji lub rozwigzania Umowy Biuro Maklerskie
wstrzymuje sie ze swiadczeniem ustugi Zarzgdzania. Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez Klienta wskutek powstrzymania
sie przez Biuro Maklerskie od $wiadczenia ustugi Zarzadzania do czasu otrzymania oswiadczenia Klienta co do kontynuacji lub rozwigzania Umowy
ztozonego zgodnie z postanowieniem pkt 2.2.
2.6. Przed zawarciem Umowy Biuro Maklerskie zwraca si¢ do Klienta o przedstawienie:
2.6.1. informacji dotyczacych poziomu wiedzy Klienta o inwestowaniu w zakresie Instrumentéw Finansowych oraz do$wiadczenia
inwestycyjnego, jego sytuacji finansowej i zdolnosci do ponoszenia strat oraz jego celéw inwestycyjnych w tym informacji dotyczacych
maksymalnego poziomu ryzyka, jakie Klient jest w stanie zaakceptowa¢ w ramach realizacji wskazanych celéw inwestycyjnych, niezbednych
do dokonania przez Biuro Maklerskie oceny Zarzgdzanie, jest odpowiednie dla Klienta, biorgc pod uwage jego indywidualng sytuacje;
2.6.2. informacji dotyczacych Preferencji w zakresie zrownowazonego rozwoju Klienta;
2.6.3. informacji niezbednych do ustalenia, czy przy nalezytym uwzglednieniu charakteru i zakresu Swiadczonej ustugi okreslona
transakcja zawierana w toku jej Swiadczenia:
2.6.3.1. realizuje cele inwestycyjne Klienta,
2.6.3.2. nie jest zwigzana z ryzykiem, ktorego poziom przekraczatby mozliwosci inwestycyjne Klienta,
2.6.3.3. ma charakter pozwalajgcy na jej zrozumienie i dokonanie oceny ryzyka z nig zwigzanego przez Klienta, biorgc pod
uwage posiadane przez niego doswiadczenie i wiedze,
2.6.3.4. spelnia Preferencje w zakresie zrownowazonego rozwoju Klienta (o ile Klient okreslit takie preferencje),

2.6.4. innych informacji oraz dokumentéw, o ile ich przedstawienie wynika z obowigzujgcych przepiséw prawa lub sg one niezbedne do
zawarcia lub wykonywania Umowy, w szczegolnosci dokumentéw potwierdzajgcych tozsamosé
w przypadku Klienta bedacego osobg fizyczng lub oséb fizycznych dziatajgcych w imieniu Klienta;

2.6.5. przez osoby prawne lub jednostki organizacyjne nie bedace osobami prawnymi, ktérym ustawa przyznaje zdolno$¢ prawna,

os$wiadczenie o posiadanym kodzie LEIl. Kod LEI jest to 20 znakowy, alfanumeryczny identyfikator, nadawany przez uprawnione do tego

licencjonowane jednostki (np. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.), zawierajgcy informacje na temat danego podmiotu i

przyznawany jest na caty okres funkcjonowania tego podmiotu.
2.7. Przed zawarciem Umowy Biuro Maklerskie dokonuje badania odpowiednio$ci oraz nastepnie dokonuje badania Preferencji w zakresie
zrébwnowazonego rozwoju przy pomocy kwestionariuszy
w oparciu o informacje, o ktérych mowa w pkt 2.6.1 - 2.6.3 Regulaminu, przekazane przez Klienta, jak réwniez w oparciu
o informacje posiadane przez Biuro Maklerskie lub Bank, w celu dokonania oceny czy Zarzgdzanie jest odpowiednie dla Klienta, biorgc pod uwage
jego indywidualng sytuacje oraz oceny w jaki sposob w ramach Zarzgdzania Bank powinien uwzgledni¢ Preferencje w zakresie zrownowazonego
rozwoju Klienta. Dokonanie przez Biuro Maklerskie oceny odpowiedniosci, o ktérej mowa powyzej oraz pozyskanie od Klienta informacji w zakresie
jego Preferencji w zakresie zréwnowazonego rozwoju, ma na celu umozliwienie Biuru Maklerskiemu dziatanie w najlepiej pojetym interesie Klienta.
2.8. Biuro Maklerskie nie moze swiadczyé¢ ustugi Zarzadzania, jesli:

2.8.1. nie uzyska od Klienta wystarczajacych informacji dotyczacych jego sytuacji finansowej, tolerancji na ryzyko oraz celu i horyzontu

inwestycyjnego, niezbednych do oceny, czy Instrument finansowy ustuga, ktéra ma by¢ swiadczona na podstawie zawieranej Umowy, sg

odpowiednie dla Klienta, biorgc pod uwage jego indywidualng sytuacje,

2.8.2. w wyniku przedstawienia przez Klienta informacji dotyczgcych jego sytuacji finansowej, tolerancji na ryzyko oraz celu i horyzontu

inwestycyjnego Biuro Maklerskie stwierdzi, ze Zarzadzanie lub Instrument finansowy bedacy jego przedmiotem sg nieodpowiednie dla Klienta,

biorgc pod uwage jego indywidualng sytuacje,

2.8.3. nie uzyska od Klienta wystarczajgcych informacji dotyczacych jego Preferencji w zakresie zréwnowazonego rozwoju niezbednych
do oceny, czy Zarzgdzanie lub Instrument finansowy bedacy jego przedmiotem odpowiadajg tym preferencjom,
2.8.4. brak jest w ofercie Biura Maklerskiego Instrumentéw finansowych uwzgledniajgcych wskazane przez Klienta Preferencje

dotyczgce zréwnowazonego rozwoju i Klient nie zdecyduje sie na zmiane wskazanych preferencji na takie, ktére umozliwig Biuru
Maklerskiemu swiadczenie ustugi Zarzadzania,

2.9. Klient zobowigzany jest do niezwtocznego poinformowania Biura Maklerskiego o kazdej zmianie danych okreslonych w pkt 2.6.1, 2.6.21i 2.6.3
Regulaminu majacych wptyw na dokonang przez Biuro Maklerskie ocene odpowiednio$ci oraz o kazdej zmianie Preferencji w zakresie
zréwnowazonego rozwoju Klienta.

2.10. Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa, Biuro Maklerskie moze odstgpi¢ od zgdania przedstawienia przez Klienta informacji, o

ktorych mowa w pkt 2.6 Regulaminu, jezeli jest w ich posiadaniu, a informacje te sa aktualne. W sytuacji, w ktérej Biuro Maklerskie nie bedzie w stanie

w ramach ustugi Zarzgdzania zaoferowaé Klientowi Instrumentu finansowego realizujgcego wskazane przez Klienta Preferencje dotyczgce

zrownowazonego rozwoju (tj. Biuro Maklerskie nie bedzie mie¢ w ofercie Instrumentéw finansowych uwzgledniajgcych wskazane przez Klienta

Preferencje dotyczace zrownowazonego rozwoju) Biuro Maklerskie umozliwi Klientowi zmiane wskazanych przez Klienta Preferencji dotyczacych

zrownowazonego rozwoju poprzez wskazanie innych Preferencji dotyczacych zréwnowazonego rozwoju lub catkowite odstgpienie od okreslenia

takich preferenciji.

2.11. W przypadku Klienta bedacego osobg prawng lub jednostkg organizacyjng niebedgca osobg prawng, ktorej ustawa przyznaje zdolnosc

prawna, informacje, o ktérych mowa w pkt 2.6 przedstawiajg osoby uprawnione do reprezentowania Klienta, ktére nastepnie podpiszg Umowe. Biuro

Maklerskie dokona badania odpowiednio$ci oraz badania Preferencji w zakresie zréwnowazonego rozwoju, o ktérych mowa w pkt 2.7, w odniesieniu

do osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej niebedgcej osobg prawna, ktérej ustawa przyznaje zdolnosé prawng, w oparciu

o informacje przedstawione przez osoby uprawnione do jej reprezentowania, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim. W przypadku, gdy osoba fizyczna

jest reprezentowana przez inng osobe fizyczng lub w  przypadku gdy osoba prawna, ktéra ziozyta  wniosek

o traktowanie jej jak klienta profesjonalnego ma zosta¢ wzieta pod uwage do oceny odpowiednio$ci, sytuacja finansowa i cele inwestycyjne odnoszg

sie do osoby prawnej lub, w odniesieniu do osoby fizycznej, klienta podstawowego, a nie przedstawiciela. Wiedza i doswiadczenie odnoszg sig do

przedstawiciela osoby fizycznej lub osoby upowaznionej do zawierania transakcji w imieniu klienta podstawowego.

2.12. Biuro Maklerskie przekazuje Klientowi, raz do roku, zestawienia faktycznie poniesionych przez Klienta w danym roku kosztéw i optat

dotyczacych $wiadczonej na rzecz Klienta ustugi, a takze kosztéw i optat dotyczacych instrumentéw finansowych objetych tymi ustugami.
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2.13. W przypadku rozwigzania Umowy lub jej wygasniecia w trakcie roku kalendarzowego, zestawienie faktycznie poniesionych w danym roku
kosztébw i optat, o ktorym mowa w pkt 212, jest udostepniane Klientowi po zakonczeniu roku kalendarzowego,
w ktéorym Umowa zostata rozwigzana lub wygasta.

3. Umowa - postanowienia ogdlne

3.1. Podstawg $wiadczenia ustugi Zarzgdzania jest Umowa i Regulamin stanowigcy integralng cze$¢ Umowy. Zarzgdzanie nastepuje na podstawie
Umowy zawartej, w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, pomiedzy Klientem a Biurem Maklerskim.

3.2. Klient bedacy osobg fizyczng lub przedstawiciel Klienta bedacego osobg fizyczng przy zawieraniu Umowy obowigzany jest okaza¢ wazny
dokument tozsamosci oraz wskaza¢ adres korespondencyjny. Klienci indywidulani spoza Polski zobowigzani sg przedstawi¢ informacje o statym
miejscu zamieszkania lub zwyktym miejscu pobytu.

Klient bedacy osobg prawna lub jednostka organizacyjng nie posiadajacg osobowosci prawnej przed podpisaniem Umowy przedstawia:

1) wycigg z wiasciwego dla siedziby Klienta rejestru sgdowego lub inny dokument urzedowy zawierajgcy dane o Kliencie obejmujgce nazwe
(firme), forme organizacyjna, siedzibe i jej adres, numer identyfikacji podatkowej oraz zaswiadczenie o nadaniu numeru REGON, jezeli
podmioty zobowigzane sg do uzyskania takiego numeru.

2) Odpowiednie dokumenty okreslajgce sposob reprezentowania Klienta oraz osoby uprawnione do sktadania oswiadczehn w zakresie praw i
obowigzkéw majatkowych w imieniu Klienta, o ile osoby te nie sg wskazane w w/w dokumentach. Osoby fizyczne uprawnione do
reprezentowania Klienta niebedgcego osobg fizyczng w celu identyfikacji przedstawiajg wazny dokument tozsamosci zawierajacy co
najmniej imie i nazwisko oraz numer PESEL lub date urodzenia w przypadku osoby nieposiadajgcej numeru PESEL.

3) Biuro Maklerskie moze w uzasadnionych przypadkach zazgda¢ od Klientéw niebedgcych konsumentami lub oséb ich reprezentujgcych,
przedstawienia dodatkowych danych lub dokumentéw, w celu dokonania identyfikacji Klienta.

3.3. Dokumenty sktadane przez Klienta w zwigzku z zawarciem lub wykonaniem Umowy Klient sktada badz w oryginatach badz w kopiach
uwierzytelnionych przez notariusza, polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub inng wskazang przez Bank osobe lub organ. Informacja o innych
osobach lub organach niz wymienione w zdaniu poprzednim, wskazanych przez Bank, ktdre moga uwierzytelnia¢ kopie dokumentéw skfadanych
przez Klienta w zwigzku z zawarciem lub wykonaniem Umowy dostepna jest w Oddziale. W przypadku sktadania kopii Biuro Maklerskie moze zazgda¢
przediozenia do wgladu oryginatéw dokumentow.

3.4. Biuro Maklerskie moze zazadac, aby zagraniczne dokumenty urzedowe lub zagraniczne dokumenty o charakterze dokumentéw urzedowych,
zostaty legalizowane przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny wtasciwy dla siedziby zagranicznej osoby lub
potwierdzone w trybie Konwencji znoszgcej wymag legalizaciji zagranicznych dokumentéw urzedowych sporzgdzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika
1961r. (,Konwencja”) oraz przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego. W przypadku zagranicznych dokumentéw przedstawionych
w kopiach, Biuro Maklerskie moze zazgda¢, aby zostaly one uwierzytelnione przez notariusza oraz dodatkowo legalizowane przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny wtasciwy dla siedziby zagranicznej osoby lub potwierdzone w trybie Konwencji oraz
przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

4. Warunki zawierania Umowy

4.1. Klient moze zawrzec¢ kilka Umow, przy czym w ramach jednej umowy Klient moze posiada¢ wytgcznie jedng strategie. Umowa moze byc¢
zawarta réwniez przez petnomocnika Klienta, z zastrzezeniem, ze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie wskazanej w pkt 7.3.

4.2. Biuro Maklerskie uzaleznia podpisanie Umowy od akceptacji i podpisania przez Klienta dokumentéow wymaganych przepisami
obowigzujgcego prawa oraz innych, okreslonych przez Biuro Maklerskie, w tym w stosownych przypadkach wskazanych w punkcie 2.2.

4.3. Biuro Maklerskie moze odmdéwi¢ zawarcia Umowy z Klientem w przypadku, gdy:

4.3.1. Klient odmawia przedstawienia dokumentéw wymaganych do zawarcia Umowy lub okazane dokumenty budzg watpliwosci co do
ich autentycznosci,

4.3.2. istnieje konflikt intereséw mogacy mie¢ wplyw na nalezyte wykonywanie Umowy przez Biuro Maklerskie,

4.3.3. istnieje ryzyko, ze swiadczenie ustugi Zarzadzania na rzecz danego Klienta mogtoby by¢ uznane za niezgodne z prawem lub

mogtoby by¢ zwigzane z innym wysokim ryzykiem prawnym dla obu stron Umowy (dotyczy to
w szczegolnosci Klientdw majgcych miejsce zamieszkania lub siedziby w USA);

4.3.4. oczekiwania Klienta sg niewykonalne, nie mieszczg sie w ramach oferty Biura Maklerskiego, sg sprzeczne z interesem Klienta,
interesem Biura Maklerskiego, Banku lub zasadami wspétzycia spotecznego;
4.3.5. Klient nie udzielit wystarczajacych informacji co do konstrukcji Portfela.

4.4. Umowa nie moze by¢ zawarta przez Biuro Maklerskie:
4.4.1. na rzecz podmiotéw nieposiadajgcych peinej zdolnosci do czynnosci prawnych,
4.4.2. w sytuacji, kiedy Klient odmawia przedstawienia informacji niezbednych do dokonania oceny odpowiednio$ci Zarzgdzania lub
Instrumentéw Finansowych bedacych przedmiotem ustugi Zarzadzania w stosunku do indywidualnej sytuacji Klienta,
4.4.3. w sytuacji, kiedy przedstawione przez Klienta informacje nie sg wystarczajgce do dokonania oceny odpowiedniosci Zarzgdzania
lub Instrumentédw Finansowych bedacych przedmiotem ustugi Zarzadzania,
4.4.4. w sytuacji gdy w wyniku badania, o ktdrym mowa w pkt 2.7 okaze sie ze, ustuga Zarzgdzania lub objete tg ustugg Instrumenty
Finansowe sg nieodpowiednie dla Klienta,
4.4.5. w sytuacji gdy Klient nie ztozyt o$wiadczenia o rezydencji podatkowej zgodnie z przepisami CRS oraz o$wiadczenia FATCA
zgodnie z przepisami FATCA,
4.4.6. w sytuacji, kiedy Klient nie przedstawit informacji dotyczgcych jego Preferencji w zakresie zrownowazonego rozwoju i nie

potwierdzit odmowy przedstawienia powyzszych informacji.

5. Zawarcie Umowy

5.1. Umowa zostaje zawarta w chwili podpisania jej przez Klienta i Biuro Maklerskie.
5.2. Umowa moze by¢ zawarta osobiscie wytgcznie w Oddziale.

5.3. Podczas czynnosci faktycznych zmierzajacych do podpisania Umowy w Oddziale:
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5.3.1. Doradca Finansowy przeprowadza prawidtowg weryfikacje tozsamosci Klienta lub oséb reprezentujgcych Klienta oraz uzyskuje
jegolich wzér podpisu.
5.3.2. pisemnie informuje Klienta o wyniku badania, o ktérym mowa w pkt 2.7, przedstawiajac czy Zarzgdzanie jest odpowiednie dla
Klienta oraz ktére instrumenty sg dla niego odpowiednie lub nieodpowiednie.
5.3.3. w przypadku, gdy przedstawione informacje okazg sie niewystarczajgce lub Klient odmawia ich przedstawienia, Biuro Maklerskie
odmawia zawarcia Umowy.
5.4. Zawierajgc Umowe Klient udziela Biuru Maklerskiemu petnomocnictwa z prawem substytucji na rzecz pracownikéw Biura Maklerskiego do
wykonywania czynnosci zwigzanych z Zarzgdzaniem zrzekajac sie jednoczesnie prawa jego odwotania przez czas obowigzywania Umowy. Udzielone
petnomocnictwo pozostaje w mocy w przypadku $mierci Klienta bedacego osobg fizyczng
w zakresie wskazanym w pkt 9.20, o ile w tresci petnomocnictwa nie zastrzezono inacze;.
5.5. Petnomocnictwo jest udzielane w formie pisemnej na formularzu dostarczonym przez Biuro Maklerskie w obecnosci Doradcy Finansowego
lub z podpisem Klienta notarialnie poswiadczonym.
5.6. Rozwigzanie Umowy skutkuje wygasnigeciem petnomocnictwa, z zastrzezeniem pkt 5.4 5.7.
5.7. Po rozwigzaniu Umowy petnomocnictwo, o ktérym mowa w pkt 5.4, pozostaje w mocy do czasu i w zakresie ograniczonym do czynnosci
obejmujgcych  realizacje  dyspozycji Klienta co do sposobu postepowania z  Aktywami lub  czynnosci  okreslonych
w Regulaminie na wypadek nieztozenia przez Klienta dyspozycji, jak rowniez czynnosci zwigzanych z zaspokajaniem naleznosci Biura Maklerskiego
wynikajgcych ze $wiadczonych na rzecz Klienta ustug Zarzgdzania oraz innych naleznosci zwigzanych z tymi ustugami, ktére nie zostaty zaspokojone,
w czasie obowigzywania Umowy.
5.8. Klient, na podstawie Umowy moze sktada¢ za pomoca telefonu dyspozycje dotyczace przelewu srodkéw pienieznych na rachunek bankowy,
ktorego jest posiadaczem, o ile okreslit sposéb identyfikacji osoby sktadajacej dyspozycje, poprzez nadanie hasta.

6. Rozpoczecie swiadczenia ustug
6.1. Warunkiem rozpoczecia $wiadczenia ustug okreslonych w Regulaminie na rzecz Klienta jest:

6.1.1. zawarcie z Biurem Maklerskim Umowy;

6.1.2. udzielenie Biuru Maklerskiemu petnomocnictwa, o ktéorym mowa w pkt 5.4,

6.1.3. zawarcie przez Biuro Maklerskie w imieniu i na rzecz Klienta uméw o wykonywanie zlecen oraz o prowadzenie rachunkéw, na
ktorych bedg przechowywane Aktywa, w celu $wiadczenia ustug Zarzadzania,

6.1.4. przekazanie w Zarzadzanie Aktywow o tgcznej wartosci nie nizszej niz Minimalna warto$¢ poczatkowa Portfela.

6.2. Biuro Maklerskie okresla Minimalng warto$¢ poczatkowa Portfela dla kazdego z typdw strategii inwestycyjnej w Tabeli Prowizji i Optat. W

szczegdlnych przypadkach, na wniosek Klienta, mozliwe jest podpisanie Umowy dla Aktywéw o wartosci mniejszej niz okreslona w Tabeli Prowizji i

Opfat.

6.3. Okreslenie wartosci poczatkowej Portfela nastepuje w dniu ustalonym w Umowie, ktérym jest dzieh zapisania przekazanych przez Klienta

Aktywow na rachunkach lub rejestrach otwartych przez Biuro Maklerskie w jego imieniu w celu Zarzadzania lub inny dzien ustalony przez strony

Umowy. Przez dzien zapisania Aktywéw na rachunkach lub rejestrach rozumie sie dzieh otrzymania przez Biuro Maklerskie potwierdzenia ich

zapisania przez podmiot prowadzacy dany rachunek lub rejestr. Po otrzymaniu w Zarzadzanie Aktywow Klienta i okresleniu wartosci poczatkowej

Portfela, Biuro Maklerskie przekazuje Klientowi potwierdzenie przekazania Aktywdéw wraz z informacjg o wartosci poczgtkowej Portfela.

6.4. W przypadku uzasadnionego podejrzenia o nielegalne pochodzenie przekazywanych w Zarzadzanie Aktywow Biuro Maklerskie moze

wypowiedzie¢ Umowe.

7. Ustanowienie i odwotanie petnomocnictwa

7.1. Z zastrzezeniem petnomocnictwa, o ktérym mowa w pkt 5.4, do ktérego zasady okreslone w niniejszym pkt 7 nie majg zastosowania, Klient
moze ustanawia¢ petnomocnikéw do wykonywania Umowy, w zakresie ustalonym w petnomocnictwie i zgodnie z zasadami okreslonymi w
Umowie i Regulaminie.

7.2. Petnomocnik nie moze udziela¢ dalszych pethomocnictw.

7.3. Petnomocnictwo udzielane jest w formie pisemnej w obecnosci pracownika Oddziatu Banku lub w formie pisemnej z podpisem notarialnie

poswiadczonym. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej moze byé poswiadczone przez polskg placéwke

dyplomatyczng, placéwke konsularng lub podmiot umocowany do tego przez Bank. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa poza terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym, jest mozliwe z zastrzezeniem potwierdzenia autentycznosci formy

notarialnej tego poswiadczenia w sposéb wymagany w stosunkach z krajem, w ktérym dziata notariusz (w szczegdélnosci poprzez dotgczenie apostille,

o ile ta forma legalizacji dokumentu znajduje zastosowanie). Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym winno by¢ przettumaczone na jezyk polski

przez tlumacza przysiegtego. Udzielenie petnomocnictwa i jego odwotanie staje sie skuteczne w stosunku do Biura Maklerskiego od dnia jego

otrzymania.

7.4. Biuro Maklerskie moze nie przyja¢ petnomocnictwa, jezeli powstang uzasadnione watpliwosci, co do jego tresci, zakresu, wiarygodnosci lub

prawidtowosci.

7.5. Klient zobowigzany jest niezwiocznie powiadomi¢ Biuro Maklerskie w formie pisemnej Dyspozycji o odwotaniu lub wygasnieciu

petnomocnictwa.

7.6. Petnomocnictwo moze zosta¢ zmienione przez Klienta. Do zmiany petnomocnictwa stosuje sie odpowiednio postanowienia niniejszego pkt 7.

7.7. Klient odpowiada za Dyspozycje i inne dziatania petnomocnika jak za wtasne.

7.8. Petnomocnictwo wygasa ze $miercig mocodawcy lub petnomocnika oraz z dniem rozwigzania Umowy.

8. Zasady identyfikacji Klienta

8.1. Warunkiem ztozenia przez Klienta Dyspozycji za posrednictwem Kanatéw Dostepu jest prawidtowo przeprowadzona identyfikacja
sktadajgcego Dyspozycje w sposéb przyjety przez Biuro Maklerskie i okreslony w Umowie i Regulaminie.

8.2. W Umowie Klient okresla hasto identyfikacyjne. W celu uniknigcia watpliwosci uznaje sie, iz Klient ustala jedno hasto, wspdine dla wszystkich
0s06b upowaznionych do sktadania Dyspozycji za posrednictwem telefonu.
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147 799 870 zt w catosci wptacony.

6



</ BNP PARIBAS
L BIURO MAKLERSKIE

8.3. Dokonanie identyfikacji Klienta lub osoby go reprezentujgcej przez telefon polega na podaniu pracownikowi dziatajgcemu w imieniu Biura
Maklerskiego oraz potwierdzeniu zgodnosci przez tego pracownika:

8.3.1. podanego hasta z hastem identyfikacyjnym wskazanym w Umowie,
8.3.2. imienia i nazwiska lub nazwy/firmy Klienta,
8.3.3. imienia i nazwiska skfadajgcego Dyspozycje.

8.4. Biuro Maklerskie zastrzega mozliwo$¢ zazgdania dodatkowych danych wskazanych przez Klienta w Umowie oraz uzaleznienia stwierdzenia
poprawnosci identyfikacji od ich podania przez osobe sktadajgca Dyspozycje.

8.5. Ustalenie hasta nastepuje w momencie zawierania Umowy, a jego zmiana moze sig odby¢ poprzez ztozenie w Oddziale pisemnej Dyspozycji
zmiany hasta.

8.6. W razie watpliwosci co do tozsamosci osoby sktadajgcej Dyspozycje Biuro Maklerskie zastrzega sobie prawo do odmowy jej wykonania.
8.7. Dyspozycje ztozone telefonicznie, Biuro Maklerskie utrwala i przechowuje przez okres ustalony odrebnymi przepisami.

8.8. Podstawg do rozstrzygania wszelkich sporéw dotyczacych tresci Dyspozycji telefonicznej jest powtdrzona przez pracownika Biura
Maklerskiego tre$¢ otrzymanej Dyspozyciji, ktéra zostata nastepnie podczas tej samej rozmowy telefonicznej potwierdzona przez osobe sktadajaca
Dyspozycje i utrwalona na nosnikach informacji. W przypadku stwierdzenia rozbieznosci w tresci Dyspozycji ztozonej przez Klienta i powtérzonej
przez pracownika Biura Maklerskiego, wszelkie spory rozstrzygane bedg ze szczegdlnym uwzglednieniem intereséw Klienta.

8.9. Klient zobowigzany jest zgtosi¢ niezwtocznie do Biura Maklerskiego stwierdzenie mozliwosci wykorzystania hasta identyfikacyjnego lub innych
danych identyfikacyjnych przez osoby nieuprawnione.

8.10. Biuro Maklerskie zapewnia zachowanie w tajemnicy hasta identyfikacyjnego, jak réwniez innych danych. Biuro Maklerskie nie odpowiada za
szkody powstate w zwigzku ze ztozeniem Dyspozycji przez osoby inne niz Klient lub osoby go reprezentujgcej, ktére weszly w posiadanie hasta
identyfikacyjnego lub innych danych na skutek okolicznosci, za ktére Bank nie ponosi odpowiedzialnosci. Zastrzezenie powyzsze staje sie
bezskuteczne z chwilg poinformowania Biura Maklerskiego przez Klienta lub osoby go reprezentujgce o mozliwosci wykorzystania hasta
identyfikacyjnego lub innych danych przez osoby nieuprawnione.

8.11. W przypadku sktadania Dyspozycji w Oddziale Klient lub osoba go reprezentujgca identyfikowany jest na podstawie waznego dokumentu
tozsamosci.

9. Zasady Zarzadzania

9.1. Biuro Maklerskie zarzgdza Aktywami Klienta zgodnie z najlepszg wiedza, w najlepiej pojetym interesie Klienta i z zachowaniem nalezytej
starannosci.

9.2. Biuro Maklerskie lokuje powierzone srodki w imieniu i na rachunek Klienta, na zasadach okreslonych w Regulaminie i w Umowie.

9.3. Decyzje inwestycyjne dotyczace Aktywow wchodzgcych w sktad zarzgdzanych Portfeli podejmowane sg przez Doradce odpowiedzialnego
za Zarzadzanie Portfelami o okreslonej strategii inwestycyjnej.

9.4. Doradca podejmujgc decyzje inwestycyjne kieruje sie w szczegdlnosci:

9.4.1. zapisami strategii inwestycyjnej Portfela okreslonej w Umowie z Klientem, wskazujacej ograniczenia i limity zaangazowania
Aktywow w poszczegdlne rodzaje Instrumentéw Finansowych;

9.4.2. wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej na poziomie emitenta i rynku;

9.4.3. wskazaniami opartymi na analizie technicznej na poziomie emitenta i rynku;

9.4.4. analizami inwestycyjnymi i ogélnymi rekomendacjami dotyczgcymi instrumentéw finansowych otrzymanymi od innych podmiotéw
nalezacych do Grupy BNP Paribas oraz materiatami analitycznymi przygotowanymi przez Zespét Doradztwa Inwestycyjnego w Biurze
Maklerskim,

9.4.5. materiatami analitycznymi przygotowanymi przez Zespot Zarzgdzania Portfelowego w Biurze Maklerskim.

9.4.6. Preferencjami w zakresie zrownowazonego rozwoju Klienta.

9.5. Zlecenia sformutowane w wyniku decyzji inwestycyjnych Doradcy, moga by¢ realizowane — pod $cistym nadzorem Doradcy — przez
pracownika Biura Maklerskiego upowaznionego do czynnosci obejmujgcych wystawianie, na podstawie decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez
Doradce, i przekazywanie zlecer do podmiotéw posredniczacych w obrocie Instrumentami Finansowymi lub do podmiotéw wykonujgcych czynnosci
w zakresie obstugi funduszy inwestycyjnych w przypadku nabywania tytutéw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania.

9.6. Biuro Maklerskie nie ma prawa do:

9.6.1. dokonywania wyptat sSrodkéw pienieznych z rachunkéw Klienta objetych Umowa w innym celu niz wykonanie dyspozycji wyptaty
zleconej przez Klienta;

9.6.2. dokonywania przelewéw srodkéw pienieznych z rachunkéw Klienta objetych Umowag w innym celu niz Zarzadzanie, uiszczanie
optat zwigzanych z Zarzgdzaniem lub wykonanie dyspozycji Klienta przelewu srodkéw na inny rachunek nalezacy do Klienta wskazany w
Umowie;

9.6.3. przenoszenia Instrumentéw Finansowych z rachunku lub rejestru Klienta objetego Umowa w innym celu niz Zarzagdzanie lub

wykonanie dyspozycji Klienta.
9.7. Zacigganie kredytéw lub pozyczek w imieniu Klienta przez Biuro Maklerskie mozliwe jest wytgcznie na zakup Instrumentéw Finansowych oraz
tylko, jezeli Umowa i petnomocnictwo, o ktérym mowa w pkt 5.4, wyraznie to przewiduja.
9.8. Biuro Maklerskie swiadczgc ustuge Zarzgdzania moze wykorzystywaé, z zastrzezeniem pkt. 9.23 - 9.25, posrednictwo podmiotéw trzecich w
zakresie wykonywania zlecen nabycia lub zbycia Instrumentéw Finansowych wchodzacych w sktad zarzadzanych przez Biuro Maklerskie Portfeli,
oraz przechowujgcych Aktywa wchodzace w sktad tych Portfeli. Szczegétowe zasady wyboru podmiotéw trzecich, z ktérymi wspétpracuje Biuro
Maklerskie przy swiadczeniu ustugi Zarzgdzania okreslone sg w Polityce. Przed zawarciem Umowy, Biuro Maklerskie przekazuje Klientowi informacije
dotyczace Polityki obejmujace:
9.8.1. opis wzglednej wagi, jakg Biuro Maklerskie przypisuje poszczegdlnym czynnikom majgcym wptyw na wykonanie zlecenia Klienta,
w tym w szczegdlnosci takim, jak cena Instrumentu Finansowego, koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia, czas zawarcia transakc;ji,
prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia, wielko$¢ zlecenia oraz jego charakter lub opis Polityki;
9.8.2. liste Miejsc wykonania, ktére Biuro Maklerskie uznaje jako miejsca pozwalajgce mu w sposob staty wypetniaé obowigzek podjecia
wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta w zwigzku ze Swiadczeniem na jego rzecz ustugi
Zarzadzania;
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9.8.3. wyrazne i jednoznaczne ostrzezenie, ze szczegétowe okreslenie przez Klienta warunkéw, na jakich nastgpi¢ ma wykonanie lub
przekazanie zlecenia, moze uniemozliwi¢ Biuru Maklerskiemu podjecie dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta w
zakresie wyznaczonym tymi szczegotowymi warunkami.
9.9. Klient, zawierajgc Umowe wyraza zgode na Polityke. Biuro Maklerskie informuje Klienta o istotnych zmianach Polityki w terminie 14 dni przed
ich wejsciem w zycie w trybie przewidzianym dla informacji o zmianie Regulaminu. W przypadku, gdy Klient nie wyraza zgody na zmiany Polityki
moze wypowiedzie¢ Umowe przed ich wejsciem w zycie, w okresie wypowiedzenia ustuga Zarzadzania jest $wiadczona na rzecz Klienta, ktory
wypowiedziat Umowe na zasadach dotychczasowych. Nieztozenie przez Klienta o$wiadczenia o wypowiedzeniu Umowy przed uptywem terminu, o
ktorym mowa w zdaniu pierwszym, uwazane jest za wyrazenie zgody na brzmienie proponowanych zmian Polityki.
9.10. Szczegdtowe ustalenia z Klientem, co do struktury Portfela i typu Instrumentéw Finansowych okreslone sg w zatgczniku do Umowy - strategii
inwestycyjnej. Przy indywidualnie ustalanej strategii portfela indywidualnie ustalany jest réwniez benchmark.
9.11. Strategia inwestycyjna zawiera wskazanie:

9.11.1. rodzaju Instrumentéw Finansowych wchodzgcych w sktad Portfela, z uwzglednieniem przedstawionych przez Klienta Preferencji
w zakresie zrbwnowazonego rozwoju;

9.11.2. celu inwestycyjnego, rekomendowanego horyzontu inwestycyjnego;

9.11.3. charakterystyki Portfela, rodzaju transakc;ji i inwestycji dokonywanych w ramach Zarzgdzania, w tym limitow zaangazowania w

okreslone Instrumenty Finansowe;
9.11.4. gtéwnych czynnikéw ryzyka;

9.11.5. Benchmarku, z wyjatkiem Portfela, dla ktérego ze wzgledu na specyficzng strategie inwestycyjng nie jest mozliwe wykorzystanie
wskaznika finansowego;
9.11.6. innych ustalen szczegétowych.

9.12. Benchmarki prezentowane sg wraz ze szczegétami strategii inwestycyjnych w zatgczniku nr 3 do Umowy.

9.13. Biuro Maklerskie ma prawo do podjecia decyzji inwestycyjnej niezgodnej z zasadami ustalonej strategii inwestycyjnej uzgodnionej w Umowie
wytgcznie w przypadku, gdy wedtug najlepszej wiedzy Biura Maklerskiego, ma ona na celu unikniecie utraty wartosci Portfela. Biuro Maklerskie
niezwtocznie informuje Klienta o podjetej decyzji za posrednictwem telefonu lub elektronicznych no$nikéw informaciji, przy czym szczegotowy sposéb
przekazania informacji okre$la Umowa. Postanowienia zdania drugiego nie stosuje sie w przypadku, gdy ustuga $wiadczona jest na zasadzie Slepego
Portfela.

9.14. W ramach oferowanych strategii inwestycyjnych dla Portfeli zawierajgcych akcje, Biuro Maklerskie oferuje Slepy Portfel przeznaczony dla
Klientow, ktérzy z racji petnionych funkcji mogliby mie¢ dostep do informacji poufnych w rozumieniu Ustawy.

9.15. Zmiana strategii inwestycyjnej moze nastgpic¢ w drodze zmiany Umowy poprzez podpisanie nowej tresci zatgcznika nr 3 do Umowy lub poprzez
ztozenie przez Klienta dyspozycji telefonicznej w tym zakresie. Okres dostosowania struktury Portfela do nowych ustalen strategii inwestycyjnej nie
moze by¢ dtuzszy niz 30 dni od dnia otrzymania przez Biuro Maklerskie nowe;j tresci zatgcznika nr 3 do Umowy lub dyspozyciji telefonicznej w tym
zakresie , chyba, ze strony ustality inny termin dostosowania Portfela.

9.16. Wszystkie nalezne Klientowi pozytki z tytutu Aktywdéw, w tym dywidendy oraz odsetki od obligacji lub depozytéw bankowych powiekszajg
warto$¢ aktywéw Portfela, chyba, ze zapisy strategii inwestycyjnej wskazujg inacze;.

9.17. W okresie obowigzywania Umowy Klient nie moze bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego:

9.17.1. samodzielnie lub za posrednictwem oséb trzecich dokonywac¢ jakichkolwiek operacji na rachunkach lub rejestrach objetych
Umowsg;

9.17.2. udziela¢ petnomocnictw do dysponowania srodkami na rachunkach lub rejestrach objetych Umowg, innym osobom lub podmiotom
niz Biuro Maklerskie;

9.17.3. obcigza¢ Instrumentéw Finansowych wchodzgcych w sktad Portfela zastawem ani jakimkolwiek innym prawem, dokonywac ich

przewtaszczenia na zabezpieczenie wierzytelnosci ani ogranicza¢ ich zbywalnosci w  jakikolwiek sposob,

w tym poprzez ustanowienie blokady, bez uprzedniego uzyskania pisemnej zgody Biura Maklerskiego.
9.18.  Biuro Maklerskie moze odmoéwi¢ wykonania Dyspozycji wyptaty gotéwki z Rachunku Bankowego lub innego rachunku objetego Umowa, jezeli
Dyspozycja wyptaty gotéwkowej budzi jakiekolwiek watpliwosci. W tym przypadku Biuro Maklerskie, dziatajgc w interesie Klienta, Zgda wskazania
rachunku bankowego Klienta, na ktéry majg by¢ przelane $rodki pieniezne Klienta w celu realizacji Dyspozyc;ji.
9.19. Ziozenie Dyspozycji wyptaty z Portfela powodujgcej, ze warto$¢ pozostatych w Portfelu Aktywdw bedzie nizsza, niz Minimalna warto$¢
poczatkowa Portfela wskazana w Tabeli Prowizji i Optat moze by¢ uznane przez Biuro Maklerskie za réwnoznaczne z wypowiedzeniem Umowy z
przyczyn lezacych po stronie Klienta, co skutkuje ztozeniem przez Biuro Maklerskie niezwtocznie, nie pdzniej niz w ciggu 7 dni od daty otrzymania
Dyspozycji, oswiadczenia o wypowiedzeniu Umowy i wezwaniem Klienta do wskazania dalszego sposobu postepowania z Instrumentami
Finansowymi wchodzacymi w sktad Portfela. W razie nieotrzymania w ciggu 30 dni od daty przekazania informacji do Klienta przez Biuro Maklerskie,
Dyspozycji Klienta co do sposobu postepowania z Aktywami, Biuro Maklerskie dokona, niezwitocznie po uptywie wskazanego terminu, sprzedazy
Instrumentéw Finansowych wchodzgcych w skiad Portfela oraz przekaze srodki pieniezne z rachunkéw Klienta objetych Umowa, po uprzednim
potraceniu naleznej Biuru Maklerskiemu od Klienta optaty za Zarzadzanie, optat Dodatkowych oraz innych naleznosci zwigzanych
z wykonywaniem Umowy, na rachunek bankowy lub pieniezny Klienta wskazany w Dyspozycji wyptaty. Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody
poniesione przez Klienta wskutek sprzedazy Instrumentéw Finansowych zgodnie z niniejszym pkt 9.19, o ile sprzedaz nastapita na warunkach
rynkowych a Biuro Maklerskie dofozyto nalezytej starannosci przy jej realizaciji.
9.20. W razie powziecia wiarygodnej informacji o $mierci Klienta, Biuro Maklerskie w dalszym ciggu zarzgdza Portfelem Klienta, podejmujac jednak
wylgcznie dziatania zmierzajgce do zmiany struktury Portfela Klienta, tak aby w sktadzie Portfela znajdowaty sie przede wszystkim krétkoterminowe
papiery diuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz depozyty bankowe, jak réwniez dziatania majgce na celu zaspokojenie
naleznych roszczen Biura Maklerskiego z tytutu ustugi Zarzgdzania swiadczonej na rzecz Klienta oraz innych optat naleznych zgodnie z Umowa.
9.21. Do Aktywdw znajdujacych sie na rachunkach objetych Umowag, w tym do ewentualnego nimi dysponowania przez spadkobiercéow znajdujg
zastosowanie odpowiednie regulacje obowigzujgce w podmiotach prowadzgcych rachunki objete Umowa.
9.22. Z wytgczeniem posrednictwa podmiotdw, o ktérych mowa w pkt. 9.8 powyzej, Biuro Maklerskie nie powierza podmiotom trzecim wykonywania
jakichkolwiek czynnos$ci zwigzanych ze $wiadczeniem Zarzadzania.
9.23.  Wykorzystujac posrednictwo podmiotéw przechowujgcych Aktywa wchodzgce w sktad Portfeli Biuro Maklerskie dba, aby podmioty te:
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9.23.1. posiadaty doswiadczenie gwarantujgce bezpieczenstwo przechowywanych Instrumentéw Finansowych;

9.23.2. spetnialy wszelkie wymogi niezbedne dla przechowywania Instrumentéw Finansowych, w tym w szczegdlnosci posiadaty
stosowne zezwolenia lub zgody wymagane zgodnie z przepisami prawa panstwa, w ktérym przechowywane majg by¢ Instrumenty Finansowe;
9.23.3. posiadaty dobrg opinie na rynku, na ktérym swiadczg ustugi w zakresie przechowywania Instrumentéw Finansowych.

9.24. Wybdr podmiotu przechowujgcego Aktywa wchodzace w skiad Portfeli, dla danego typu Instrumentu Finansowego lub danego rodzaju
rachunku lub rejestru, dokonywany jest przez Biuro Maklerskie spo$réd podmiotéw spetniajgcych kryteria wskazane w pkt 9.23 na podstawie ofert
ztozonych przez te podmioty z uwzglednieniem nastepujgcych czynnikéw:

9.24.1. wysokos$¢ kosztow zwigzanych ze $wiadczong ustugs;

9.24.2. bezpieczenstwo przechowywanych Aktywow (zwitaszcza, jesli mozliwy jest wybor miedzy podmiotami zlokalizowanymi w réznych
jurysdykcjach);

9.24.3. zasady przysztej wspotpracy Biura Maklerskiego z podmiotem przechowujgcym Aktywa, w tym mozliwo$¢ kontrolowania przez

Biuro Maklerskie sposobu przechowywania Aktywéw.

9.25. Decyzja o wyborze podmiotu przechowujgcego Aktywa wchodzgce w sktad Portfeli podejmowana jest przez Dyrektora Biura Maklerskiego
lub przez osobe przez niego wskazang.

9.26. Biuro Maklerskie otrzymuje swiadczenia pieniezne od TF| zarzadzajgcych Funduszami inwestycyjnymi, ktére stanowig udziat w optacie za
zarzgdzanie pobieranej przez dany Fundusz inwestycyjny od warto$ci aktywow pozyskanych w zarzadzanie za posrednictwem Biura Maklerskiego,
Udziat Biura Maklerskiego w powyzszej optacie zawiera si¢, w przedziale od 50% do 65%. Ww. optata za zarzadzanie, jest ustalana zgodnie
z zasadami, na warunkach iw wysokosci okreslonej w Prospektach informacyjnych, Prospektach emisyjnych poszczegélnych Funduszy
inwestycyjnych i stanowi wynagrodzenie TFI z tytutu administracji i zarzgdzania Funduszem inwestycyjnym i jest uwzgledniona w biezacej wycenie
tytutu uczestnictwa.

10. Obliczanie wartosci zarzadzanego Portfela
10.1. Wartos¢ Aktywow jest wyceniana na kazdy dzien kalendarzowy.
10.2. Wartosc Portfela w Dniu Wyceny jest rowna wartosci wszystkich Aktywow, ktérych liczba i wartos¢ jest okreslona zgodnie z otrzymanymi
przez Biuro Maklerskie do godz. 12:00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny, w wersji papierowej lub za posrednictwem elektronicznych
nosnikéw informacji, dokumentami (wyciagi, potwierdzenia transakcji) lub publikowanymi informacjami, pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan na
Dzien Wyceny, a w szczegolnosci nalezng, a nie pobrang przez Biuro Maklerskie optate za Zarzadzanie.
10.3. Wartos$¢ tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania na Dzien Wyceny, wchodzacych w sktad Portfela, liczona jest zgodnie
z ostatnim ogtoszonym komunikatem wskazujgcym warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa w Dniu Wyceny, jaki dostepny jest do godz. 10:00 w
nastepnym dniu roboczym po Dniu Wyceny.
10.4. Wartos$¢ akcji notowanych na Gieltdzie i praw poboru oraz praw do akcji, ktére sa lub byly notowane na Gietdzie lub wprowadzone do
Alternatywnego Systemu Obrotu, liczona jest wedtug ich kursu zamkniecia w Dniu Wyceny lub, wobec braku kursu w tym dniu, wedtug ostatnich
notowan przed Dniem Wyceny.
10.5. Wartos¢ praw poboru uzyskanych z posiadanych akcji do momentu ich notowania na Gietdzie lub w Alternatywnym Systemie Obrotu wyliczana
jest jako iloraz réznicy miedzy wartoscig akcji ustalonej zgodnie z pkt 10.4 a ceng emisyjng i liczby praw poboru koniecznych do zakupienia akgiji
nowej emisji, z zastrzezeniem, ze jezeli warto$¢ akcji ustalona zgodnie pkt 10.4 jest mniejsza od ceny emisyjnej to warto$¢ prawa poboru wynosi
zero.
10.6. Wartosc¢ akcji oraz praw do akcji do chwili rozpoczegcia ich notowan na Gietdzie lub w Alternatywnym Systemie Obrotu jest liczona wedtug ich
ostatniej ceny sprzedazy przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze wartos¢ kazdej akcji nabytej przy wykorzystaniu praw poboru do momentu
notowania jej na Gietdzie lub w Alternatywnym Systemie Obrotu jest powiekszona o warto$¢ niezbednych do jej nabycia praw poboru.
10.7. Warto$¢ niewykorzystanych praw poboru jest réwna zero po uptywie terminu zapiséw na akcje nowej emis;ji.
10.8. Wszelkie jeszcze nie zaptacone $wiadczenia, co do ktérych nastgpito ustalenie prawa ich nabycia, a w szczegdlnosci dywidendy i kwoty
wyptacanych odsetek powiekszajg warto$¢ Portfela w dniu ustalenia zobowigzania.
10.9. Wartos$¢ obligacji notowanych na Gietdzie lub w Alternatywnym Systemie Obrotu liczona jest wediug ostatniego kursu w Dniu Wyceny
powiekszonego o nalezne w tym dniu odsetki lub, jezeli brak jest takiego kursu wedtug ostatniego kursu powiekszonego o nalezne w tym dniu odsetki
lub, jezeli takiego kursu brak wedtug mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy.
10.10. Instrumenty Pochodne wyceniane sg wedtug nastepujacych zasad:
10.10.1.  kontrakty terminowe futures wyceniane sg wedtug wartosci depozytu zabezpieczajgcego zwigzanego z danym typem kontraktu
10.10.2.  pozostate typy Instrumentéw Pochodnych wyceniane sg na podstawie ich kurséw zamkniecia w Dniu Wyceny.
10.11. Warto$¢ papieréw wartosciowych nienotowanych na Rynku Regulowanym okreslana jest wedtug nastepujgcych zasad:
10.11.1.  diuzne papiery warto$ciowe sg wyceniane w cenie nabycia, powigkszonej o nalezne odsetki z uwzglednieniem amortyzacji premii
lub dyskonta
10.11.2.  na podstawie ceny nabycia.
10.12. Instrumenty Finansowe notowane na zagranicznych rynkach sg wyceniane zgodnie z kursami zamknigcia gtéwnego rynku, na ktérym sa
notowane. Instrumenty Finansowe, dla ktérych nie ma mozliwosci uzyskiwania ich cen w sposéb ciggty od organizatora obrotu, wyceniane sg wediug
kurséw uzyskanych z serwiséw informacyjnych uznanych instytucji o powszechnie akceptowanej renomie, ktére specjalizujg sie w dziatalnosci
polegajacej na dokonywaniu wyceny Instrumentow Finansowych oraz zawodowego dostarczania takich informacii.
10.13. W przypadku, gdy strategia inwestycyjna Portfela prowadzonego w ztotych polskich dopuszcza udziat Instrumentéw Finansowych notowanych
na zagranicznym rynku do wyceny danego Instrumentu Finansowego uwzglednia si¢ jego kurs ustalony zgodnie z pkt 10.12 w walucie notowan, ktéry
nastepnie przeliczany jest na ztote polskie, wedtug Sredniego kursu danej waluty ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski lub w serwisie Bloomberg
(zrédto BGN Spot).waznego na Dzieh Wyceny.
10.14. Sposodb wyliczania wartosci aktywoéw w strategiach walutowych okreslony jest w Tabeli prowizji i Optat.
10.15 Depozyty i lokaty terminowe wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej powigkszonej o nalezne odsetki.
10.16. Wartosci pozostatych aktywow okreslane sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami  rachunkowosci
i uwzglednieniem metody FIFO - pierwsze weszto, pierwsze wyszto.
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11. Przekazywanie raportéw z Zarzadzania

11.1  Biuro Maklerskie dostarcza Klientowi w formie Trwatego nosnika informaciji raporty dotyczace $wiadczenia ustugi Zarzgdzania co najmniej raz

na 3 miesigce, z wyjagtkiem sytuacji, gdy strategia inwestycyjna uzgodniona w Umowie zwigzana jest z wysokim ryzykiem inwestycyjnym - w takim

przypadku raporty przekazywane sg co najmniej raz na miesigc.

11.1.1 W przypadku, gdy Biuro Maklerskie, na zgdanie Klienta, informuje go o kazdym wykonanym zleceniu w zakresie Aktywow - w takim przypadku
raporty z ustugi Zarzadzania przekazywane sg co najmniej raz na 12 miesiecy na zasadach okreslonych w art. 60 ust. 3 Rozporzadzenia
delegowanego.

11.2  Raporty ze $wiadczenia ustugi Zarzgdzania zawierajg w szczegoélnosci:

11.2.1. nazwe Biura Maklerskiego;

11.2.2. nazwe lub oznaczenie rachunku lub rejestru, na ktérym przechowywane sg Aktywa;

11.2.3. informacje o sktadzie Portfela i wycenie Portfela, w tym dane na temat kazdego z Instrumentéw Finansowych wchodzgcych w
sktad Portfela, wartos¢ rynkowg poszczegdlnych Instrumentéw Finansowych albo ich warto$¢ godziwa, jesli nie jest mozliwe ustalenie ceny
wartosci rynkowej, saldo Srodkéw pienigznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego oraz wyniki Portfela w czasie okresu, za ktory
sporzgdzany jest raport;

11.2.4. wskazanie tgcznej wysokosci wszystkich optat i prowizji pobranych w okresie, za ktéry sporzadzany jest raport, z podziatem na
taczng wysokos$¢ optat za Zarzadzania oraz tgczng wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z wykonywaniem zlecen w ramach Zarzadzania,
wraz z informacjg, ze na zadanie Klienta mozliwe jest przekazanie szczegétowego wykazu wszystkich optat i prowizji pobranych w okresie,
za ktéry sporzgdzany jest raport;

11.2.5. poréwnanie wynikéw osiggnietych w okresie, za ktory sporzgdzany jest raport, z wynikami przyjetego Benchmarku;

11.2.6. wskazanie wysokosci dywidend, odsetek oraz innych pozytkéw z Aktywow, ktére w danym okresie, za ktéry sporzgdzany jest
raport, powiekszyly warto$¢ Portfela;

11.2.7. w odniesieniu do zleceh wykonywanych w danym okresie, za ktoéry sporzgdzany jest raport, w ramach zarzgdzania Portfelem, o
ile Klient nie zazadat informowania go o kazdym wykonanym Zleceniu na zasadach okreslonych
w pkt 11.5: datge i czas =zawarcia transakcji, rodzaj zlecenia, identyfikator kupna/sprzedazy albo charakter zlecenia

w przypadku zlecen innych niz kupno/sprzedaz, oznaczenie Miejsca wykonania zlecenia, oznaczenie Instrumentu Finansowego, liczbe
Instrumentow Finansowych bedacych przedmiotem zlecenia, ceng, po jakiej zostato wykonane zlecenie, tgczng wartos¢ transakcji,
11.2.8. informacje na temat innych zdarzen korporacyjnych dajgcych okreslone prawa w stosunku do Instrumentéw finansowych
przechowywanych w portfelu.
11.3. W ramach raportu ze $wiadczenia ustugi Zarzadzania BM wskazuje, w jaki sposob $wiadczona Ustuga Zarzadzania oraz Instrumenty
Finansowe bedace jej przedmiotem sg nadal odpowiednie dla Klienta w odniesieniu do preferencji Klienta, jego celéow
i innych znanych Biuru Maklerskiemu wtasciwosci Klienta, w tym jego Preferencji w zakresie zréwnowazonego rozwoju.
11.4. Biuro Maklerskie, na zadanie Klienta, informuje go o kazdym wykonanym zleceniu w zakresie Aktywow przekazujgc Klientowi najwazniejsze
informacje dotyczace takiej transakcji. Informacje, o ktérych mowa powyzej przekazywane sg na Trwatym nos$niku informacji zgodnie z wyborem
Klienta niezwiocznie ale nie pdzniej niz pierwszego dnia roboczego po jej zawarciu lub, jezeli BM otrzymuje potwierdzenie od osoby trzeciej, nie
pbzniej niz pierwszego dnia roboczego po odbiorze potwierdzenia od tej osoby trzeciej. Powyzsza informacja obejmuje, oprécz danych wskazanych
w pkt 11.2.7 takze informacje dotyczace:
11.5.1. oznaczenia BM oraz oznaczenia Klienta,
11.5.2. catkowitej sumy pobranych prowizji i kosztéw oraz — na wniosek klienta — zestawienie poszczegdlnych pozycji obejmujgce, w
stosownych przypadkach, wielko$¢ wszystkich zapiséw podwyzszajgcych warto$¢ lub odpiséw obnizajgcych warto$é naliczonych w
przypadku, gdy transakcja byta dokonana przez firme inwestycyjng przy zawieraniu transakcji na wtasny rachunek, a na firmie inwestycyjnej
spoczywa wobec klienta obowigzek najlepszego wykonywania,
11.5.3. uzyskanego kursu walutowego w przypadku, gdy transakcja obejmuje przeliczanie waluty,
11.5.4.0bowigzkéw klienta zwigzanych z rozliczeniem transakcji, w tym limity czasowe na ptatnosci lub dostawy oraz odpowiednie dane
rachunku, o ile takie dane i obowigzki nie zostaty uprzednio podane do wiadomosci klienta,
11.5.5 .w przypadku gdy kontrahentem Klienta byto BM lub dowolna osoba wchodzaca w sktad grupy, do ktérej nalezy BM lub inny klient BM
— wskazanie tego faktu, chyba ze zlecenie zostato wykonane za posrednictwem systemu transakcyjnego, ktéry utatwia anonimowe
prowadzenie transakcji.
11.6. Informacje, o ktorych mowa w pkt 11.5, mogg by¢ przekazane przez Biuro Maklerskie w formie wystandaryzowane;j,
w szczegolnosci poprzez przekazanie Klientowi potwierdzenia wykonania zlecenia otrzymanego od podmiotu wykonujgcego zlecenie, pod warunkiem
ze forma ta jest czytelna i zrozumiata dla Klienta. Sposéb przekazania informaciji okresla Umowa.
W przypadku, gdy zlecenie jest wykonywane w kilku transzach, informacje dotyczgce ceny, po jakiej zostato wykonane zlecenie, moga zawiera¢
wskazanie cen, po jakich wykonane zostaty poszczegolne transze, albo ceny $redniej, po jakiej wykonane zostato zlecenie.
11.7. Jezeli wartosc¢ Portfela ulegnie obnizeniu o 10% (a nastepnie o wielokrotnosé 10%) w poréwnaniu do wartosci Portfela na poczgtek biezgcego
Okresu sprawozdawczego lub od momentu wejscia Umowy w Zzycie w przypadku Umow, ktére weszly w zycie w trakcie biezgcego Okresu
sprawozdawczego, bez uwzglednienia wptat i wyptat w tym Okresie, Biuro Maklerskie powiadomi o tym Klienta niezwtocznie, jednak nie pézniej niz
przed koncem dnia roboczego, w ktérym prég 10% (lub jego wielokrotnosc¢) zostat osiggniety, lub jesli osiggnigcie progu 10% (lub jego wielokrotnosci)
nastgpito w dniu wolnym od pracy przed koricem nastepnego dnia roboczego.
11.8 W przypadku, jesli Ustuga Zarzadzania jest $wiadczona na rzecz Klienta zakwalifikowanego do kategorii klienta detalicznego, jezeli warto$¢
poczgtkowa danego instrumentu pochodnego wchodzgcego w skiad Portfela zmniejszy sig o 10% (a nastepnie o wielokrotnos¢ 10%), BM powiadomi
o tym Klienta niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz przed koficem dnia roboczego, w ktérym prég 10% (lub jego wielokrotno$¢) zostat przekroczony,
lub — jesli przekroczenie progu 10% (lub jego wielokrotnosci) nastapito w dniu wolnym od pracy — przed koncem nastepnego dnia roboczego. W
przypadku, o ktérym mowa powyzej, BM powiadamia Klienta o zaistniatej sytuacji poprzez przestanie wiadomosci e-mail na adres wskazany przez
Klienta.
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12. Reklamacje

12.1. Reklamacje powinny by¢ skladane niezwiocznie, po wystapieniu okolicznosci budzacych watpliwosci reklamujgcego, co utatwi i przyspieszy
rzetelne rozpatrzenie reklamaciji.

12.2. Reklamacje mogg by¢ sktadane w formie pisemnej — osobiscie w kazdej jednostce Banku obstugujgcej klientéw lub siedzibie Banku albo
przesytka pocztowg na adres Biura Maklerskiego, kazdej jednostki Banku obstugujgcej klientéw lub siedziby Banku, ustnie — telefonicznie pod
numerem (022) 56 69 700 albo osobiscie do protokotu w kazdej jednostce Banku obstugujacej klientéw lub siedzibie Banku, drogg
elektroniczng - systemami bankowosci elektronicznej w przypadku, gdy Klient zawart umowe na podstawie ktérej otrzymat do nich dostep
lub za posrednictwem formularza reklamacyjnego na stronie internetowej Banku www.bnpparibas.pl lub na adres do dorgczen elektronicznych
Banku wpisany do bazy adreséw elektronicznych pod numerem AE:PL-78960-12101-AWHTH-24.

12.3. Po zlozeniu reklamacji, Biuro Maklerskie lub Bank rozpatruje reklamacje i udziela odpowiedzi w postaci papierowej lub za pomocg innego
trwatego nosnika informacji, przy czym pocztg elektroniczng na wniosek reklamujgcego.

12.4. Rozpatrzenie i udzielenie odpowiedzi na reklamacje nastepuje niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 30 dni od dnia otrzymania reklamaciji.
Do zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed jego uplywem. W szczegdlnie skomplikowanych przypadkach,
uniemozliwiajgcych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w powyzszym terminie, Biuro Maklerskie lub Bank w informaciji
przekazywanej reklamujgcemu wyjasnia przyczyne opoznienia, wskazuje okolicznosci wymagajgce ustalenia do rozpatrzenia sprawy oraz
okres$la przewidywany termin rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi, ktéry nie moze przekroczy¢é 60 dni od dnia otrzymania
reklamaciji.

12.5. Biuro Maklerskie lub Bank na wniosek reklamujacego, przekazuje mu potwierdzenie ztozenia reklamacji odpowiednio do sposobu jej ztozenia
lub w inny uzgodniony sposéb.

12.6. Postepowanie reklamacyjne nie wylgcza roszczen reklamujgcego wynikajacych z przepiséw prawa witasciwego dla Umowy (reklamujacy
moze wystgpi¢ z powddztwem bezposrednio do wiasciwego sadu powszechnego).

12.7. Organem sprawujgcym nadzér nad Biurem Maklerskim jest Komisja Nadzoru Finansowego.

13. Optaty
13.1. Z tytutlu Swiadczenia Zarzgdzania Biuro Maklerskie pobiera od Klienta statg optate (,Optata za Zarzadzanie”). Optata za Zarzadzanie
pobierana  jest od wartosci Portfela i naliczana  jest codziennie. Z  zastrzezeniem przypadkdéw  rozwigzania

i wygasnigcia Umowy, Optata za Zarzadzanie jest pobierana przez Biuro Maklerskie bezposrednio z Aktywow Klienta,
z uwzglednieniem pkt 13.8, po zakonczeniu miesigca kalendarzowego. Wysokos$¢ Optaty za Zarzgdzanie jest uzalezniona od wybranej przez Klienta
strategii inwestycyjnej.

13.2.  Z tytutu wykonywania dodatkowych czynnosci szczegdtowo wskazanych w Tabeli Prowizji i Optat Biuro Maklerskie pobiera optaty (,Optaty
Dodatkowe”). Optaty Dodatkowe naliczane sg kazdorazowo po dokonaniu czynnosci bedacej podstawg ich pobrania oraz pobierane bezposrednio z
Aktywow Klienta, z uwzglednieniem pkt 13.8, niezwtocznie po dokonaniu czynnosci bedgcej podstawg ich pobrania.

13.3.  Wysokos$¢ oraz sposob naliczania Optaty za Zarzgdzanie oraz Optat Dodatkowych okreslona jest w Tabeli Prowizji i Optat.

13.4. Biuro Maklerskie jest uprawnione do zmiany Tabeli Prowizji i Optat w przypadku:

13.4.1 wprowadzenia przez Biuro Maklerskie nowych rozwigzan funkcjonalnych, organizacyjnych, technicznych, informatycznych lub
teleinformatycznych majgcych wptyw na ustugi S$wiadczone na podstawie Umowy i Regulaminu lub,

13.4.2. modyfikacji przez Biuro Maklerskie sposobu $wiadczenia ustugi objetej Umowg i Regulaminem lub,

13.4.3. zmiany obowigzujacych przepiséw prawa lub wydanie przez uprawnione organy administracji publicznej rekomendaciji, zalecen albo
interpretacji lub wydanie przez sgdy orzeczen majgcych wptyw na ustugi $wiadczone na podstawie Umowy i Regulaminu lub,

13.4.4. wystapienia inflacji (wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych) na poziomie minimum 0,25% liczonej rok do roku, publikowanej za
poprzedni miesigc kalendarzowy przez Gtéwny Urzad Statystyczny lub,

13.4.5. zmiany wskaznika wysokosci kosztéw operacyjnych bankéw o co najmniej 1% liczonych rok do roku, publikowanego przez Gtéwny
Urzad Statystyczny lub,

13.4.6. zmiany przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw o co najmniej 1% liczonego roku do roku,
publikowanego przez Gtéwny Urzad Statystyczny.

w zakresie, w jakim zaistnienie wskazanych wyzej okolicznosci ma wptyw na zmianeg kosztéw ponoszonych przez Biuro Maklerskie w zwigzku
z ustugami $wiadczonymi na rzecz Klienta na podstawie Umowy i Regulaminu. Zmiana Tabeli Prowizji i Optat nie powoduje obcigzenia Klienta
optatg za dang ustuge, jezeli Klient z ustugi tej nie korzysta.

W celu kalkulacji powyzszych kosztéw i w zaleznosci od rodzaju kosztu, Biuro Maklerskie uwzglednia jedng, niektére lub wszystkie z
powyzszych okolicznosci, w proporcjach, w jakich majg one wptyw na zmiane kosztéw faktycznie ponoszonych przez Biuro Maklerskie w
zwigzku ze swiadczeniem danej ustugi. Zmiana wysokosci optat powinna odpowiada¢ zmianom wskaznikdw wykorzystanych do ich kalkulacji.
Zmiana wysokosci optat ze wzgledu na zaistnienie powyzszych okolicznosci moze nastgpi¢ nie czesciej niz raz na kwartat kalendarzowy.
Biuro Maklerskie dokona obnizenia wysokosci optat w przypadku zaistnienia tych samych okolicznosci uzasadniajacych takie obnizenie, ze
wzgledu na ktére dokonat uprzednio ich podwyzszenia. Biuro Maklerskie informuje Klienta o zmianie Tabeli Prowizji i Optat w sposob
przewidziany dla zmiany Regulaminu oraz wskazuje przyczyne dokonania zmiany.

13.5. Oproécz optat wskazanych w Tabeli Prowizji i Optat Klient pokrywa wszelkie optaty ponoszone w zwigzku z obrotem Instrumentami
Finansowymi oraz przechowywaniem Aktywow, jak rowniez nalezne w zwigzku z Zarzgdzaniem podatki. Wykaz i aktualna wysokos¢ tych optat jest
przedstawiana Klientowi przed zawarciem Umowy. Do optat tych zalicza sie:
13.5.1. optaty i prowizje z tytutu Swiadczenia ustug wykonywania zlecenn nabycia lub zbycia Instrumentéw Finansowych oraz
przechowywania lub rejestrowania Instrumentéw Finansowych oraz prowadzenia rachunkéw pienieznych okreslone w tabeli optat i prowizji
Firmy Inwestycyjnej lub banku prowadzgcego rachunki lub rejestry, na ktérych zgromadzone sg Aktywa;
13.5.2. optaty i prowizje okreslone w tabeli optat instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych tytuty uczestnictwa nabywane sg do Portfela;
13.5.3. optaty i prowizje za korzystanie z ustug innych podmiotéw wykonujgcych czynnosci zwigzane z Zarzadzaniem.
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13.6. Optata za Zarzadzanie jest kwotg uwzgledniajgcg podatek od towardw i ustug, jesli taki bytby nalezny zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
W takim przypadku, gdyby podatek od towaréw i ustug byt nalezny, Bank wystawia¢ bedzie odpowiednie faktury VAT na podstawie obowigzujgcych
przepisow prawa.

13.7. Klient zobowigzany jest do poniesienia wszelkich optat i podatkéw, ktére staly sie¢ wymagalne po rozwigzaniu lub wygasnigciu Umowy, a
dotyczg okresu jej obowigzywania. W przypadku nieuregulowania przez Klienta naleznych Biuru Maklerskiemu optat lub podatkéw, Biuro Maklerskie
wzywa Klienta do ich uregulowania w terminie wskazanym w wezwaniu. Wezwanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, przekazywane jest Klientowi
w sposob przewidziany dla przekazywania korespondencji wskazany przez Klienta w Umowie.

13.8. Biuro Maklerskie zastrzega sobie prawo dokonania zbycia Instrumentéw Finansowych wchodzacych w sktad Portfela, wytacznie w celu i w
zakresie niezbednym do zaspokojenia roszczen Biura Maklerskiego z tytutu Zarzgdzania. Biuro Maklerskie wedlug wlasnego uznania dokonuje
wyboru Instrumentéw Finansowych podlegajgcych zbyciu. Zbycie Instrumentéw Finansowych nastepuje po aktualnej cenie rynkowej i dokonywane
jest przez Biuro Maklerskie niezwtocznie po bezskutecznym uptywie terminu wskazanego w wezwaniu, o ktérym mowa w pkt. 13.7. Bank nie ponosi
odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez Klienta wskutek zbycia Instrumentéw Finansowych, o ile dotozyt przy tym nalezytej starannosci a
zbycie nastagpito na warunkach rynkowych.

13.9. Biuro Maklerskie przekazuje Klientowi, raz do roku, zestawienia faktycznie poniesionych przez Klienta w danym roku kosztéw i optat dotyczacych
Swiadczonej na rzecz Klienta ustugi, a takze kosztéw i optat dotyczgcych instrumentéw finansowych objetych tg ustuga,

13.10 W przypadku rozwigzania Umowy lub jej wygasniecia w trakcie roku kalendarzowego, zestawienie faktycznie poniesionych w danym roku
kosztéw i optat, o ktérym mowa w pkt 2.12, jest udostepniane Klientowi po zakofczeniu roku kalendarzowego, w ktérym Umowa zostata rozwigzana
lub wygasta.

14. Odpowiedzialno$é¢ Biura Maklerskiego, obowigzki informacyjne

14.1. Biuro Maklerskie zobowigzane jest do wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z Umowy z nalezytg starannoscig majgc na wzgledzie jak
najlepiej pojety interes Klienta. Biuro Maklerskie odpowiada za szkody wynikte z niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych
z Umowy, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Bank nie ponosi odpowiedzialnosci.

14.2. Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za straty wynikle ze zmiany sytuacji rynkowej i zmiany cen papieréw wartosciowych lub innych
Instrumentéw Finansowych.

14.3. Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez Klienta powstate z przyczyn lezacych po stronie podmiotéw trzecich, w tym
bankéw, Firm Inwestycyjnych oraz emitentéw lub wystawcow Instrumentéw Finansowych, jezeli Biuro Maklerskie dotozono nalezytej starannosci w
wyborze tych podmiotow.

14.4. Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez Klienta powstate w wyniku wypowiedzenia, badz zmiany warunkéw Umowy,
a w szczegdblnosci zmiany strategii inwestycyjnej z inicjatywy Klienta, o ile przy zmianie tych warunkéw Umoéw Biuro Maklerskie dopetnito obowigzkéw
wynikajgcych z przepiséw prawa, Umowy oraz Regulaminu.

14.5. Klient moze udzieli¢ Biuru Maklerskiemu pelnomocnictwa do wypetnienia obowigzkéw informacyjnych  wynikajgcych
z obowigzujgcych przepiséw w zakresie zwigzanym ze skfadnikami Portfela. W celu umozliwienia realizacji tego obowigzku, Klient obowigzany jest
do zawiadamiania Doradcy o liczbie gloséw z akcji posiadanych poza Portfelem, liczbie gloséw z akcji posiadanych przez podmioty zalezne od Klienta
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych oraz zawiadamiania
w takim terminie, ktéry umozliwia wypetnienie obowigzkéw informacyjnych o kazdej zmianie tej liczby gtoséw. Przez zawiadomienie rozumie sig
przekazanie w ustalony sposob (telefonicznie, pocztg elektroniczng) wiadomosci i uzyskanie od Doradcy potwierdzenia otrzymania wiadomosci.
14.6. W przypadku, gdy Klient nie udzielit Biuru Maklerskiemu petnomocnictwa, o ktérym mowa w pkt 14.5, Klient ma prawo okresli¢ liczbe gtosow
z akdji, ktorych osiagniecie oraz przekroczenie w ramach Zarzgdzania wymaga jego pisemnej zgody.

14.7. Jezeli w wyniku zawartych transakgji liczba gtoséw z posiadanych przez Klienta w Portfelu akcji osiggnie albo przekroczy okreslony przez
Klienta prég, wéwczas Biuro Maklerskie obowigzane jest niezwtocznie, nie pézniej niz do korca dnia w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie,
powiadomi¢ Klienta w ustalony sposdb (telefonicznie, pocztg elektroniczng) i jednoczesnie wysta¢ zawiadomienie listem poleconym.

14.8. Jezeli w wyniku zawartych transakgc;ji liczba gtoséw z posiadanych przez Klienta w Portfelu akcji osiagnie albo przekroczy okreslony przepisami
prég, wéwczas Biuro Maklerskie powiadamia o tym Klienta w takim terminie, ktéry umozliwi mu wypetnienie obowigzkéw informacyjnych.

14.9. W przypadku, gdy Klient nie dokona obowigzkéw informacyjnych okreslonych w pkt 14.8, Bank nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Klienta
za poniesione przez niego szkody spowodowane niewypetnieniem przez niego wymaganych przez przepisy prawa obowigzkéw informacyjnych.

15. Rozwigzanie Umowy

15.1. Rozwigzanie Umowy moze nastgpic poprzez jej wypowiedzenie przez ktérgkolwiek ze stron, z zachowaniem
1-miesiecznego okresu wypowiedzenia, w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. BM moze wypowiedzie¢ Umowe w przypadku wystgpienia
jednej z nastepujgcych przyczyn:

1) ztozenie przez Klienta w okresie obowigzywania Umowy dyspozycji wyptaty gotowki z Rachunku Bankowego Iub
z jakiegokolwiek rachunku objetego Umowa, jezeli w wyniku realizacji Dyspozycji dosztoby do spadku wartosci pozostatych
w Portfelu Aktywdw ponizej Minimalnej wartosci poczagtkowej Portfela wskazanej w Tabeli Prowizji i Optat,

2) niesptacenia naleznosci wymagalnych, wynikajgcych z Umowy, przez okres co najmniej 3 miesiecy,

3) podania przez Klienta przy zawarciu lub w trakcie realizacji Umowy informacji nieprawdziwych, uzasadniajacych okoliczno$é, ze gdyby BM
nie  dziatato pod wplywem  tych informacii, nie zawartoby Umowy Ilub zawarto jg na innych  warunkach,
w tym postuzenie sie dokumentami nieprawdziwymi, przerobionymi, podrobionymi,

4) zaprzestania swiadczenia przez BM Ustugi na zasadach okreslonych w Umowie, przy czym o zamiarze zaprzestania swiadczenia ustugi
Klient zostanie poinformowany nie poézniej niz na 1 miesigc przed planowanym zakonczeniem jej $wiadczenia

z informacjg o mozliwosci rozwigzania Umowy w trybie natychmiastowym bez koniecznosci ponoszenia z tego tytutu zadnych kosztéw,
5) Klient nie przekazat informac;ji lub danych niezbednych do wypetnienia przez Bank lub BM obowigzkéw stosowania srodkow bezpieczenstwa
finansowego albo Bank lub BM nie ma mozliwosci wykonania obowigzkéw w ramach stosowania srodkéw bezpieczenstwa finansowego,
okreslonych w Ustawie o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu,
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6) dokonanie przez Bank lub BM negatywnej oceny ryzyka Klienta wskazanej w Ustawie o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu,

7) naruszenie przez Klienta przepisdw prawa zwigzanych z przeciwdziataniem praniu pieniedzy, finansowaniem terroryzmu lub wykorzystywanie
dziatalnos$ci Biura Maklerskiego do dokonywania dziatan przestepczych lub majgcych zwigzek z dziataniami przestepczymi,

8) braku mozliwosci zgromadzenia informacji niezbednych do raportowania danych do organéw podatkowych panstwa, w ktérym Klient jest
rezydentem lub co do ktérego istnieje taki obowigzek raportowy Banku na postawie powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa, po
uprzednim poinformowaniu Klienta o zakresie niezbednych danych,

9) Klient nie przekazat informacji lub danych, w tym nie ztozyl wymaganych oswiadczen, w zakresie wykonywania przez Bank lub BM
obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw FATCA lub przepiséw CRS.

15.2. W przypadku wypowiedzenia Umowy, Klient zobowigzany jest wskazaé dalszy sposéb postepowania z Instrumentami Finansowymi
wchodzgcymi w skiad Portfela, a w szczegolnosci dokonaé wyboru sposobu, w jaki zostang mu zwrécone Aktywa.
W razie nieotrzymania, w ciggu 30 dni od daty wypowiedzenia Umowy przez ktérgkolwiek ze stron, od Klienta przez Biuro Maklerskie, dyspozycji
Klienta co do sposobu postepowania z Aktywami, Biuro Maklerskie dokona, niezwtocznie po uptywie wskazanego terminu, sprzedazy Instrumentow
Finansowych wchodzgcych w sktad Portfela oraz przekaze Srodki pieniezne
z rachunkow Klienta objetych Umowa, po uprzednim potrgceniu naleznej Biuru Maklerskiemu Optaty za Zarzgdzanie, Optat dodatkowych oraz innych
naleznosci zwigzanych z wykonywaniem Umowy, na Rachunek Bankowy. Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez Klienta
wskutek sprzedazy Instrumentéw Finansowych zgodnie z niniejszym ustepem, o ile sprzedaz nastgpita na warunkach rynkowych a Biuro Maklerskie
dotozyto nalezytej starannosci przy jej realizacji.

15.3. Umowa ulega réwniez rozwigzaniu z dniem:

15.3.1. $mierci Klienta bedacego osobg fizyczng,

15.3.2. rozwigzania Klienta bedgcego osobg prawng lub jednostkg organizacyjng niebedacg osobg prawng, ktérej ustawa przyznaje
zdolno$¢ prawna,
15.3.3. zamkniecia ostatniego Rachunku Bankowego Klienta,
15.3.4. zaprzestania przez Bank prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej polegajacej na Zarzadzaniu.
15.4. Umowa wspdlna matzonkéw (produkt tylko w obstudze) ulega rozwigzaniu rowniez w przypadku:
15.4.1. powziecia przez Biuro Maklerskie udokumentowanej informaciji o:

15.4.1.1. ustaniu maizenstwa;

15.4.1.2. o ustaniu wspdlnosci majatkowej w trakcie trwania matzenstwa;
15.5. Matzonkowie obowigzani sg niezwiocznie zawiadomi¢ Biuro Maklerskie oraz przedstawi¢ stosowne dokumenty stwierdzajgce zaistnienie
zdarzenia, o ktérym mowa w pkt 15.4.

16. Zmiana postanowien Regulaminu

16.1 Biuro Maklerskie moze dokona¢ zmiany Regulaminu z waznych przyczyn, do ktérych naleza:

16.1.2  wprowadzenie przez Biuro Maklerskie nowych rozwigzan funkcjonalnych, organizacyjnych, technicznych, informatycznych lub
teleinformatycznych majacych wptyw na ustugi $wiadczone na podstawie Umowy i Regulaminu, o ile nie wptynie to negatywnie na
mozliwos¢ nalezytego wykonania Umowy oraz nie bedzie naruszato interesu Klienta,

16.1.3  wprowadzenie przez Biuro Maklerskie nowych produktéw zwigzanych z ustugami objetymi Regulaminem lub modyfikacjg
istniejgcych, o ile nie wptynie to negatywnie na mozliwos$¢ nalezytego wykonania Umowy oraz nie bedzie naruszato interesu Klienta,

16.1.4  zmiana obowigzujgcych przepiséw prawa lub wydanie przez uprawnione organy administracji publicznej rekomendacji, zalecen
albo interpretacji lub wydanie przez sady orzeczen majgcych wptyw na ustugi Swiadczone na podstawie Regulaminu w zakresie, w
jakim ich stosowanie jest niezbedne lub uzasadnione w celu prawidtowego wykonania zobowigzan stron Umowy.

Biuro Maklerskie moze dokonac zmiany w zakresie wynikajgcym z przyczyny uzasadniajgcej zmiane.

16.2. Informacja o zmienionym Regulaminie wraz z petnym tekstem zmodyfikowanego Regulaminu i informacjg o dacie wejscia tych zmian w zycie
podawana jest do wiadomosci Klientéw na stronie internetowej Biura Maklerskiego oraz jest doreczana Klientowi w formie Trwatego Nosnika
Informaciji.

16.3. Doreczenie Klientowi informacji o zmienionym Regulaminie wraz z petnym tekstem zmodyfikowanego Regulaminu i informacjg o dacie wejscia
zmian w zycie jest dokonywane w terminie umozliwiajgcym Klientowi wypowiedzenie Umowy w ciggu 14 dni od dnia otrzymania informacji o
zmianach i petnego tekstu zmienionego Regulaminu z zachowaniem okresu wypowiedzenia okreslonego w pkt 15.1. przed wejsciem w zycie
zmian wprowadzanych zmienionym Regulaminem i nastgpuje w formie Trwatego Nosnika Informaciji.

16.4. Klient w terminie 14 dni od dnia otrzymania informacji, o ktérych mowa w pkt 16.2, moze wypowiedzie¢ Umowe, w przeciwnym razie uznaje
sie, ze zmiana zostata przez niego zaakceptowana.

16.5. Zmieniony Regulamin wigze Klienta po wejéciu w zycie zmian wynikajacych ze zmodyfikowanego Regulaminu, o ile Klient nie wypowie Umowy
w terminie 14 dni od dnia otrzymania zawiadomienia o zmianie Regulaminu.

16.6. Oswiadczenie Klienta, Zze nie przyjmuje zmienionego Regulaminu jest réwnoznaczne =z wypowiedzeniem Umowy,
z zachowaniem terminu przewidzianego w pkt 15.1.

17. Postanowienia koncowe

17.1.Postanowienia Regulaminu sg wigzgce, o ile Umowa nie stanowi inaczej.

17.2. Klient zobowigzany jest dostarcza¢ BM na jego zgdanie wszelkie informacje lub dokumenty, jakich BM moze od niego w rozsadnych granicach
zazada¢ w zwigzku z transakcjami, w szczegolnosci informacji dotyczgcych sytuacji finansowej i prawnej Klienta lub informaciji, jakich BM moze
zasadnie oczekiwa¢ w celu spetnienia cigzacych na nim obowigzkéw, w szczegdlnosci obowigzkéw raportowych badz obowigzkow
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17.6.

17.7.

17.8.
17.9.

publikacyjnych. Takie informacje lub dokumenty zostang dostarczone w terminie wskazanym przez BM badz niezwtocznie, jesli BM terminu nie
wskazat.
Rozmowy telefoniczne i korespondencja (w tym elektroniczna) pomigedzy Stronami, w wyniku ktérych dochodzi lub moze doj$¢ do ztozenia
zlecenia przez Klienta, bedg rejestrowane i utrwalane przez BM. Kopia nagrania rozméw lub korespondencji z Klientem moze zosta¢
udostepniona Klientowi na jego zgdanie przez okres pieciu lat od konca roku kalendarzowego, w ktérym nastgpito dokonanie zapisu, o ile
wiasciwe przepisy nie przewidujg dituzszego okresu. Uprawnienie Klienta do zgdania przekazania kopii nagran rozméw lub korespondenciji
dotyczy zapiséw dokonanych od 3 stycznia 2018 roku. BM ma prawo pobra¢ optate z tytutu udostepnienia zarejestrowanej komunikacji zgodnie
z tabelg opfat i prowizji.
Wszelkie ogodlne komunikaty dotyczace wykonywania Umowy sg publikowane do wiadomosci Klientéw na stronie internetowej Biura
Maklerskiego lub udostepniane w sposéb okreslony w Umowie.
Umowa podlega prawu polskiemu. W sprawach nieuregulowanych Umowg zastosowanie majg przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa
polskiego. Jezykiem komunikacji pomigdzy Biurem Maklerskim a Klientem, w tym dokumentéw sporzgdzanych w ramach wykonania Umowy,
jest jezyk polski.
BM przekazuje Klientowi informacje w formacie elektronicznym. Klient detaliczny, na zgdanie, ma mozliwos¢ otrzymywania informacji w formie
papierowej
W przypadku gdy BM nie posiada adresu e-mail Klienta detalicznego, przekazuje temu Klientowi informacje na pismie. W przypadku aktualizacji
danych w zakresie adresu e-mail Klienta detalicznego w trakcie trwania Umowy, przekazywanie przez BM informacji Klientowi detalicznemu
odbywa sie na warunkach okreslonych w pkt 17.6.
Konsumentowi z tytutu realizacji Umowy przystuguje mozliwos$¢ zwrécenia sie o pomoc do Miejskich i Powiatowych Rzecznikéw Konsumenta.
Istnieje mozliwo$é skorzystania z pozasgdowego rozstrzygania sporéw. Wiasciwymi dla BM podmiotami uprawnionymi do prowadzenia
postepowania w sprawie pozasgdowego rozwigzywania sporéw sg:
1) w przypadku ktorych Bank zobowigzat sie do korzystania z tego postepowania — jest Arbiter Bankowy przy Zwigzku Bankéw Polskich,
adres strony internetowej podmiotu http:/zbp.pl/dla-konsumentow/arbiter-bankowy/dzialalnosc
2) w przypadku ktorych Biuro Maklerskie jest obowigzane do korzystania z tego postgpowania na podstawie Ustawy
o reklamacjach — jest Rzecznik Finansowy, adres strony internetowej podmiotu www.rf.gov.pl,
3) Klient moze korzysta¢ z pozasgdowego rozstrzygania sporéw z Biurem Maklerskim w oparciu o obowigzujgce w danym podmiocie
procedury tego postepowania dostepne na wyzej wymienionych stronach internetowych.

18.1 Istnieje mozliwosé skorzystania z pozasgdowego rozstrzygania sporéw przez Sad Polubowny dziatajgcy przy Komisji Nadzoru Finansowego
zgodnie z procedurami dostepnymi na stronie internetowej podmiotu www.knf.gov.pl/requlacje/Sad Polubowny.

18.2

19

Sad wiasciwy dla rozstrzygania sporéw wnoszacy pozew moze ustali¢ na podstawie przepiséw ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego, ktorej tekst jest dostepny m.in. w serwisie internetowym Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej http://isap.sejm.gov.pl/
Wiasciwosci sgdu dotyczg przepisy art. 15 — 46 ww. kodeksu. Zasadg ogolng jest, iz powddztwo przeciwko osobie prawnej (ktorg jest np. Bank)
wytacza sie wedtug miejsca jej siedziby, przy czym ww. kodeks zawiera takze przepisy modyfikujgce te zasade, np. w przypadku powddztwa o
zawarcie umowy, ustalenie jej tresci, 0 zmiane umowy oraz o ustalenie istnienia umowy, o jej wykonanie, rozwigzanie lub uniewaznienie, a
takze o odszkodowanie z powodu niewykonania umowy.Bank udostepnia na stronie internetowej: www.bnpparibas.pl/informacje-o-dostepnosci-
uslug informacje, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2 pkt 1 ustawy z 26 kwietnia 2024 r. o zapewnianiu spetniania wymagan dostepnosci niektérych
produktéw i ustug przez podmioty gospodarcze, w tym informacje o oferowanej i $wiadczonej ustudze, informacje niezbedne do korzystania z
ustugi oraz informacje o tym w jaki sposéb ustuga spetnia wymagania dostepnosci.
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