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Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie reklamowy i informacyjny oraz nie stanowi oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego. Zawarte w nim informacje nie mogg by¢ traktowane takze, jako
ustuga doradztwa inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma $wiadczenia pomocy prawne;.
Bank BGZ BNP Paribas S.A. dotozyt niezbednych staran, aby zamieszczone w niniejszym
materiale informacje byty rzetelne oraz oparte na kompetentnych zrédtach.

Szczegdtowe informacje dotyczgce Banku BGZ BNP Paribas S.A. oraz ustug inwestycyjnych
przez nas $wiadczonych znajdujg sie na stronie internetowej www.bgz.pl. Bank BGZ BNP
Paribas Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Kasprzaka 10/16, kod pocztowy: 01-211,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 526-
10- 08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokos$ci 84 238 318 zt w catosci wptacony.
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Lokata inwestycyjna Xlll subskrypcja BGZ BNP Paribas
(oferowana od 12 kwietnia 2017 r. do 26 kwietnia 2017 r.)

Xl Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej oferowana w oddziatach Banku BGZ BNP Paribas
S.A.

Oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej zalezy zmian stopy referencyjnej WIBOR 3M w Dniach
Obserwaciji.

10.

11.

12.

Kwota minimalna i waluta
lokaty inwestycyjnej

Okres subskrypcji
Okres lokacyjny

Wskaznik / Kurs
Referencyjny

Waluta Wskaznika

Oprocentowanie w okresie
subskrypciji:

Oprocentowanie
gwarantowane w okresie
lokacyjnym

Ochrona kapitatu

Dzien Obserwacji
Poczatkowej

Wartos¢ Poczatkowa / Kurs
Poczatkowy

Dzien Obserwacji Koricowej

Stawka optaty za zerwanie
lokaty w Okresie lokacyjnym

4.000 PLN

od 12 kwietnia 2017 r. do 26 kwietnia 2017 r.

12 miesiecy: od 27 kwietnia 2017 r. do 27 kwietnia 2018 r.

WIBOR3M (Reuters RIC: WIPLN3MD=)

PLN

0,00% w skali roku

W okresie do dnia poprzedzajgcego ostatni dzien okresu
lokacyjnego, oprocentowanie lokaty wynosi 0,00%.

100% wpflaconej kwoty na lokate inwestycyjng, o ile nie
nastgpi wycofanie $rodkow przed uptywem Okresu
lokacyjnego

27 kwietnia 2017 r.

Wartos¢ Wskaznika w Dniu Obserwacji Poczatkowej

25 kwietnia 2018 r.

Okres Stawka optaty
27.04.2017 - 26.10.2017 0,50%
27.10.2017 — 26.04.2018 0,00%

Wyrazona w PLN optata pobrana za zerwanie lokaty w
Okresie lokacyjnym stanowi iloczyn kwoty zrywanej lokaty i
wiasciwej stawki optaty. Przyktadowo, zerwanie lokaty w
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kwocie 10 000,00 PLN w lipcu 2017 r. skutkuje naliczeniem
opfaty w wysokosci:

10 000,00 x 0,50% = 50,00 PLN

W  konsekwencji, kwota przekazana na rachunek
posiadacza zerwanej lokaty wyniesie 9 950,00 PLN.

Zasady naliczania odsetek od lokaty inwestycyjnej:
Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniesie:

a) 2,30% jesli Wartos¢ Wskaznika w Dniu Obserwacji Koncowej jest wyzsza o co najmniej
30 punktéw bazowych od Wartosci Wskaznika w Dniu Obserwacji Poczatkowej,

b) 0,00% w pozostatych przypadkach.

przy czym:

a) jezeli w ktérymkolwiek z Dni Obserwacji oficjalna wartos¢ Wskaznika nie jest ustalona,
do obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ Wskaznika z pierwszego dnia
roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji, w ktérym wartos¢ Wskaznika zostanie
ustalona,

b) jezeli w Dniu Obserwacji Poczgtkowej oficjalna wartos¢ Wskaznika nie jest ustalona, do
obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ Wskaznika z pierwszego dnia
roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczatkowej, w ktérym oficjalna wartosé
Wskaznika zostata ustalona,

c) w przypadku zaprzestania obliczania stawki referencyjnej stanowigcej Wskaznik,
zostanie ona zastgpiona przez stawke referencyjng wyznaczong w jej miejsce,
a w przypadku braku takiego wyznaczenia — inng odpowiednig stawke.

Odsetki wyptacane z Lokaty inwestycyjnej stanowig iloczyn kapitatu lokaty oraz stawki
oprocentowania okreslonej zgodnie z powyzszymi zasadami.

Poniewaz stawka referencyjna WIBOR 3M w Dniu Obserwacji Koncowej (1,70%) byta
nizsza od wartosci stawki z Dnia Obserwacji Poczatkowej (1,73%), Lokata zakoniczyta
sie bez naliczania oprocentowania.

Uzasadnienie wyboru Wskaznika i Zasad naliczania odsetek

Czynniki uzasadniajgce oczekiwanie podniesienia stop procentowych, a w konsekwencji
wzrostu WIBOR 3M:

a. Rada Polityki Pienieznej (RPP) pozostawita stopy procentowe na niezmienionym
poziomie podczas marcowego posiedzenia (stopa referencyjna: 1,50%). Rada w
komunikacie po posiedzeniu podata, iz w Swietle dostepnych danych i prognoz,
utrzymanie stabilnego poziomu stép procentowych sprzyja utrzymaniu polskiej
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gospodarki na $ciezce zrownowazonego wzrostu oraz pozwala zachowaé
réwnowage makroekonomiczna.

b. Rynek oczekuje mocnego przyspieszenia inflacji CPl w Polsce, ktérej dynamika
moze zblizy¢ sie do celu NBP (2,5%) juz na przetomie | oraz Il kwartatu 2017 roku z
uwagi na mocny popyt konsumpcyjny oraz wyzsze wynagrodzenia.

c. Aktualnie rynkowym scenariuszem bazowym pozostaje utrzymanie przez Rade
Polityki Pienieznej stop procentowych w biezgcym roku na niezmienionym poziomie.
Niemniej w obliczu rosngcej inflacji oraz wyraznej poprawy wskaznikéw
makroekonomicznych w ostatnich miesigcach, rynek moze zaczaé wyceniac
podwyzki stép procentowych w najblizszych kwartatach. W raporcie z marcowego
posiedzenia RPP, niektérzy czionkowie Rady oceniali, ze gdyby dane i prognozy
wskazywaty na silniejszg presje inflacyjng od przewidywanej w marcowej projekcji,
wowczas uzasadnione moze byé rozwazenie podwyzszenia stép procentowych. Co
wiecej, szybsza inflacja oraz domykajgca sie luka popytowa (zgodnie z szacunkami
OECD, Komisji Europejskiej oraz NBP) sg spojne z wyzszymi stopami procentowymi
w Polsce.

d. W ocenie ekonomistow BGZ BNP Paribas, kombinacja czynnikow lokalnych
(szybszy wzrost gospodarczy oraz wyzsza inflacja, przekraczajgca wkrétce cel NBP
(2.5%)) oraz zewnetrznych (wyzsze stopy procentowe zagranicg - rozpoczecie cyklu
podwyzek stop procentowych w Stanach Zjednoczonych oraz oczekiwane stopniowe
wprowadzanie restrykcyjnej polityki monetarnej w strefie euro, w Wielkiej Brytanii
oraz w Japonii) sktonig RPP do zmiany nastawienia w horyzoncie nadchodzgcych
miesiecy.

Powyzsza analiza zostata sporzgdzona w oparciu o wiarygodne wskazniki ekonomiczne
oraz z nalezytg starannoscig. Nie stanowi to jednak gwarancji realizacji przedstawionego
scenariusza wzrostu stawki referencyjnej WIBOR 3M.

Dodatkowe informacje dotyczace Wskaznika

Stawka referencyjna WIBOR 3M (skrét od ang. Warsaw Interbank Offered Rate) jest to
stawka oprocentowania po jakiej instytucje finansowe sg gotowe pozyczy¢ sobie wzajemnie
pienigdze na 3-miesieczny okres. Jej wysokos¢ zalezy m.in. od wysoko$ci stop
procentowych ustalanych przez Rade Polityki Pienieznej.

Stawka WIBOR 3M ustalana jest w kazdy dzien roboczy o godz. 11.00 na tzw. fixingu
organizowanym przez Stowarzyszenie Rynkow Finansowych ACI Polska z siedzibg w
Warszawie. Uczestnikiem fixingu moga by¢ banki krajowe, oddziaty bankow
zagranicznych lub oddziaty instytucji kredytowych. Obecnie w fixingu uczestniczy 11
podmiotow.

Informacje o warto$ci Kursu Referencyjnego w poszczegélnych Dniach Obserwaciji
podlegaja publikacji na stronie https://www.bgzbnpparibas.pl/klienci-
indywidualni/inwestycje/oprocentowanie-i-wyniki-obserwacji-zakonczonych-subskrypcji  w
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pliku ,Lokaty w obstudze BGZ BNP Paribas S.A.”

Charakterystyka klientéw, do ktérych kierowana jest Lokata Inwestycyjna:

Lokata Terminowa inwestycyjna przeznaczona jest dla oséb posiadajgcych petng zdolnosé

do czynnosci prawnych,:

* Oczekujgcych stopy zwrotu wyzszej od oprocentowania lokat terminowych, przy
akceptacji ryzyka ze wartos¢ odsetek moze by¢ nizsza od oprocentowania lokat
terminowych (oprocentowanie wyniesie 0,00% w skali roku)

* Dysponujacych doswiadczeniem w lokowaniu srodkéw w instrumenty finansowe inne niz
depozytowe (rachunki, lokaty terminowe)

» Oczekujgce petnej ochrony kapitalu z zastrzezeniem pobrania optaty w przypadku
zerwania lokaty w Okresie lokacyjnym

» Akceptujacych optate za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym

* W wieku: 25 - 75 lat

Przykladowe scenariusze z symulacjg wysokosci oprocentowania Ilokaty
inwestycyjnej:

Scenariusz pozytywny

Jesli stawka referencyjna WIBOR 3M wyniostaby 27 kwietnia 2017 r. 1,73%, natomiast 25
kwietnia 2018 r. wyniostaby co najmniej 2,03%, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej
wyniostoby 2,30% w skali roku.

Scenariusz negatywny:

Jesli stawka referencyjna WIBOR 3M wyniostaby 27 kwietnia 2017 r. 1,73%, natomiast 25
kwietnia 2018 r. wyniostaby ponizej 2,03%, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej
wyniostoby 0,00%.

Zestawienie wynikéw scenariuszy ze stawkami oprocentowania lokat terminowych
oferowanych przez Bank w okresie subskrypcji lokaty inwestycyjnej:

Stawka
oprocentowania w skali
roku

Scenariusz pozytywny 2,30%

Scenariusz negatywny 0,00%

Lokata 12-miesieczna 1,58%

Warunki otwarcia wymienionych powyzej lokat terminowych sg okreslone w regulacjach
dostepnych w oddziatach Banku oraz na stronie internetowej
https://www.bgzbnpparibas.pl/klienci-indywidualni/oszczednosci

a) oprocentowanie lokaty inwestycyjnej moze by¢ nizsze od
oprocentowania lokat terminowych, w szczegdlnosci
Czynniki ryzyka zwigzane wynie$¢ 0,00% w skali roku.
z Lokatg Inwestycyjna b) brak odsetek w przypadku zerwania lokaty przed terminem
zakonczenia okresu lokacyjnego
C) opfata za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym
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27 kwietnia 2018 r.

Wyptata odsetek z lokaty nastgpi pod warunkiem utrzymania

data wyptaty odsetek od okaty | i 1 ok lokacviny. Od nali h

lokaty inwestycyjnej okaty |nwestyc¥JneJ przez caty okres lo acyjny.’ nallczonyc
odsetek zostanie pobrany podatek od zyskéw kapitatowych
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Odnawialnosé lokaty Lokata nieodnawialna

Przedterminowe zamkniecie lokaty inwestycyjnej, bedgce wynikiem Zzgdania przez Klienta
wyptaty w okresie lokacyjnym srodkow pienieznych z lokaty, powoduje brak naliczania przez
17. Bank BGZ BNP Paribas S.A. odsetek od $rodkow pienieznych zgromadzonych na lokacie
inwestycyjnej oraz pobranie optaty za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym.

Srodki zgromadzone na Lokacie Inwestycyjnej sg objete gwarancjami Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego do wysokosci réwnowartosci w ziotych 100 000 euro, na
warunkach i zasadach okreslonych w ustawie o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
18. systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji (szczegéty na
stronie  https://www.bgzbnpparibas.pl/repozytorium/bfg-system-gwarantowania-depozytow-
w-polsce oraz w arkuszu informacyjnym dla deponentéw).

Sytuacja gospodarcza wptywajgca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej

Konstrukcja lokaty inwestycyjnej opartej o stawke WIBOR 3M zapewniata maksymalny kupon w
scenariuszu wzrostu stop procentowych w Polsce. Zgodnie z konstrukcjg produktu, wysoko$¢
wyptacanego kuponu byta zalezna od wzrostu stawki WIBOR 3M w Dniu Obserwacji Koncowej
o przynajmniej 30 pkt. bazowych wzgledem stawki referencyjnej z Dnia Obserwacji Poczgtkowej
ktéra wyniosta 1,73%. W przeciwnym wypadku kupon nie byt wyptacany.

W danym okresie stawka WIBOR 3M znajdowata sie w zakresie 1,70-1,73%, na co wptyw miat
przede wszystkim brak zmian stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej (RPP), w
oparciu o ktére banki komercyjne ustalajg stawki WIBOR. Dynamiczny rozwdj polskiej
gospodarki nie zmienit stanowiska RPP, ktorej przedstawiciele podtrzymujg stanowisko
mowigce o braku koniecznosci podwyzki stop procentowych, z uwagi na nadal utrzymujgcy sie
relatywnie niski poziom inflacji, ktory znajduje sie ponizej celu inflacyjnego Narodowego Banku
Polskiego (2,5%).

W zwigzku z realizacjg negatywnego scenariusza oprocentowanie lokaty wyniosto 0,0% w skali
roku.

Wyniki odczytéw stopy referencyjnej WIBOR 3M w Dniach Obserwacji

Data Stawka WIBOR Wynik odczytu Symulacja % Iokat;_/ inwestycyjnej
odczytu 3M narastajaco
2017-04-27 1,73% Obserwacja poczatkowa
2018-04-25 1,70% 0,00% 0,00%

1Powrét
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Lokata inwestycyjna Xll subskrypcja BGZ BNP Paribas
(oferowana od 9marca 2017 r. do 30 marca 2017 r.)

XIl Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej oferowana w oddziatach Banku BGZ BNP Paribas
S.A.

Oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej zalezy zmian kursu $redniego USD/PLN Narodowego
Banku Polskiego w Dniach Obserwacji.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

Kwota minimalna i waluta
lokaty inwestycyjnej

Okres subskrypcji
Okres lokacyjny

Wskaznik / Kurs
Referencyjny

Waluta Wskaznika
Oprocentowanie w okresie

subskrypciji:

Oprocentowanie
gwarantowane w okresie
lokacyjnym

Ochrona kapitatu

Przedziat Obserwacji

Dzien Obserwacji
Poczatkowej

Wartos¢ Poczatkowa / Kurs
Poczatkowy

Dni Obserwacji

4.000 PLN

od 9 marca 2017 r. do 30 marca 2017 r.

18 miesiecy: od 31 marca 2017 r. do 1 pazdziernika 2018 r.

Kurs sredni USD/PLN Narodowego Banku Polskiego

PLN

0,00% w skali roku

W okresie do dnia poprzedzajgcego ostatni dzien okresu
lokacyjnego, oprocentowanie lokaty wynosi 0,00%.

Oprocentowanie ostatniego dnia Okresu
wyniesie co najmniej 1,00% w skali 18 miesiecy.

lokacyjnego

100% wpftaconej kwoty na lokate inwestycyjng, o ile nie
nastgpi wycofanie $rodkéw przed uptywem Okresu
lokacyjnego

<USD/PLNi; USD/PLNi + 20 groszy>, gdzie USD/PLNi
oznacza Kurs Poczgtkowy

Tzn. Kurs Referencyjny w Dniu Obserwacji bedzie réwny
lub wyzszy niz Kurs Poczatkowy oraz réwny lub nizszy niz
Kurs Poczatkowy powiekszony o 20 groszy.

3 kwietnia 2017 r.

Wartos¢ Wskaznika w Dniu Obserwacji Poczatkowej

28 kwietnia 2017, 31 maja 2017, 30 czerwca 2017, 31 lipca
2017, 31 sierpnia 2017, 29 wrzes$nia 2017, 31 pazdziernika
2017, 30 listopada 2017, 29 grudnia 2017, 31 stycznia
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2018, 28 lutego 2018, 29 marca 2018, 30 kwietnia 2018, 30
maja 2018, 29 czerwca 2018, 31 lipca 2018, 31 sierpnia
2018, 27 wrzes$nia 2018.

Okres Stawka optaty

31.03.2017 - 29.09.2017 | 1,00%

30.09.2017 - 30.03.2018 | 0,50%

31.03.2018 - 30.09.2018 | 0,00%

Wyrazona w PLN opfata pobrana za zerwanie lokaty w
Okresie lokacyjnym stanowi iloczyn kwoty zrywanej lokaty i
Stawka opfaty za zerwanie wlasciwej stawki opfaty. Przyktadowo, zerwanie lokaty w
lokaty w Okresie lokacyjnym  ocie 10 000,00 PLN w lipcu 2017 r. skutkuje naliczeniem
optaty w wysokosci:

10 000,00 x 1,00% = 100,00 PLN

W  konsekwencji, kwota przekazana na rachunek
posiadacza zerwanej lokaty wyniesie 9 900,00 PLN.

Zasady naliczania odsetek od lokaty inwestycyjnej:

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej w skali 18 miesiecy jest obliczane w nastepujgcy
sposob:

n
1,00% + 18 * 3,51%

n — oznacza liczbe Dni Obserwacji, w ktorych wartos¢ Wskaznika znajduje sie w Przedziale
Obserwacji

Oprocentowanie bedzie zatem réwne sumie stawki 1,00% oraz iloczynu:

a. stawki oprocentowania w skali Okresu Lokacyjnego (3,51%) oraz
b. ilorazu:
e liczby Dni Obserwacji, w ktorych Wskaznik znajdowat sie¢ w Przedziale
Obserwacji
e Igcznej liczby Dni Obserwacji (18)

przy czym:

d) jezeli w Dniu Obserwacji Poczgtkowej Kurs Poczatkowy nie jest ustalony, do obliczenia
oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ Kurs Referencyjnego z pierwszego dnia
roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczgtkowej, w ktorym warto$¢ Kursu
Referencyjnego zostanie ustalona,

e) jezeli w ktérymkolwiek z Dni Obserwacji warto§¢ Kursu Referencyjnego nie jest
ustalona, do obliczenia oprocentowania przyjmuje sie warto$¢ Kursu Referencyjnego z
pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po tym Dniu Obserwacji, w ktérym oficjalna
wartos¢ Kursu Referencyjnego zostata ustalona,

f) w przypadku zaprzestania obliczania Kurs Referencyjnego, zostanie on zastgpiony
przez inny kurs referencyjny wyznaczony w jej miejsce, a w przypadku braku takiego
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wyznaczenia — inny odpowiedni kurs referencyjny.

Odsetki wyptacane z Lokaty inwestycyjnej stanowig iloczyn kapitatu lokaty oraz stawki
oprocentowania okreslonej zgodnie z powyzszymi zasadami.

Uzasadnienie wyboru Wskaznika i Zasad naliczania odsetek

Wybdr takiej konstrukcji lokaty uzasadniajg nastepujgce zatozenia:

1. Czynniki potencjalnie skutkujgce wzrostem kursu USD/PLN

e.

Oczekiwana podwyzka stop procentowych przez Rezerwe Federalng, w skutek
ogoélnej poprawy koniunktury w USA oraz mniejszej niepewnosci odnosnie
czynnikéw zewnetrznych (Brexit, kondycja gospodarki Chin). Efektem powyzszego
moze by¢ mniejszy popyt na waluty krajow wschodzacych, ktéry dodatkowo moze
zosta¢ ograniczony poprzez repatriacje kapitatu spekulacyjnego do Stanéw
Zjednoczonych w oczekiwaniu na poluzowanie polityki fiskalnej w USA (nizsze
podatki przy jednoczesnych wyzszych wydatkach federalnych).

Ewentualny przedtuzony okres spowolnienia tempa wzrostu PKB Polski wraz z
utrzymujgcym sie ryzykiem politycznym, zwigzanym z kwestig kondycji fiskalnej
panstwa w najblizszych latach zwieksza prawdopodobienstwo potencjalnego
obnizenia ratingu (oceny wiarygodnosci kredytowej) przez miedzynarodowe
instytucje. Znaczne przyspieszenie inflacji w Polsce, ktéra w ocenie ekonomistow
BGZ BNP Paribas zblizy sie do celu NBP juz pod koniec | kw. 2017 roku.

2. Czynniki potencjalnie skutkujgce spadkiem kursu USD/PLN

b.

Decyzja Europejskiego Banku Centralnego o wydtuzeniu programu skupu aktywéw
(,luzowania ilosciowego”) o 9 miesiecy, do grudnia 2017 roku, oraz zapowiedzi
dotyczgce rozszerzenia spektrum nabywanych aktywéw. Dodatkowo, oczekiwane
utrzymanie poziomu stép procentowych w Strefie Euro w horyzoncie co najmniej do
potowy 2018 r. (aktualna warto$¢: 0,0%), moze przetozy¢ sie na wiekszy naptyw
kapitatu na rynki wschodzgce, czego rezultatem moze by¢ umocnienie ztotego.
Ewentualna podwyzka stép procentowych NBP — z uwagi na szybsze tempo wzrostu
gospodarczego w krajowej gospodarce, rosngcg inflacje, a takze wyzsze stopy
procentowe za granicg, Rada Polityki Pienieznej (RPP) moze podnies¢ stopy
procentowe juz w drugiej potowie 2017 roku, mimo iz obecnie cztonkowie RPP
opowiadajg sie za utrzymaniem niezmienionych stép procentowych w Polsce.
Zgodnie z prognozami ekonomistébw BGZ BNP Paribas, dynamika PKB w Polsce
osiggneta najnizszy poziom w czwartym kwartale 2016 r. Inwestorzy mogg zaczgc¢
wyprzedza¢ oczekiwane odbicie tempa PKB juz w | kwartale 2017 r. zwigekszajgc
popyt na ztotego, co z kolei spowoduje jego umocnienie.

Potencjalne utrzymanie ratingow kredytowych polskiego dtugu na niezmienionym
poziomie podczas najblizszych rewizji (kwiecien), mimo podpisania przez
prezydenta ustawy obnizajgcej wiek emerytalny oraz podwyzszonej niepewnosci
zwigzanej z wewnetrzng sytuacjg polityczng.

Poprawa nastrojow inwestorow na globalnych rynkach finansowych i naptyw kapitatu
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na rynki wschodzgce. Perspektywy wzrostu dla gospodarek krajéw wschodzacych
pozostajg umiarkowane, w obliczu silnej aprecjacji dolara oraz nieznacznych
wzrostow cen surowcow.

Powyzsze argumenty pozwalajg oczekiwac, ze na koniec 2017 roku kurs USD/PLN bedzie
ksztattowat sie w okolicach poziomu 4,10 PLN. Spodziewane jest utrzymanie sie kursu
USD/PLN w okolicach poziomu 4,10 PLN w okresie kolejnego roku, czyli do konca 2018
roku.

Powyzsza analiza zostata sporzgdzona w oparciu o wiarygodne wskazniki ekonomiczne
oraz z nalezytg starannoscig. Nie stanowi to jednak gwarancji realizacji przedstawionego
scenariusza zmian kursu USD/PLN.

Dodatkowe informacje dotyczace Wskaznika

Informacje o charakterze pogladowym, o wartosci Kursu Referencyjnego publikowane sg
m.in. na http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/kursy/kursy archiwum.html

Informacje o wartosci Kursu Referencyjnego w poszczegdinych Dniach Obserwacji
podlegajg publikacji na stronie https://www.bgzbnpparibas.pl/klienci-
indywidualni/inwestycje/oprocentowanie-i-wyniki-obserwacji-zakonczonych-subskrypcji  w
pliku ,Lokaty w obstudze BGZ BNP Paribas S.A.”

Charakterystyka klientéw, do ktérych kierowana jest Lokata Inwestycyjna:

Lokata Terminowa inwestycyjna przeznaczona jest dla oséb posiadajgcych petng zdolnosé

do czynnosci prawnych,:

* Oczekujgcych stopy zwrotu wyzszej od oprocentowania lokat terminowych, przy
akceptacji ryzyka ze wartos¢ odsetek moze by¢é nizsza od oprocentowania lokat
terminowych (oprocentowanie wyniesie 1,00% w skali 18 miesiecy)

* Dysponujgcych doswiadczeniem w lokowaniu srodkéw w instrumenty finansowe inne niz
depozytowe (rachunki, lokaty terminowe)

* Oczekujgce petnej ochrony kapitatu z zastrzezeniem pobrania optaty w przypadku
zerwania lokaty w Okresie lokacyjnym

» Akceptujgcych optate za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym

* W wieku: 25 - 75 lat

Poniewaz sredni USD/PLN Narodowego Banku Polskiego we wszystkich Dniach
Obserwacji byt nizszy od niz Kurs sredni USD/PLN Narodowego Banku Polskiego z
dnia 3 kwietnia 2017 r. (3,9664 PLN), Lokata zakonczyla sie naliczaniem
Oprocentowania Gwarantowanego w wysokosci 1,00%.

Przyktadowe scenariusze z symulacjg wysokosci oprocentowania Ilokaty
inwestycyjnej:

Scenariusz pozytywny
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Jezeli Kurs sredni USD/PLN Narodowego Banku Polskiego bytby réwny lub wyzszy niz Kurs
Sredni USD/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 3 kwietnia 2017 r., oraz rowny lub
nizszy od Kursu sredniego USD/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 3 kwietnia 2017
powiekszonego o 20 groszy we wszystkich 18 Dniach Obserwacji, to oprocentowanie lokaty
inwestycyjnej wyniostoby 4,51% (3,00% w skali roku).

18
1,00% + 18 *3,51% = 4,51%

Scenariusz neutralny

Jezeli Kurs sredni USD/PLN Narodowego Banku Polskiego bytby réwny lub wyzszy niz Kurs
Sredni USD/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 3 kwietnia 2017 r., oraz réwny lub
nizszy od Kursu $redniego USD/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 3 kwietnia 2017
powiekszonego o 20 groszy w 4 Dniach Obserwacji, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej
wyniostoby 1,78%% (1,19% w skali roku).

4
1,00% + 18 *3,51% = 1,78%

Scenariusz negatywny:

Jezeli Kurs sredni USD/PLN Narodowego Banku Polskiego bytby nizszy niz Kurs sredni
USD/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 3 kwietnia 2017 r., lub wyzszy od Kursu
sredniego USD/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 3 kwietnia 2017 powiekszonego
0 20 groszy we wszystkich 18 Dniach Obserwaciji, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej
wyniostoby 1,00% (0,66% w skali roku).

0
1,00% + 18 *3,51% = 1,00%

Zestawienie wynikéw scenariuszy ze stawkami oprocentowania lokat terminowych
oferowanych przez Bank w okresie subskrypcji lokaty inwestycyjnej:

Stawka
oprocentowania w skali
roku

Scenariusz pozytywny 3,00%

Scenariusz neutralny 1,19%

Scenariusz negatywny 0,66%
Lokata 24-miesieczna 0,75%
Lokata 12-miesieczna 1,58%
Warunki otwarcia wymienionych powyzej lokat terminowych sg okreslone w regulacjach
dostepnych w oddziatach Banku oraz na stronie internetowej
https://www.bgzbnpparibas.pl/klienci-indywidualni/oszczednosci

d) oprocentowanie lokaty inwestycyjnej moze by¢ nizsze od
oprocentowania lokat terminowych

e) brak odsetek w przypadku zerwania lokaty przed terminem
zakonhczenia okresu lokacyjnego

f) opfata za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym

Czynniki ryzyka zwigzane
z Lokatg Inwestycyjna
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1 pazdziernika 2018 r.
data wyptaty odsetek od

lokaty | vevinel Wyptata odsetek z lokaty nastgpi pod warunkiem utrzymania

okaly Inwestycyine) lokaty inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny. Od naliczonych
odsetek zostanie pobrany podatek od zyskéw kapitatowych
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Odnawialno$¢ lokaty Lokata nieodnawialna

Przedterminowe zamkniecie lokaty inwestycyjnej, bedgce wynikiem Zzgdania przez Klienta
wyptaty w okresie lokacyjnym srodkéw pienieznych z lokaty, powoduje brak naliczania przez
36.  Bank BGZ BNP Paribas S.A. odsetek od $rodkéw pienieznych zgromadzonych na lokacie
inwestycyjnej oraz pobranie optaty za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym.

Srodki zgromadzone na Lokacie Inwestycyjnej sg objete gwarancjami Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego do wysokosci réwnowartosci w ziotych 100 000 euro, na
warunkach i zasadach okreslonych w ustawie o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
37. systemie gwarantowania depozytdw oraz przymusowej restrukturyzacji (szczegoty na
stronie  https://www.bgzbnpparibas.pl/repozytorium/bfg-system-gwarantowania-depozytow-
w-polsce oraz w arkuszu informacyjnym dla deponentéw).

Sytuacja gospodarcza wptywajgca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej

Konstrukcja lokaty inwestycyjnej opartej o kurs USD/PLN zapewniata maksymalny kupon w
scenariuszu wzrostu kursu, to znaczy ostabienia sie polskiego zlotego wzgledem dolara
amerykanskiego, ale nie wiecej niz o 0,20 PLN. Zgodnie z konstrukcjg produktu, wysokosc
wyptacanego kuponu byta zalezna od liczby obserwacji, dla ktérych kurs USD/PLN znajdowat
sie w zakresie <0 gr, 20 gr> wzgledem poziomu referencyjnego z Dnia Obserwacji Poczatkowej,
ktory wyniost 3,9664. W przeciwnym wypadku kupon nie byt naliczany.

Okres lokacyjny dla XII Lokaty Inwestycyjnej nie sprzyjat wypracowaniu przez nig
maksymalnych zyskow, na czym zawazyt przede wszystkim trend umocnienia sie polskiego
ztotego w pierwszych 12 miesigcach inwestycji. Inwestorzy zagraniczni dostrzegli bardzo dobre
dane gospodarcze Polski, a takze zmniejszenie sie ryzyka politycznego. Powyzsze czynniki
przetozyly sie na umocnienie ztotego wzgledem wiekszosci walut oraz na umiarkowane spadki
rentownosci obligacji skarbowych. Wraz z kolejnymi pozytywnymi odczytami dynamiki PKB,
ekonomisci stopniowo podnosili prognozy wzrostu gospodarczego, ktory ostatecznie wyniost w
2017 roku 4,6%, mimo iz pierwotny konsensus zaktadat wzrost w okolicach 3,5%.

Mimo iz kolejne miesigce 2018 roku przyniosty wzrost kursu USD/PLN, na co wptyw miat
odptyw kapitatéw z rynkéw wschodzgcych, w tym z krajowego, co wynikato z kolei z umocnienia
amerykanskiego dolara. Aprecjacja amerykanskiej waluty jest rezultatem nie tylko restrykcyjnej
polityki monetarnej prowadzonej przez amerykanskg Rezerwe Federalng, ale réwniez
zintensyfikowang polityke protekcjonistyczng prowadzong przez prezydenta Donalda Trumpa.
Whprowadzone, jak i dalsze zapowiedziane odpowiednio sankcje lub cta na Chiny, Rosje, Iran
czy Turcje posrednio negatywnie wptywajg na aktywa pozostatych panstw z koszyka krajow
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rozwijajacych, do ktérych nadal klasyfikowana jest Polska. Dodatkowym negatywnym
czynnikiem, ktéry wptywa na relatywng stabos¢ krajowej waluty w 2018 roku, jest nastawienie
Rady Polityki Pienieznej, ktére wskazuje na utrzymanie obecnie niskich stép procentowych co
najmniej do kohca 2020 roku.

Niestety powyzszy wzrost kursu USD/PLN nie byt wystarczajgcy aby produkt osiggnat
maksymalny zysk. Tym samym kurs USD/PLN w Zzadnym z 18 odczytéw nie uplasowat sie w
wymaganym przedziale. Zatem produkt wyptaci tylko 100% zainwestowanego kapitatu.

Wyniki odczytu kursu sredniego USD/PLN Narodowego Banku Polskiego w Dniach
Obserwacji

Przedziat Obserwaciji:

Gorna bariera: 4,1664 (kurs sredni USD/PLN NBP z 3 kwietnia 2017 r. powigkszony o 20
groszy)

Dolna bariera: 3,9664 (kurs sredni USD/PLN NBP z 3 kwietnia 2017 r.)

Data Wartos$¢ kursu . Syrpulacja %.Iok_aty
sredniego USD/PLN Wynik odczytu inwestycyjnej
odczytu .
NBP narastajaco

2017-04-03 3,9664 Obserwacja poczatkowa

2017-04-28 3,8696 0,00% 1,00%
2017-05-31 3,7354 0,00% 1,00%
2017-06-30 3,7062 0,00% 1,00%
2017-07-31 3,6264 0,00% 1,00%
2017-08-31 3,5822 0,00% 1,00%
2017-09-29 3,6519 0,00% 1,00%
2017-10-31 3,6529 0,00% 1,00%
2017-11-30 3,5543 0,00% 1,00%
2017-12-29 3,4813 0,00% 1,00%
2018-01-31 3,3318 0,00% 1,00%
2018-02-28 3,4188 0,00% 1,00%
2018-03-29 3,4201 0,00% 1,00%
2018-04-30 3,4868 0,00% 1,00%
2018-05-30 3,7200 0,00% 1,00%
2018-06-29 3,7440 0,00% 1,00%
2018-07-31 3,6481 0,00% 1,00%
2018-08-31 3,6808 0,00% 1,00%
2018-09-27 3,6557 0,00% 1,00%

tPowrot
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Lokata inwestycyjna XI subskrypcja BGZ BNP Paribas
(oferowana od 6 lutego 2017 r. do 27 lutego 2017 r.)

Xl Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej oferowana w oddziatach Banku BGZ BNP Paribas
S.A.

Oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej zalezy wzrostu kursu $redniego EUR/PLN Narodowego
Banku Polskiego w Dniu Obserwaciji.

Warunki XI subskrypcji lokaty inwestycyjnej

Kwota minimalna i waluta

lokaty inwestycyjnej
Okres subskrypcji
Okres lokacyjny

Wskaznik / Kurs
Referencyjny

Waluta Wskaznika

Oprocentowanie w okresie
subskrypciji:

Oprocentowanie
gwarantowane w okresie
lokacyjnym

Ochrona kapitatu

Przedziaty Obserwacji

4.000 PLN

od 6 lutego 2017 r. do 27 lutego 2017 r.

18 miesiecy: od 28 lutego 2017 r. do 28 sierpnia 2018 r.

Kurs $redni EUR / PLN Narodowego Banku Polskiego

PLN

0,00% w skali roku

W okresie do dnia poprzedzajgcego ostatni dzien okresu
lokacyjnego, oprocentowanie lokaty wynosi 0,00%.

100% wpflaconej kwoty na lokate inwestycyjng, o ile nie
nastgpi wycofanie $rodkéw przed uptywem Okresu
lokacyjnego

Przedzial 1: <Kurs Poczatkowy - Kurs Poczatkowy
+0,13 PLN)

Tzn. Kurs Referencyjny w Dniu Obserwacji bedzie nie
nizszy niz Kurs Poczatkowy oraz nizszy niz Kurs
Poczatkowy powiekszony o 13 groszy.

Przedziat 2: <Kurs Poczatkowy+0,13 PLN - Kurs
Poczatkowy +0,34 PLN >

Tzn. Kurs Referencyjny w Dniu Obserwacji bedzie nie
nizszy niz Kurs Poczatkowy powigkszony o 13 groszy oraz
nie wyzszy niz Kurs Poczgtkowy powiekszony o 34 groszy.

Przedziat 3: <Kurs Poczatkowy +0,34 PLN
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Dzien Obserwacji

Wartosé Poczatkowa / Kurs
Poczatkowy

Stawka optaty za zerwanie
lokaty w Okresie lokacyjnym
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Tzn. Kurs Referencyjny w Dniu Obserwacji bedzie wyzszy
niz Kurs Poczgtkowy powigkszony o 34 grosze.

24 sierpnia 2018 r.

Kurs sredni EUR / PLN Narodowego Banku Polskiego z 28
lutego 2017

Okres Stawka optaty

28.02.2017 - 27.08.2017 | 0,60%

28.08.2017 - 27.02.2018 | 0,00%

28.02.2018 - 27.08.2018 | 0,00%

Wyrazona w PLN optata pobrana za zerwanie lokaty w
Okresie lokacyjnym stanowi iloczyn kwoty zrywanej lokaty i
wiasciwej stawki optaty. Przyktadowo, zerwanie lokaty w
kwocie 10 000,00 PLN w lipcu 2017 r. skutkuje naliczeniem
opfaty w wysokosci:

10 000,00 x 0,60% = 60,00 PLN

W  konsekwencji, kwota przekazana na rachunek
posiadacza zerwanej lokaty wyniesie 9 940,00 PLN.

Zasady naliczania odsetek od lokaty inwestycyjnej

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej w skali 18 miesiecy wyniesie:

przy czym:

2,50% - jesli Kurs Referencyjny w Dniu Obserwacji znajduje sie w przedziale 1,
4,50% - jesli Kurs Referencyjny w Dniu Obserwacji znajduje sie w przedziale 2,
1,50% - jesli Kurs Referencyjny w Dniu Obserwacji znajduje sie w przedziale 3.
0,00% - jesli Kurs Referencyjny w Dniu Obserwacji znajduje sie poza przedziatami:

g) jezeli w Dniu Obserwacji Kurs Referencyjny nie jest ustalony, do obliczenia
oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ Kurs Referencyjnego z pierwszego dnia
roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji, w ktorym wartos¢ Kursu Referencyjnego

h)

zostanie ustalona,
w przypadku zaprzestania obliczania Kurs Referencyjnego, zostanie on zastgpiony

przez inny kurs referencyjny wyznaczony w jej miejsce, a w przypadku braku takiego

wyznaczenia — inny odpowiedni kurs referencyjny.

Odsetki wyptacane z Lokaty Terminowej inwestycyjnej stanowig iloczyn kapitatu lokaty oraz
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stawki oprocentowania okreslonej zgodnie z powyzszymi zasadami.

Uzasadnienie wyboru Wskaznika i Zasad naliczania odsetek
Wybdr takiej konstrukcji lokaty uzasadniajg nastepujgce zatozenia:

3. Czynniki potencjalnie skutkujgce wzrostem kursu EUR/PLN

g. Oczekiwane podwyzki stop procentowych przez Rezerwe Federalng (FED — Bank
centralny USA), jako skutek ogélnej poprawy koniunktury w USA oraz mniejszej
niepewnosci odnosnie czynnikdéw zewnetrznych (Brexit, kondycja gospodarki Chin).
Efektem powyzszego moze by¢ mniejszy popyt na waluty krajéow wschodzacych,
ktéry dodatkowo moze zosta¢ ograniczony poprzez repatriacje kapitatu
spekulacyjnego do Standéw Zjednoczonych w oczekiwaniu na stymulacje fiskalng
gospodarki amerykanskie;.

h. Ewentualny przedtuzony okres spowolnienia tempa wzrostu PKB Polski wraz z
utrzymujgcym sie ryzykiem politycznym, zwigzanym z kwestig kondycji fiskalnej
panstwa w najblizszych latach zwieksza prawdopodobienstwo potencjalnego
obnizenia ratingu (oceny wiarygodnosci kredytowej) przez miedzynarodowe
instytucje. Dodatkowymi czynnikami, ktore mogtyby wptyng¢ niekorzystnie na rating
Polski, jest powr6t do pomystu reformy emerytalnej w aspekcie OFE oraz negatywne
dla sektora bankowego rozstrzygniecie kwestii tzw. kredytow frankowych.

i. Znaczne przyspieszenie inflacji w Polsce, ktéra w ocenie ekonomistow BGZ BNP
Paribas zblizy sie do celu NBP na koniec 2017 roku.

4. Czynniki potencjalnie skutkujgce spadkiem kursu EUR/PLN

g. Decyzja Europejskiego Banku Centralnego o wydtuzeniu programu skupu aktywéw
(,luzowania ilosciowego”) o 9 miesiecy, do grudnia 2017 roku, oraz zapowiedzi
dotyczgce rozszerzenia spektrum nabywanych aktywéw. Dodatkowo, oczekiwane
utrzymanie poziomu stép procentowych w Strefie Euro w horyzoncie co najmniej do
potowy 2018 r. (aktualna warto$¢: 0,0%), moze przetozy¢ sie na wiekszy naptyw
kapitatu na rynki wschodzgce, czego rezultatem moze by¢ umocnienie ztotego.

h. Ewentualna podwyzka stop procentowych NBP — przy czym obecnie, pomimo
ostatnich stabszych danych o wzroscie gospodarczym, wystepuje niskie
prawdopodobienstwo zmiany do konca 2018 roku, pomimo szybszego wzrostu
inflacji, nie bedzie ona na tyle wysoka aby skioni¢ Rade Polityki Pienieznej do
zaciesniania polityki monetarne;j.

i. Zgodnie z prognozami ekonomistow BGZ BNP Paribas, dynamika PKB w Polsce
osiggneta najnizszy poziom w czwartym kwartale 2016 r. Inwestorzy mogg zaczgc¢
wyprzedzac oczekiwane odbicie tempa PKB od potowy 2017 r. zwiekszajgc popyt na
ztotego, co z kolei powoduje jego umocnienie.

J. Potencjalne utrzymanie ratingdw kredytowych polskiego dlugu na niezmienionym
poziomie podczas najblizszych rewizji (kwiecien), mimo podpisania przez
prezydenta ustawy obnizajgcej wiek emerytalny oraz podwyzszonej niepewnosci
zwigzanej z wewnetrzng sytuacjg polityczna.

k. Poprawa nastrojow inwestorow na globalnych rynkach finansowych i naptyw kapitatu
na rynki wschodzgce. Perspektywy wzrostu dla gospodarek krajéw wschodzacych
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pozostajg umiarkowane, w obliczu silnej aprecjacji dolara oraz tylko nieznacznych
wzrostéw cen surowcow.

Powyzsze argumenty pozwalajg oczekiwaé, ze na koniec 2017 roku kurs EUR/PLN bedzie
ksztattowat sie w okolicach poziomu 4,51 PLN. Natomiast w okresie kolejnego roku, czyli
do konca 2018 roku spodziewany jest dalszy wzrost kursu EUR/PLN (ostabienie ztotego)
do poziomu 4,60 PLN.

PowyZzsza analiza zostata sporzgdzona w oparciu o wiarygodne wskazniki ekonomiczne
oraz z nalezytg starannoscig. Nie stanowi to jednak gwarancji realizacji przedstawionego
scenariusza zmian kursu EUR/PLN.

Dodatkowe informacje dotyczace Wskaznika

Informacje o charakterze pogladowym, o wartosci Kursu Referencyjnego publikowane sg
m.in. na http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/kursy/kursy archiwum.html

Informacje o wartoéci Kursu Referencyjnego w poszczegdolnych Dniach Obserwaciji
podlegaja publikacji na stronie https://www.bgzbnpparibas.pl/klienci-
indywidualni/inwestycje/oprocentowanie-i-wyniki-obserwacji-zakonczonych-subskrypcji  w
pliku ,Lokaty w obstudze BGZ BNP Paribas S.A.”

Charakterystyka klientéw, do ktérych kierowana jest Lokata Inwestycyjna:

Lokata Terminowa inwestycyjna przeznaczona jest dla oséb posiadajgcych petng zdolnosé

do czynnosci prawnych,:

* Oczekujgcych stopy zwrotu wyzszej od oprocentowania lokat terminowych, przy
akceptacji ryzyka ze wartos¢ odsetek moze by¢ nizsza od oprocentowania lokat
terminowych lub odsetki nie bedg nalezne

* Dysponujacych doswiadczeniem w lokowaniu srodkéw w instrumenty finansowe inne niz
depozytowe (rachunki, lokaty terminowe)

* Oczekujgce petnej ochrony kapitalu z zastrzezeniem pobrania opfaty w przypadku
zerwania lokaty w Okresie lokacyjnym

» Akceptujgcych optate za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym

* W wieku: 25 - 65 lat

Poniewaz kurs EUR/PLN w w Dniu Obserwacji Koncowej (4,2801 PLN) byt nizszy od
wartosci stawki z Dnia Obserwacji Poczatkowej (4,3166 PLN), Lokata zakonczyta sie
bez naliczania oprocentowania.

Przyktadowe scenariusze z symulacjg wysokosci oprocentowania Ilokaty
inwestycyjnej:

Scenariusz pozytywny

Jesli kurs $redni EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w Dniu Obserwacji bytby rowny
lub wyzszy od Kursu Poczatkowego powiekszonego o 13 groszy i rowny lub nizszy od
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Kursu Poczgtkowego powiekszonego o 34 grosze, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej
wyniostoby 4,50% w skali 18 miesiecy (3,00% w skali roku).

Scenariusz neutralny

Jesli kurs sredni EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w Dniu Obserwacji bytby wyzszy
od Kursu Poczatkowego powiekszonego o 34 grodze, to oprocentowanie lokaty
inwestycyjnej wyniostoby 1,50% w skali 18 miesiecy (1,00% w skali roku).

Scenariusz negatywny:

Jesli kurs sredni EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w Dniu Obserwacji bytby nizszy
od Kursu Poczgtkowego, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 0,00% w skali
18 miesiecy (0,00% w skali roku).

Zestawienie wynikow scenariuszy ze stawkami oprocentowania lokat terminowych
oferowanych przez Bank w okresie subskrypcji lokaty inwestycyjnej:

Stawka
oprocentowania w skali
roku

Scenariusz pozytywny 3,00%

Scenariusz neutralny 1,00%

Scenariusz negatywny 0,00%
Lokata 24-miesieczna 0,75%
Lokata 12-miesieczna 1,58%
Warunki otwarcia wymienionych powyzej lokat terminowych sg okres$lone w regulacjach
dostepnych w oddziatach Banku oraz na stronie internetowej
https://www.bgzbnpparibas.pl/klienci-indywidualni/oszczednosci

g) oprocentowanie lokaty inwestycyjnej moze by¢ nizsze od
oprocentowania lokat terminowych

h) brak odsetek w przypadku zerwania lokaty przed terminem
zakonczenia okresu lokacyjnego

i) optata za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym

28 sierpnia 2018 .

Czynniki ryzyka zwigzane
z Lokatg Inwestycyjng

Wyptata odsetek z lokaty nastgpi pod warunkiem utrzymania
lokaty inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny. Od naliczonych
odsetek zostanie pobrany podatek od zyskéw kapitatowych
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

data wyptaty odsetek od
lokaty inwestycyjnej

Odnawialnosé lokaty Lokata nieodnawialna

Przedterminowe zamkniecie lokaty inwestycyjnej, bedace wynikiem zgdania przez Klienta
wyptaty w okresie lokacyjnym $rodkow pienieznych z lokaty, powoduje brak naliczania przez
Bank BGZ BNP Paribas S.A. odsetek od $rodkéw pienieznych zgromadzonych na lokacie
inwestycyjnej oraz pobranie optaty za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym.
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Srodki zgromadzone na Lokacie Inwestycyjnej sg objete gwarancjami Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego do wysokosci réwnowartosci w ziotych 100 000 euro, na
warunkach i zasadach okreslonych w ustawie o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
18. systemie gwarantowania depozytdw oraz przymusowej restrukturyzacji (szczegoty na
stronie  https://www.bgzbnpparibas.pl/repozytorium/bfg-system-gwarantowania-depozytow-
w-polsce oraz w arkuszu informacyjnym dla deponentéw).

Sytuacja gospodarcza wplywajagca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej IX
subskrypcji

Konstrukcja lokaty inwestycyjnej opartej o kurs EUR/PLN zapewniata maksymalny kupon w
scenariuszu wzrostu kursu, to znaczy ostabienia sie polskiego ztotego wzgledem euro. Zgodnie
z konstrukcjg produktu, wysokos¢ wyptacanego kuponu byta zalezna od zmiany kursu
EUR/PLN w dacie zapadalnosci lokaty wzgledem poziomu poczatkowego z dnia 28 lutego 2017
r. (4,3166). W przypadku wzrostu kursu o nie wiecej niz 0,13 PLN, produkt wyptacat 2,5%
kupon. Jesli kurs wzrdst o ponad 0,13 PLN, ale mniej niz 0,34 PLN, lokata konczyta sie wyptatg
4,5% kuponu. Natomiast jesli kurs EUR/PLN wzrést o ponad 0,34 PLN wzgledem poziomu
poczatkowego, produkt wyptaci kupon w wysokosci 1,50%.

Okres lokacyjny dla Xl lokaty inwestycyjnej nie sprzyjat wypracowaniu przez nig zyskow, na
czym zawazyt przede wszystkim trend umacniania polskiego ziotego w pierwszych 12
miesigcach inwestycji. Inwestorzy zagraniczni dostrzegli bardzo dobre dane gospodarcze
Polski, a takze zmniejszenie sie ryzyka politycznego. Powyzsze czynniki przetozyty sie rowniez
na umocnienie ziotego wzgledem wiekszosci walut oraz na umiarkowane spadki rentownosci
obligacji skarbowych. Wraz z kolejnymi pozytywnymi odczytami dynamiki PKB, ekonomisci
stopniowo podnosili prognozy wzrostu gospodarczego, ktéry ostatecznie wyniost w 2017 roku
4,6%, mimo iz pierwotny konsensus zaktadat wzrost w okolicach 3,5%.

Z kolei kolejne miesigce 2018 roku przyniosty wzrost kursu EURPLN, na co wptyw miat odptyw
kapitatow z rynkéw wschodzacych, w tym z krajowego, co wynikato z kolei umocnienia
amerykanskiego dolara. Aprecjacja amerykanskiej waluty jest rezultatem nie tylko restrykcyjne;j
polityki monetarnej prowadzonej przez amerykanskg Rezerwe Federalng, ale rowniez
zintensyfikowang polityke protekcjonistyczng prowadzong przez prezydenta Donalda Trumpa.
Wprowadzone, jak i dalsze zapowiedziane odpowiednio sankcje lub cta na Chiny, Rosje, Iran
czy Turcje posrednio negatywnie wptywajg na aktywa pozostatych panstw z koszyka krajow
rozwijajgcych, do ktérych nadal klasyfikowana jest Polska. Dodatkowym negatywnym
czynnikiem, ktory wptywa na relatywng stabos¢ krajowej waluty w 2018 roku, jest nastawienie
Rady Polityki Pienieznej, ktére wskazuje na utrzymanie obecnie niskich stép procentowych co
najmniej do konca 2020 roku.

Niestety powyzszy wzrost kursu EURPLN nie byt wystarczajgcy, przez co kurs EUR/PLN w
dacie odczytu korncowego uplasowat sie ponizej kursu poczgtkowego, a tym samym produkt nie
wyptaci kuponu, a jedynie 100% zainwestowanego kapitatu.

Wyniki odczytu kursu sredniego EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w Dniach
Obserwacji
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Wartos¢ kursu
Data odczytu sredniego EUR/PLN Wynik odczytu
NBP
2017-02-28 4,3166 Obserwacja poczatkowa
2018-08-24 4,2801 0,00%
Powroét
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Lokata inwestycyjna IX subskrypcja BGZ BNP Paribas
(oferowana od 6 pazdziernika 2016 r. do 26 pazdziernika 2016 r.)

IX Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej oferowana w oddzialach Banku BGZ BNP Paribas

S.A.

Oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej zalezy zmian wartosci stopy referencyjnej WIBOR 3M w

Dniach Obserwacji.

Warunki IX subskrypcji lokaty inwestycyjnej

1. Kwota minimalna i waluta lokaty
inwestycyjnej

2. Okres subskrypcji

3. Okres lokacyjny

4, Wskaznik
5. Waluta Wskaznika

6. Oprocentowanie w okresie
subskrypciji:

7. Oprocentowanie gwarantowane w
okresie lokacyjnym
8. Gwarancja kapitatu

9. Przedziat Obserwacji

10. Dzieh Obserwacji Poczgtkowe;j
11.  Warto$¢ Poczatkowa

12.  Dni Obserwacji

4.000 PLN
od 6 pazdziernika 2016 r. do 26 pazdziernika 2016 r.

18 miesiecy: od 27 pazdziernika 2016 r. do 27
kwietnia 2018 r.

WIBOR3M
PLN

0,00% w skali roku

W okresie do dnia poprzedzajgcego ostatni dzien
okresu lokacyjnego, oprocentowanie lokaty wynosi
0,00%.

100% wptaconej kwoty na lokate inwestycyjng

<WIBOR3M,; — 5 punktéw bazowych; WIBOR3M; + 5
punktéw bazowych >, gdzie WIBOR3M; 0znacza
wartos¢ stawki referencyjnej z Dnia Obserwac;ji
Poczatkowej

27 pazdziernika 2016 r.
Wartos¢ Wskaznika w Dniu Obserwacji Poczgtkowej

25 listopada 2016, 23 grudnia 2016, 25 stycznia
2017, 24 lutego 2017, 24 marca 2017, 25 kwietnia
2017, 25 maja 2017, 23 czerwca 2017, 25 lipca
2017, 25 sierpnia 2017, 25 wrzesnia 2017, 25
pazdziernika 2017, 24 listopada 2017, 22 grudnia
2017, 25 stycznia 2018, 23 lutego 2018, 23 marca
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2018, 25 kwietnia 2018

Zasady naliczania odsetek od lokaty inwestycyjnej
Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej w skali 18 miesiecy jest obliczane w nastepujgcy
sposob:

" 4,50%
— %
18 07

n — oznacza liczbe Dni Obserwacji, w ktoérych warto$¢ Wskaznika znajduje sie w
Przedziale Obserwacji

Oprocentowanie bedzie zatem réwne iloczynowi:

c. stawki oprocentowania w skali Okresu Lokacyjnego (4,50%) oraz
d. ilorazu:
e liczby Dni Obserwacji, w ktorych Wskaznik znajdowat sie w Przedziale
Obserwacji
e 1gcznej liczby Dni Obserwac;ji (18)

przy czym:

a. jezeli w ktorymkolwiek z Dni Obserwaciji oficjalna wartos¢ Indeksu nie jest ustalona,
do obliczenia oprocentowania przyjmuje sie warto$¢ Indeksu z pierwszego dnia
roboczego nastepujgcego po tym Dniu Obserwacji, w ktérym oficjalna wartosc
Indeksu zostata ustalona,

b. jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej oficjalna wartos¢ Indeksu nie jest ustalona,
do obliczenia oprocentowania przyjmuje sie warto$¢ Indeksu z pierwszego dnia
roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczgtkowej, w ktérym oficjalna
warto$¢ Indeksu zostata ustalona.

c. w przypadku zaprzestania obliczania stawki referencyjnej WIBOR 3M, zostanie ona
zastgpiona przez stawke referencyjng wyznaczong w jej miejsce przez
Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych ACI Polska.

Odsetki wyptacane z Lokaty Terminowej inwestycyjnej stanowig iloczyn kapitatu lokaty
oraz stawki oprocentowania okreslonej zgodnie z powyzszymi zasadami.

Poniewaz stawka referencyjna WIBOR 3M we wszystkich Dniach Obserwacji
znalazta sie w Przedziale Obserwacji, stawka oprocentowania Lokaty wyniosto
4,50% (3,00% w skali roku).

Uzasadnienie wyboru Wskaznika i Zasad naliczania odsetek
Wybdr takiej konstrukcji lokaty uzasadniajg nastepujgce zatozenia:

. Rada Polityki Pienieznej Polski (RPP) pozostawita stopy procentowe na
niezmienionym poziomie we wrzesniu (stopa referencyjna: 1,50%). Rada w
komunikacie po posiedzeniu podata, iz w Swietle dostepnych danych i prognoz,
obecny poziom stop procentowych sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki na
Sciezce zréwnowazonego wzrostu oraz pozwala zachowa¢ réwnowage
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makroekonomiczna.

m. Po serii stabszych od oczekiwarn danych makroekonomicznych w lipcu i sierpniu,
oraz utrzymujgcej sie deflacji, inwestorzy zaczeli oczekiwaé powrotu do luzowania
polityki monetarnej przez RPP. Watpliwym jest, aby ewentualne obnizki stop
procentowych mogty przyczyni¢ sie do przyspieszenia wzrostu gospodarczego.
Zaleznos¢ miedzy politykg pieniezng a akcjg kredytowg byta bardzo staba w ciggu
ostatnich kilku lat. Wrecz przeciwnie, nizsze stopy procentowe mogg zmniejszyé
tempo wzrostu krajowych depozytéw, ktére - ze wzgledu na brak finansowania
przez zagraniczne banki matki swoich polskich spoétek zaleznych - sg obecnie
jedynym zrodtem finansowania akcji kredytowe;j.

n. Kolejnym czynnikiem ograniczajgcym ryzyko obnizek stop procentowych jest
mozliwos¢ ostabienia polskiej waluty wywotanej taka decyzjg. Taka sytuacja, moze
prowadzi¢ do spadku konsumpcji, spowodowanego wzrostem rat walutowych
kredytéw hipotecznych (gtownie we frankach szwajcarskich - CHF). Przez wiele
lat, kazda istotna aprecjacja zlotego oraz ostabienie wzgledem CHF byty waznymi
czynnikami ttumaczgcymi zmiany w polskiej konsumpcji prywatne;j.

0. Z drugiej strony, zgodnie z projekcjami ekonomistéw BGZ BNP Paribas, w
najblizszych miesigcach skala deflacji powinna by¢ coraz nizsza, do czego
przyczynia sie stabilizacja cen surowcow oraz wzrost popytu konsumpcyjnego
wynikajgcego z podwyzki ptac, spadajgcego bezrobocia i wyptat Srodkow z
programu 500+. Ponadto argumentami przeciwko podwyzkom stép jest
utrzymywanie sie niepewnos$ci na rynkach finansowych oraz kontynuacja luznej
polityki monetarnej przez EBC

p. Powyzsze argumenty pozwalajg oczekiwaé, ze obecny poziom stép procentowych
(stopa referencyjna na poziomie 1,50%) powinien zosta¢ utrzymany w horyzoncie
do 2018 r. Powyzsza analiza zostata sporzgdzona w oparciu o wiarygodne
wskazniki ekonomiczne oraz z nalezytg starannoscig. Nie stanowi to jednak
gwarancji realizacji przedstawionego scenariusza zmian wartosci WIBOR 3M.
Ewentualna zmiana stopy procentowej wynikajgca np. ze spadku ptynnosci na
rynku pienieznym, moze skutkowa¢ wyjsciem WIBOR 3M poza Przedziat
Obserwacji.

Dodatkowe informacje dotyczace stawki referencyjnej

Stawka referencyjna WIBOR 3M (skrét od ang. Warsaw Interbank Offered Rate) jest to
stawka oprocentowania po jakiej instytucje finansowe pozyczajg sobie wzajemnie
pienigdze na 3-miesieczny okres. Jej wysokosS¢ zalezy m.in. od wysokosci stop
procentowych ustalanych przez Rade Polityki Pienieznej.

Stawka WIBOR 3M ustalana jest w kazdy dzien roboczy o godz. 11.00 na tzw. fixingu
organizowanym przez Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych ACI Polska z siedzibg w
Warszawie. Uczestnikiem fixingu mogg by¢ banki krajowe, oddziaty bankéw zagranicznych
lub oddziaty instytucji kredytowych. Obecnie w fixingu uczestniczy 12 renomowanych
podmiotéw. Stawka WIBOR obowigzujgca w danym dniu jest publikowana na stronie
http://www.acipolska.pl/index.php/wibor/indeks-wibidwibor.html
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Informacje o wartosci stopy referencyjnej w poszczegdlnych Dniach Obserwacji
podlegaja publikacji na stronie
http:/www.bgzbnpparibas.pl/indywidualni/inwestycje/lokata-inwestycyjna.asp w zakfadce
,Odczyty dotychczasowych subskrypcji oraz dostepne sg w Oddziatach Banku BGZ BNP
Paribas S.A.

Charakterystyka klientéw, do ktérych kierowana jest Lokata Inwestycyjna:

Lokata Terminowa inwestycyjna przeznaczona jest dla oséb posiadajgcych peing

zdolno$¢ do czynno$ci prawnych,:

» Oczekujgcych stopy zwrotu wyzszej od oprocentowania lokat terminowych, przy
akceptacji ryzyka ze wartos¢ odsetek moze by¢ nizsza od oprocentowania lokat
terminowych lub odsetki nie bedg nalezne

* Dysponujagcych doswiadczeniem w lokowaniu srodkéw w instrumenty finansowe inne
niz depozytowe (rachunki, lokaty terminowe)

» Oczekujgce petnej gwarancji kapitatu

* W wieku: 25 - 65 lat

Przyktadowe scenariusze z symulacja wysokosci oprocentowania lokaty
inwestycyjnej:

Scenariusz pozytywny

Jesli stawka referencyjna WIBOR 3M bytaby we wszystkich 18 Dniach Obserwacji nie
wyzsza niz jej wartos¢ w dniu 27 pazdziernika 2016 r. powigkszona o 5 punktéw
bazowych oraz nie nizsza niz jej wartos¢ w dniu 27 pazdziernika 2016 r. pomniejszona o 5
punktéw bazowych, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 4,50% w skali 18
miesiecy (3,00% w skali roku).

18 4,50% = 4,50%
b _
18 07 o0

Scenariusz neutralny

Jesli stawka referencyjna WIBOR 3M bytaby w 12 sposréd 18 Dni Obserwacji nie wyzsza
niz jej warto$¢ w dniu 27 pazdziernika 2016 r. powiekszona o 5 punktéw bazowych oraz
nie nizsza niz jej warto$¢ w dniu 27 pazdziernika 2016 r. pomniejszona o 5 punktéw
bazowych, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 3,00% w skali 18 miesiecy
(2,00% w skali roku).

12 4,50% = 3,00%
_* _—
18 7 S

Scenariusz negatywny

Jesli stawka referencyjna WIBOR 3M bytaby we wszystkich 18 Dniach Obserwacji wyzsza
niz jej wartos¢ w dniu 27 pazdziernika 2016 r. powiekszona o 5 punktéw bazowych lub
nizsza niz jej wartos¢ w dniu 27 pazdziernika 2016 r. pomniejszona o 5 punktow
bazowych, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 0,00% w skali 18 miesiecy
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(0,00% w skali roku).

0
— % 450% = 0,009
1g ¥ #°0% = 0,00%

Zestawienie wynikéw scenariuszy ze stawkami oprocentowania lokat terminowych
oferowanych przez Bank w okresie subskrypcji lokaty inwestycyjnej:

Stawka
oprocentowania w skali
roku

Scenariusz pozytywny 3,00%

Scenariusz neutralny 2,00%

Scenariusz negatywny 0,00%
Lokata 24-miesieczna 1,25%
Lokata 12-miesieczna 1,58%
Warunki otwarcia wymienionych powyzej lokat terminowych sg okreslone w regulacjach
dostepnych w oddziatach Banku oraz na stronie internetowej
http://www.bgzbnpparibas.pl/indywidualni/oszczednosci.asp

Ryzyka zwigzane z lokatg inwestycyjna

j) oprocentowanie lokaty inwestycyjnej moze by¢ nizsze od oprocentowania lokat
terminowych

k) brak odsetek w przypadku zerwania lokaty przed terminem zakonczenia okresu
lokacyjnego

data wyptaty odsetek od 27 kwietnia 2018 r.

lokaty inwestycyjnej
Wyptata odsetek z lokaty nastgpi pod warunkiem utrzymania

lokaty inwestycyjnej przez caly okres lokacyjny. Od
naliczonych odsetek zostanie pobrany podatek od zyskéw
kapitatowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Odnawialno$¢ lokaty Lokata nieodnawialna

przedterminowe zamkniecie lokaty inwestycyjnej, bedgce wynikiem zgdania przez Klienta
wyptaty w okresie lokacyjnym srodkéw pienieznych z lokaty, powoduje brak naliczania
przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. odsetek od $rodkéw pienieznych zgromadzonych na
lokacie inwestycyjnej

brak optaty za wczesniejsze zamkniecie lokaty inwestycyjne;j.

Srodki zgromadzone na Lokacie Inwestycyjnej sg objete gwarancjami Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego do wysokosci rownowartosci w ztotych 100 000 euro, na
warunkach i zasadach okre$lonych w ustawie o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym
(szczegoty w Umowie ramowej na podstawie ktdrej prowadzony bedzie rachunek lokaty
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inwestycyjnej).

Sytuacja gospodarcza wplywajaca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej IX
subskrypcji

Konstrukcja lokaty inwestycyjnej opartej o stawke WIBOR 3M zapewniata maksymalny kupon w
scenariuszu stabilizacji stép procentowych w Polsce. Zgodnie z konstrukcjg produktu, wysokos¢
wyptacanego kuponu byta zalezna od liczby obserwacji, dla ktérych kurs WIBOR 3M znajdowaty
sie w zakresie <-5, +5> punktow bazowych wzgledem stawki referencyjnej z Dnia Obserwaciji
Poczatkowej ktora wyniosta 1,72%. W przeciwnym wypadku kupon nie byt naliczany.

W danym okresie stawka WIBOR 3M we wszystkich dniach obserwacji znalazta sie w
wymaganym przedziale, na co wptyw miat przede wszystkim brak zmian stép procentowych
przez Rade Polityki Pienieznej (RPP), w oparciu o ktdére banki komercyjne ustalajg stawki
WIBOR. Dynamiczny rozwdj polskiej gospodarki nie zmienit stanowiska RPP, ktorej
przedstawiciele podtrzymujg stanowisko modwigce o braku koniecznoéci podwyzki stép
procentowych, z uwagi na nadal utrzymujgcy sie relatywnie niski poziom inflacji, ktéry znajduje
sie ponizej celu inflacyjnego Narodowego Banku Polskiego (2,5%).

W zwigzku z realizacjg pozytywnego scenariusza oprocentowanie lokaty wyniosto maksymalng
wysokos$c¢ 4,50% (3,00% w skali roku).

Ponizej prezentowane sg stawki WBOR 3M w Dniach Obserwacji

Przedziat Obserwaciji:

Gérna bariera: 1,77% (stawka WIBOR 3M z 27 pazdzirnika 2016 r. plus 5 punktéw bazowych)
Dolna bariera: 1,67% (stawka WIBOR 3M z 27 pazdzirnika 2016 r. minus 5 punktéw bazowych)

Data Warto.s’(: §topy Miesigczne % Symulacja % lokaty
odczytu referencyjnej WIBOR . Iokaty. . inwestycyjnej narastajgco
3M inwestycyjnej

2016-10-27 1,72%

2016-11-25 1,73% 0,25% 0,25%
2016-12-23 1,73% 0,25% 0,50%
2017-01-25 1,73% 0,25% 0,75%
2017-02-24 1,73% 0,25% 1,00%
2017-03-24 1,73% 0,25% 1,25%
2017-04-25 1,73% 0,25% 1,50%
2017-05-25 1,73% 0,25% 1,75%
2017-06-23 1,73% 0,25% 2,00%
2017-07-25 1,73% 0,25% 2,25%
2017-08-25 1,73% 0,25% 2,50%
2017-09-25 1,73% 0,25% 2,75%
2017-10-25 1,73% 0,25% 3,00%

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
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Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
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2017-11-24 1,73% 0,25% 3,25%
2017-12-22 1,72% 0,25% 3,50%
2018-01-25 1,72% 0,25% 3,75%
2018-02-23 1,72% 0,25% 4,00%
2018-03-23 1,70% 0,25% 4,25%
2018-04-25 1,70% 0,25% 4,50%

1Powroét
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Lokata inwestycyjna VIl subskrypcja BGZ BNP Paribas
(oferowana od 16 sierpnia do 15 wrzesnia 2016 r.)

VIII Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej oferowana w oddziatach Banku BGZ BNP Paribas
S.A.

Oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej zalezy zmian wartosci stopy referencyjnej WIBOR 3M w
Dniach Obserwacji.

Warunki VIl subskrypcji lokaty inwestycyjnej

10.

11.

12.

13.

Kwota minimalna i waluta lokaty
inwestycyjnej

Okres subskrypcji

Okres lokacyjny

Wskaznik
Waluta Wskaznika

Oprocentowanie w okresie
subskrypcji:

Oprocentowanie gwarantowane w
okresie lokacyjnym
Gwarancja kapitatu

Przedziat Obserwacji

Dzien Obserwacji Poczgtkowej
Wartos¢ Poczatkowa

Dni Obserwacji

4.000 PLN

od 16 sierpnia 2016 r. do 15 wrzesnia 2016 r.

18 miesiecy: od 16 wrzesnia 2016 r. do 16 marca
2018r.

WIBOR3M
PLN

0,00% w skali roku

W okresie do dnia poprzedzajgcego ostatni dzien
okresu lokacyjnego, oprocentowanie lokaty wynosi
0,00%.

100% wptaconej kwoty na lokate inwestycyjng

<WIBOR3M; -7 punktéw bazowych; WIBOR3M; + 7
punktow bazowych >, gdzie WIBOR3M; oznacza
wartos¢ stawki referencyjnej z Dnia Obserwacji
Poczatkowej

16 wrzesnia 2016 r.
Wartos¢ Wskaznika w Dniu Obserwacji Poczgtkowej

14 pazdziernika 2016, 14 listopada 2016, 14 grudnia
2016, 13 stycznia 2017, 14 lutego 2017, 14 marca
2017, 13 kwietnia 2017, 12 maja 2017, 14 czerwca
2017, 14 lipca 2017, 14 sierpnia 2017, 14 wrze$nia
2017, 13 pazdziernika 2017, 14 listopada 2017, 14
grudnia 2017, 12 stycznia 2018, 14 lutego 2018, 14
marca 2018

Zasady naliczania odsetek od lokaty inwestycyjnej
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Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej w skali 18 miesiecy jest obliczane w nastepujgcy
sposob:

N 450%
— %
18 77

n — oznacza liczbe Dni Obserwacji, w ktoérych warto$¢ Wskaznika znajduje sie w
Przedziale Obserwaciji

Oprocentowanie bedzie zatem réwne iloczynowi:

a. stawki oprocentowania w skali Okresu Lokacyjnego (4,50%) oraz
b. ilorazu:
e liczby Dni Obserwacji, w ktérych Wskaznik znajdowat sie w Przedziale
Obserwaciji
e tgcznej liczby Dni Obserwacji (18)

przy czym:

a. jezeli w ktorymkolwiek z Dni Obserwaciji oficjalna warto$¢ Indeksu nie jest ustalona,
do obliczenia oprocentowania przyjmuje sie warto$¢ Indeksu z pierwszego dnia
roboczego nastepujgcego po tym Dniu Obserwacji, w ktérym oficjalna wartosc
Indeksu zostata ustalona,

b. jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej oficjalna wartos¢ Indeksu nie jest ustalona,
do obliczenia oprocentowania przyjmuje sie warto$¢ Indeksu z pierwszego dnia
roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczgtkowej, w ktorym oficjalna
wartos¢ Indeksu zostata ustalona.

c. w przypadku zaprzestania obliczania stawki referencyjnej WIBOR 3M, zostanie ona
zastgpiona przez stawke referencyjng wyznaczong w jej miejsce przez
Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych ACI Polska.

Odsetki wyptacane z Lokaty Terminowej inwestycyjnej stanowig iloczyn kapitatu lokaty
oraz stawki oprocentowania okreslonej zgodnie z powyzszymi zasadami.

Poniewaz stawka referencyjna WIBOR 3M we wszystkich Dniach Obserwacji
znalazta sie w Przedziale Obserwacji, stawka oprocentowania Lokaty wyniosto
4,50% (3,00% w skali roku).

Uzasadnienie wyboru Wskaznika i Zasad naliczania odsetek
Wybdr takiej konstrukcji lokaty uzasadniajg nastepujgce zatozenia:

a. Rada Polityki Pienieznej Polski (RPP) pozostawita stopy procentowe na
niezmienionym poziomie w czerwcu (stopa referencyjna: 1,50%). Oswiadczenie po
spotkaniu zasadniczo nie ulegto zmianie w stosunku do kilku wczesniejszych.
Wedtug czionkéw RPP, obecny poziom stop wspiera zrownowazony wzrost
gospodarczy w Polsce. Nowo mianowany prezes NBP Adam Glapinski nie powinien
prowadzi¢ dziatan, aby zmieni¢ nastawienie Rady. W swoich komentarzach
podkreslit, ze obnizki stéop procentowych sg niepotrzebne, za$ bank centralny
powinien musi dziata¢ na rzecz stabilno$ci finansowe;.

b. Watpliwym jest, aby ewentualne obnizki stop procentowych mogty przyczyni¢ sie do

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
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przyspieszenia wzrostu gospodarczego. Zalezno$¢ miedzy politykg pieniezng a
akcjg kredytowg byta bardzo staba w ciggu ostatnich kilku lat. Wrecz przeciwnie,
nizsze stopy procentowe mogg zmniejszy¢ tempo wzrostu krajowych depozytéw,
ktére - ze wzgledu na brak finansowania przez zagraniczne banki matki swoich
polskich spotek zaleznych - sg obecnie jedynym zrédtem finansowania akcji
kredytowej.

c. W najnowszym raporcie, NBP skorygowato w dét prognozy dotyczace inflacji oraz
PKB w horyzoncie 2016-2018 r. Dynamika cen powinna zblizy¢ sie do zaktadanego
przez NBP celu inflacyjnego (2,5%) dopiero w 2018 r. Ponadto argumentami
przeciwko podwyzkom stop jest utrzymywanie sie niepewnosci na rynkach
finansowych zwigzanej z Brexitem oraz kontynuacja luznej polityki monetarnej przez
EBC.

d. Powyzsze argumenty pozwalajg oczekiwac, ze obecny poziom stép procentowych
(stopa referencyjna na poziomie 1,50%) powinien zosta¢ utrzymany w horyzoncie do
2018 r.

Powyzsza analiza zostata sporzgdzona w oparciu o wiarygodne wskazniki ekonomiczne
oraz z nalezytg starannoscig. Nie stanowi to jednak gwarancji realizacji przedstawionego
scenariusza zmian wartosci WIBOR 3M. Ewentualna zmiana stopy procentowe;j
wynikajgca np. ze spadku ptynnosci na rynku pienieznym, moze skutkowaé wyjsciem
WIBOR 3M poza Przedziat Obserwaciji.

Dodatkowe informacje dotyczace stawki referencyjnej

Stawka referencyjna WIBOR 3M (skrét od ang. Warsaw Interbank Offered Rate) jest to
stawka oprocentowania po jakiej instytucje finansowe pozyczajg sobie wzajemnie
pienigdze na 3-miesieczny okres. Jej wysoko$¢ zalezy m.in. od wysoko$ci stop
procentowych ustalanych przez Rade Polityki Pieniezne;j.

Stawka WIBOR 3M ustalana jest w kazdy dzien roboczy o godz. 11.00 na tzw. fixingu
organizowanym przez Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych ACI Polska z siedzibg w
Warszawie. Uczestnikiem fixingu mogg by¢ banki krajowe, oddziaty bankéw zagranicznych
lub oddziaty instytucji kredytowych. Obecnie w fixingu uczestniczy 13 renomowanych
podmiotéw. Stawka WIBOR obowigzujgca w danym dniu jest publikowana na stronie
http://www.acipolska.pl/index.php/wibor/indeks-wibidwibor.html

Informacje o wartosci stopy referencyjnej w poszczegdlnych Dniach Obserwaciji
podlegaja publikacji na stronie
http://www.bgzbnpparibas.pl/indywidualni/inwestycje/lokata-inwestycyjna.asp w zaktadce
,Odczyty dotychczasowych subskrypcji oraz dostepne sg w Oddziatach Banku BGZ BNP
Paribas S.A.

Charakterystyka klientéw, do ktérych kierowana jest Lokata Inwestycyjna:

Lokata Terminowa inwestycyjna przeznaczona jest dla osob posiadajgcych petng

zdolnos¢ do czynnosci prawnych,:

* Oczekujgcych stopy zwrotu wyzszej od oprocentowania lokat terminowych, przy
akceptacji ryzyka ze wartos¢ odsetek moze byC nizsza od oprocentowania lokat
terminowych lub odsetki nie beda nalezne
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* Dysponujacych doswiadczeniem w lokowaniu srodkéw w instrumenty finansowe inne
niz depozytowe (rachunki, lokaty terminowe)

» Oczekujgce petnej gwarancji kapitatu

* W wieku: 25 - 65 lat

Przykladowe scenariusze z symulacja wysokosci oprocentowania lokaty
inwestycyjnej:

Scenariusz pozytywny

Jesli stawka referencyjna WIBOR 3M bytaby we wszystkich 18 Dniach Obserwacji nie
wyzsza niz jej wartos¢ w dniu 16 wrzesnia 2016 r. powiekszona o 7 punktow bazowych
oraz nie nizsza niz jej warto§¢ w dniu 16 wrzesnia 2016 r. pomniejszona o 7 punktow
bazowych, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 4,50% w skali 18 miesiecy
(3,00% w skali roku).

18 4,50% = 4,50%
1—8* f 0= 4, 0

Scenariusz neutralny

Jesli stawka referencyjna WIBOR 3M bytaby w 12 sposréd 18 Dni Obserwacii nie wyzsza
niz jej warto$¢ w dniu 16 wrzesnia 2016 r. powiekszona o 7 punktéw bazowych oraz nie
nizsza niz jej wartos¢ w dniu 16 wrzesnia 2016 r. pomniejszona o 7 punktow bazowych, to
oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 3,00% w skali 18 miesiecy (2,00% w skali
roku).

12 4,50% = 3,00%
iy —
18 7 S

Scenariusz negatywny

Jesli stawka referencyjna WIBOR 3M bytaby we wszystkich 18 Dniach Obserwacji wyzsza
niz jej wartos¢ w dniu 16 wrzesnia 2016 r. powiekszona o 7 punktow bazowych lub nizsza
niz jej warto§¢ w dniu 16 wrzesnia 2016 r. pomniejszona o 7 punktéw bazowych, to
oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 0,00% w skali 18 miesiecy (0,00% w skali
roku).

0
— 0 — 0
18*4'50/0 0,00%

Zestawienie wynikow scenariuszy ze stawkami oprocentowania lokat terminowych
oferowanych przez Bank w okresie subskrypcji lokaty inwestycyjnej:

Stawka
oprocentowania w skali
roku
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Scenariusz pozytywny 3,00%
Scenariusz neutralny 2,00%
Scenariusz negatywny 0,00%
Lokata 24-miesieczna 1,25%
Lokata 12-miesieczna 1,65%
Warunki otwarcia wymienionych powyzej lokat terminowych sg okreslone w regulacjach
dostepnych w oddziatach Banku oraz na stronie internetowej
http://www.bgzbnpparibas.pl/indywidualni/oszczednosci.asp

Ryzyka zwigzane z lokata inwestycyjnag

I) oprocentowanie lokaty inwestycyjnej moze by¢ nizsze od oprocentowania lokat
terminowych

m)brak odsetek w przypadku zerwania lokaty przed terminem zakonczenia okresu
lokacyjnego

data wyptaty odsetek od 16 marca 2018r.

lokaty inwestycyjnej
Whyptata odsetek z lokaty nastgpi pod warunkiem utrzymania

lokaty inwestycyjnej przez caly okres lokacyjny. Od
naliczonych odsetek zostanie pobrany podatek od zyskéw
kapitatowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Odnawialno$¢ lokaty Lokata nieodnawialna

przedterminowe zamkniecie lokaty inwestycyjnej, bedgce wynikiem Zzgdania przez Klienta
wyptaty w okresie lokacyjnym srodkow pienieznych z lokaty, powoduje brak naliczania
przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. odsetek od $rodkéw pienieznych zgromadzonych na
lokacie inwestycyjnej

brak optaty za wczesniejsze zamkniecie lokaty inwestycyjnej.

Srodki zgromadzone na Lokacie Inwestycyjnej sg objete gwarancjami Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego, na warunkach i zasadach okreslonych w ustawie o Bankowym
Funduszu Gwarancyjnym (szczegéty w Umowie ramowej na podstawie ktorej prowadzony
bedzie rachunek lokaty inwestycyjnej).

Niniejsza VIII subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej jest oferowana w serwisie BGZ Optima pod
nazwg handlowg Lokata Bez Wahania

Sytuacja gospodarcza wplywajaca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej VI
subskrypcji

Konstrukcja lokaty inwestycyjnej opartej o stawke WIBOR 3M zapewniata maksymalny kupon w
scenariuszu stabilizacji stép procentowych w Polsce. Zgodnie z konstrukcjg produktu, wysoko$é
wyptacanego kuponu byfa zalezna od liczby obserwacji, dla ktérych kurs WIBOR 3M znajdowaty
sie w zakresie <-7, +7> punktéw bazowych wzgledem stawki referencyjnej z Dnia Obserwacji
Poczatkowej ktora wyniosta 1,71%. W przeciwnym wypadku kupon nie byt naliczany.
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W danym okresie stawka WIBOR 3M we wszystkich dniach obserwacji znalazta sie w
wymaganym przedziale, na co wplyw miat przede wszystkim brak zmian stép procentowych
przez Rade Polityki Pienieznej (RPP), w oparciu o ktére banki komercyjne ustalajg stawki
WIBOR. Dynamiczny rozwoj polskiej gospodarki nie zmienit stanowiska RPP, ktorej
przedstawiciele podtrzymujg stanowisko méwigce o braku koniecznosci podwyzki stép
procentowych.

W zwigzku z realizacjg pozytywnego scenariusza oprocentowanie lokaty wyniosto maksymailng
wysokosc¢ 4,50% (3,00% w skali roku).

Ponizej prezentowane sg stawki WBOR 3M w Dniach Obserwacji

Przedziat Obserwaciji:

Gérna bariera: 1,78% (stawka WIBOR 3M z 16 wrzes$nia 2016 r. plus 7 punktéw bazowych)
Dolna bariera: 1,64% (stawka WIBOR 3M z 16 wrzes$nia 2016 r. minus 7 punktéw bazowych)

Wartos¢ stopy Miesieczne % Symulacja % lokaty
Data odczytu | referencyjnej WIBOR lokaty inwestycyjnej
3M inwestycyjnej narastajaco

2016-09-16 1,71%

2016-10-14 1,72% 0,25% 0,25%
2016-11-14 1,72% 0,25% 0,50%
2016-12-14 1,73% 0,25% 0,75%
2017-01-13 1,73% 0,25% 1,00%
2017-02-14 1,73% 0,25% 1,25%
2017-03-14 1,73% 0,25% 1,50%
2017-04-13 1,73% 0,25% 1,75%
2017-05-12 1,73% 0,25% 2,00%
2017-06-14 1,73% 0,25% 2,25%
2017-07-14 1,73% 0,25% 2,50%
2017-08-14 1,73% 0,25% 2,75%
2017-09-14 1,73% 0,25% 3,00%
2017-10-13 1,73% 0,25% 3,25%
2017-11-14 1,73% 0,25% 3,50%
2017-12-14 1,72% 0,25% 3,75%
2018-01-12 1,72% 0,25% 4,00%
2018-02-14 1,72% 0,25% 4,25%
2018-03-14 1,71% 0,25% 4,50%

1Powrét
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Lokata inwestycyjna VI subskrypcja BGZ BNP Paribas
(oferowana od 7 do 31 marca 2016 r.)
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VI Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej oferowana w oddziatach Banku BGZ BNP Paribas
S.A. bedacych przed dniem potaczenia BGZ S.A. i BNP PARIBAS Bank Polska S.A.
oddziatami BGZ S.A.

Oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej zalezy zmian warto$ci indeksu Solactive European Deep
Value Select 50 Index w trakcie okresu lokacyjnego.

Warunki VI subskrypcji lokaty inwestycyjnej

Kwota minimalna i waluta

19. , o 4.000 PLN
lokaty inwestycyjnej
20. Okres subskrypciji od 7 marca 2016 r. do 31 marca 2016 r.
21. Okres lokacyjny 30 miesiecy: od 1 kwietnia 2016 r. do 1 pazdziernika 2018 r.
22 Wskaznik Indeks Solactive European Deep Value Select 50 Index
' (Bloomberg Ticker: SOLEDVSP:IND)
23, Oprocentoyvame w okresie 0.00% w skali roku
subskrypcji:
24. Gwarancja kapitatu 100% wptaconej kwoty na lokate inwestycyjng
25, Uc12|al We Wzroscie Indeksu 62%
HU
g, DZen Obserwacji 4 kwietnia 2016 .
Poczatkowej
Wartos¢ Poczgtkowa Oficjalna Warto$¢ Zamkniecia Wskaznika w Dniu
27. ” . :
JIndeks; Obserwacji Poczatkowej
28. Dni Obserwacii 27 wrzesnia 2016, 27 marca 2017, 27 wrzesnia 2017, 27
: ) marca 2018, 27 wrze$nia 2018
29, Wartos¢ Koficowa ,Indeksges” Srednia Arytmetyczna z Oficjalnych Wartosci Zamknigcia

Wskaznika w Dniach Obserwac;ji
1 pazdziernika 2018 r.

Wypfata potencjalnych odsetek z lokaty nastgpi pod
warunkiem utrzymania lokaty inwestycyjnej przez caty okres
lokacyjny. Od naliczonych odsetek zostanie pobrany
zryczattowany podatek dochodowy zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa.

20 data wyptaty odsetek
" od lokaty inwestycyjnej

Dodatkowe informacje dotyczace indeksu solactive european deep value select 50 index

W skiad indeksu Solactive European Deep Value Select 50 Index wchodzg akcje maksymalnie
50 europejskich spotek, ktére sg wybierane sposréd spoétek pochodzacych z 17 krajow
europejskich: Austrii, Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Grecji, Hiszpanii, Holandii, Irlandii,
Luksemburga, Niemiec, Norwegii, Portugalii, Szwecji, Szwajcarii, Wielkiej Brytanii i Wtoch, i
ktére:
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e posiadajg odpowiednig ptynnos¢: sredni dzienny wolumen obrotu nie mniejszy niz 10
min EUR (za okres ostatnich 20 dni roboczych)

e s3g notowane na rynkach regulowanych i dostepne bez ograniczen dla zagranicznych
inwestorow

Sposréd  wszystkich spoétek spetniajgcych powyzsze kryteria, wybieranych jest 50, w
trzystopniowym procesie:

1. Spéiki podlegajg analizie fundamentalnej pod katem atrakcyjnosci wyceny, stabilnosci
sytuacji finansowej i przychodéw

2. Po odrzuceniu spétek nie spetniajgcych minimalnych warunkéw dla pierwszego
kryterium, pozostate spotki sg sortowane wedlug poziomu zmiennosci cen akcji w
okresie ostatnich 6 miesiecy, gdzie spotki o najnizszej zmiennosci otrzymujg najwyzsze
oceny. Jedna trzecia spotek o najwyzszej zmiennosci jest odrzucana

3. Sposrod pozostatych spotek, do indeksu zalicza sie 50 spétek o najnizszej zmiennosci,
wsréd ktérych maksymalnie 25 spotek bedzie wyptacato dywidende w nadchodzgcym
miesigcu.

Skfad Indeksu jest dostosowywany co miesigc, a udziaty spotek w indeksie sg rowne. W sktad
indeksu moze wejs¢ mniej niz 50 spotek, jesli mniej niz 50 spetni warunek wskazany w pkt. 1
powyze;j.

Indeks jest obliczany i publikowany w Euro.

Informacje o wartosci indekséw publikowane sg m.in. na stronie internetowej firmy Solactive:
http://www.solactive.com/?s=deepvalue&index=DEQOOSLA0252.

Informacje o wartoéci indekséw w poszczegdlnych Dniach Obserwacji podlegajg publikacji na
stronie www.bgzbnpparibas.pl oraz dostepne sg w Oddziatach Banku BGZ BNP Paribas S.A.
bedgce przed dniem potgczenia oddziatami BGZ S.A.

Lokata inwestycyjna wykorzystuje instrument finansowy oparty o indeks Solactive European
Deep Value Select 50 Index. Instrument ten nie jest sponsorowany, promowany, sprzedawany
lub wspierany w inny sposob przez Solactive AG, ani Solactive AG nie oferuje zadnej wyraznej
lub dorozumianej gwarancji ani zapewnienia, czy to w odniesieniu do wynikéw osiggnietych za
pomocg indeksu , czy w wyniku wykorzystania znaku towarowego indeksu lub wyceny indeksu
w dowolnym czasie, ani w zadnym innym aspekcie. Indeks jest obliczany i publikowany przez
Solactive AG. Solactive AG doktada wszelkich staran, aby upewnic sie, ze indeks jest obliczany
poprawnie. Niezaleznie od swoich zobowigzan, Solactive AG nie ma obowigzku zgtaszania
btedéw w indeksie osobom trzecim w tym miedzy innymi inwestorom lub oferujgcym produkty
wykorzystujgce ten instrument finansowy. Publikacja indeksu przez Solactive AG, ani udzielenie
licencji na wykorzystanie indeksu lub znak towarowy indeksu, w zwigzku z wykorzystywanym
instrumentem finansowym, nie stanowi rekomendacji Solactive AG do inwestowania kapitatu w
dany instrument finansowy, ani w zaden sposéb nie stanowi zapewnienia lub opinii Solactive
AG w odniesieniu do jakiejkolwiek inwestycji w dany instrument finansowy.

Od czego zalezy oprocentowanie VI subskrypcji lokaty inwestycyjnej?
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Potencjalny zysk na zakonczenie okresu lokacyjnego, jaki wypracuje lokata inwestycyjna, jest
uzalezniony od ksztattowania sie wartosci Wskaznika tj. indeksu Solactive European Deep
Value Select 50 Index w okresie lokacyjnym.

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej w skali 30 miesiecy obliczane bedzie w nastepujacy
sposob:

Indeks,, _1]_ 0%

Max| U *
( Indeks,

gdzie U oznacza udziat (rowny 62%) we wzroscie sredniej wartosci indeksu.

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej na zakonczenie okresu lokacyjnego w skali 30 miesiecy
bedzie wynosito 62% zmiany wartosci Wskaznika liczonej jako stosunek Wartosci Koncowej i
Wartosci Poczatkowej, o ile jest to wartos¢ wieksza od 1, w innym wypadku bedzie wynosito
0,00%;

przy czym:

i) jezeli w ktorymkolwiek z Dni Obserwacji oficjalna wartos¢ Indeksu nie jest ustalona, do
obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ Indeksu z pierwszego dnia roboczego
nastepujgcego po tym Dniu Obserwacji, w ktorym oficjalna warto$¢ Indeksu zostata
ustalona,

a) jezeli w Dniu Obserwacji Poczagtkowej oficjalna wartos¢ Indeksu nie jest ustalona, do
obliczenia oprocentowania przyjmuje sie warto$¢ Indeksu z pierwszego dnia roboczego
nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczatkowej, w ktérym oficjalna wartos¢ Indeksu
zostata ustalona.

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniesie 1,00% w skali 30 miesiecy w przypadku, gdyby
Indeks przestat byé obliczany przez Solactive AG.

Ryzyka zwigzane z lokatg inwestycyjna:

Inwestycja w VI subskrypcje lokaty inwestycyjnej wigze sie z nastepujgcymi ryzykami:
. oprocentowanie VI subskrypcji lokaty inwestycyjnej moze by¢ nizsze od
oprocentowania standardowych lokat terminowych, a w szczegdlnosci moze wyniesc
0% w skali roku,

. w przypadku wyptaty przez Klienta srodkow lokaty przed uptywem okresu
lokacyjnego, odsetki nie przystugujg, a Klient otrzymuje zwrot zainwestowanego
kapitatu.

Srednia Arytmetyczna z Oficjalnych Wartosci Zamknigcia indeksu Solactive European
Deep Value Select 50 Index w Dniach Obserwacji wyniosta 151,9335 pkt., wzgledem
wartosci Wskaznika z dnia 4 kwietnia 2016 r. (144,0561 pkt.). W konsekwencji lokata
zakonczyta sie oprocentowaniem 3,3903%.
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Przyktadowe scenariusze z symulacjg wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjnej:

Scenariusz nr 1

Jezeli Oficjalna Wartos¢ Zamkniecia indeksu Solactive European Deep Value Select 50 Index
w dniu 4 kwietnia 2016 roku wyniostaby 140 punktéw, a Srednia Arytmetyczna z Oficjalnych
Wartosci Zamkniecia indeksu Solactive European Deep Value Select 50 Index w Dniach
Obserwacji wyniostaby 170 punktéw, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby
13,28% w skali 2,5 lat (tj. 5,31% w skali roku).

Max[BZ%*(%— j ; O%} =13,28%

Scenariusz nr 2

Jezeli Oficjalna Wartos¢ Zamkniecia indeksu Solactive European Deep Value Select 50 Index
w dniu 4 kwietnia 2016 roku wyniostaby 140 punktéw, a Srednia Arytmetyczna z Oficjalnych
Wartosci Zamkniecia indeksu Solactive European Deep Value Select 50 Index w Dniach
Obserwacji wyniostaby 146,8 punktéw, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 3%
w skali 2,5 lat (tj. 1,20% w skali roku).

Max| 62%* @—1 ; 0% | =3,00%
140

Scenariusz nr 3

Jezeli Oficjalna Wartos¢ Zamkniecia indeksu Solactive European Deep Value Select 50 Index
w dniu 4 kwietnia 2016 roku wyniostaby 140 punktéw, a Srednia Arytmetyczna z Oficjalnych
Wartosci Zamkniecia indeksu Solactive European Deep Value Select 50 Index w Dniach
Obserwacji wyniostaby 110 punktow, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 0,00%
w skali 2,5 lat (tj. 0,0% w skali roku).

v 62120 1) 3 - 00

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej

Lokata inwestycyjna posiada 100% gwarancje kapitatu. W przypadku wyptaty przez klienta
srodkéw z lokaty inwestycyjnej przed dniem 1 pazdziernika 2018 r., odsetki nie przystugujg, a
klient otrzymuje zwrot zainwestowanego kapitatu.

Sytuacja gospodarcza wptywajgca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej

Konstrukcja lokaty inwestycyjnej opartej o indeks Solactive European Deep Value Select 50
Index zapewniata maksymalng wysokos¢ odsetek w scenariuszu wzrostu indeksu bazowego.
Zgodnie z konstrukcjg produktu, wysokos¢ wyptacanych odsetek byla zalezna od zmiany
Sredniego poziomu indeksu bazowego z poszczegdélnych dni obserwaciji, ktére miaty miejsce raz
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na potrocze w okresie od 1 kwietnia 2016 r. do 1 pazdziernika 2018 r. wzgledem kursu
poczatkowego indeksu z dnia 4 kwietnia 2016 r. (144,05 pkt.). Rbwnoczes$nie nabywca produktu
partycypowat w 62% we wzroscie $redniego poziomu indeksu bazowego wzgledem poziomu
poczatkowego. Z drugiej strony produkt posiadat 100% ochrone kapitatu w przypadku realizaciji
niekorzystnego scenariusza rynkowego, a wiec spadku sredniego poziomu indeksu w podanym
okresie.

W danym okresie indeks Solactive European Deep Value Select 50 Index we wszystkich dniach
obserwaciji znalazt sie powyzej poziomu poczatkowego, tym samym zmiana sredniego poziomu
indeksu wzgledem poziomu poczgtkowego okazata sie dodatnia i wyniosta 5,47%. Biorgc pod
uwage 62% partycypacje w zmianie indeksu, klient stopa zwrotu dla klienta w omawianym
okresie wyniosta 3,3903%.

W sktad indeksu Solactive European Deep Value Select 50 Index wchodzi 50 akcji spotek. Sg to
reprezentanci duzych, srednich i matych spotek pochodzacych z 17 krajow europejskich, ktérzy
spefniajg kryteria ptynnosci, stopy dywidendy, a takze charakteryzujg sie niskg zmiennoscia.

Okres lokacyjny dla VI lokaty inwestycyjnej sprzyjat wypracowaniu przez nig zyskow, na czym
zawazyt przede wszystkim okres w 2017 roku. Po okresie zawirowan politycznych w Europie
zwigzanych z Brexit czy niepewnoscig odnosnie wyboréw prezydenckich w Stanach
Zjednoczonych, ktére ostatecznie mimo nieoczekiwanych wynikéw obu wydarzen, okazaty sie
impulsem do wyhamowania spadkéw, na przetomie 2016 oraz 2017 roku na rynki zaczety
naptywac¢ poprawiajgce sie dane makroekonomiczne z realnej gospodarki, ktére w dalszej
kolejnosci przyczynity sie do poprawy wynikdéw przedsiebiorstw. W rezultacie, w przypadku
obserwowanego indeksu nastgpita stopniowa poprawa notowan, ktéra utrzymata sie rowniez w
2018 roku.

Ponizej prezentowana jest Wartos¢ Zamkniecia indeksu Solactive European Deep Value
Select 50 Index w Dniach Odczytu.

Srednia
Wartosé Indeks Solactive Arytmgtyczna z .
Oficjalnych Oprocentowani
Data odczytu European Deep Value < .
Wartosci e lokaty
Select 50 Index ..
Zamkniecia
indeksu
4 kwietnia 2016 r. 144,0561
27 wrzesnia 2016 r. 145,1594 145,1594 0,4751%
27 marca 2017 r. 155,1777 150,1685 2,6307%
27 wrzesnia 2017 r. 156,5957 152,3109 3,5528%
27 marca 2018 . 150,1969 151,7824 3,3253%
27 wrzesnia 2018 r. 152,5378 151,9335 3,3903%
1Powrét
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Lokata inwestycyjna V subskrypcja BGZ BNP Paribas
(oferowana 9 listopada 2015 r. do 30 listopada 2015 r.)

V Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej oferowana w oddziatach Banku BGZ BNP Paribas
S.A. bedacych przed dniem potaczenia BGZ S.A. i BNP PARIBAS Bank Polska S.A.
oddziatami BGZ S.A.

Oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej
arytmetycznej Wartosci Wskaznika

w Dniach Obserwacji przez Wartos¢ Poczgtkowg Wskaznika, wyrazonemu w procentach, z
zastrzezeniem, ze wartos¢ minimalna oprocentowania moze wynies¢ 0%, a wartosé
maksymalna 7,50%.

bedzie réwne wynikowi podzielenia Sredniej

Warunki V subskrypciji lokaty inwestycyjnej

1. Kwota minimalna i

waluta lokaty 4.000 PLN
inwestycyjnej:
2. Okres subskrypcji: od 9 listopada 2015 r. do 30 listopada 2015 r.
3. Okres lokacyjny: 18 miesiecy: od 1 grudnia 2015 r. do 1 czerwca 2017 r
4. Wskazniki: Kurs referencyjny EUR/CHF Europejskiego Banku
Centralnego
(Reuters: ECB37)
5. Oprocentowanie w .
okresie subskrypcji:  0:00% w skali roku
6. Gwarancja kapitatu: 100% wptaconej kwoty na Lokate Inwestycyjng
7. Dzien Obserwacji :
Poczatkowe; 1 grudnia 2015 r.
8. Dni Obserwacji 30 grudnia 2015 r., 29 stycznia 2016 r., 29 lutego 2016 r., 30

marca 2016 r., 29 kwietnia 2016 r., 30 maja 2016 ., 30
czerwca 2016 r., 29 lipca 2016 r., 30 sierpnia 2016 r., 30
wrzesnia 2016 r., 28 pazdziernika 2016 r., 30 listopada 2016
r., 30 grudnia 2016 r., 30 stycznia 2017 r., 28 lutego 2017 r.,
30 marca 2017 r., 28 kwietnia 2017 r., 30 maja 2017 r.

10. data wyptaty odsetek 1 czerwca 2017 r.

od lokaty inwestycyjnej:
Wyptata odsetek z lokaty nastgpi pod warunkiem utrzymania
Lokaty Inwestycyjnej przez caly okres lokacyjny. Od odsetek
naliczonych od kapitatu Lokaty Inwestycyjnej zostanie pobrany
zryczattowany podatek dochodowy od o0séb fizycznych

zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.
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Od czego zalezy oprocentowanie V subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Zysk, jaki wypracuje Lokata Inwestycyjna, jest uzalezniony od ksztattowania sie wartosci
Wskaznika tj. Kursu referencyjnego EUR/CHF Europejskiego Banku Centralnego w okresie
lokacyjnym.

Oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej bedzie réwne wynikowi podzielenia Sredniej
arytmetycznej Wartosci Wskaznika
w Dniach Obserwacji przez Wartos¢ Poczgtkowg Wskaznika, wyrazonemu w procentach, z
zastrzezeniem, ze wartos¢ minimalna oprocentowania moze wynies¢ 0%, a wartosc
maksymalna 7,50%.

. EUR/CHF.
Min [7,5% ; Max | ———— > —1; 0,0%
EUR/CHF,

gdzie:

EUR/CHFp — Warto$¢ Wskaznika w Dniu Obserwacji Poczatkowej
EUR/CHFs— Srednia arytmetyczna Wartos$ci Wskaznika w Dniach Obserwaciji

Oprocentowanie w skali 18 Wynik
miesiecy
Jeseli i dziatani EUR/CHF 1 ) Y
0 ezeli wynik dziatania, ———=- 1, wyrazony w %,
7,50% y EUR/CHF, 7 oconywe
bedzie wiekszy rowny lub wiekszy od 7,50%
Jazell i dziatani EUR/CHF, ’ . Y
0 0 ezeli wynik dzialania ————=- 1, wyrazony w %,
od 0,01% do 7,49% Yy EUR/CHF, wy yW 7%
bedzie wigkszy od 0% i mniejszy od 7,50%
Jezeli  diatani EUR/CHF ; ] y
9 ezeli wynik dziatania —— - 1, wyrazony w %,
0% Y EUR/CHF, = oW
bedzie réwny lub mniejszy od 0%.

przy czym:

i) jezeli w Dniu Obserwacji Poczgtkowej oficjalna warto§¢ Wskaznika nie jest ustalona, do
obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ Wskaznika z pierwszego dnia roboczego
nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczatkowej,
w ktérym oficjalna warto$¢ Wskaznika zostata ustalona.

k) jezeli w Dniu Obserwacji oficjalna wartos¢ Wskaznika nie jest ustalona, do obliczenia
oprocentowania przyjmuje sie warto§¢ Wskaznika z pierwszego dnia roboczego
nastepujgcego po Dniu Obserwacji, w ktérym oficjalna warto$¢ Wskaznika zostata ustalona.

Dodatkowe informacje dotyczace Wskaznika:
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Informacje o wartosci Wskaznika w poszczegdlnych Dniach Obserwacji sg publikowane na
stronie Europejskiego Banku Centralnego
https://www.ecb.europa.eu/stats/exchange/eurofxref/html/eurofxref-graph-chf.en.html i stronie
www.bgzbnpparibas.pl, a takze sg dostepne w Oddziatach Banku BGZ BNP Paribas S.A.
bedgcych przed dniem potgczenia oddziatami BGZ S.A.

Ryzyka zwigzane z lokatg inwestycyjna:

Inwestycja w V subskrypcje Lokaty Inwestycyjnej wigze sie z nastepujgcymi ryzykami:

e oprocentowanie V subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej moze by¢é nizsze od
oprocentowania standardowych lokat terminowych, a w szczeg6lnosci moze wynies¢ 0%
w skali roku,

o w przypadku wyptaty przez Klienta srodkéw lokaty przed uptywem okresu lokacyjnego,
odsetki nie przystugujg, a Klient otrzymuje zwrot zainwestowanego kapitatu.

lle bedzie wynosito oprocentowanie V subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Maksymalne oprocentowanie lokaty w skali 18 miesiecy moze wyniesé¢ 7,50% (to jest
5,00% w skali roku).

Oprocentowanie V subskrypcji lokaty inwestycyjnej moze by¢ nizsze od oprocentowania
standardowych lokat terminowych, a w szczegolnosci moze wynie$¢ 0% w skali 18 miesiecy,
jezeli kurs referencyjny EUR/CHF Europejskiego Banku Centralnego bytyby we wszystkich 18
Dniach Obserwacji nizszy niz jego wartos¢ w Dniu Obserwacji Poczatkowe;.

Poniewaz s$rednia wartos¢ kursu referencyjnego EUR/CHF Europejskiego Banku
Centralnego z Dni Obserwacji byla nizsza od wartosci kursu referencyjnego EUR/CHF
Europejskiego Banku Centralnego w dniu 30 marca 2015 r., lokata zakonczyta sie bez
naliczenia oprocentowania.

Przyktadowe scenariusze z symulacja wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjnej:

Scenariusz nr 1

Jesli kurs referencyjny EUR/CHF Europejskiego Banku Centralnego wyznaczony jako $rednia
arytmetyczna z Dni Obserwacji wzréstby o 8% w stosunku do kursu referencyjnego EUR/CHF
Europejskiego Banku Centralnego z dnia
1 grudnia 2015 r., to oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej wyniostoby 7,5% w skali 18
miesiecy, tj. 5,00% w skali roku.

Warto$é Srednia Zmiana
Wskaznik Wskaznika z arytmetyczna . Oprocentowanie
) L wyrazona w
Dnia WartosSci
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Obserwaciji Wskaznika w %
Poczatkowej Dniach Obserwacji

Kurs referencyjny

1,1763
EUR/CHF. 1,0892 8,00% 7,50%
Europejskiego Banku

Centralnego

Scenariusz nr 2

Jesli kurs referencyjny EUR/CHF Europejskiego Banku Centralnego wyznaczony jako $rednia
arytmetyczna z Dni Obserwacji wzrostby o 3% w stosunku do kursu referencyjnego EUR/CHF
Europejskiego Banku Centralnego z dnia

1 grudnia 2015 r., to oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej wyniostoby 3,0% w skali 18
miesiecy, tj. 2,00% w skali roku.

Warto$¢ Srednia
Wskaznika z arytmetyczna Zmiana
Wskaznik Dnia Wartosci wyrazona w | Oprocentowanie
Obserwaciji Wskaznika w %

Poczatkowej Dniach Obserwacji

Kurs referencyjny
EUR/CHF
Europejskiego Banku
Centralnego

1,0892 1,1219 3,00% 3,00%

Scenariusz nr 3

Jesli kurs referencyjny EUR/CHF Europejskiego Banku Centralnego wyznaczony jako $rednia
arytmetyczna z Dni Obserwacji pozostatby na poziomie kursu referencyjnego EUR/CHF
Europejskiego Banku Centralnego z dnia

1 grudnia 2015 r., to oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej wyniostoby 0,00% w skali 18
miesiecy.

Warto$é Srednia
Wskaznika z arytmetyczna Zmiana
Wskaznik Dnia Wartosci Wskaznika | wyrazona w | Oprocentowanie
Obserwacji w Dniach %
Poczatkowej Obserwaciji
Kurs referencyjny
EUR/CHF
J /C. . 1,0892 1,0892 0,00% 0,00%
Europejskiego
Banku Centralnego

Scenariusz nr 4
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Jesli kurs referencyjny EUR/CHF Europejskiego Banku Centralnego wyznaczony jako $rednia
arytmetyczna z Dni Obserwacji spadtby o 8% w stosunku do kursu referencyjnego EUR/CHF
Europejskiego Banku Centralnego z dnia
1 grudnia 2015 r., to oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej wyniostoby 0,00% w skali 18
miesiecy.

Wskaznik Wartos¢ Srednia arytmetyczna | Zmiana Oprocentowa
Wskaznika z Dnia | Wartosci Wskaznika wyrazona | nie
Obserwacji w Dniach Obserwacji | w %
Poczatkowej

Kurs referencyjny
EUR/CHF
Europejskiego Banku
Centralnego

1,0892 1,0021 - 8,00% 0,00%

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej

Lokata inwestycyjna posiada 100% gwarancje kapitatu. W przypadku wyptaty przez klienta
srodkéw z lokaty inwestycyjnej przed dniem 1 czerwca 2017 r., odsetki nie przystugujg, a klient
otrzymuje zwrot zainwestowanego kapitatu.

Sytuacja gospodarcza wpltywajagca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej V
subskrypcji

Konstrukcja lokaty inwestycyjnej opartej kurs EUR/CHF zapewniata maksymalny kupon w
scenariuszu wzrostu kursu, to znaczy umocnienia sie euro wzgledem franka szwajcarskiego.
Zgodnie z konstrukcjg produktu, wysokos¢ wyptacanego kuponu byta zalezna od zmiany
Sredniego kursu EUR/CHF z poszczegdlnych dni obserwaciji, ktére miaty miejsce raz na miesigc
w okresie od 30 grudnia 2015 r. do 30 maja 2017 r. wzgledem kursu poczgtkowego EUR/CHF z
dnia 1 grudnia 2015 r. (1,0892). Réwnoczesnie maksymalna wartos¢ mozliwego do wyptaty
kuponu zostata ograniczona do 7,5%, z drugiej strony produkt posiadat 100% ochrone kapitatu
w przypadku realizacji niekorzystnego scenariusza rynkowego, a wiec spadku Sredniego kursu
EUR/CHF.

W pierwszym pétroczu 2016 r. kurs EUR/CHF kontynuowat wzrosty z 2015 r. Na poczatku 2015
r. po uwolnieniu przez Szwajcarski Bank Centralny (SNB) kursu waluty, ktéry byt sztywno
ustalony na 1,20 wzgledem euro, szwajcarski frank gwattownie umocnit sie. W ocenie
inwestoréw ta reakcja byta jednak zbyt silna, a CHF byt znaczaco przewarto$ciowany wzgledem
pozostatych walut, dlatego w 2015 r. oraz na poczatku 2016 r. obserwowany byt trend
wzrostowy pary EUR/CHF. Pozytywnie na postrzeganie EUR dziatata z kolei poprawiajgca sie
koniunktura we wspdinym obszarze gospodarczym. Powyzsza tendencja ulegta zmianie w
efekcie zaskakujgcego rozstrzygniecia gtosowania w referendum dotyczgcym wyjscia Wielkigj
Brytanii ze struktur Unii Europejskiej. Wydarzenie to spowodowato znaczgce ostabienie sie
euro, a wiec spadek kursu EUR/CHF z uwagi na obawy inwestoréw odnosnie dalszego ksztattu
UE oraz wptywu tego wydarzenia na koniunkture gospodarczg. Frank szwajcarski jako tzw.
bezpieczna przystan, korzystat rowniez z zwiekszonego ryzyka politycznego w zwigzku z
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wyborami prezydenckimi w Stanach Zjednoczonych oraz we Francji. W zwigzku z korzystnym
dla rynkow finansowych wynikiem wyboréw prezydenckich we Francji, postrzeganie ryzyka
politycznego znaczaco sie zmniejszyto, przez co doszto do wyraznego odbicia pary EUR/CHF
od potowy kwietnia 2017 r.

W calym okresie lokacyjnym warunki rynkowe nie byly sprzyjajgce, przez co sredni kurs
EUR/CHF uplasowat sie ponizej kursu poczatkowego, przez co produkt nie wyptaci kuponu, a
jedynie 100% zainwestowanego kapitatu.

Ponizej prezentowana jest kurs referencyjny EUR/CHF Europejskiego Banku Centralnego
w Dniach Odczytu.

kurs - Sredni kurs EUR Oprocentowanie
Data odczytu referencyjny / CHF z dn| lokaty
EUR/CHF obserwacji

1 grudnia 2015r. 1,0908
30 grudnia 2015 . 1,0814 1,0814 0,00%
29 stycznia 2016 r. 1,1144 1,0979 0,65%
29 lutego 2016 r. 1,0914 1,0957 0,45%
30 marca 2016 . 1,0913 1,0946 0,35%
29 kwietnia 2016 r. 1,0984 1,0954 0,42%
30 maja 2016 r. 1,1058 1,0971 0,58%
30 czerwca 2016 r. 1,0867 1,0956 0,44%
29 lipca 2016 . 1,0823 1,0940 0,29%
30 sierpnia 2016 r. 1,0951 1,0941 0,30%
30 wrzesnia 2016 r. 1,0876 1,0934 0,24%
28 pazdziernika 2016 r. 1,0855 1,0927 0,18%
30 listopada 2016 r. 1,0803 1,0917 0,08%
30 grudnia 2016 r. 1,0739 1,0903 0,00%
30 stycznia 2017 r. 1,0669 1,0886 0,00%
28 lutego 2017 r. 1,0648 1,0871 0,00%
30 marca 2017 r 1,0698 1,0860 0,00%
28 kwietnia 2017 r. 1,0831 1,0858 0,00%
30 maja 2017 r. 1,0903 1,0861 0,00%

tPowrot
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Lokata inwestycyjna IV subskrypcja BGZ BNP Paribas
(oferowana 1 wrzesnia 2015 r. do 29 wrzesnia 2015 r.)

IV Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej oferowana w oddziatach Banku BGZ BNP Paribas
S.A. bedacych przed dniem potaczenia BGZ S.A. i BNP PARIBAS Bank Polska S.A.
oddziatami BGZ S.A.

Zysk, jaki wypracuje IV subskrypcja lokaty inwestycyjnej jest uzalezniony od zmiany wartosci
stawek referencyjnych WIBOR 3M (,Wskaznik1”) i EURIBOR 3M (,Wskaznik2”) w trakcie
okresu lokacyjnego.

Stawka referencyjna WIBOR 3M (skrét od ang. Warsaw Interbank Offered Rate) jest to stawka
oprocentowania, po jakiej instytucje finansowe pozyczajg sobie wzajemnie pienigdze na 3-
miesieczny okres. Jej wysokosc zalezy m.in. od wysokosci stop procentowych ustalanych przez
Rade Polityki Pieniezne;j.

Stawka WIBOR 3M ustalana jest w kazdy dzien roboczy o godz. 11.00 na tzw. fixingu
organizowanym przez Stowarzyszenie Rynkow Finansowych ACI Polska z siedzibg w
Warszawie. Uczestnikiem fixingu mogg by¢ banki krajowe, oddziaty bankéw zagranicznych lub
oddziaty instytucji kredytowych.

Stawka referencyjna EURIBOR 3M to stawka oprocentowania pozyczek 3-miesiecznych na
rynku miedzybankowym w strefie euro; jest ona ogtaszana w kazdy dzieh roboczy o godzinie
11.00 czasu srodkowoeuropejskiego przez Euribor-EBF z siedzibg w Brukseli oraz pod kodem
EURIBORO1 w serwisie Reuters.

Warunki IV subskrypcji lokaty inwestycyjnej

1. Kwota minimalna i 4.000 PLN
waluta lokaty
inwestycyjnej:

2. Okres subskrypciji: od 1 wrzesnia 2015 r. do 29 wrzes$nia 2015 r.

3. Okres lokacyjny: 18 miesiecy : od 30 wrzesnia 2015 r. do 30 marca 2017 r.
Wskaznik,: Stawka referencyjna WIBOR 3M

4. Wskazniki: Wskaznik,: Stawka referencyjna EURIBOR 3M

5. Oprocentowanie w 0,00% w skali roku

okresie subskrypciji:

6. Gwarancja kapitatu: 100% wptaconej kwoty na lokate inwestycyjng
7. Dzieh Obserwacji 30 wrzesnia 2015 r.
Poczatkowej
8. Dni Obserwacji 28 pazdziernika 2015 r., 27 listopada 2015 r., 28 grudnia 2015

r., 28 stycznia 2016 r., 26 lutego 2016 r., 24 marca 2016 r., 28
kwietnia 2016 r., 27 maja 2016 r., 28 czerwca 2016 r., 28 lipca
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9. Przedziat Obserwacji

10. Data wyptaty odsetek
od lokaty inwestycyjnej:

Bank

Swiata

2016 r., 26 sierpnia 2016 r., 28 wrzesnia 2016 r., 28
pazdziernika 2016 r., 28 listopada 2016 r., 28 grudnia 2016 r.,
27 stycznia 2017 r., 28 lutego 2017 r., 28 marca 2017 r.

Przedziat Obserwacji;: <WIBOR3M; — 0,05%; WIBOR3M,; +
0,10%>

Przedziat Obserwacji,: <EURIBOR3M,; — 0,05%; EURIBOR3M,;
+ 0,10%>

gdzie:

WIBOR3M; oznacza warto$¢ Wskaznika; w Dniu Obserwac;ji
Poczatkowej

EURIBOR3M,; oznacza warto$¢ Wskaznika, w Dniu Obserwacji
Poczatkowej

30 marca 2017r.

Wyptata odsetek z lokaty nastgpi pod warunkiem utrzymania
lokaty inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny. Od odsetek
naliczonych od kapitatu lokaty inwestycyjnej zostanie pobrany
zryczattowany podatek dochodowy od oséb fizycznych
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

11. Przedterminowe zamkniecie lokaty inwestycyjnej, bedace wynikiem zadania przez
Klienta wypfaty w okresie lokacyjnym srodkow pienieznych z tejze lokaty, powoduje
brak naliczenia przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. odsetek od srodkow pienieznych
zgromadzonych na lokacie inwestycyjnej,

12. brak optaty za wczesniejsze zamkniecie lokaty inwestycyjnej,

13. lokata oferowana jest w oddziatach Banku BGZ BNP Paribas S.A., bedgcych przed
dniem potaczenia oddziatami BGZ S.A

Od czego zalezy oprocentowanie IV subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Zysk, jaki wypracuje lokata inwestycyjna, jest uzalezniony od ksztattowania sie wartosci
Wskaznikéw tj. stawek referencyjnych WIBOR 3M i EURIBOR 3M

w okresie lokacyjnym.

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej w skali 18 miesiecy obliczane jest w nastepujgcy sposob:

gdzie:

" 5220
— %
18 oo’

n — oznacza liczbe Dni Obserwaciji, w ktérych wartos¢ Wskaznika znajduje sie w Przedziale

Obserwacji

przy czym:

a) jezeli w ktérymkolwiek z Dni Obserwacji oficjalna warto§¢ Wskaznika; lub Wskaznika, nie
jest ustalona, do obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ odpowiednio Wskaznika,
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lub Wskaznika, z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po tym Dniu Obserwacji, w
ktorym oficjalna wartos¢ Wskaznika; lub odpowiednio Wskaznika, zostata ustalona,

b) jezeli w Dniu Obserwacji Poczgtkowej oficjalna warto$¢ Wskaznika, lub Wskaznika, nie jest
ustalona, do obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ odpowiednio Wskaznika, lub
Wskaznika, z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczatkowe;j,
w ktorym wartosé Wskaznika, lub odpowiednio Wskaznika, zostata ustalona.

c) w przypadku zaprzestania obliczania stawki referencyjnej stanowigcej Wskaznik; lub
Wskaznik,, zostanie ona zastgpiona przez stawke referencyjng wyznaczong w jej miejsce
przez odpowiednio: Stowarzyszenie Rynkow Finansowych ACI Polska oraz Euribor-EBF.

Dodatkowe informacje dotyczace Wskaznikéw:

informacje o wartosci Wskaznikow w poszczegolnych Dniach Obserwacji podlegajg publikaciji
na stronie www.bgzbnpparibas.pl oraz dostepne sg w oddziatach Banku BGZ BNP Paribas
S.A. bedacych przed dniem potgczenia BGZ S. A. i BNP Paribas Bank Polska S.A. oddziatami
BGZ S.A.

lle bedzie wynosito oprocentowanie IV subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Maksymalne oprocentowanie lokaty w skali 18 miesiecy moze wyniesé¢ 5,22% (to jest
3,48% w skali roku).

Oprocentowanie IV subskrypcji lokaty inwestycyjnej moze by¢ nizsze od oprocentowania
standardowych lokat terminowych, a w szczegolnosci moze wynies¢ 0% w skali 18 miesiecy,
jezeli stawki referencyjne WIBOR 3M lub EURIBOR 3M bytyby we wszystkich 18 Dniach
Obserwacji wyzsze niz ich wartos¢ w Dniu Obserwacji Poczatkowej powiekszona o 10 punktéw
bazowych lub nizsze niz ich wartos¢ w Dniu Obserwacji Poczatkowej pomniejszona o 5
punktow bazowych.

Poniewaz stawki referencyjne WIBOR 3M i EURIBOR 3M jednoczesnie znajdowaly sie w
wyznaczonych Przedziatach Obserwacji wylagcznie w jednym Dniu Obserwacji, lokata
zakonczyta si¢ wynikiem 0,29% w skali 18 miesiecy.

Przykladowe scenariusze z symulacjg wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjnej:
Scenariusz nr 1

Jesli we wszystkich osiemnastu Dniach Obserwacji stawka referencyjna WIBOR 3M
znajdowatby sie w Przedziale Obserwacji; i jednocze$nie stawka referencyjna EURIBOR 3M
znajdowatby sie w Przedziale Obserwacji,, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby
5,22% w skali 18 miesiecy.
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18
8% 5,22% = 0,0522 tj. 522%

Scenariusz nr 2

Jesli w tych samych dziesieciu sposrod osiemnastu Dni Obserwacji stawka referencyjna
WIBOR 3M znajdowatby sie w Przedziale Obserwacji; i jednoczesnie stawka referencyjna
EURIBOR 3M znajdowatby sie w Przedziale Obserwacji,, to oprocentowanie lokaty
inwestycyjnej wyniostoby 2,90% w skali 18 miesiecy

10
18 x5,22% = 0,0290 tj. 2,90%

Scenariusz nr 3

Jesli w zadnym sposréd osiemnastu Dni Obserwacji stawka referencyjna WIBOR 3M
znajdowatby sie w Przedziale Obserwaciji, i stawka referencyjna EURIBOR 3M znajdowatby sie
w Przedziale Obserwacji,, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 0,00% w skali 18
miesiecy.

0
18 x 5,22% = 0,00 ¢tj. 0,00%

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej

Lokata inwestycyjna posiada 100% gwarancje kapitatu. W przypadku wyptaty przez klienta
srodkéw z lokaty inwestycyjnej przed dniem 30 marca 2017 r., odsetki nie przystuguja, a klient
otrzymuje zwrot zainwestowanego kapitatu.

Sytuacja gospodarcza wplywajaca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej IV
subskrypciji

Konstrukcja lokaty inwestycyjnej opartej o stawke WIBOR 3M oraz EURIBOR 3M zapewniata
maksymalny kupon w scenariuszu stabilizacji stop procentowych w Polsce oraz strefie euro.
Zgodnie z konstrukcjg produktu, wysokos¢ wyptacanego kuponu byta zalezna od liczby
obserwaciji, dla ktérych jednoczesnie kurs WIBOR 3M oraz EURIBOR 3M znajdowaty sie w
danych zakresach wzgledem obserwacji poczatkowej. Dla WIBOR 3M bylo to przedziat
odpowiednio (-0,05%; +0,10%), natomiast dla EURIBOR 3M (-0,05%; +0,10%). W przeciwnym
wypadku kupon nie byt naliczany.

W danym okresie stawka WIBOR 3M we wszystkich dniach obserwacji znalazta sie w
wymaganym przedziale, na co wplyw miat przede wszystkim brak zmian stép procentowych
przez Rade Polityki Pienieznej (RPP), w oparciu o ktdére banki komercyjne ustalajg stawki
WIBOR.

W catym okresie lokacyjnym stawka EURIBOR 3M poruszata sie w granicach (-0,33%) a (-
0,04%), przy czym tylko w jednym dniu obserwacji z osiemnastu, stawka utrzymywata sie w
wymaganym przedziale zapewniajgcym wyptate kuponu. Na powyzsze przede wszystkim wptyw
miata ekspansywna polityka monetarna prowadzona przez Europejski Bank Centralny (EBC),
ktéra polegata zarbwno na obnizce stop depozytowych oraz referencyjnych, jak i przedtuzaniu
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programu skupu obligacji skarbowych panstw strefy euro (program QE). Powyzsze dziatania
EBC byto prowadzone w celem pobudzenia inflacji oraz wzrostu gospodarczego w strefie euro.

W fgcznym rezultacie, z uwagi na niekorzystne zachowanie stawki EURIBOR 3M, okres

lokacyjny nie sprzyjat wypracowaniu przez lokate maksymalnych zyskéw.

Ponizej prezentowana jest warto$é stawek referencyjnych WIBOR 3M i EURIBOR 3M w

Dniach Odczytu.

Przedziat Obserwacji WIBOR 3M: od 1,68% do 1,83%

Przedziat Obserwacji EURIBOR 3M: od -0,09% do 0,06%

Miesieczne %

Symulacja % lokaty

Data odczytu WI;?R EUZ“JOR lokaty inwestycyjnej
inwestycyjnej narastajaco
30 wrzesnia 2015. 1,73% -0,040% 0,00% 0,00%
28 pazdziernika 2015 . 1,73% -0,067% 0,29% 0,29%
27 listopada 2015 r. 1,73% -0,113% 0,00% 0,29%
28 grudnia 2015 . 1,72% -0,131% 0,00% 0,29%
28 stycznia 2016 r. 1,70% -0,160% 0,00% 0,29%
26 lutego 2016 . 1,70% -0,202% 0,00% 0,29%
24 marca 2016 . 1,67% -0,242% 0,00% 0,29%
28 kwietnia 2016 r. 1,67% -0,242% 0,00% 0,29%
27 maja 2016 r. 1,68% -0,260% 0,00% 0,29%
28 czerwca 2016 r. 1,71% -0,281% 0,00% 0,29%
28 lipca 2016 . 1,71% -0,296% 0,00% 0,29%
28 sierpnia 2016 r. 1,71% -0,298% 0,00% 0,29%
28 wrzesnia 2016 r. 1,71% -0,302% 0,00% 0,29%
28 pazdziernika 2016 r. 1,72% -0,312 0,00% 0,29%
28 listopada 2016 r. 1,73% -0,314 0,00% 0,29%
28 grudnia 2016 r. 1,73% -0,319 0,00% 0,29%
27 stycznia 2017 r. 1,73% -0,328 0,00% 0,29%
28 lutego 2017 r. 1,73% -0,330 0,00% 0,29%
28 marca 2017 . 1,73% -0,330 0,00% 0,29%

1Powrét
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Lokata inwestycyjna lll subskrypcja BGZ BNP Paribas
(oferowana 13 lipca 2015 r. do 5 sierpnia 2015 .)

Il Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej oferowana w oddziatach Banku BGZ BNP Paribas
S.A. bedacych przed dniem potaczenia BGZ S.A. i BNP PARIBAS Bank Polska S.A.
oddziatami BGZ S.A.

Zysk, jaki wypracuje Il subskrypcja lokaty inwestycyjnej jest uzalezniony od zmiany wartosci
indeksu Indeks iSTOXX Europe Next Dividend Low Risk 50 (,Wskaznik”) w trakcie okresu
lokacyjnego.

W sktad indeksu iSTOXX Europe Next Dividend Low Risk 50 wchodzi 50 akcji spétek,
wybranych z sposrdd akcji wehodzacych w sktad indeksu the STOXX Europe 600 Index. Sg to
reprezentanci duzych, srednich i matych spotek pochodzgcych z 18 krajow europejskich:
Austrii, Belgii, Czech, Danii, Finlandii, Francji, Niemiec, Grec;ji, Irlandii, Wtoch, Luksemburga,
Holandii, Norwegii, Portugalii, Hiszpanii, Szwecji, Szwajcarii oraz Wielkiej Brytanii, ktorzy
spetniajg ponizsze kryteria:

- posiadajg odpowiednig ptynnos¢: Sredni dzienny wolumen obrotu nie mniejszy niz 10 min
EUR (za okres ostatnich 3 miesiecy)

- wyptacag dywidende w nadchodzgcym miesigcu,

- charakteryzujg sie najnizszg zmiennoscig (za okres ostatnich 6 miesiecy).

Jesli nie ma wystarczajgcej liczby spétek ptacgcych dywidende w kolejnym miesigcu, wybierane

sg spotki 0 najnizszej zmiennosci.

Wagi poszczegélnych spotek sg odwrotnie proporcjonalne do ich zmiennosci.

Sktad Indeksu jest weryfikowany co miesigc.

Warunki lll subskrypcji lokaty inwestycyjnej

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptaconv.



E BGZ BNP PARIBAS

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

Bank
zmieniajacego sie
Swiata

kwota minimalna i waluta lokaty
inwestycyjnej

okres subskrypcji

okres lokacyjny

Wskaznik

oprocentowanie w okresie subskrypcji

gwarancja kapitatu

Udziat We Wzroscie Indeksu ,U”
Dzien Obserwacji Poczatkowej

Wartos¢ Poczatkowa ,Indeks;”

Dni Obserwaciji

Wartos$é Koncowa ,Indeksgeq”

data wyptaty odsetek od lokaty
inwestycyjnej:

4.000 PLN

od 13 lipca 2015 r. do 5 sierpnia 2015 r.

30 miesiecy: od 6 sierpnia 2015 r. do 6 lutego
2018 .

Indeks iISTOXX Europe Next Dividend Low Risk
50 (Bloomberg Ticker: ENDLRP:IND)

0,00% w skali roku

100% kwoty wptaconej nie mniejszej niz
okreslona w pkt 1

80%
10 sierpnia 2015 .

Oficjalna Wartos¢ Zamkniecia Wskaznika w
Dniu Obserwacji Poczgtkowej

2 listopada 2015 r., 2 lutego 2016 r., 3 maja

2016 r.,
2 sierpnia 2016 r., 2 listopada 2016 r., 2 lutego
2017 r.,
2 maja 2017 r., 2 sierpnia 2017 r.,2 listopada
2017 r.,

2 lutego 2018 .

Srednia Arytmetyczna z Oficjalnych Warto$ci
Zamkniecia Wskaznika w Dniach Obserwaciji

6 lutego 2018 .

przedterminowe zamkniecie lokaty inwestycyjnej, bedgce wynikiem zgdania przez Klienta
wyptaty w okresie lokacyjnym $rodkéw pienieznych z lokaty, powoduje brak naliczania
przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. odsetek od srodkdw pienieznych zgromadzonych na

lokacie inwestycyjnej,

ulokowane na lokacie inwestycyjnej srodki pieniezne sg objete gwarancjg Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego na zasadach i w granicach przewidzianych ustawg o

Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,

brak opfaty za wczesniejsze zerwanie lokaty inwestycyjnej

Wyptata odsetek z lokaty nastgpi pod warunkiem utrzymania lokaty inwestycyjnej przez
caty okres lokacyjny. Od naliczonych odsetek zostanie pobrany zryczaltowany podatek
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od zyskoéw kapitatowych zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Od czego zalezy oprocentowanie Il subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej jest obliczane w skali 30 miesiecy w nastepujgcy sposob:

Max| U *| 1N9eKSwea 1 1410006 : 09
Index;

Oprocentowanie lokaty bedzie wynosito 80% zmiany wartosci Wskaznika liczonej jako stosunek
pomiedzy jego Wartoscig Koncowg a Wartoscig Poczgtkowa, o ile jest to wartos¢ wieksza od 1,
w innym wypadku bedzie wynosito 0,00%,

przy czym:

a) jezeli w ktorymkolwiek z Dni Obserwacji oficjalna wartos¢ Indeksu nie jest ustalona, do
obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ Indeksu z pierwszego dnia roboczego
nastepujgcego po tym Dniu Obserwaciji,
w ktorym oficjalna wartos¢ Indeksu zostata ustalona,

b) jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej oficjalna warto$¢ Indeksu nie jest ustalona, do
obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ Indeksu z pierwszego dnia roboczego
nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczgtkowej, w ktérym oficjalna wartos¢ Indeksu zostata
ustalona.

Dodatkowe informacje dotyczace Wskaznika :
Informacje o warto$ci indekséw publikowane sg m.in. na stronie internetowej witasciciela

indeksu STOXX Limited:
http://www.stoxx.com/indices/index information.html?symbol=ENDLRP.

Informacje o wartosci indekséw w poszczegdlinych Dniach Obserwacji podlegajg publikacji na
stronie www.bgzbnpparibas.pl oraz dostepne sg w Oddziatach Banku BGZ BNP Paribas S.A.
bedace przed dniem potgczenia oddziatami BGZ S.A.

lle bedzie wynosito oprocentowanie lll subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Oprocentowanie lokaty w skali 30 miesigcy bedzie wynosito 80% zmiany wartosci
Wskaznika. Zmiana wartosci Wskaznika bedzie liczona jako stosunek Wartosci Koncowej
Wskaznika do jego Wartosci Poczatkowej.

Oprocentowanie Il subskrypcji lokaty inwestycyjnej moze byC¢ nizsze od oprocentowania
standardowych lokat terminowych, a w szczegdlno$ci moze wynies¢ 0% w skali 30 miesiecy,
jezeli stosunek Wartosci Koncowej Wskaznika do jego Wartosci Poczatkowej bytby réwny lub
mniejszy od 1.

Poniewaz Srednia Arytmetyczna z Oficjalnych Wartosci Zamkniecia indeksu iSTOXX
Europe Next Dividend Low Risk 50 w Dniach Obserwacji wyniosta 135,08 pkt. i byla
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nizsza o 10,64% od wartosci Wskaznika z dnia 10 sierpnia 2015 r. (155,3 pkt.), lokata
zakonczyla sie bez naliczenia oprocentowania.

Przyktadowe scenariusze z symulacjg wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjne;j:

Scenariusz nr 1

Jezeli Oficjalna Wartos¢ Zamkniecia indeksu iSTOXX Europe Next Dividend Low Risk 50 w
dniu 10 sierpnia 2015 roku wyniostaby 150 punktéw, a Srednia Arytmetyczna z Oficjalnych
Wartosci Zamkniecia indeksu iSTOXX Europe Next Dividend Low Risk 50 w Dniach Obserwaciji
wyniostaby 180 punktow, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 16,00% w skali
2,5 lat (tj. 6,40% w skali roku).

Max[80%*(% —1)*100% ; O%} =16,0%

Scenariusz nr 2

Jezeli Oficjalna Wartos¢ Zamkniecia indeksu iSTOXX Europe Next Dividend Low Risk 50 w
dniu 10 sierpnia 2015 roku wyniostaby 150 punktéw, a Srednia Arytmetyczna z Oficjalnych
Wartosci Zamkniecia indeksu iISTOXX Europe Next Dividend Low Risk 50 w Dniach Obserwaciji
wyniostaby 120 punktéw, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 0,00% w skali 2,5
lat (tj. 0,0% w skali roku).

MM{SO%*[% —1] *100% ; O%} =0,0%

Sytuacja gospodarcza wplywajaca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej il
subskrypcji

Konstrukcja lokaty inwestycyjnej opartej o indeks iISTOXX Europe Next Dividend Low Risk 50
zapewniata maksymalng wysokos¢ odsetek w scenariuszu wzrostu indeksu bazowego.
Zgodnie z konstrukcjg produktu, wysokos¢ wyptacanych odsetek byta zalezna od zmiany
Sredniego poziomu indeksu bazowego z poszczegdlnych dni obserwaciji, ktore miaty miejsce raz
na kwartat w okresie od 10 sierpnia 2015 r. do 02 lutego 2018 r. wzgledem kursu poczgtkowego
indeksu z dnia 10 sierpnia 2015 r. (155,3 pkt.). Rdwnoczesnie nabywca produktu partycypowat
w 80% we wzroscie sredniego poziomu indeksu bazowego wzgledem poziomu poczatkowego.
Z drugiej strony produkt posiadat 100% ochrone kapitatu w przypadku realizacji niekorzystnego
scenariusza rynkowego, a wiec spadku sredniego poziomu indeksu w podanym okresie.

W danym okresie indeks iSTOXX Europe Next Dividend Low Risk 50 we wszystkich dniach
obserwacji znalazt sie ponizej poziomu poczatkowego, tym samym zmiana sredniego poziomu
indeksu wzgledem poziomu poczgtkowego okazata sie ujemna, a produkt wyptacit 100%
wptaconego kapitatu na lokate inwestycyjng (gwarancja kapitatu).

W skitad indeksu iSTOXX Europe Next Dividend Low Risk 50 wchodzi 50 akcji spotek,
wybranych z sposrod akcji wehodzacych w sktad indeksu the STOXX Europe 600 Index. Sg to
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reprezentanci duzych, srednich i matych spotek pochodzacych z 18 krajow europejskich, ktérzy
spetniajg kryteria ptynnosci, stopy dywidendy, a takze charakteryzujg sie niskg zmiennoscia.

Okres lokacyjny dla lll lokaty inwestycyjnej nie sprzyjat wypracowaniu przez nig maksymalnych
zyskow, na czym zawazyt przede wszystkim zanotowany trend spadkowy na europejskim rynku
w 2015 oraz 2016 roku. Wspomniana tendencyjna zostata wywotana miedzy innymi obawami
odnosnie wprowadzenia restrykcyjnej polityki monetarnej w Stanach Zjednoczonych, a
doktadniej podjecia decyzji odnosnie pierwszej podwyzki stopy procentowej od 2006 roku. Z
kolei w drugiej potowie 2015 roku na rynki finansowe naptynety obawy odnosnie kondyciji
chinskiej gospodarki, czego efektem byta wyprzedaz na globalnych rynkach akcji. W 2016 roku
na notowania indeksu niekorzystny wpltyw wywierata niepewnos$¢ zwigzana z referendum w
Wielkiej Brytanii oraz wyborami prezydenckimi w Stanach Zjednawczych. Niemniej, mimo
nieoczekiwanych wynikbw obu wydarzeh, zdarzenia te byly ostatecznie impulsem do
wyhamowanie spadkow. Na przetomie 2016 oraz 2017 roku na rynki zaczety naptywaé
poprawiajgce sie dane makroekonomiczne z realnej gospodarki, ktére w dalszej kolejnosci
przyczynity sie do poprawy wynikdw przedsiebiorstw. W rezultacie, w przypadku
obserwowanego indeksu nastgpito czesciowe odrabianie strat zanotowanych w 2015 oraz 2016
roku.

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej

Lokata inwestycyjna posiada 100% gwarancje kapitatu. W przypadku wyptaty przez klienta
srodkow z lokaty inwestycyjnej przed dniem 6 lutym 2018 r., odsetki nie przystugujg, a klient
otrzymuje zwrot zainwestowanego kapitatu.

Ponizej prezentowana jest wartos¢ stawki referencyjnej iSTOXX Europe Next Dividend Low
Risk 50 w Dniach Odczytu.

Srednia Arytmetyczna z
ISTOXX Oficjalnych Wartosci Zamkniecia | Symulacja %
Data odczytu Eur.0|.oe Next i.n(.ieksu iSTOX?( Europe Ngxt . Iokaty. .
Dividend Dividend Low Risk 50 w Dniach inwestycyjnej
Low Risk 50 Obserwacji w stosunku do narastajaco
wartosci z10.08.2015r.
10 sierpnia 2015 . 155,3 Obserwacja Poczatkowa
2 listopada 2015 . 149,03 -4,04% 0,00%
2 lutego 2016 . 141,96 -6,31% 0,00%
3 maja 2016 . 136,81 -8,18% 0,00%
2 sierpnia 2016 r. 137,12 -9,06% 0,00%
2 listopada 2016 r. 127,85 -10,78% 0,00%
2 lutego 2017 r. 148,51 -9,71% 0,00%
2 maja 2017 r. 141,18 -9,63% 0,00%
2 sierpnia 2017 r. 133,80 -10,15% 0,00%
2 listopada 2017 r. 136,47 -10,37% 0,00%
2 lutego 2018 . 135,08 -10,64% 0,00%
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Lokata inwestycyjna Il subskrypcja BGZ BNP Paribas
(oferowana od 1 czerwca 2015 r. do 25 czerwca 2015r.)

Il Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej oferowana w oddziatach Banku BGZ BNP Paribas
S.A. bedacych przed dniem potaczenia BGZ S.A. i BNP PARIBAS Bank Polska S.A.
oddziatami BGZ S.A.

Zysk, jaki wypracuje Il subskrypcja lokaty inwestycyjnej jest uzalezniony od zmiany wartosci
indeksu WIG20 (,Wskaznik”) w trakcie okresu lokacyjnego.

WIG20 jest to indeks gietdowy 20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spdtek akcyjnych
notowanych na Gtéwnym Rynku Gietdy. Na dzien 20 maja 2015 r. lista spotek WIG20
obejmowata:

ALIOR BANK S.A. (ALR) , ASSECO POLAND S.A. (ACP), Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.
(LWB), Bank Zachodni WBK S.A. (BZW), ENEA S.A. (ENA), ENERGA S.A. (ENG),
CYFROWY POLSAT S.A. (CPS), EUROCASH S.A. (EUR), KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
(KGH), LPP S.A. (LPP), MBANK S.A. (MBK), ORANGE POLSKA S.A. (OPL), Bank Pekao S.A.
(PEO), PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (PGE), PGNIG S.A. (PGN), PKN ORLEN S.A.
(PKN), PKO BP S.A. (PKO), PZU S.A. (PZU), SYNTHOS S.A. (SNS), TAURON POLSKA
ENERGIA S.A. (TPE)

Uczestnikami indeksu WIG20 jest 20 spétek z najwyzszg pozycjg w rankingu wyznaczanym w
oparciu o dane po ostatniej sesji stycznia, kwietnia, lipca i pazdziernika. Ranking obliczany jest
na podstawie obrotéw za ostatnie 12 miesiecy oraz wartosci akcji w wolnym obrocie na dzien
rankingu. W zwigzku z tym powyzsza lista spotek moze ulec zmianie. Udziat jednej spotki w
indeksie nie moze przekroczy¢ 15%. Pakiety spdtek, ktorych udziaty sg powyzej tych limitow sg
zmniejszane. WIG20 jest indeksem cenowym i przy jego obliczaniu nie uwzglednia sie
dochoddw z tytutu dywidend.
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Warunki Il subskrypcji lokaty inwestycyjnej

1. kwota minimalna i waluta lokaty
inwestycyjnej

2. okres subskrypciji
3. okres lokacyjny

4. Wskaznik

5. oprocentowanie w okresie subskrypciji

6. gwarancja kapitatu

7.  Gielda:

8. Dzieh Obserwacji Poczgtkowej

9. Wartos¢ Poczatkowa ,\WIG205"

10. Dni Obserwaciji

11. Wartos¢ Koncowa ,\WI1G20«”

12. data wyptaty odsetek od lokaty
inwestycyjnej:

4.000 PLN

od 1 czerwca 2015 r. do 25 czerwca 2015 r.
od 26 czerwca 2015 r. do 26 czerwca 2017 r.

Indeks WIG20 (Bloomberg Ticker: WIG20
Index)

0,00% w skali roku

100% kwoty wptaconej nie mniejszej niz
okreslona w pkt 1

Gielda Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

29 czerwca 2015 .

Oficjalna Warto$¢ Zamkniecia Wskaznika w
Dniu Obserwacji Poczgtkowej

24 wrzesnia 2015 r., 24 grudnia 2015 r., 24
marca 2016 r., 24 czerwca 2016 r., 23
wrzesnia 2016 r.,
23 grudnia 2016 r., 24 marca 2017 r., 22
czerwca
2017 r.

Srednia Arytmetyczna z Oficjalnych Warto$ci
Zamkniecia Wskaznika w Dniach Obserwac;ji

26 czerwca 2017 r.

13. przedterminowe zamkniecie lokaty inwestycyjnej, bedgce wynikiem zgdania przez
Klienta wyptaty w okresie lokacyjnym $rodkéw pienieznych z lokaty, powoduje brak
naliczania przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. odsetek od $rodkéw pienieznych
zgromadzonych na lokacie inwestycyjnej,

14. ulokowane na lokacie inwestycyjnej srodki pieniezne sg objete gwarancjg Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego na zasadach i w granicach przewidzianych ustawg o

Bankowym Funduszu Gwarancyjnym.

15. brak optaty za wczesniejsze zerwanie lokaty inwestycyjne;j
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16. Wyptata odsetek z lokaty nastgpi pod warunkiem utrzymania lokaty inwestycyjne;j
przez caty okres lokacyjny. Od naliczonych odsetek zostanie pobrany zryczattowany
podatek od zyskow kapitatowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa

Od czego zalezy oprocentowanie Il subskrypciji lokaty inwestycyjnej?

Zysk, jaki wypracuje lokata inwestycyjna, jest uzalezniony od ksztattowania sie wartosci
Wskaznika tj. indeksu WIG20
w okresie lokacyjnym.

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej w skali 24 miesiecy obliczane jest w nastepujgcy sposob:

Wysokosc¢ Wysokos¢ Zmiana Wskaznika
oprocentowania oprocentowani
w skali a
24 miesiecy w skali roku

jesli Zmiana_Indeksu = 20%

11,00%, 5,50% ij. jesli stosunek WartosSci Koricowej ,WIG20k” do
Warto$ci Poczgtkowej ,WIG20r"bedzie wynosit
20% lub wiecej

jesli 20% > Zmiana_Indeksu = 10%

7,00%, 3,50% ij. jesli stosunek Wartos$ci Koricowej ,WIG20,do
WartoSci Poczagtkowej ,WIG20p"bedzie rowny lub
wiekszy niz 10% jednakze mniejszy niz 20%

jesli 10% > Zmiana_Indeksu = 5%

2,00% 1,00% ij. jesli stosunek WartosSci Koricowej ,,WIG20,do
Wartosci Poczagtkowej ,WIG20p"bedzie rowny lub

wiekszy niz 5% jednakze mniejszy niz 10%

w pozostatych przypadkach,

0,00% 0,00% tj. jesli stosunek Wartosci Koricowej ,WIG20 do
Wartosci Poczatkowej ,WIG20, bedzie mniejszy
niz 5,00%
gdzie:
WIG20,

Zmiana _ Indeksu = —1x100%

WIG20,

WIG20,— Wartos¢ Koncowa
WIG20, - Wartos¢ Poczgtkowa

przy czym:

a) jezeli w ktérymkolwiek z Dni Obserwaciji oficjalna warto§¢ zamkniecia Wskaznika nie jest
ustalona, do obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ zamkniecia tego Wskaznika
z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po tym Dniu Obserwacji, w ktérym oficjalna
warto$¢ zamkniecia Wskaznika zostata ustalona.
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b) jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej oficjalna wartos¢ zamknigecia Wskaznika nie jest
ustalona, do obliczenia oprocentowania przyjmuje sie warto$¢ zamkniecia tego Wskaznika
z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczgtkowej, w ktorym
oficjalna wartos¢ zamkniecia Wskaznika zostata ustalona.

c) w przypadku zaprzestania obliczania Wskaznika zostanie on zastgpiony przez indeks
wyznaczony przez Gietde w jego miejsce.

Dodatkowe informacje dotyczace Wskaznika :

Informacje o warto$ci indekséw publikowane sg m.in. na stronie internetowej Gietdy oraz na
stronie agencji prasowej Bloomberg http://www.bloomberg.com/quote/WI1G20:IND

Informacje z powyzszych zrédet majg charakter poglgdowy.

Informacje o wartosci indekséw w poszczegdélnych Dniach Obserwacji podlegajg publikacji na
stronie www.bgz.pl oraz dostepne sg w Oddziatach Banku BGZ BNP Paribas S.A. bedgcych
przed dniem potgczenia BGZ S.A. i BNP PARIBAS Bank Polska S.A. oddziatami BGZ S.A.

lle bedzie wynosito oprocentowanie Il subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Maksymalne oprocentowanie lokaty w skali 24 miesiecy bedzie mogto wyniesé 11,00%
(to jest 5,50% w skali roku).

Oprocentowanie |l subskrypcji lokaty inwestycyjnej moze by¢ nizsze od oprocentowania
standardowych lokat terminowych, a w szczegdlnosci moze wynie$¢ 0% w skali 24 miesiecy,
jezeli stosunek s$redniej arytmetycznej z oficjalnych wartosci zamkniecia indeksu WIG20 w
Dniach Obserwacji do oficjalnej wartosci zamkniecia tego indeksu w dniu obserwacji
poczatkowej tj. w dniu 29 czerwca 2015 r. bytby mniejszy od 5%.

Poniewaz Srednia Arytmetyczna z Oficjalnych Wartosci Zamkniecia indeksu WIG20 w
Dniach Obserwacji wyniosta 1 988,45 punktéw, i byta nizsza od Oficjalnej Wartosci
Zamkniecia indeksu WIG20 z dnia 29 czerwca 2015 roku (2 291,23 punktéw), lokata
zakonczyta sie bez naliczenia oprocentowania.

Przyktadowe scenariusze z symulacjg wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjnej:

Scenariusz nr 1

Jezeli Oficjalna Warto$¢ Zamkniecia indeksu WIG20 w dniu 29 czerwca 2015 roku wyniostaby
2.500 punktéw, a Srednia Arytmetyczna z Oficjalnych Wartosci Zamkniecia indeksu WIG20 w
Dniach Obserwacji wyniostaby 3.100 punktéw, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej
wyniostoby 11,00% w skali 2 lat (Zmiana_Indeksu jest wyzsza od 20%) — tj. 5,5% w skali roku.

Zmiana _ Indeksu :% —1x100% = 0,24x100% tj. 24%
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Poniewaz Zmiana_Indeksu bylaby wyzsza od 20%, to oprocentowanie wyniostoby
11,00% w skali 24 miesiecy (5,5% w skali roku).

Scenariusz nr 2

Jezeli Oficjalna Warto$¢ Zamkniecia indeksu WIG20 w dniu 29 czerwca 2015 roku wyniostaby
2.500 punktéw, a Srednia Arytmetyczna z Oficjalnych Wartosci Zamknigcia indeksu WIG20 w
Dniach Obserwacji wyniostaby 2.800 punktow, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej
wyniostoby 7,00%w skali 2 lat (Zmiana_Indeksu jest nizsza od 20%, ale wyzsza od 10%) — tj.
3,5% w skali roku.

Zmiana _ Indeksu =% —1x100% = 0,12x100% tj. 12,00%

Poniewaz Zmiana_Indeksu bytaby nizsza od 20%, ale wyzsza od 10%, to oprocentowanie
wyniostoby 7,00% w skali 24 miesiecy (3,5% w skali roku).

Scenariusz nr 3

Jezeli Oficjalna Wartos¢ Zamkniecia indeksu WIG20 w dniu 29 czerwca 2015 roku wyniostaby
2.500 punktéw, a Srednia Arytmetyczna z Oficjalnych Warto$ci Zamkniecia indeksu WIG20 w
Dniach Obserwacji wyniostaby 2.650 punktow, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej
wyniostoby 2,00% w skali 2 lat (Zmiana_Indeksu jest nizsza od 10%, ale wyzsza od 5%) — tj.
1% w skali roku.

2.650
Zmiana _Indeksu = (m - 1) x100% = 0,06 x 100% tj. 6,00%

Poniewaz Zmiana_lndeksu bylaby nizsza od 10%, ale wyzsza od 5%, to oprocentowanie
wyniostoby 2,00% w skali 24 miesiecy (1% w skali roku).

Scenariusz nr 4

Jezeli Oficjalna Warto$¢ Zamkniecia indeksu WIG20 w dniu 29 czerwca 2015 roku wyniostaby
2.500 punktéw, a Srednia Arytmetyczna z Oficjalnych Wartoéci Zamkniecia indeksu WIG20 w
Dniach Obserwacji wyniostaby 2.300 punktéw, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej
wyniostoby 0,00% (Zmiana_Indeksu jest nizsza od 5%).

Zmiana _ Indeksu =% —1x100% = —0,08x100% tj. -8,00%

Poniewaz Zmiana_Indeksu bytaby nizsza od 5%, to oprocentowanie wyniostoby 0,00% w
skali 24 miesiecy.

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej
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Lokata inwestycyjna posiada 100% gwarancje kapitatu. W przypadku wyptaty przez klienta
Srodkow z lokaty inwestycyjnej przed dniem 29 czerwca 2017 r., odsetki nie przystugujg, a
klient otrzymuje zwrot zainwestowanego kapitatu.

Sytuacja gospodarcza wplywajagca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej Il
subskrypcji

Okres lokacyjny |l lokaty inwestycyjnej nie sprzyjat wypracowaniu przez nig zyskow, na czym
zawazyly przede wszystkim znaczne spadki indeksu WIG20 w drugiej potowie 2015 roku. Poza
czynnikami globalnymi, byto to zwigzane miedzy innymi z niepewnoscig polityczng na krajowym
rynku spowodowang zmiang partii rzgdzacej. Postulaty nowej wladzy cigzyly przede wszystkim
branzy bankowej oraz energetycznej, ktére posiadajg znaczny udziat w sktadzie WIG20.

Z kolei niekorzystny trend panujgcy na globalnym rynku akcji w 2015 roku zostat wywotany
miedzy innymi obawami odnosnie podjecia decyzji odnosnie pierwszej podwyzki stopy
procentowej od 2006 roku. Czynnik ten wywotat istotny wzrost niepewnosci odnosnie
ponownego ostabienia koniunktury na $wiecie a przede wszystkim na rynkach wschodzgcych,
do ktorych nadal zaliczana jest Polska. Dodatkowo, w drugiej potowie 2015 roku na rynki
finansowe naptynety obawy odnoénie kondycji chinskiej gospodarki, czego efektem byta
rowniez wyprzedaz na globalnych rynkach akgcji.

W 2016 roku na notowania globalnych indekséw niekorzystny wptyw wywierata niepewnosc
zwigzana z referendum w Wielkiej Brytanii oraz wyborami prezydenckimi w Stanach
Zjednawczych. Niemniej, mimo nieoczekiwanych wynikdw obu wydarzen, stanowity one
ostatecznie impuls do dalszego odrabiania strat zanotowanych w 2015 roku przez rynki akcji.
Co wiecej, na przetomie 2015 oraz 2016 roku na rynki zaczety naptywac poprawiajgce sie dane
makroekonomiczne z realnej gospodarki, ktére w dalszej kolejnosci przyczynity sie do poprawy
wynikéw przedsiebiorstw.

Poprawa nastrojow wsréd inwestorow, atrakcyjne wyceny wzgledem pozostatych rynkow oraz
oczekiwane przyspieszenie krajowej gospodarki juz w pierwszej potowie 2017 roku, przetozyto
sie na znaczne wzrosty indeksu WIG20 na przetomie 2016 oraz 2017 roku. W rezultacie, po
mocnym spadku indeksu WIG20 w pierwszym roku trwania produktu (-25,8%), zachowanie
indeksu w kolejnych 12 miesigcach (+33,4%) przetozyto sie ostatecznie na wzrost indeksu
WIG20 w okresie lokacyjnym o 0,6%.

Zgodnie z konstrukcjg produktu, wysokos¢ wyptacanego kuponu byta zalezna od Srednigj
arytmetycznej stopy zwrotu indeksu WIG20 z osmiu obserwacji (odczytdow) w okresie 24
miesiecy. Jesli tak obliczona zmiana indeksu miescita sie w przedziale <5%;10%), produkt
wyptacat na koniec trwania okresu kupon w wysokosci 2% w skali dwoch lat. Dla przedziatu
<10%;20%) kupon wynosit 7%. Natomiast jesli indeks w danym okresie wzrdst Srednio o ponad
20%, produkt wyptacat kupon w wysokosci 11%. W przypadku ujemnej $redniej zmiany indeksu
oraz zawierajgcej sie w przedziale <0%;5%), produkt nie wyptacat kuponu.

Ponizej prezentowana jest wartos¢ stawki referencyjnej WIG20 w Dniach Odczytu.

Data odczytu WIG20 | Zmiana $redniej | Zmiana $redniej WIG | Symulacja

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptaconv.



E BGZ BNP PARIBAS

Bank

zmieniajacego sig

Swiata

WIG 20 z Dni 20 z Dni Obserwacji % lokaty

Obserwacji w stosunku do inwestycyj

wartosci z nej

29.06.2015 . narastajaco
29 czerwca 2015 . 2 291,23 0,00% 0,0000%
24 wrzesnia 2015 r. 2 082,95 2 082,95 -9,09% 0,0000%
24 grudnia 2015 . 1 879,75 1 981,35 -13,52% 0,0000%
24 marca 2016 . 1 936,19 1 966,30 -14,18% 0,0000%
24 czerwca 2016 r. 1769,67 1917,14 -16,33% 0,0000%
23 wrzesnia 2016 r. 1762,48 1 886,21 -17,68% 0,0000%
23 grudnia 2016 r. 1 933,60 1894,11 -17,33% 0,0000%
24 marca 2017 . 2 234,82 1942,78 -15,21% 0,0000%
22 czerwca 2017 r. 2 308,16 1 988,45 -13,21% 0,0000%

tPowrét

Lokata inwestycyjna | subskrypcja BGZ BNP Paribas
(oferowana od 4 maja 2015 r. do 28 maja 2015r.)

| Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej oferowana w oddziatach Banku BGZ BNP Paribas
S.A. bedacych przed dniem potaczenia oddziatami BGZ S.A

Warunki | subskrypcji lokaty inwestycyjnej

6. kwota minimalna i

waluta lokaty
inwestycyjnej:

7. okres subskrypcii:

© x

Wskaznik:

10. oprocentowanie w

okres lokacyjny:

4.000 PLN

od 4 maja 2015 r. do 28 maja 2015r.

18 miesiecy : od 29 maja 2015 r. do 29 listopada 2016 r.
Stawka referencyjna WIBOR 3M

okresie subskrypciji:

14. gwarancja kapitatu:
7. Wartos¢ Poczatkowa

8. Dzien Obserwaciji

Poczatkowej
9. Dni Obserwacji

0,00% w skali roku

29 maja 2015r.

100% wptaconej kwoty na lokate inwestycyjng

Warto$¢ Wskaznika w Dniu Obserwacji Poczgtkowej

26 czerwca 2015 r., 27 lipca 2015 r., 27 sierpnia 2015 r., 25

wrzesnia

2015 r., 27 pazdziernika 2015 r., 27 listopada 2015 r., 24
grudnia 2015 r., 27 stycznia 2016 r., 26 lutego 2016 r., 25
marca 2016 r., 27 kwietnia 2016 r., 27 maja 2016 r., 27
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czerwca 2016 r., 27 lipca 2016 r., 26 sierpnia 2016 r., 27
wrzesnia 2016 r., 27 pazdziernika 2016 r., 25 listopada 2016 r.

11. Przedziat Obserwacji <WIBOR3M; — 0,05%; WIBOR3M; + 0,10%>, gdzie WIBOR3M,
oznacza wartos¢ stawki referencyjnej z Dnia Obserwacji
Poczatkowej

12. data wyptaty odsetek 29 listopada 2016 .
od lokaty
inwestycyjnej: Wyptata odsetek z lokaty nastgpi pod warunkiem utrzymania

lokaty inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny. Od naliczonych
odsetek zostanie pobrany podatek od zyskow kapitatowych
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

13. przedterminowe zamkniecie lokaty inwestycyjnej, bedgce wynikiem zgdania przez
Klienta wyptaty w okresie lokacyjnym srodkéw pienieznych z tejze lokaty, powoduje
brak naliczania przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. odsetek od $rodkéw pienieznych
zgromadzonych na lokacie inwestycyjnej,

14. brak optaty za wczesniejsze zamkniecie lokaty inwestycyjnej,

15. lokata bedzie oferowana w oddziatach Banku BGZ BNP Paribas S.A. bedacych przed
dniem potgczenia oddziatami BGZ S.A

Od czego zalezy oprocentowanie | subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Zysk, jaki wypracuje lokata inwestycyjna, jest uzalezniony od ksztattowania sie warto$ci
Wskaznika tj. stawki referencyjnej indeksu WIBOR 3M w okresie lokacyjnym.

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej w skali 18 miesiecy obliczane jest w nastepujgcy sposob:

" 450%
18 70

gdzie:

n — oznacza liczbe Dni Obserwaciji, w ktérych warto$¢ Wskaznika znajduje sie w Przedziale
Obserwacji

przy czym:

d) jezeli w ktéorymkolwiek z Dni Obserwacji oficjalna wartos¢ Wskaznika nie jest ustalona, do
obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ Wskaznika z pierwszego dnia roboczego
nastepujgcego po tym Dniu Obserwacji, w ktérym oficjalna warto§¢ Wskaznika zostata
ustalona,

e) jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej oficjalna warto$¢ Wskaznika nie jest ustalona, do
obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ Wskaznika z pierwszego dnia roboczego
nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczgtkowej, w ktérym oficjalna wartos¢ Wskaznika
zostata ustalona,

f) w przypadku zaprzestania obliczania stawki referencyjnej stanowigcej Wskaznik, zostanie
ona zastgpiona przez stawke referencyjng wyznaczong w jej miejsce, a w przypadku braku
takiego wyznaczenia — inng odpowiednig stawke.
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Dodatkowe informacje dotyczace Wskaznika :

Stawka referencyjna WIBOR 3M (skrot od ang. Warsaw Interbank Offered Rate) jest to stawka
oprocentowania, po jakiej instytucje finansowe pozyczajg sobie wzajemnie pienigdze na 3-
miesieczny okres. Jej wysokos¢ zalezy m.in. od wysokosci stép procentowych ustalanych przez
Rade Polityki Pieniezne;j.

Stawka WIBOR 3M ustalana jest w kazdy dzien roboczy o godz. 11.00 na tzw. fixingu
organizowanym przez Stowarzyszenie Rynkow Finansowych ACI Polska z siedzibg w
Warszawie. Uczestnikiem fixingu mogg by¢ banki krajowe, oddziaty bankow zagranicznych lub
oddziaty instytucji kredytowych.

Informacje o charakterze pogladowym, o wartosci Wskaznika publikowane sg m.in. na
http://www.acipolska.pl/wibor/indeks-wibidwibor.html.

Ponadto informacje o wartosci Wskaznika w poszczegoélnych Dniach Obserwacji podlegajg
publikacji na stronie www.bgz.pl oraz dostepne sg w oddziatach BGZ BNP Paribas S.A.
bedgcych przed dniem potgczenia oddziatami BGZ S.A.

lle bedzie wynosito oprocentowanie | subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Maksymalne oprocentowanie lokaty w skali 18 miesiecy bedzie mogto wyniesé 4,50% (to
jest 3,00% w skali roku).

Oprocentowanie | subskrypcji lokaty inwestycyjnej moze by¢ nizsze od oprocentowania
standardowych lokat terminowych, a w szczegdélnosci moze wynies¢ 0% w skali 18 miesiecy %,
jezeli stawka referencyjna WIBOR 3M bytaby we wszystkich 18 Dniach Obserwacji wyzsza niz
j€j wartosc w Dniu Obserwaciji Poczatkowej powiekszona
o 10 punktow bazowych lub nizsza jej wartos¢ w Dniu Obserwacji Poczatkowej pomniejszona o
5 punktéw bazowych.

Poniewaz stawka referencyjna WIBOR 3M nie byta we wszystkich 18 Dniach Obserwacji
wyzsza niz jej wartos¢é w Dniu Obserwacji Poczatkowej powiekszona
0 10 punktéow bazowych lub nie byta nizsza jej wartos¢ w Dniu Obserwacji Poczatkowej
pomniejszona o 5 punktéw bazowych lokata zakonczyta sie wynikiem 4,50% w skali 18
miesiecy.

Przyktadowe scenariusze z symulacjg wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjne;j:

Scenariusz nr 1

Jesli stawka referencyjna WIBOR 3M bytaby we wszystkich 18 Dniach Obserwacji nie wyzsza
niz wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR3M; w dniu 29 maja 2015 r. powiekszona o 10 punktow
bazowych oraz nie nizsza niz warto$¢ stawki referencyjnej WIBOR3M; w dniu 29 maja 2015 r.
pomniejszona o 5 punktéw bazowych, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby
4,50% w skali 18 miesiecy, tj. 3,00% w skali roku.

18
18 x 4,50% = 0,0450 tj. 4,50%
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Scenariusz nr 2

Jesli stawka referencyjna WIBOR 3M bytaby w 10 sposrod 18 Dni Obserwacji nie wyzsza niz
warto$¢ stawki referencyjnej WIBOR3M; w dniu 29 maja 2015 r. powiekszona o 10 punktéw
bazowych oraz nie nizsza niz wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR3M; w dniu 29 maja 2015 r.
pomniejszona o 5 punktéw bazowych, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby
2,50% w skali 18 miesiecy, tj, 1,67% w skali roku.

10
18 x 4,50% = 0,0250 tj. 2,50%

Scenariusz nr 3

Jesli stawka referencyjna WIBOR 3M bytaby we wszystkich 18 Dniach Obserwacji wyzsza niz
wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR3M; w dniu 29 maja 2015 r. powiekszona o 10 punktéw
bazowych lub nizsza niz wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR3M; w dniu 29 maja 2015 r.
pomniejszona o0 5 punktéw bazowych, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby
0,00% w skali 18 miesiecy.

0
8% 4,50% = 0,00 tj. 0,00%

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej

Lokata inwestycyjna posiada 100% gwarancje kapitatu. W przypadku wyptaty przez klienta
srodkéw z lokaty inwestycyjnej przed dniem 29 listopada 2016 r., odsetki nie przystugujg, a
klient otrzymuje zwrot zainwestowanego kapitatu.

Sytuacja gospodarcza wplywajgca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej | subskrypcji

Konstrukcja lokaty inwestycyjnej opartej o stawke WIBOR 3M zapewniata maksymalny kupon
w scenariuszu stabilizacji stawki referencyjnej. Wyptacane przez lokate odsetki posrednio
uzaleznione byty zatem od decyzji Rady Polityki Pienieznej (RPP) w sprawie stop
procentowych, w oparciu o ktére banki komercyjne ustalajg stawki WIBOR oraz stopien wahanh
ptynnos$ci na rynku miedzybankowym.

W catym okresie lokacyjnym stawka WIBOR 3M poruszata sie w granicach 1,67% a 1,73% a
wiec utrzymywata sie w przedziale pomiedzy 1,63% a 1,78%, zapewniajgcym wyptate kuponu.
Byto to mozliwe dzieki stabilizacji stop procentowych przez NBP oraz braku wiekszych napie¢
na rynku miedzybankowym. W efekcie, w catym 18-miesiecznym okresie lokacyjnym produkt
zapewnit maksymalng mozliwg stope zwrotu na poziomie 4,5%.
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Ponizej prezentowana jest wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M w Dniach Odczytu.

Data odczytu WIBOR | Zmiana WIBOR 3M w | Miesieczne | Symulacja %
3M stosunku do % lokaty lokaty
wartosci z Dnia inwesty- inwestycyjnej
Obserwacji cyjnej narastajaco
Poczatkowej tj.
29.05.2015 .
29 maja 2015 . 1,68
26 czerwiec 2015r. 1,72 0,04 0,2500% 0,2500%
27 lipca 2015 . 1,72 0,04 0,2500% 0,5000%
27 sierpnia 2015r. 1,72 0,04 0,2500% 0,7500%
25 wrzesnia 2015 r. 1,72 0,04 0,2500% 1,0000%
27 pazdziernika 2015 r. 1,73 0,05 0,2500% 1,2500%
27 listopada 2015rr. 1,73 0,05 0,2500% 1,5000%
24 grudnia 2015 . 1,72 0,04 0,2500% 1,7500%
27 stycznia 2016 r. 1,70 0,02 0,2500% 2,0000%
26 lutego 2016 r. 1,68 0,00 0,2500% 2,2500%
25 marca 2016 . 1,67 -0,01 0,2500% 2,5000%
27 kwietnia 2016 r. 1,67 -0,01 0,2500% 2,7500%
27 maja 2016 r. 1,68 0,00 0,2500% 3,0000%
27 czerwca 2016 r. 1,71 0,03 0,2500% 3,2500%
27 lipca 2016 . 1,71 0,03 0,2500% 3,5000%
26 sierpnia 2016 r. 1,71 0,03 0,2500% 3,7500%
27 wrzesnia 2016 r. 1,71 0,03 0,2500% 4,0000%
27 pazdziernika 2016 r. 1,72 0,04 0,2500% 4,2500%
25 listopada 2016 r. 1,73 0,05 0,2500% 4,5000%

1Powrét
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Lokata inwestycyjna XLVII subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie od 3 kwietnia 2015 r. do 23 kwietnia 2015 r.)

Szczegotowe warunki XLVII subskrypcji lokaty inwestycyjnej

1) minimalna kwota i waluta lokaty inwestycyjnej: 4 000 zt,

2) okres subskrypcji: od dnia 3 kwietnia 2015 r. do dnia 23 kwietnia 2015 .,

3) okres lokacyjny: 30 miesiecy: od dnia 24 kwietnia 2015 r. do dnia 24 pazdziernika 2017 r.,

4) oprocentowanie state w okresie subskrypciji: 0,00% w stosunku rocznym,

5) Wskaznik: Indeks EuroStoxx 50 (Bloomberg Ticker: SX5E Index),

6) Dzien Obserwacji Poczgtkowej: 27 kwietnia 2015 .,

7) Warto$¢ Poczatkowa EuroStoxx 50p: oficjalna wartos¢ zamkniecia Wskaznika w Dniu
Obserwacji Poczgtkowej,

8) Wartos¢ Koncowa EuroStoxx 50k: srednia arytmetyczna z oficjalnych wartosci zamkniecia
Wskaznika w Dniach Obserwaciji,

9) Dni Obserwaciji: 18 listopada 2016 r., 20 grudnia 2016 r., 20 stycznia 2017 r., 20 lutego
2017 r., 20 marca 2017 r., 20 kwietnia 2017 r., 19 maja 2017 r., 20 czerwca 2017 r.,
20 lipca 2017 r.,18 sierpnia 2017 r., 20 wrzesnia 2017 r., 20 pazdziernika 2017 r.

10) data wyptaty odsetek z lokaty inwestycyjnej: 24 pazdziernika 2017 r.,
Wyptata odsetek nastgpi pod warunkiem utrzymania lokaty inwestycyjnej przez caty okres
lokacyjny. Od odsetek naliczonych od kapitatu lokaty inwestycyjnej pobrany zostanie
zryczattowany podatek dochodowy od zyskow kapitatowych, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa.

11) Brak optat wstepnych za otwarcie lokaty inwestycyjnej

12) Brak optat za wczesniejszg przed uptywem okresu lokacyjnego wyptate srodkoéw z lokaty
inwestycyjnej

13) ulokowane na lokacie inwestycyjnej Srodki pieniezne sg objete gwarancjg Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego na zasadach i w granicach przewidzianych ustawg o Bankowym
Funduszu Gwarancyjnym,

Od czego zalezy oprocentowanie XLVII subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Zysk, jaki wypracuje lokata inwestycyjna, jest uzalezniony od ksztattowania sie wartosci
Wskaznika tj. indeksu EuroStoxx 50 w okresie lokacyjnym.

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty w skali 30 miesiecy, bedg brane pod
uwage:

a) Wartos¢ Poczgtkowa Wskaznika,

b) Wartos¢ Wskaznika z kazdego z nastepujgcych Dni Obserwacji: 18 listopada 2016 r.,
20 grudnia 2016 r., 20 stycznia 2017 r., 20 lutego 2017 r., 20 marca 2017 r., 20 kwietnia
2017 r., 19 maja 2017 r., 20 czerwca 2017 r., 20 lipca 2017 r., 18 sierpnia 2017 r.,
20 wrzesdnia 2017 r., 20 pazdziernika 2017 r.

c) Wartos¢ Koncowa EuroStoxx 50¢: $rednia arytmetyczna z oficjalnych wartoSci
zamkniecia Wskaznika w Dniach Obserwaciji.
Wyptata odsetek z lokaty inwestycyjnej nastgpi w dni 24 pazdziernika 2017 r., pod warunkiem
utrzymania lokaty inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny.

Dodatkowe informacje dotyczace Wskaznika :

EuroStoxx 50 jest zgodnie z definicjg Wskaznika na stronie
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http://ww.stoxx.com/indices/index_information.html?symbol=SX5E = wiodgcym europejskim
indeksem tzw. blue-chipéw dla strefy eurotj. duzych spodtek gietldowych cieszacych sie
zaufaniem inwestoréw i majgcych dobrg sytuacje finansowg. Spofki blue chips charakteryzuja
sie duzg kapitalizacjg i ptynnoscig. Indeks EuroStoxx 50 obejmuje pieédziesigt akcji spotek z 12
krajéw strefy euro: Austria, Belgia, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Irlandia, Wtochy,
Luksemburg, Holandia, Portugalia i Hiszpania.

Jest to licencjonowany indeks dla instytucji finansowych i stuzy czesto jako podstawa dla
szerokiego zakresu produktéw inwestycyjnych, takich jak fundusze inwestycyjne, kontrakty
terminowe i opcje oraz produkty strukturyzowane na S$wiecie. Powszechnie uwaza sie, ze
indeks ten najlepiej obrazuje sytuacje w gospodarce strefy euro.

Spdiki, ktérych akcje notowane sg w ramach indeksu EuroStoxx 50 to:

AIR LIQUIDE, AIRBUS GROUP NV, ALLIANZ, ANHEUSER-BUSCH INBEV, ASML HLDG,
ASSICURAZIONI GENERALI, AXA, BASF, BAYER, BCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,
BCO SANTANDER, BMW, BNP PARIBAS, CARREFOUR, DAIMLER, DANONE, DEUTSCHE
BANK, DEUTSCHE POST, DEUTSCHE TELEKOM, E.ON, ENEL, ENI, ESSILOR
INTERNATIONAL, GDF SUEZ, GRP SOCIETE GENERALE, BERDROLA, INDUSTRIA DE
DISENO TEXTIL SA, ING GRP, INTESA SANPAOLO, L'OREAL, LVMH MOET HENNESSY,
MUENCHENER RUECK, NOKIA, ORANGE, PHILIPS, REPSOL, RWE, SAINT GOBAIN,
SANOFI, SAP, SCHNEIDER ELECTRIC, SIEMENS, TELEFONICA, TOTAL, UNIBAIL-
RODAMCO, UNICREDIT, UNILEVER NV, VINCI, VIVENDI, VOLKSWAGEN PREF

Informacje o charakterze poglgdowym, o wartosci Wskaznika publikowane sg na stronie
internetowej prowadzacej indeks, oraz na stronie agencji prasowej Bloomberg
http://www.bloomberg.com/quote/SX5E:IND

Ponadto informacje o wartosci Wskaznika w poszczegdlnych Dniach Obserwacji podlegajg
publikacji na stronie www.bgzbnpparibas.pl. oraz sg dostepne w oddziatach BGZ S.A.

lle bedzie wynosito oprocentowanie XLVII subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Maksymalne oprocentowanie lokaty w skali 30 miesiecy bedzie mogto wyniesé 10,00%
(to jest 4,00% w skali roku).

Oprocentowanie XLVII subskrypcji lokaty inwestycyjnej moze by¢ nizsze od oprocentowania
standardowych lokat terminowych, a w szczegdélnosci moze wynie$¢ 0% w skali 30 miesiecy,
jezeli stosunek Wartosci Koncowej EuroStoxx 50x do wartoéci Wskaznika ustalonej w dniu
27 kwietnia 2015 r. bedzie mniejszy niz 8,00%.

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej obliczane jest w nastepujgcy sposob:

) EuroStoxx 50k
Zmiana Indeksu = ——1
EuroStoxx 50p

gdzie:

EuroStoxx 50x — $rednia arytmetyczna z oficjalnych wartosci zamkniecia Wskaznika w Dniach
Obserwaciji,
EuroStoxx 50, — oficjalna wartos¢ zamknigcia Wskaznika w Dniu Obserwacji Poczatkowej
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Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej jest rowne:

Wysokos¢ Zmiana Wskaznika
oprocentowania
w skali 30 miesiecy

10% jesli Zmiana_Indeksu = 16%
tji. jesli stosunek Wartosci Koncowej EuroStoxx 50¢ do Wartosci
Poczatkowej ,EuroStoxx 505" bedzie wynosit 16% lub wiece;j.
5,00% jesli 16% > Zmiana_Indeksu = 8%
tj. jesli stosunek Wartosci Koncowej EuroStoxx 50x do Wartosci
Poczatkowej ,EuroStoxx 50p” bedzie rowny lub wiekszy niz 8%
jednakze mniejszy niz 16%.
0,00% w pozostatych przypadkach,
tj. jesli stosunek Wartosci Koncowej EuroStoxx 50 do Wartosci
Poczatkowej ,EuroStoxx 505" bedzie mniejszy niz 8,00%.

przy czym:

g) jezeli w ktérymkolwiek z Dni Obserwacji oficjalna warto§¢ zamkniecia Wskaznika nie jest
ustalona, do obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ zamkniecia Wskaznika z
pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po tym Dniu Obserwacji, w kiérym oficjalna
wartos¢ zamkniecia Wskaznika zostata ustalona,

h) jezeli w Dniu Obserwacji Poczgtkowej oficjalna wartos¢ Wskaznika nie jest ustalona, do
obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ zamkniecia Wskaznika z pierwszego dnia
roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczatkowej, w ktorym oficjalna wartos¢
zamkniecia Wskaznika zostata ustalona,

i) w przypadku zaprzestania obliczania indeksu EuroStoxx 50, zostanie on zastgpiony przez
indeks wyznaczony przez wtasciwg gietde w jego miejsce.

Poniewaz srednia arytmetyczna z Oficjalnych Wartosci Zamkniecia Wskaznika w Dniach
Obserwacji wyniosta 3417,78 pkt., co oznacza poziom o 9,38% nizszy od Wartosci
Poczatkowej, lokata zakonczyta sie bez naliczenia oprocentowania.

Przyktadowe scenariusze z symulacjg wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjne;j:

Scenariusz nr 1

Jezeli oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksu EuroStoxx 50 w dniu 27 kwietnia 2015 roku
wyniostaby 3.600 punktow, a Warto$¢ Konncowa EuroStoxx 50x wyniostaby 4.500 punktow, to
oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 10,00% w skali 2,5 roku (Zmiana_Indeksu jest
wyzsza od 16%).

Zmiana__ Indeksu _ 4500 —1=0,2500 (tj. 25,00%)
3.600

Poniewaz Zmiana_Indeksu bylaby wyzsza od 16%, to oprocentowanie wyniostoby
10,00% w skali 30 miesiecy.
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Scenariusz nr 2

Jezeli oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksu EuroStoxx 50 w dniu 27 kwietnia 2015 roku
wyniostaby 3.600 punktow, a Warto$¢ Koncowa EuroStoxx 50x wyniostaby 4.000 punktow, to
oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 5,00% w skali 2,5 roku (Zmiana_Indeksu jest
nizsza od 16%, ale wyzsza od 8%).

4.000

Zmiana__ Indeksu = —1=0,1111(tj. 11,11%)
3.600

Poniewaz Zmiana_lndeksu bylaby nizsza od 16%, ale wyzsza od 8%, to oprocentowanie
wyniostoby 5,00% w skali 30 miesiecy.

Scenariusz nr 3

Jezeli oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksu EuroStoxx 50 w dniu 27 kwietnia 2015 roku
wyniostaby 3.600 punktéw, a Wartos¢ Koncowa EuroStoxx 50 wyniostaby 3.800 punktéw, to
oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 0,00% (Zmiana_Indeksu jest nizsza od 8%).

3.800

Zmiana_ Indeksu = —1=0,0556 (tj. 5,56%)
3.600

Poniewaz Zmiana_lndeksu bytaby nizsza od 8,00%, to oprocentowanie wyniostoby 0,00%
w skali 30 miesiecy.

Scenariusz nr 4

Jezeli oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksu EuroStoxx 50 w dniu 27 kwietnia 2015 roku
wyniostaby 3.600 punktéw, a Wartos¢ Koncowa EuroStoxx 50 wyniostaby 3.300 punktéw, to
oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 0,00% (Zmiana_Indeksu jest nizsza od 8%).

Zmiana Indeksu= 3.300
- 3.600

—1=-0,0833(tj. - 8,33%)

Poniewaz Zmiana_Indeksu bytaby ujemna, to oprocentowanie wyniostoby 0,00% w skali
30 miesiecy.

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej

Lokata inwestycyjna posiada 100% gwarancje kapitatu. W przypadku wyptaty przez klienta
Srodkéw z lokaty inwestycyjnej przed dniem 24 pazdziernika 2017 r., odsetki nie przystuguja, a
klient otrzymuje zwrot zainwestowanego kapitatu.

Sytuacja gospodarcza wplywajagca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej XLVI
subskrypcji

Okres lokacyjny dla XLVIl lokaty inwestycyjnej nie sprzyjat wypracowaniu przez nig
maksymalnych zyskow, na czym zawazyt przede wszystkim zanotowany trend spadkowy na
rynkach w 2015 roku. Wspomniana tendencyjna zostata wywotana miedzy innymi obawami
odnosnie wprowadzenia restrykcyjnej polityki monetarnej w Stanach Zjednoczonych, a
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doktadniej podjecia decyzji odnosnie pierwszej podwyzki stopy procentowej od 2006 roku. Z
kolei w drugiej potowie 2015 roku na rynki finansowe naptynety obawy odnosnie kondycji
chinskiej gospodarki, czego efektem byta wyprzedaz na globalnych rynkach akcji. Na przetomie
2015 oraz 2016 roku na rynki zaczety naptywac¢ poprawiajgce sie dane makroekonomiczne z
realnej gospodarki, ktére w dalszej kolejnosci przyczynity sie do poprawy wynikéw
przedsiebiorstw. W efekcie, w przypadku obserwowanych indekséw nastgpito odwrécenie
tendencji spadkowej. W 2016 roku na notowania indeksu niekorzystny wplyw wywierata
niepewnos¢ zwigzana z referendum w Wielkiej Brytanii oraz wyborami prezydenckimi w
Stanach Zjednawczych. Niemniej, mimo nieoczekiwanych wynikow obu wydarzen, zdarzenia te
byly ostatecznie impulsem do dalszego odrabiania strat zanotowanych w 2015 roku przez
obserwowany indeks.

Konstrukcja XLVII lokaty inwestycyjnej opartej na indeksie EuroStoxx 50 zapewniata
maksymalizacje zyskow w przypadku tendencji wzrostowej obserwowanego indeksu we
wszystkich Dniach Obserwacji. Mimo ponad 30% wzrostu indeksu od minimum zanotowanego
w potowie 2016 roku, indeks nadal znajduje sie ponizej wartosci poczatkowej. Z uwagi na
wspomniany trend spadkowy zapoczgtkowany w pierwszej potowie 2015 roku, w tym okresie
indeks notowat ujemne stopy zwrotu, co niekorzystnie wptyneto na srednig stope zwrotu w
catym okresie lokaty. W rezultacie srednia arytmetyczna z Oficjalnych Warto$ci Zamkniecia
Wskaznika w Dniach Obserwacji wyniosta 3417,78 pkt., co oznacza poziom o 9,38% nizszy od
Wartosci Poczatkowej. Tym samym, zgodnie konstrukcjg XLVII lokaty inwestycyjnej wysokosé
oprocentowania wynosi 0,0%.

Ponizej prezentowana jest wartos¢ indeksu EuroStoxx 50 w Dniach Odczytu.

$rednia Zmiana sredniej .
EuroStoxx 50 z Dni Miesieczne
EuroStoxx |EuroStoxx 50 .
Data odczytu 50 , Dni Obserwacji w stosunku .% lokaty
.. | do wartosci z 27.04.2015 | inwestyc.
Obserwacji .

27 kwietnia 2015r. 3771,45
18 listopada 2016 r. 3 020,83 3 020,83 -19,90% 0,0000%
20 grudnia 2016 . 3279,41 3 150,12 -16,47% 0,0000%
20 stycznia 2017 r. 3299,44 3199,89 -15,15% 0,0000%
20 lutego 2017 r. 3312,39 3 228,02 -14,41% 0,0000%
20 marca 2017 r. 3 437,48 3 269,91 -13,30% 0,0000%
20 kwietnia 2017 r. 3 440,03 3 298,26 -12,55% 0,0000%
19 maja 2017 r. 3587,01 3339,51 -11,45% 0,0000%
20 czerwca 2017 r. 3 560,66 3 367,16 -10,72% 0,0000%
20 lipca 2017 r. 3 499,49 3 381,86 -10,33% 0,0000%
18 sierpnia 2017 r. 3 446,03 3 388,28 -10,16% 0,0000%
20 wrzesnia 2017 r. 3 525,55 3 400,76 -9,83% 0,0000%
20 pazdziernika 2017 r. 3 605,09 3417,78 -9,38% 0,0000%
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Lokata inwestycyjna XLVI subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie od 5 marca 2015 r. do 26 marca 2015r.)

Szczegotowe warunki XLVI subskrypcji lokaty inwestycyjnej

1) minimalna kwota i waluta lokaty: 4 000 zi,

2) okres subskrypcji: od dnia 5 marca 2015 r. do dnia 26 marca 2015 .,

3) okres lokacyjny: 24 miesigce: od dnia 27 marca 2015 r. do dnia 27 marca 2017 r.,

4) oprocentowanie state w okresie subskrypciji: 0,00% w stosunku rocznym,

5) Gielda: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

6) Wskaznik: Indeks WIG20 (Bloomberg Ticker: WIG20 Index),

7) Dzieh Obserwacji Poczatkowej: 30 marca 2015 r.,

8) Wartos¢ Poczatkowa WIG20p: Oficjalna Warto$¢ Zamkniecia Wskaznika w Dniu
Obserwacji Poczgtkowej,

9) Warto$é Koncowa WIG20k :Srednia Arytmetyczna z Oficjalnych Wartosci Zamkniecia
Wskaznika
w Dniach Obserwacji

10) Dni Obserwacji: 24 pazdziernika 2016 r., 23 listopada 2016 r., 23 grudnia 2016 r.,
23 stycznia 2017 r., 23 lutego 2017 r., 23 marca 2017 r.

11) data wyptaty odsetek z lokaty inwestycyjnej: 27 marca 2017 r., Wyptata odsetek nastgpi
pod warunkiem utrzymania lokaty przez caty okres lokacyjny.

12) Brak optat wstepnych za otwarcie lokaty

13) Brak optat za wczesniejszg przed uptywem okresu lokacyjnego wyptate srodkow z lokaty
inwestycyjnej

14) ulokowane na lokacie inwestycyjnej $rodki pieniezne sg objete gwarancjg Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego na zasadach i w granicach przewidzianych ustawg o Bankowym
Funduszu Gwarancyjnym,

15) od odsetek naliczonych od kapitatu lokaty pobrany zostanie zryczattowany podatek
dochodowy, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Od czego zalezy oprocentowanie XLVI subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Zysk, jaki wypracuje lokata inwestycyjna, jest uzalezniony od ksztattowania sie wartosci
Wskaznika tj. indeksu WIG20 w okresie lokacyjnym.

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty w skali 24 miesiecy, bedg brane pod
uwage:

a) Wartos¢ Poczatkowa Wskaznika .
b) Wartos¢ Koncowa Wskaznika bedgca Srednig Arytmetyczna z Oficjalnych Wartosci
Zamkniecia Wskaznika w Dniach Obserwac;ji

Wyptata odsetek z lokaty nastgpi w dniu 27 marca 2017 r. pod warunkiem utrzymania lokaty
inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny.

Dodatkowe informacje dotyczace Wskaznika:
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WIG20 to indeks gietdowy 20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spotek akcyjnych notowanych
na Gtéwnym Rynku Gietdy.

Na dzien 24 lutego 2015 r. lista spotek WIG20 obejmuije:

ALIOR BANK (ALR), ASSECO POLAND (ACP), BOGDANKA (LWB), BZ WBK (BZW),
EUROCASH (EUR), GRUPA LOTOS (LTS), JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA (JSW),
KERNEL HOLDING (KER), KGHM POLSKA MIEDZ SA (KGH), LPP (LPP), MBANK (MBK),
ORANGE POLSKA (OPL), PEKAO (PEO), PGE (PGE), PGNIG (PGN), PKN ORLEN (PKN),
PKO BP (PKO), PZU (PZU), SYNTHOS (SNS), TAURON POLSKA ENERGIA (TPE).

Uczestnikami indeksu WIG20 jest 20 spétek z najwyzszg pozycjg w rankingu wyznaczanym w
oparciu o dane po ostatniej sesji stycznia, kwietnia, lipca i pazdziernika. Ranking obliczany jest
na podstawie obrotow za ostatnie 12 miesiecy oraz wartosci akcji w wolnym obrocie na dzien
rankingu. W zwigzku z tym powyzsza lista spotek moze ulec zmianie. Udziat jednej spotki
w indeksie nie moze przekroczy¢ 15%. Pakiety spotek, ktorych udziaty sg powyzej tych limitéw
sg zmniejszane. WIG20 jest indeksem cenowym przy jego obliczaniu nie uwzglednia sie
dochoddw z tytutu dywidend.

Informacje o charakterze poglgdowym, o Wartosci Wskaznika publikowane sg m.in. na:
http://www.gpw.pl/indeksy gieldowe?isin=PL.9999999987&ph _tresc_glowna_start=show

Ponadto informacje o wartosci wskaznika w poszczegolnych Dniach Obserwacji podlegajg
publikacji na stronie www.bgzbnpparibas.pl.

lle bedzie wynosito oprocentowanie XLVI subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Maksymalne oprocentowanie lokaty w skali 24 miesiecy bedzie mogto wynies¢ 9,00% (to
jest 4,50% w skali roku).

Oprocentowanie XLVI subskrypcji lokaty inwestycyjnej moze by¢ nizsze od oprocentowania
standardowych lokat terminowych, a w szczegdlnosci moze wynies¢ 0% w skali 24 miesiecy,
jezeli stosunek Sredniej Arytmetycznej z Oficjalnych Wartoéci Zamknigcia Wskaznika
w Dniach Obserwacji do wartosci Wskaznika ustalonej w dniu 30 marca 2015 r. bedzie
mniejszy niz 0%.

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej obliczane jest w nastepujacy sposoéb:

Zmi Indek _ WIG 20 L
miana Indeksu = WIG 20,

gdzie:

WIG20, — Oficjalna Wartos¢ Zamknigcia Wskaznika w Dniu Obserwacji Poczatkowej
WIG20x — Srednia Arytmetyczna z Oficjalnych Warto$ci Zamkniecia Wskaznika w Dniach
Obserwaciji.

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej obliczane bedzie réwne:
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9% jesli Zmiana_Indeksu = 30%, tj. oprocentowanie lokaty wyniesie 9% w skali 24 miesiecy,
jesli Zmiana_Indeksu bytaby wyzsza niz 30%,

7% jesli 30% > Zmiana_Indeksu = 20% tj. oprocentowanie lokaty wyniesie 7% w skali 24
miesiecy, jesli Zmiana_Indeksu bytaby rowna lub wigksza niz 20% i
jednoczesnie nizsza niz 30%,

4% jesli 20% > Zmiana_Indeksu = 10% tj. oprocentowanie lokaty wyniesie 4% w skali 24
miesiecy, jesli Zmiana_Indeksu bytaby rowna lub wieksza niz 10% i jednocze$nie
nizsza niz 20%,

2% jesli 10% > Zmiana_Indeksu = 5% tj. oprocentowanie lokaty wyniesie 2% w skali 24
miesiecy, jesli Zmiana_Indeksu bytaby réwna lub wigeksza niz 5% i jednoczes$nie
nizsza niz 10%,

1% jesli 5% > Zmiana_Indeksu = 0% tj. oprocentowanie lokaty wyniesie 1% w skali 24
miesiecy, jesli Zmiana_Indeksu bytaby réwna lub wigksza niz 0% i jednoczes$nie
nizsza niz 5%,

0% w pozostatych przypadkach, tj. oprocentowanie lokaty wyniesie 0%, jesli Zmiana_Indeksu
bytaby mniejsza niz 0%,

przy czym:

a) jezeli w ktérymkolwiek z Dni Obserwacji oficjalna warto$¢ zamkniecia Wskaznika nie jest
ustalona, do obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ zamkniecia tego Wskaznika
z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po tym Dniu Obserwacji, w ktérym oficjalna
wartos¢ Wskaznika zostata ustalona,

b) jezeli w Dniu Obserwacji Poczgtkowej oficjalna warto§¢ Wskaznika nie jest ustalona, do
obliczenia oprocentowania przyjmuje sie warto$¢ tego Wskaznika z pierwszego dnia
roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczatkowej, w ktérym oficjalna wartos¢
Wskaznika zostata ustalona,

c) w przypadku zaprzestania obliczania indeksu WIG20, zostanie on zastgpiony przez indeks
wyznaczony przez Gietde w jego miejsce.

Poniewaz srednia wartos¢ indeksu WIG20 z Dni Obserwacji byta nizsza od wartosci
indeksu WIG20 w dniu 30 marca 2015 r. (Zmiana_Indeksu byla mniejsza niz 0,00%),
lokata zakonczyla sie bez naliczenia oprocentowania.

Przyktadowe scenariusze z symulacjg wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjnej:

Scenariusz nr 1
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Jesli Oficjalna Wartos¢ Zamkniecia indeksu WIG20 w dniu 30 marca 2015 r. wyniostaby 2.350
punktéw, a Srednia Arytmetyczna z Oficjalnych Warto$ci Zamkniecia indeksu w Dniach
Obserwacji wyniostaby 2.900, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 7,00%
w skali 24 miesiecy.

Zmiana _ Indeksu =@ —1=23,4%
2.350

Poniewaz Zmiana_Indeksu bytaby nizsza od 30%, ale wyzsza od 20%, to oprocentowanie
wyniostoby 7,00% w skali 24 miesiecy, tj. 3,5% w skali roku.

Scenariusz nr 2

Jesli Oficjalna Wartos¢ Zamkniecia indeksu WIG20 w dniu 30 marca 2015 r. wyniostaby 2.350
punktéw, a Srednia Arytmetyczna z Oficjalnych Warto$ci Zamknigcia indeksu w Dniach
Obserwacji wyniostaby 2.550, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 2,00%
w skali 24 miesiecy.

Zmiana _ Indeksu =¥ —1=8,5%

Poniewaz Zmiana_Indeksu bytaby nizsza od 10%, ale wyzsza od 5%, to oprocentowanie
wyniostoby 2,00% w skali 24 miesiecy, tj. 1,00% w skali roku.

Scenariusz nr 3

Jesli Oficjalna Wartos¢ Zamkniecia indeksu WIG 20 w dniu 30 marca 2015 r. wyniostaby 2.350
punktéw, a Srednia Arytmetyczna z Oficjalnych Wartosci Zamknigcia indeksu w Dniach
Obserwacji wyniostaby 2.100, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 0,00% w skali
24 miesiecy.

Zmiana _ Indeksu =¥ —1=-10,7%

Poniewaz Zmiana_Indeksu bytaby nizsza od 0,00%, to oprocentowanie wyniostoby 0,00% w
skali 24 miesiecy.

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej

Lokata posiada 100% gwarancje kapitatu. W przypadku wyptaty przez klienta Srodkéw lokaty
inwestycyjnej przed dniem 27 marca 2017 r., odsetki nie przystugujg, a klient otrzymuje zwrot
zainwestowanego kapitatu.

Sytuacja gospodarcza wplywajaca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej XLVI
subskrypcji
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Okres lokacyjny dla XLVI lokaty inwestycyjnej nie sprzyjat wypracowaniu przez nig zyskéw, na
czym zawazyly przede wszystkim znaczne spadki indeksu WIG20 w drugiej potowie 2015 roku,
co poza czynnikami globalnymi, bytlo zwigzane miedzy innymi z niepewnoscig polityczng na
krajowym rynku spowodowang zmiang partii rzgdzgcej. Postulaty nowej wiadzy cigzyty przede
wszystkim branzy bankowej oraz energetycznej, ktére posiadajg znaczny udziat w skfadzie
WIG20.

Z kolei niekorzystny trend panujgcy na globalnym rynku akcji w 2015 roku zostat wywotany
miedzy innymi obawami odnos$nie wprowadzenia restrykcyjnej polityki monetarnej w Stanach
Zjednoczonych, a dokfadniej podjecia decyzji odnoénie pierwszej podwyzki stopy procentowej
od 2006 roku. Czynnik ten wywotat istotny wzrost niepewnosci odnosnie ponownego ostabienia
koniunktury na swiecie a przede wszystkim na rynkach wschodzgcych, do ktérych nadal
zaliczana jest Polska. Dodatkowo, w drugiej potowie 2015 roku na rynki finansowe naptynety
obawy odnosnie kondycji chinskiej gospodarki, czego efektem byta réwniez wyprzedaz na
globalnych rynkach akciji.

W 2016 roku na notowania globalnych indekséw niekorzystny wplyw wywierata niepewnosé
zwigzana z referendum w Wielkiej Brytanii oraz wyborami prezydenckimi w Stanach
Zjednawczych. Niemniej, mimo nieoczekiwanych wynikow obu wydarzen, zdarzenia te byty
ostatecznie impulsem do dalszego odrabiania strat zanotowanych w 2015 roku przez rynki akciji.
Co wiecej, na przetomie 2015 oraz 2016 roku na rynki zaczety naptywac poprawiajgce sie dane
makroekonomiczne z realnej gospodarki, ktére w dalszej kolejnosci przyczynity sie do poprawy
wynikow przedsiebiorstw.

Poprawa nastrojéw wsrod inwestoréw, atrakcyjne wyceny wzgledem pozostatych rynkéw oraz
oczekiwane przyspieszenie krajowej gospodarki juz w pierwszej potowie 2017 roku, przetozyto
sie na znaczne wzrosty indeksu WIG20 na przetomie 2016 oraz 2017 roku. W rezultacie, po
mocnym spadku indeksu WIG20 w pierwszym roku trwania produktu (-18,4%), zachowanie
indeksu w kolejnych 12 miesigcach (+14,0%) przetozyto sie ostatecznie na tgczny 7,0% spadek
w okresie lokacyjnym.

Zgodnie z konstrukcjg produktu, wysokosé wyptacanego kuponu byta zalezna od dodatniej
stopy zwrotu indeksu WIG20 w okresie 24 miesiecy, przy czym okres lokacyjny rozpoczynat sie
27 marca 2015 roku, a konczyt 27 marca 2017 roku. Jesli zmiana indeksu miescita sie¢ w
przedziale <0%;5%), produkt wyptacat na koniec trwania okresu kupon w wysokosci 1%. Dla
przedziatow <5%;10%), <10%;20%), <20%;30%) kupon wynosit odpowiednio 2%, 4% oraz 7%.
Natomiast je$li indeks w danym okresie wzrést ponad 30%, produkt wyptacat kupon w
wysokosci 9%. W przypadku ujemnej zmiany indeksu produkt nie wyptacat kuponu.

Ponizej prezentowane sa wartosci Wskaznikéw w Dniach odczytu:

Zmiana WIG20 w stosunku do Symulacja %
Data odezytu WIG 20 wartosci z 30 marca 2015r. lokaty
30 marca 2015 . 2 396,44
24 pazdziernika 2016 r. | 1782,89 -25,60% 0,00%
23 listopada 2016 . 1796,63 -25,03% 0,00%
23 grudnia 2016 r. 1 933,60 -19,31% 0,00%
23 styczna 2016 r. 1 991,36 -16,90% 0,00%

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptaconv.
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23 lutego 2017 r. 2 256,01 -5,86% 0,00%
23 marca 2017 r. 2 235,33 -6,72% 0,00%
tPowrét

Lokata inwestycyjna XLV subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie od 5 lutego 2015 r. do 25 lutego 2015 r.)

Szczegotowe warunki XLV subskrypciji lokaty inwestycyjnej

1) kwota minimalna i waluta 4.000 PLN

Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptaconv.
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lokaty inwestycyjnej:
2) okres subskrypcji: od 5 lutego 2015 r. do 25 lutego 2015r.
3) okres lokacyjny: 18 Miesiecy: od 26 lutego 2015 r. do 26 sierpnia 2016 r.
4) Wskaznik: kurs sredni EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego
5) oprocentowanie w okresie 0,00% w skali roku
subskrypcji:
6) gwarancja kapitatu: 100% wptaconej kwoty na lokate inwestycyjng
7) Wartos¢ Poczagtkowa Wartos¢ Wskaznika ogtoszona w Dniu Obserwacji
Wskaznika EUR/PLN; Poczatkowej
8) Dzien Obserwacji 27 lutego 2015r.
Poczatkowej
9) Przedziat Obserwacji; <EUR/PLN; — 0,1500 PLN; EUR/PLN; > gdzie EUR/PLN;
oznacza warto§¢ Wskaznika w Dniu Obserwacji
Poczatkowej
10) Wartos¢ Koncowa Wskaznika Wartos¢ Wskaznika ogtoszona w Dniu Obserwaciji
Koncowej

11) Dzien Obserwacji Koncowej 24 sierpnia 2016 r.

12) data wyptaty odsetek od lokaty
inwestycyjnej: 26 sierpnia 2016 .

13) ulokowane na lokacie inwestycyjnej $rodki pieniezne sg objete gwarancjg Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego na zasadach i w granicach przewidzianych ustawg o Bankowym
Funduszu Gwarancyjnym

14) od odsetek naliczonych od kapitatu lokaty pobrany zostanie zryczattowany podatek
dochodowy, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa

Od czego zalezy oprocentowanie XLV subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Zysk, jaki wypracuje lokata inwestycyjna, jest uzalezniony od ksztattowania si¢ zmian wartos$ci
kursu sredniego EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w trakcie okresu lokacyjnego.

W celu obliczenia wysokoéci oprocentowania lokaty w skali osiemnastu miesiecy, bedg brane
pod uwage:

- Wartos¢é Poczatkowa Wskaznika oraz

- Wartos¢ Koncowa Wskaznika

Wypfata odsetek z lokaty nastgpi w dniu 26 sierpnia 2016 r., pod warunkiem utrzymania lokaty
inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny.

Informacje o wartosci Wskaznika publikowane sg na stronie Narodowego Banku Polskiego
http://www.nbp.pl/kursy/kursya.html

Informacje o wartosci Wskaznika w poszczegoélnych Dniach Obserwacji podlegajg publikacji na
stronie www.bgzbnpparibas.pl oraz sg dostepne w oddziatach Banku BGZ BNP Paribas S.A.
(ex BGZ)

lle bedzie wynosito oprocentowanie XLII subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Maksymalne oprocentowanie lokaty w skali 18 miesiecy bedzie mogto wynies¢ 5,00%.

Oprocentowanie XLV subskrypcji lokaty moze by¢ nizsze od oprocentowania standardowych
lokat terminowych, a w szczegoélnosci wynies¢ 0%, jezeli warto$¢ kursu EUR/PLN Narodowego

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptaconv.
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Banku Polskiego w Dniu Obserwacji Koncowej bytaby wyzsza od wartosci odnotowanej w Dniu
Obserwacji Poczatkowej lub jezeli w Dniu Obserwacji Koncowej wartos¢ kursu EUR/PLN
Narodowego Banku Polskiego bytaby nizsza
od wartosci odnotowanej w Dniu Obserwacji Poczatkowej pomniejszonej o ponad
15 groszy.

Oprocentowanie lokaty obliczane jest w nastepujacy sposéb:

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej obliczane jest w nastepujgcy sposob:

Wysokos¢ oprocentowania Zmiana Wskaznika
w skali 18 miesiecy

jesli Wartos¢ Wskaznika w Dniu Obserwacji Koncowej
znajduje sie w Przedziale Obserwacji, tj. pomiedzy Wartoscig

5,00% Poczatkowg Wskaznika a Wartoscig Poczatkowg Wskaznika
pomniejszong o 15 gr
0,00% w pozostatych przypadkach

przy czym:

a) jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej oficjalna wartos¢ Wskaznika nie jest ogtoszona
ustalona, do obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ Wskaznika z pierwszego
dnia roboczego nastepujacego po Dniu Obserwacji Poczatkowej, w ktorym oficjalna
wartos¢ Wskaznika zostata ogtoszona,

b) jezeli w Dniu Obserwacji Koncowej oficjalna wartos¢ Wskaznika nie jest ogtoszona, do
obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ Wskaznika z pierwszego dnia
roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Koncowej, w ktérym oficjalna wartos¢
Wskaznika zostata ogtoszona,

Poniewaz wartos¢ kursu sredniego EUR/PLN w dniu 24 sierpnia 2016 r. wyniosta 4,3116
PLN, i byta wyzsza od kursu sredniego EUR/PLN z 27 lutego 2015 r. rownego 4,1495 PLN,
lokata zakonczyta sie bez naliczenia oprocentowania.

Przyktadowe scenariusze z symulacja wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjnej:
Scenariusz nr 1

Jesli kurs sredni EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w Dniu Obserwacji Koncowej spadiby
o 7 groszy w stosunku do wartosci z Dnia Obserwacji Poczgtkowej, to oprocentowanie lokaty
inwestycyjnej wyniostoby 5,0% w skali 18 miesiecy (3,33% w skali roku).

Wartosc Wartosc Oprocentowanie w
Wskaznik Poczatkowa Koncowa Zmiana sEaIi 18 miesiec
Wskaznika | Wskaznika ey
EUR/PLN Narodowego o
Banku Polskiego 4,20 4,13 - 7 groszy 5,00%

Scenariusz nr 2

Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptaconv.
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Jesli kurs sredni EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w Dniu Obserwacji Koncowej spadtby
0 17 groszy w stosunku do warto$ci z Dnia Obserwacji Poczgtkowej, to oprocentowanie lokaty

inwestycyjnej wyniostoby 0,00%.

Wartosc Wartosc Oprocentowanie w
Wskaznik Poczatkowa Koncowa Zmiana sEaIi 18 miesiec
Wskaznika Wskaznika ecy
EUR/PLN Narodowego 0
Banku Polskiego 4,20 4,03 -17 groszy 0,00%

Scenariusz nr 3

Jezeli kurs sredni EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w Dniu Obserwacji Kohcowej

wzrdstby

oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 0,00%.

o0 5 groszy w stosunku do wartosci z Dnia Obserwacji Poczatkowej, to

Wartosc Wartose Oprocentowanie w
Wskaznik Poczatkowa Koncowa Zmiana siali 18 miesiec
Wskaznika | Wskaznika ey
EUR/PLN Narodowego o
Banku Polskiego 4,20 4,25 + 5 groszy 0,00%

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej

Lokata posiada 100% gwarancje kapitatu. W przypadku wyptaty przez klienta srodkow lokaty
inwestycyjnej przed dniem 26 sierpnia 2016 r., odsetki nie przystuguja, a klient otrzymuje zwrot
zainwestowanego kapitatu.

Sytuacja gospodarcza wplywajgca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej

Okres lokacyjny dla XLV lokaty inwestycyjnej nie sprzyjat wypracowaniu przez nig zyskow, na
czym zawazyto przede wszystkim ostabienie ztotego od Il potowy 2015 roku. Zgodnie z
konstrukcjg produktu, wyptata kuponu nastepowata w scenariuszu zamkniecia kursu EURPLN
(wg. NBP) w dniu 24 sierpnia 2016 w przedziale pomigedzy wartoscig kursu z dnia 27 lutego
2015 (4,1495) a tg samg wartoscig pomniejszong o 15 groszy. W przypadku zmiany kursu innej
niz mieszczgca sie w powyzszym przedziale produkt nie wyptacat kuponu.

Gtéwng przyczyng niekorzystnego dla posiadaczy lokaty zachowania kursu EURPLN byta
sytuacja miedzynarodowa zwigzana z pojawieniem sie oczekiwan na podwyzki stop
procentowych w USA. Czynnik ten wywotat znaczny wzrost obaw o ponowne ostabienie
koniunktury na swiecie a przede wszystkim na rynkach wschodzacych, do ktérych nadal
zaliczana jest Polska i poskutkowat spadkiem popytu na zlotego.

Dodatkowym argumentem za ostabieniem krajowej waluty stata sie niepewnos¢ co do przysztej
polityki gospodarczej nowego rzadu. Gidwnym tego przejawem byla obnizka ratingu Polski
przez agencje S&P w styczniu 2016. Niezaleznie od stusznosci, decyzja ta wptyneta
niekorzystnie na krajowg walute, ktorej kurs wzgledem euro zblizyt sie nawet do 4,50.

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptaconv.
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Pdzniejsze umacnianie zlotego, mimo ze wyrazne okazato sie jednak niewystarczajgce dla
zapewnienia wyptaty kuponu z XLV lokaty.

Ponizej prezentowane sg wartosci Wskaznikéw w Dniach odczytu:

Data odczytu EUR/PLN Zmiana w stosunku do Symulacja %
Narodowego wartosci z 27 lutego lokaty
Banku Polskiego | 2015r.
27 lutego 2015r. 4,1495
24 sierpnia 2016 r. 4,3116 0,1621 0,00%
tPowrét

Lokata inwestycyjna XLIV subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie od 12 stycznia 2015 r. do 2 lutego 2015.)

XLIV Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej

Zysk, jaki wypracuje XLIV subskrypcja lokaty inwestycyjnej jest uzalezniony od zmian wartosci

kursu sredniego EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego oraz kursu $redniego CHF/PLN
Narodowego Banku Polskiego.

Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptaconv.
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Warunki XLIV subskrypcji lokaty inwestycyjnej
1) kwota minimalna i waluta 4.000 PLN
lokaty subskrypciji:
2) okres subskrypcji od 12 stycznia 2015 r. do 2 lutego 2015 r.
3) okres lokacyjny: od 3 lutego 2015 r. do 3 lutego 2017 r.
4) Wskazniki:
Wskaznik;: kurs sredni EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego,
[ ogtoszony  w Dniu Obserwaciji
Wskaznik,: kurs sredni CHF/PLN Narodowego Banku Polskiego,
ogtoszony  w Dniu Obserwaciji
5) oprocentowanie w okresie 0,00% w skali roku
subskrypcji:
6) gwarancja kapitatu: 100% wptaconej kwoty na lokate inwestycyjng
7) Dzien Obserwaciji 4 lutego 2015 .
Poczatkowej
8) Przedziat Obserwacji, <EUR/PLN; - 0,1500 PLN; EUR/PLN; + 0,1000 PLN>
Przedziat Obserwacji, <CHF/PLN; — 0,1250 PLN; CHF/PLN; + 0,0750 PLN>, gdzie:
EUR/PLN; oznacza wartos¢ Wskaznika; w Dniu Obserwacji
Poczatkowej
CHF/PLN; oznacza warto$¢ Wskaznika, w Dniu Obserwacji
Poczatkowej
9) Dni Obserwacji 27 lutego 2015 r., 1 kwietnia 2015 r., 30 kwietnia 2015 r.,

1 czerwca 2015 r., 1 lipca 2015 r., 31 lipca 2015 r.,
1 wrzesnia 2015 r., 1 pazdziernika 2015 r., 30 pazdziernika
2015 r., 1 grudnia 2015 r., 31 grudnia 2015 r., 1 lutego
2016 r., 1 marca 2016 r., 1 kwietnia 2016 r., 29 kwietnia
2016 r., 1 czerwca 2016 r., 1 lipca 2016 r., 1 sierpnia
2016 r.,, 1 wrzesnia 2016 r., 30 wrzesnia 2016 r.,
31 pazdziernika2016 r., 1 grudnia 2016 r., 30 grudnia
2016 r., 1 lutego 2017r.

10) data wypfaty odsetek od lokaty
inwestycyjnej: 3 lutego 2017 r.

11) ulokowane na lokacie inwestycyjnej srodki pieniezne sg objete gwarancjg Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego na zasadach i w granicach przewidzianych ustawg o Bankowym
Funduszu Gwarancyjnym

12) od odsetek naliczonych od kapitatu lokaty pobrany zostanie zryczattowany podatek
dochodowy, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa

Od czego zalezy oprocentowanie XLIV subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Zysk, jaki wypracuje lokata inwestycyjna, jest uzalezniony od ksztattowania sie zmian wartosci
kursu $redniego EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego oraz kursu sredniego CHF/PLN
Narodowego Banku Polskiego w trakcie okresu lokacyjnego.

W celu obliczenia wysokos$ci oprocentowania lokaty w skali dwudziestu czterech miesiecy, bedg
brane pod uwage:

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptaconv.
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- wartos¢ poczatkowa Wskaznika1 (wartos¢ kursu sredniego EUR/PLNi Narodowego Banku
Polskiego) oraz Wskaznika2 (warto$¢ kursu sredniego CHF/PLNi Narodowego Banku
Polskiego) w dniu 04 lutego 2015 r. (,,Dzien Obserwacji Poczatkowej”), oraz

- wartosci Wskaznika, (wartosci kursu sredniego EUR/PLN; Narodowego Banku) oraz
Wskaznika, (wartoéci kursu $redniego CHF/PLN; Narodowego Banku) z kazdego
z nastepujacych Dni Obserwaciji: 27 lutego 2015 r., 1 kwietnia 2015 r., 30 kwietnia 2015 r.,
1 czerwca 2015 r., 1 lipca 2015 r., 31 lipca 2015 r., 1 wrze$nia 2015 r., 1 pazdziernika 2015 r.,
30 pazdziernika 2015 r., 1 grudnia 2015 r., 31 grudnia 2015 r., 1 lutego 2016 r., 1 marca
2016 r., 1 kwietnia 2016 r., 29 kwietnia 2016 r., 1 czerwca 2016 r., 1 lipca 2016 r., 1 sierpnia
2016 r., 1 wrzesnia 2016 r., 30 wrze$nia 2016 r., 31 pazdziernika 2016 r., 1 grudnia 2016 r.,
30 grudnia 2016 r., 1 lutego 2017 r. (,Dni Obserwacji”),

- nastepujace przedzialy obserwacji:
Przedzial Obserwaciji; - warto$¢ znajdujgca sie pomiedzy wartoscig poczatkowg Wskaznika;

pomniejszong o 15,0 groszy a wartoscig poczatkowg Wskaznika, powiekszong o 10,0 groszy) —
(,,Przedziat Obserwacji,”) oraz

Przedzial Obserwacji, - wartos¢ znajdujgca sie pomiedzy wartoscig poczatkowg Wskaznika,
pomniejszong o0 12,5 groszy a wartoscig poczgtkowg Wskaznika, powiekszong o 7,5 groszy) —
(,,Przedziat Obserwacji,”).

Wyptata odsetek z lokaty nastgpi w dniu 3 lutego 2017 r., pod warunkiem utrzymania lokaty
inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny.
Dodatkowe informacje dotyczace Wskaznika:

Informacje o wartosci Wskaznika publikowane sg na stronie Narodowego Banku Polskiego
http://www.nbp.pl/kursy/kursya.html

Informacje o wartosci Wskaznika w poszczegdlnych Dniach Obserwacji podlegajg publikacji
na stronie www.bgzbnpparibas.pl.

lle bedzie wynosito oprocentowanie XLIV Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej?

Maksymalne oprocentowanie lokaty w skali 24 miesiecy bedzie mogto wynies¢ 7,20% .

Oprocentowanie XLIV  subskrypcji lokaty inwestycyjnej moze by¢é nizsze
od oprocentowania standardowych lokat terminowych, a w szczegélnosci moze wynies¢
0% w skali 24 miesiecy, jezeli wartos¢ Wskaznikéw w zadnym z Dni Obserwacji nie
znajdzie sie w odpowiednich Przedzialach Obserwaciji.

Oprocentowanie lokaty obliczane jest w nastepujacy sposéb:

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej obliczane jest w nastepujgcy sposéb:

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptaconv.
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n 0,

ﬁ *7,20%

gdzie:

n — oznacza liczbe Dni Obserwacji, w ktorych jednocze$nie wartos¢ Wskaznika; znajduje sie w
Przedziale Obserwaciji;, a wartos¢ Wskaznika, znajduje sie w Przedziale Obserwacji,

przy czym:

a) jezeli w ktorymkolwiek z Dni Obserwaciji oficjalna wartos¢ Wskaznika; lub Wskaznika, nie
jest ustalona, do obliczenia oprocentowania lokaty inwestycyjnej przyjmuje sie oficjalng
warto§¢  odpowiednio Wskaznika; lub Wskaznika, z pierwszego dnia roboczego
nastepujgcego po tym Dniu Obserwacjiw ktorym oficjalna wartos¢ Wskaznika; lub
Wskaznika, zostata ustalona,

b) jezeli w Dniu Obserwacji Poczagtkowej oficjalna wartos¢ Wskaznika, nie jest ustalona, do
obliczenia oprocentowania lokaty inwestycyjnej przyjmuje sie wartos¢ Wskaznika; lub
Wskaznika, z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji
Poczatkowej, w ktérym oficjalna wartos¢ Wskaznika,; lub Wskaznika, zostata ustalona.

W zwiazku z faktem, ze w 12 Dniach Obserwacji jednoczesnie wartosé¢ Wskaznika;
znajdowata sie w Przedziale Obserwacji;, a wartos¢ Wskaznika, znajdowata sie w
Przedziale Obserwacji,, wysokos¢ oprocentowania lokaty wyniosta 3,60% w skali 2 lat
(1,8% w skali roku).

Przyktadowe scenariusze z symulacja wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjnej:
Scenariusz nr 1

Jesli we wszystkich dwudziestu czterech Dniach Obserwac;ji kurs sredni EUR/PLN Narodowego
Banku Polskiego znajdowatby sie w Przedziale Obserwacji; i jednoczesnie kurs sredni
CHF/PLN Narodowego Banku Polskiego znajdowatby sie w Przedziale Obserwacji,, to
oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 7,20% w skali 24 miesiecy.

24 7,20% = 7,20%
i _
24 07 em70

Scenariusz nr 2

Jesli w tych samych czternastu sposréd dwudziestu czterech Dni Obserwacji kurs sSredni
EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego znajdowatby sie w Przedziale Obserwacji; i
jednoczesnie kurs $redni CHF/PLN Narodowego Banku Polskiego znajdowatby sie
w Przedziale Obserwacji,, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 4,20% w skali 24
miesiecy.

14 7,20% = 4,20%
ﬁ* , o= 4, 0

Scenariusz nr 3

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptaconv.
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Jesli w zadnym sposrod dwudziestu czterech Dni Obserwacji kurs $redni EUR/PLN
Narodowego Banku Polskiego nie znajdowatby sie w Przedziale Obserwaciji; i jednoczesnie
kurs s$redni CHF/PLN Narodowego Banku Polskiego nie znajdowatby sie w Przedziale
Obserwacji,, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 0,00%.

0
— % 7.20% = 0,009
24 * 720% = 0,00%

Scenariusz nr 4

Jesli w zadnym sposréd dwudziestu czterech Dni Obserwacji kurs sredni EUR/PLN
Narodowego Banku Polskiego nie znajdowatby sie w Przedziale Obserwaciji; i jednoczesnie
kurs $redni CHF/PLN Narodowego Banku Polskiego w kazdym sposrod dwudziestu czterech
Dni Obserwacji znajdowatby sie w Przedziale Obserwacji,, to oprocentowanie lokaty
inwestycyjnej wyniostoby 0,00% w skali 24 miesiecy.

0
— %7.20% = 0,000
24 20% %

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej

Lokata posiada 100% gwarancje kapitatu. W przypadku wyptaty przez klienta srodkéw lokaty
inwestycyjnej przed dniem 3 lutego 2017 r., odsetki nie przystuguja, a klient otrzymuje zwrot
zainwestowanego kapitatu.

Sytuacja gospodarcza wplywajgca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej

Okres lokacyjny dla XLIV lokaty inwestycyjnej nie sprzyjat wypracowaniu przez nig
maksymalnych zyskow, na czym zawazyto przede wszystkim znaczne ostabienie ztotego wobec
euro na poczatku 2016 roku. W rezultacie w 12 z 24 Dni Obserwaciji kurs PLN/EUR byt powyzej
ustalonego Przedzialu Obserwacji. Zgodnie z konstrukcjg produktu, naliczanie kuponu
nastepowato w scenariuszu stabilizacji kurséow EUR/PLN i CHF/PLN odpowiednio w przedziale
od -15 do +10 groszy oraz od -10 do +7,5 grosza wzgledem ich wartosci z 4 lutego 2015, czyli
4,1712 dla kursu EUR/PLN oraz 3,9375 dla kursu CHF/PLN. W przypadku wyjscia
ktéregokolwiek kursu z powyzszego przedziatu produkt nie wyptacat kuponu.

Na realizacje niekorzystnego dla posiadaczy Iokaty scenariusza wplyngt szereg
nieprzewidzianych czynnikéw, ktére w grudniu 2015 r. i w styczniu 2016 r. spowodowaty
znaczne, i jak sie okazato trwate, ostabienie ztotego. Wsréd gtdwnych nalezy wymieni¢ wzrost
globalnej awersji do ryzyka w zwigzku z pojawiajgcymi sie wowczas obawami o gospodarke
Chin, niska inflacja w Polsce i oczekiwanie przez czes¢ analitykdéw obnizek stép procentowych
przez RPP, obawy o kondycje polskiego sektora bankowego (ze wzgledu na planowany
podatek bankowy i przewalutowanie hipotecznych kredytdw mieszkaniowych) oraz
niespodziewane obnizenie ratingu Polski przez agencje S&P.

Zachowanie kursu CHF/PLN w catym omawianym okresie byto znacznie korzystniejsze dla
inwestorow ze wzgledu na ostabienie sie CHF wobec EUR. Przez duzg czesc¢ trwania produktu

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptaconv.
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(18 z 24 Dni Obserwacji) kurs pozostawat w przedziale 3,8375-4,0125 zapewniajgcym wyptate

kuponu. Z uwagi na konstrukcje produktu,

niewystarczajgce dla zapewnienia wyptaty kuponu z XLIV lokaty.

Ponizej prezentowane sg wartosci Wskaznikéw w Dniach odczytu:

zachowanie pary CHF/PLN byto jednak

Data odczytu EUR/PLN Zmiana CHF/PLN Zmiana w .
Narodowego | W Stosunku | Narodoweg | Stosunku do | Symulaci
Banku dowartosci | o Banky | Wwartosciz a %
Polskiego z 4 lutego Polskiego 4 lutego lokaty
2015r. 2015r.
4 lutego 2015 r. 41712 3,9375
27 lutego 2015 . 4,1495 - 0,0217 3,8919 - 0,0456 0,30%
1 kwietnia 2015 r. 4,0665 -0,1047 3,8929 -0,0446 0,60%
30 kwietnia 2015 . 4,0337 -0,1375 3,8438 -0,0937 0,90%
1 czerwca 2015 . 4,1260 -0,0452 3,9984 0,0609 1,20%
1 lipca 2015 r. 4,1923 0,0211 4,0097 0,0722 1,50%
31 lipca 2015 . 4,1488 -0,0224 3,9355 -0,0020 1,80%
1 wrzesnia 2015 4,2297 0,0585 3,8985 -0,0390 2,10%
1 pazdziernika 2015 4,2437 0,0725 3,8890 -0,0485 2,40%
30 pazdziernika 2015 r. 4,2652 0,0940 3,9255 -0,012 2,70%
1 grudnia 2015 r. 4,2651 0,0939 3,9128 -0,0247 3,00%
31 grudnia 2015 . 4,2615 0,0903 3,9394 0,0019 3,30%
1 lutego 2016 r. 4,4104 0,2392 3,9730 0,0355 3,30%
1 marca 2016 r. 4,3365 0,1653 3,9909 0,0534 3,30%
1 kwietnia 2016 r. 4,2387 0,0675 3,8722 -0,0653 3,60%
29 kwietnia 2016 . 4,4078 0,2366 4,0215 0,0834 3,60%
1 czerwca 2016 . 4,3895 0,2183 3,9658 0,0283 3,60%
1 lipca 2016 . 4,3921 0,2209 4,0547 0,1172 3,60%
1 sierpnia 2016 r. 4,3576 0,1864 4,0313 0,0938 3,60%
1 wrzesnia 2016 r. 4,3607 0,1895 3,9663 0,0288 3,60%
30 wrzednia 2016 r. 4,3120 0,1408 3,9802 0,0427 3,60%
31 pazdziernika 2016 r. 4,3267 0,1555 3,9953 0,0578 3,60%
1 grudnia 2016 r. 4,4620 0,2908 4,1409 0,2034 3,60%
30 grudnia 2016 r. 4,4240 0,2528 4,1137 0,1762 3,60%
1 lutego 2017 r. 4,3221 0,1509 4,0465 0,1090 3,60%

1Powrét

Lokata inwestycyjna XLIII subskrypcja BGZ

(Subskrypcja w okresie od 26 listopada 2014 r. do 18 grudnia 2014 r.)

Szczegotowe warunki XLIII Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej

1) minimalna kwota i waluta lokaty: 4 000 zt,
2) okres subskrypcji: od 26 listopada 2014 r. do 18 grudnia 2014 r.
3) okres lokacyjny: 24 Miesiecy: od 19 grudnia 2014 r. do 19 grudnia 2016 r.

4) data wyptaty odsetek z lokaty: 19 grudnia 2016 .
5) Wskaznik;: Kurs sredni EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
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Wskaznik,: Kurs sredni CHF/PLN Narodowego Banku Polskiego

6) Dzien Obserwacji Poczatkowej: 19 grudnia 2014 r.

7) Wartos¢ Poczgtkowa EUR/PLN;: Wartos¢ Wskaznika; oraz Wskaznika, w Dniu
Obserwacji Poczgtkowej

8) Przedziat Obserwacji; : < EUR/PLN;- 12,5 gr: EUR/PLN;+ 12,5 gr>
Przedziat Obserwacji; : < CHF/PLN;-12,5 gr: CHF/PLN;+ 7,5 gr>

9) oprocentowanie state w okresie subskrypcji: 0,00% w stosunku rocznym,

10) gwarancja kapitatu: 100% wptaconej kwoty na lokate inwestycyjna,

11) ulokowane na lokacie inwestycyjnej srodki pieniezne sg objete gwarancjg Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego na zasadach i w granicach przewidzianych ustawg
0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,

12) od odsetek naliczonych od kapitatu lokaty pobrany zostanie zryczattowany podatek
dochodowy,zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Od czego zalezy oprocentowanie XLIII Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej?

Zysk, jaki wypracuje lokata inwestycyjna, jest uzalezniony od ksztaltowania sie zmian wartosci
kursu sredniego EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego wartosci kursu sredniego CHF/PLN
Narodowego Banku Polskiego w trakcie okresu lokacyjnego.

W celu obliczenia wysokos$ci oprocentowania lokaty w skali dwudziestu czterech miesiecy, bedg
brane pod uwage:

- wartos¢ poczatkowa Wskaznika (wartos¢ kursu sredniego EUR/PLN; Narodowego Banku
Polskiego oraz warto$¢ kursu sredniego CHF/PLN; Narodowego Banku Polskiego) w dniu 19
grudnia 2014 r. (,Dzien Obserwacji Poczatkowej”), oraz

- wartoéci Wskaznika; (wartosci kursu $redniego EUR/PLN; Narodowego Banku) oraz
Wskaznika, (wartosci kursu $redniego CHF/PLN; Narodowego Banku) z kazdego
z nastepujgcych Dni Obserwaciji: 15 stycznia 2015 r., 13 lutego 2015 r., 13 marca 2015 r.,
15 kwietnia 2015 r., 15 maja 2015 r., 15 czerwca 2015 r., 15 lipca 2015 r., 14 sierpnia 2015 r.,
15 wrzesnia 2015 r., 15 pazdziernika 2015 r., 13 listopada 2015 r., 15 grudnia 2015 r.,
15 stycznia 2016 r., 15 lutego 2016 r., 15 marca 2016 r., 5 kwietnia 2016 r., 13 maja 2016 r.,
15 czerwca 2016 r., 15 lipca 2016 r., 12 sierpnia 2016 r., 15 wrzesnia 2016 r., 14 pazdziernika
2016 r.,15 listopada 2016 r., 15 grudnia 2016 r. (,Dni Obserwac;ji”),

- nastepujgce przedziaty obserwaciji:

Przedziat Obserwacji; - wartos¢ znajdujgca sie pomiedzy wartoécig poczatkowg Wskaznika;
pomniejszong o 12,5 groszy a wartoscig poczatkowg Wskaznika; powigkszong o 12,5 groszy) —
(,,Przedziat Obserwacji,”) oraz

Przedziat Obserwacji, - warto$¢ znajdujgca sie pomiedzy warto$cig poczatkowg Wskaznika,
pomniejszong o 12,5 groszy a warto$cig poczatkowg Wskaznika, powiekszong o 7,5 groszy) —
(,,Przedziat Obserwaciji,”).
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Wyptata odsetek z lokaty nastgpi w dniu 19 grudnia 2016 r., pod warunkiem utrzymania lokaty
inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny.

Ile bedzie wynosito oprocentowanie XLIII subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Maksymalne oprocentowanie lokaty w skali 24 miesiecy bedzie mogto wynies¢ 6,24% .

Oprocentowanie  XLIIl subskrypcji lokaty inwestycyjnej moze by¢é nizsze
od oprocentowania standardowych lokat terminowych, a w szczego6lnosci moze wynies¢
0% w skali 24 miesiecy, jezeli wartosé¢ Wskaznikébw w zadnym z Dni Obserwacji nie
znajdzie sie w odpowiednich Przedziatach Obserwacji.

Oprocentowanie lokaty obliczane jest w nastepujacy sposéb:
Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej obliczane jest w nastepujgcy sposob:

n

249
74 * 624%

gdzie:

n — oznacza liczbe Dni Obserwacji, w ktorych jednoczesnie wartos¢ Wskaznika; znajduje sie
w Przedziale Obserwaciji;, a wartos¢ Wskaznika, znajduje sie w Przedziale Obserwaciji,

przy czym:

a) jezeli w ktérymkolwiek z Dni Obserwaciji oficjalna wartos¢ Wskaznika; lub Wskaznika, nie
jest ustalona, do obliczenia oprocentowania lokaty inwestycyjnej przyjmuje sie oficjalng
warto§¢  odpowiednio Wskaznika; lub Wskaznika, z pierwszego dnia roboczego
nastepujgcego po tym Dniu Obserwacji, w ktorym oficjalna wartos¢ Wskaznika; lub
Wskaznika, zostata ustalona,

b) jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej oficjalna wartos¢ Wskaznika, nie jest ustalona, do
obliczenia oprocentowania lokaty inwestycyjnej przyjmuje sie wartos¢ Wskaznika; lub
Wskaznika, z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji
Poczatkowej, w ktorym oficjalna wartos¢ Wskaznika, lub Wskaznika, zostata ustalona.
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Poniewaz w zadnej z obserwacji oba wskazniki nie znalazly sie réwnoczesnie w
wyznaczonych przedziatach, lokata zakonczyla sie bez naliczenia oprocentowania.
Wynika to z nalozenia sie daty pierwszej obserwacji z terminem decyzji Narodowego
Banku Szwajcarii (SNB) o zaprzestaniu dzialan utrzymujgcych kurs franka w statym
stosunku do kursu euro.

Przyktadowe scenariusze z symulacja wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjnej:

Scenariusz nr 1

Jesli we wszystkich dwudziestu czterech Dniach Obserwaciji kurs sredni EUR/PLN Narodowego
Banku Polskiego znajdowatby sie w Przedziale Obserwacji; i jednoczesnie kurs $redni
CHF/PLN Narodowego Banku Polskiego znajdowatby sie w Przedziale Obserwacji,, to
oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 6,24% w skali 24 miesiecy.

24 6,24% = 6,24%
ﬁ* , 0= 06, 0

Scenariusz nr 2

Jesdli w tych samych czternastu sposréd dwudziestu czterech Dni Obserwacji kurs sredni
EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego znajdowatby sie w Przedziale Obserwaciji; i
jednoczesnie kurs $redni CHF/PLN Narodowego Banku Polskiego znajdowatby sie
w Przedziale Obserwacji,, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 3,64% w skali 24
miesiecy.

14 6,24% = 3,64%
i —
24 R

Scenariusz nr 3

Jedli w Zadnym sposrod dwudziestu czterech Dni Obserwacji kurs s$redni EUR/PLN
Narodowego Banku Polskiego nie znajdowatby sie w Przedziale Obserwaciji; i jednoczesnie
kurs $redni CHF/PLN Narodowego Banku Polskiego nie znajdowatby sie w Przedziale
Obserwacji,, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 0,00%.

0
— o = 0
2 6,24% = 0,00%

Przedterminowa likwidacja lokaty inwestycyjnej.

Lokata posiada 100% gwarancje kapitatu. W przypadku wyptaty przez klienta srodkéw lokaty
inwestycyjnej przed dniem 19 grudnia 2016 r., odsetki nie przystuguja, a klient otrzymuje zwrot
zainwestowanego kapitatu.
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Sytuacja gospodarcza wptywajgca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej

Okres lokacyjny dla XLIII lokaty inwestycyjnej nie sprzyjat wypracowaniu przez nig zyskéw, na
czym zawazyto przede wszystkim znaczne ostabienie ztotego do franka na poczatku 2015 roku.
Zgodnie z konstrukcjg produktu, naliczanie kuponu nastepowato w scenariuszu stabilizaciji
kurséw EUR/PLN i CHF/PLN odpowiednio w przedziale +/- 12,5 grosza oraz +/- 7,5 grosza
wzgledem ich wartosci z 19 grudnia 2014. W przypadku wyjscia ktéregokolwiek kursu z
powyzszego przedziatu produkt nie wyptacat kuponu.

Gtéwng przyczyng niekorzystnego dla posiadaczy lokaty scenariusza byta niespodziewana
decyzja Narodowego Banku Szwajcarii (SNB) o zaprzestaniu dziatan nastawionych na
ostabianie franka. W efekcie w styczniu 2015 kurs CHF/PLN osiggngt poziomy znacznie
przekraczajgce 4,00 PLN. Mimo ze duza czesSC poczatkowego ostabienia ziotego zostata
szybko zanegowana, kurs CHF/PLN nie zdotat juz powréci¢é do pasma wahanh zapewniajgcego
wyptate kuponu z XLIII lokaty inwestycyjnej.

Zachowanie kursu EUR/PLN w catym omawianym okresie byto znacznie korzystniejsze dla
inwestorow. Przez duzg czesé trwania produktu kurs pozostawat w przedziale 4,1455-4,3955
zapewniajgcym wyptate kuponu. Z uwagi na konstrukcje produktu, zachowanie pary EUR/PLN
byto jednak niewystarczajgce dla zapewnienia wyptaty kuponu z XLIII lokaty.

Wartosci Wskaznikow w Dniach odczytu:

Data odczytu EUR/PLN Zmiana CHF/PLN Zmiana Symulacja

Narodowego | w stosunku | Narodowego | w stosunku | % lokaty

Banku do wartosci | Banku do wartosci

Polskiego z 19 grudnia | Polskiego z 19 grudnia

2014r. 2014r.

19 grudzien 2014 r. 42705 3,5483
15 stycznia 2015. 4,2897 0,0192 4,1611 0,6128 0,00%
13 lutego 2015r. 4,1783 -0,0922 3,9383 0,3900 0,00%
13 marca 2015r. 4,1529 -0,1176 3,8940 0,3457 0,00%
15 kwietnia 2015. 4,0083 -0,2622 3,8801 0,3318 0,00%
15 maja 2015 . 4,0587 -0,2118 3,8955 0,3472 0,00%
15 czerwca 2015r. 4,1486 -0,1219 3,9665 0,4182 0,00%
15 lipca 2015 . 4,1319 -0,1386 3,9595 0,4112 0,00%
14 sierpnia 2015r. 4,1849 -0,0856 3,8514 0,3031 0,00%
15 wrzesnia 2015
r. 4,2094 -0,0611 3,8417 0,2934 0,00%
15 pazdziernika
2015 4,2295 -0,4100 3,8930 0,3447 0,00%
13 listopada 2015
r. 4,2362 -0,0343 3,9248 0,3765 0,00%
15 grudnia 2015r. 4,3580 0,0875 4,0222 0,4739 0,00%
15 stycznia 2016 r. 4,4075 0,1370 4,0284 0,4801 0,00%
15 lutego 2016 r. 4,3960 0,1255 3,9935 0,4452 0,00%
15 marca 2016 r. 4,2824 0,0119 3,9107 0,3624 0,00%
15 kwietnia 2016 r. 4,3000 0,0295 3,9451 0,3968 0,00%

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
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13 maja 2016 r. 4,4016 0,1311 3,9944 0,4461 0,00%
15 czerwca 2016 r. 4,4155 0,1450 4,0750 0,5267 0,00%
15 lipca 2016 . 4,4121 0,1416 4,0432 0,4949 0,00%
12 sierpnia 2016 r. 4,2626 -0,0079 3,9205 0,3722 0,00%
15 wrzesnia 2016

r. 4,3356 0,0651 3,9575 0,4092 0,00%
14 pazdziernika

2016 4,2955 0,0250 3,9457 0,3974 0,00%
15 listopada 2016

r. 4,4098 0,1393 4,1046 0,5563 0,00%
15 grudnia 2016 r. 4,4453 0,1748 4,1334 0,5851 0,00%

tPowrét
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Lokata inwestycyjna XLIl subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie od 21 pazdziernika 2014 r. do 5 listopada 2014 r.)

Szczegotowe warunki XLII Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)
13)

14)

minimalna kwota i waluta lokaty: 4 000 zi,

okres subskrypciji: od 21 pazdziernika 2014 r. do 5 listopada 2014 r.

okres lokacyjny: 18 Miesiecy: od 6 listopada 2014 r. do 6 maja 2016 r.

data wyptaty odsetek z lokaty: 6 maja 2016 r.

Wskaznik: Kurs $redni EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego

Dzien Obserwacji Poczatkowej: 7 listopada 2014 r.

Wartos¢ Poczagtkowa EUR/PLN;: Wartos¢ Wskaznika w Dniu Obserwacji Poczgtkowej
Dzien Obserwacji Koncowej: 4 maja 2016 r.

Wartos¢ Koncowa EUR/PLN: Wartos¢ Wskaznika w Dniu Obserwacji Kohcowej
Przedziat Obserwacji : < EUR/PLN;- 14 gr: EUR/PLN;>

oprocentowanie state w okresie subskrypciji: 0,00% w stosunku rocznym,

gwarancja kapitatu: 100% wptaconej kwoty na lokate inwestycyjna,

ulokowane na lokacie inwestycyjnej srodki pieniezne sg objete gwarancjg Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego na zasadach i w granicach przewidzianych ustawg
0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,

od odsetek naliczonych od kapitatu lokaty pobrany zostanie zryczattowany podatek
dochodowy, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Od czego zalezy oprocentowanie XLII Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej?

Zysk, jaki wypracuje lokata inwestycyjna, jest uzalezniony od ksztattowania sie zmian wartosci
kursu sredniego EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w trakcie okresu lokacyjnego.

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty w skali 18 miesiecy, bedg brane pod

uwage:

a) Wartos¢ Poczgtkowa EUR/PLN; — Wartos¢ Wskaznika w dniu 7 listopada 2014 r.
b) Wartos¢ Koncowa EUR/PLNy — Wartos¢ Wskaznika w dniu 4 maja 2016 r.

Wyptata odsetek z lokaty nastgpi w dniu 6 maja 2016 r. pod warunkiem utrzymania lokaty
inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny.

Informacje o wartosci Wskaznika publikowane sg na stronie Narodowego Banku Polskiego:
http://www.nbp.pl/kursy/kursya.html
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Ponadto informacje o wartosci Wskaznika w poszczegdlnych Dniach Obserwacji podlegajg
publikacji na stronie www.bgzbnpparibas.pl oraz dostepne sg w oddziatach Banku BGZ BNP
Paribas S.A. (ex BGZ)

Ile bedzie wynosito oprocentowanie XLII subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Maksymalne oprocentowanie lokaty w skali 18 miesiecy bedzie mogto wynies¢ do 6,00%.
Oprocentowanie XLIl subskrypcji lokaty inwestycyjnej moze by¢é nizsze
od oprocentowania standardowych lokat terminowych, a w szczegolnosci moze wynies¢
0% w skali 18 miesiecy, jezeli wartos¢ Wskaznika w zadnym z Dni Obserwacji nie
znajdzie sie w Przedziale Obserwaciji.

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej obliczane jest w nastepujgcy sposéb:

Wysokos¢ oprocentowania Zakres zmiany wskaznika
6,0% jesli Wartos¢ Wskaznika w Dniu Obserwacji Koncowej znajduje
sie w Przedziale Obserwacji, tj. pomiedzy Wartoscig

Poczatkowg Wskaznika a Warto$cig Poczatkowg Wskaznika
pomniejszong o 14 gr

0,0% w pozostatych przypadkach

przy czym:

a) jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej oficjalna wartos¢ Wskaznika nie jest ustalona,
do obliczenia oprocentowania lokaty inwestycyjnej przyjmuje sie wartos¢ Wskaznika
z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczgtkowej, w ktérym
oficjalna wartos¢ Wskaznika zostata ustalona,

b) jezeli w Dniu Obserwacji Kohcowej oficjalna warto§¢ Wskaznika nie jest ustalona,
do obliczenia oprocentowania lokaty inwestycyjnej przyjmuje sie wartos¢ Wskaznika
z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Koncowej, w ktdérym
oficjalna wartos¢ Wskaznika zostata ustalona,

Poniewaz wartos¢ kursu sredniego EUR/PLN w dniu 4 maja 2016 r. wyniosta 4,3992 PLN,
i byla wyzsza od kursu sredniego EUR/PLN réwnego 4,2243 PLN z 7 listopada 2014 r.,
lokata zakonczyta sie bez naliczenia oprocentowania.

Przykladowe scenariusze z symulacjg wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjnej:

Scenariusz nr 1

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
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Jezeli kurs EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego spadiby o 7 groszy pomiedzy Dniem

Obserwacji Poczatkowej a Dniem Obserwacji Koncowej, to oprocentowanie Ilokaty
inwestycyjnej wyniostoby 6,0% w skali 18 miesiecy.
Wartosé Wartos¢
Wskaznik Poczatkowa Koncowa Zmiana | Oprocentowanie
Wskaznika Wskaznika
EUR/PLN Narodowego 4,1826 4,1126 - 7 groszy 6,00%
Banku Polskiego

Scenariusz nr 2

Jezeli kurs EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego spadtby o 15 groszy pomiedzy Dniem

Obserwacji Poczatkowej a Dniem Obserwacji Konhcowej, to oprocentowanie lokaty
inwestycyjnej wyniostoby 0,00% miesiecy.
Wskaznik Wartos¢ Wartos¢ Zmiana Oprocentowanie
Poczatkowa Koncowa
Wskaznika Wskaznika
EUR/PLN 4,1826 4,0326 -15 groszy 0,00%
Narodowego Banku
Polskiego

Scenariusz nr 3

Jezeli kurs EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego wzréstby o 5 groszy pomiedzy Dniem

Obserwacji Poczatkowej a Dniem Obserwacji Konhcowej, to oprocentowanie lokaty
inwestycyjnej wyniostoby 0,0%.
Wskaznik Wartos¢ Wartos¢ Zmiana Oprocentowanie
Poczatkowa Koncowa
Wskaznika Wskaznika
EUR/PLN 4,1826 4,2326 +5 groszy 0,00%
Narodowego Banku
Polskiego

Przedterminowa likwidacja lokaty inwestycyjnej.

Lokata posiada 100% gwarancje kapitatu. W przypadku zerwania przez klienta lokaty
inwestycyjnej przed dniem 6 maja 2016 r., odsetki nie przystuguja, a klient otrzymuje zwrot
zainwestowanego kapitatu.

Sytuacja gospodarcza wptywajgca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptaconv.




> Bank
E BGZ BNP PARIBAS zmieniajacego sie

Swiata

Okres lokacyjny dla XLII lokaty inwestycyjnej nie sprzyjat wypracowaniu przez nig zyskow, na
czym zawazyto przede wszystkim znaczne ostabienie ztotego w Il potowie 2015 roku. Zgodnie z
konstrukcjg produktu, wyptata kuponu nastepowata w scenariuszu zamkniecia kursu EURPLN
(wg. NBP) w dniu 4 maja 2016 w przedziale pomiedzy wartoscig kursu z dnia 7 listopada 2014
(4,2243) a tg samg wartoscig pomniejszong o 14 groszy. W przypadku zmiany kursu innej niz
mieszczgca sie w powyzszym przedziale produkt nie wyptacat kuponu.

Gtéwng przyczyng niekorzystnego dla posiadaczy lokaty zachowania kursu byta sytuacja
miedzynarodowa zwigzana z pojawieniem sie oczekiwah na podwyzki stop procentowych w
USA. Czynnik ten wywotat znaczny wzrost obaw o ponowne ostabienie koniunktury na swiecie a
przede wszystkim na rynkach wschodzgcych do ktérych nadal zaliczana jest Polska i
poskutkowat spadkiem popytu na ztotego.

Dodatkowym argumentem za ostabieniem krajowej waluty stata sie tez niepewnos$é¢ co do
przysziej polityki gospodarczej nowego rzadu. Gtéwnym tego przejawem byta obnizka ratingu
Polski przez agencje S&P w styczniu 2016. Niezaleznie od stusznoéci, decyzja ta wplyneta
niekorzystnie na ztotego, ktorego kurs wzgledem euro zblizyt sie nawet do 4,50. Pdzniejsze
umacnianie ziotego, mimo ze bardzo wyrazne okazato sie jednak niewystarczajgce dla
zapewnienia wyptaty kuponu z XLI lokaty.

Ponizej prezentowana jest wartosé kursu sredniego EUR/PLN w Dniach Obserwaciji:

Data odczviu Kurs sredni Zmiana w stosunku do Svmulacia % lokat
y EUR/PLN wartosci z 07/11/2014 r. |~ ja 7o lokaty
7 listopada 2014 r. 4,2243
4 maja 2016 r. 4,3992 0,1749 0,00%

tPowrét
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Lokata inwestycyjna XLI subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie od 28 sierpnia 2014 r. do 16 wrze$nia 2014 r..)

Szczegoétowe warunki XLI Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej

1) minimalna kwota i waluta lokaty: 4 000 zi,

2) okres subskrypciji: od 28 sierpnia 2014 r. do 16 wrzesnia 2014 r.

3) okres lokacyjny: 18 Miesiecy: od 17 wrzesnia 2014 r. do 17 marca 2016 r.

4) data wyptaty odsetek z lokaty: 17 marca 2016 r.

5) Wskaznik: wartosci kursu sredniego EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego

6) Dzien Obserwacji Poczatkowej: 19 wrzesnia 2014 r.

7) Wartos¢ Poczatkowa EUR/PLN;: Wartos¢ Wskaznika w Dniu Obserwacji Poczgtkowej

8) Dzien Obserwacji Koncowej: 15 marca 2016 r.

9) Wartos¢ Koncowa EUR/PLN,: Wartos¢ Wskaznika w Dniu Obserwacji Kohcowej

10) oprocentowanie state w okresie subskrypcji: 0,00% w stosunku rocznym,

11) ulokowane na lokacie inwestycyjnej $rodki pieniezne sg objete gwarancjg Bankowego
Funduszu
Gwarancyjnego na zasadach i w granicach przewidzianych ustawg o Bankowym
Funduszu Gwarancyjnym,

12) od odsetek naliczonych od kapitatu lokaty pobrany zostanie zryczattowany podatek
dochodowy, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Od czego zalezy oprocentowanie XLI Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej?

Zysk, jaki wypracuje lokata inwestycyjna, jest uzalezniony od ksztattowania sie zmian wartosci
kursu sredniego EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w trakcie okresu lokacyjnego.

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty w skali 18 miesiecy, bedg brane pod
uwage:
a) Wartos¢ Poczgtkowa EUR/PLN; - Wartos¢ Wskaznika w dniu 19 wrzesnia 2014 r.
b) Wartos¢ Koncowa EUR/PLN, — Wartos¢ Wskaznika w dniu 15 marca 2016 r.

Wypfata odsetek z lokaty nastgpi w dniu 17 marca 2016 r. pod warunkiem utrzymania lokaty
inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny.

Informacje o wartosci Wskaznika publikowane sg na stronie Narodowego Banku Polskiego:
http://www.nbp.pl/kursy/kursya.html

Ponadto informacje o wartosci Wskaznika w poszczegdlnych Dniach Obserwacji podlegajg
publikacji na stronie www.bgzbnpparibas.pl oraz dostepne sg w oddziatach Banku BGZ Paribas
S.A. (ex BG2)
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lle bedzie wynosito oprocentowanie XLI subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Maksymalne oprocentowanie lokaty w skali 18 miesiecy bedzie mogto wynies¢ do 7,80%.
Oprocentowanie XLl subskrypcji lokaty inwestycyjnej moze by¢é nizsze
od oprocentowania standardowych lokat terminowych, a w szczego6lnosci moze wynies¢
0% w skali 18 miesiecy, jezeli wartosé Wskaznika w zadnym z Dni Obserwacji nie
znajdzie sie w Przedziale Obserwacji.

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej obliczane jest w nastepujgcy sposéb:

Wysokos¢ oprocentowania Zakres zmiany wskaznika
7,8% jesli -4% < Zmiana < 0%
0,0% w pozostatych przypadkach
gdzie:
Zmiana =[m —1}*100%
EURPLN,
przy czym:

a) jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej oficjalna wartos¢ Wskaznika nie jest ustalona,
do obliczenia oprocentowania lokaty inwestycyjnej przyjmuje sie wartos¢ Wskaznika
z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczatkowej, w ktérym
oficjalna wartos¢ Wskaznika zostata ustalona,

b) jezeli w Dniu Obserwacji Kohcowej oficjalna warto§¢ Wskaznika nie jest ustalona,
do obliczenia oprocentowania lokaty inwestycyjnej przyjmuje sie wartos¢ Wskaznika
Z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Kohcowej, w ktérym
oficjalna wartos¢ Wskaznika zostata ustalona.

Poniewaz wartos¢ kursu sredniego EUR/PLN w dniu 15 marca 2016 r. wyniosta 4,2824 PLN,
wobec kursu sredniego EUR/PLN réwnego 4,1860 PLN z 19 wrzes$nia 2014 r., zmiana wartosci
Wskaznika zostata obliczona w nastepujacy sposob:

[(4,2824 / 4,1860) -1 ] x 100% = 2,3029%

Poniewaz zmiana wartosci Wskaznika byta wyzsza od 0,0%, lokata zakonczyta sie bez
naliczenia oprocentowania.
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Przyktadowe scenariusze z symulacjg wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjnej:

Scenariusz nr 1

Jezeli kurs EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego spadtby o 2% pomiedzy Dniem Obserwacji

Poczatkowej

a Dniem Obserwacji Koncowej, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej
wyniostoby 7,8% w skali 18 miesiecy.
Wskaznik Wartosé Wartos¢ Zmiana Oprocentowanie
Poczatkowa Koncowa
Wskaznika Wskaznika
EUR/PLN 4,1838 4,1001 -2,00% 7,80%
Narodowego Banku
Polskiego

Scenariusz nr 2

Jezeli kurs EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego spadtby o 5% pomiedzy Dniem Obserwacji

Poczatkowej

a Dniem Obserwacji Koncowej, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej
wyniostoby 0,00% miesiecy.
Wskaznik Wartos¢ Wartos¢ Zmiana Oprocentowanie
Poczatkowa Koncowa
Wskaznika Wskaznika
EUR/PLN 4,1838 3,9746 -5,00% 0,00%
Narodowego Banku
Polskiego

Scenariusz nr 3

Jezeli kurs EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego wzréstby o 2% pomiedzy Dniem

Obserwacji Poczatkowej a Dniem Obserwacji Konhcowej, to oprocentowanie lokaty
inwestycyjnej wyniostoby 0,0%.
Wskaznik Wartos¢ Wartos¢ Zmiana Oprocentowanie
Poczatkowa Koncowa
Wskaznika Wskaznika
EUR/PLN 4,1838 4,2674 +2,00% 0,00%
Narodowego Banku
Polskiego

Przedterminowa likwidacja lokaty inwestycyjnej.
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Lokata posiada 100% gwarancje kapitatu. W przypadku zerwania przez klienta lokaty
inwestycyjnej przed dniem 17 marca 2016 r., odsetki nie przystuguja, a klient otrzymuje zwrot
zainwestowanego kapitatu.

Sytuacja gospodarcza wptywajgca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej

Okres lokacyjny dla XLI lokaty inwestycyjnej nie sprzyjat wypracowaniu przez nig zyskow, na
czym zawazyto przede wszystkim znaczne ostabienie ztotego w Il potowie 2015 roku. Zgodnie z
konstrukcja produktu, wyptata kuponu nastepowata w scenariuszu spadku kursu EURPLN w
okresie lokacyjnym o 0,0-4,0% wzgledem wartosci z dnia 19 wrzesnia 2014 tj. 4,1860 wg. kursu
NBP. W przypadku zmiany kursu innej niz mieszczgca sie w powyzszym przedziale produkt nie
wyptacat kuponu.

Gtéwng przyczyng niekorzystnego dla posiadaczy lokaty zachowania kursu byla sytuacja
miedzynarodowa zwigzana z pojawieniem sie¢ oczekiwan na podwyzki stop procentowych w
USA. Czynnik ten wywotat znaczny wzrost obaw o ponowne ostabienie koniunktury na swiecie,
a przede wszystkim na rynkach wschodzgcych, do ktérych nadal zaliczana jest Polska i
poskutkowat spadkiem popytu na ztotego.

Dodatkowym argumentem za ostabieniem krajowej waluty stala sie tez niepewnos¢ co do
przysziej polityki gospodarczej nowego rzgdu. Gtéwnym tego przejawem byta obnizka ratingu
Polski przez agencje S&P. Niezaleznie od stusznosci, decyzja ta wptyneta niekorzystnie na
ztotego, ktoérego kurs wzgledem euro zblizyt sie nawet do 4,50. Pdzniejsze umacnianie ztotego,
pomimo ze bardzo wyrazne okazato sie jednak niewystarczajgce dla zapewnienia wyptaty
kuponu z XLI lokaty.

Ponizej prezentowana jest wartosé kursu sredniego EUR/PLN w Dniach Obserwacji:

Data odczytu Kurs sredni Zmiana w stosunku do Oprocentowanie
EUR/PLN wartosci z 19/09/2014 r. lokaty
19 wrzesnia 2014 r. 4,1860
15 marca 2016 . 4,2824 2,3% 0,00%

1Powrét
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Lokata inwestycyjna XL subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie od 4 sierpnia 2014 r. do 27 sierpnia 2014 r.)

Szczegotowe warunki XL Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej

1) minimalna kwota i waluta lokaty: 4 000 zt,

2) okres subskrypcji: od 4 sierpnia 2014 r. do 27 sierpnia 2014 r.

3) okres lokacyjny: 30 miesiecy: od 28 sierpnia 2014 r. do 28 lutego 2017 r.
4) data wyptaty odsetek z lokaty: 28 lutego 2017 r.

5) Wskaznik: Koszyk indeksow: EUROSTOXX 50, FTSE 100, S &P 500

Indeks Bloomberg | Gietda Waluta
Ticker
EUROSTOXX | SX5E:IND | Akcje wchodzgce w sktad indeksu notowane sg EUR
50 na réznych gietdach europejskich
FTSE 100 UKX:IND | London Stock Exchange GBP
S&P 500 SPX:IND New York Stock Exchange uSshD

Kazdy z indekséw wchodzacych w skfad Koszyka ma jednakowg wage w Koszyku tj. 1/3.

6) Udziat Klienta w zmianach wartosci Wskaznika: 70%

7) oprocentowanie state w okresie subskrypcji:  0,00% w stosunku rocznym,

8) ulokowane na lokacie inwestycyjnej Srodki pieniezne sg objete gwarancjg Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego na zasadach i w granicach przewidzianych ustawg o BFG,

9) od odsetek naliczonych od kapitatu lokaty pobrany zostanie zryczattowany podatek
dochodowy, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Od czego zalezy oprocentowanie XL Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej?
W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty w skali trzydziestu miesiecy, bedg brane
pod uwage:

o wartos¢ poczagtkowa Wskaznika (tj. wartos¢ indekséw : EUROSTOXX 50, FTSE 100, S&P
500 w dniu 29 sierpnia 2014 r. ("Dzieh Obserwacji Poczatkowej") oraz

o wartosci Wskaznika (tj. Wartos¢ indekséw : EUROSTOXX 50, FTSE 100, S&P 500) na
koniec kazdego z nastepujgcych Dni Obserwaciji: 26 listopada 2014 r., 26 lutego 2015r., 26
maja 2015 r., 26 sierpnia 2015 r., 25 listopada 2015 r., 26 lutego 2016 r., 26 maja 2016 r.,
26 sierpnia 2016 r., 25 listopada 2016 r., 24 lutego 2017 r. ("Dni Obserwaciji")

o Udziat Klienta w zmianach wartosci Wskaznika: 70%
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Wyplata odsetek z lokaty nastgpi w dniu 28 lutego 2017 r. pod warunkiem utrzymania lokaty
inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny.

Informacje o wartoéci indekséw publikowane sg m.in. na stronach internetowych gield
prowadzgcych indeksy oraz na stronie agencji prasowej Bloomberg:

Indeks EURO STOXX 50: http://www.bloomberg.com/quote/SX5E:IND
Indeks FTSE 100: http://www.bloomberg.com/quote/UKX:IND
Indeks S&P 500: http://www.bloomberg.com/quote/SPX:IND

Ponadto informacje o wartosci wskaznika w poszczegdlnych Dniach Obserwacji podlegajg
publikacji na stronie www.bgzbnpparibas.pl oraz dostepne sg w oddziatach Banku BGZ BNP
Paribas S.A. (ex BGZ)

lle bedzie wynosito oprocentowanie XL subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Maksymalne oprocentowanie lokaty w skali 30 miesiecy bedzie mogto wyniesé¢ do 7,80%.
Oprocentowanie XL subskrypcji lokaty inwestycyjnej moze by¢ nizsze
od oprocentowania standardowych lokat terminowych, a w szczegdlnosci moze wynies¢ 0% w
skali 30 miesiecy, jezeli wartos¢ Wskaznika w zadnym z Dni Obserwacji nie znajdzie sie w
Przedziale Obserwaciji.

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej w skali 30 miesiecy obliczane jest w nastepujacy sposob:

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej obliczane jest w nastepujgcy sposob:

MasdU #| Lx[ SX5Ec  UKX,  SPX, ), |
3 | SX5E, UKX, SPX,

gdzie:

U — udziat Klienta w zmianach wartosci Wskaznika

SX5Ek - $rednia arytmetyczna z oficjalnych wartosci zamkniecia indeksu EUROSTOXX 50 z
Dni Obserwacji

SX5Ep — oficjalna wartos¢ zamknigcia indeksu EUROSTOXX 50 z Dnia Obserwaciji
Poczatkowej

UKXg - $rednia arytmetyczna z oficjalnych warto$ci zamkniecia indeksu FTSE 100 z Dni
Obserwacji

UKXp — oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksu FTSE 100 z Dnia Obserwacji Poczgtkowej

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
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SPXk - $rednia arytmetyczna z oficjalnych wartosci zamkniecia indeksu S&P 500 z Dni
Obserwacji
SPXp — oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksu S&P 500 z Dnia Obserwacji Poczgtkowej

przy czym:

a) jezeli w  ktérymkolwiek z Dni Obserwacji oficjalna warto$¢ zamkniecia indeksu
wchodzgcego w skiad koszyka nie jest ustalona, do obliczenia oprocentowania przyjmuje
sie wartos¢ zamkniecia tego indeksu z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po tym
Dniu Obserwaciji, w ktérym oficjalna wartos¢ zamkniecia tego indeksu zostata ustalona,

b) jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksu wchodzgcego
w skiad koszyka nie jest ustalona, do obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢
zamkniecia tego indeksu z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji
Poczatkowej, w ktérym oficjalna wartos¢ zamkniecia tego indeksu zostata ustalona,

c) w przypadku zaprzestania obliczania jednego z indekséw wchodzacych w sktad koszyka,
zostanie on zastgpiony przez indeks wyznaczony przez wiasciwg gietlde w jego miejsce,
a w przypadku braku takiego wyznaczenia — inny odpowiedni indeks przy zastosowaniu
takiego samego lub analogicznego wzoru i metody kalkulaciji.

Ze wzgledu na fakt, ze $rednia zmiana wartosci koszyka w okresie lokacyjnym wyniosta
1,5453%, a Udzial Klienta w zmianach wartosci koszyka indekséw byt réwny 70%,
oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniosto 1,0817% w skali 30 miesiecy.

Przyktadowe scenariusze z symulacja wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjnej:
Scenariusz nr 1

Jezeli $rednia zmiana wartosci koszyka w okresie lokacyjnym wyniostaby + 13,10%, to
oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 9,17% w skali 30 miesiecy (1j. 3,67% w skali
roku, przy zatozeniu braku kapitalizaciji).

Indeks Wartosci Wartosci srednie Zmiana
Poczatkowe indeksoéw ze
indekséw wszystkich Dni
Obserwacji
EURO STOXX 50 320 370 +15,63%
FTSE 100 6.700 7.600 +13,43%
S&P 500 1.950 2.150 +10,26%
Srednia zmiana warto$ci Indekséw +13,10%
Udziat Klienta w zmianach wartosci Wskaznika 70%
Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej +9,17%
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1 370 7.600 2.150
70% [—*(—+—+—
{ % 3 320 6.700 1.950

) - 1] ; 0} = 49,17%
Scenariusz nr 2

Jezeli Srednia zmiana wartosci koszyka w okresie lokacyjnym wyniostaby — 4,68% to
oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 0% w skali 30 miesiecy.

Indeks Wartosci Wartosci $rednie Zmiana
Poczatkowe indeksow ze
indekséw wszystkich Dni
Obserwaciji
EURO STOXX 50 320 340 +6,25%
FTSE 100 6.700 6.200 -7,46%
S&P 500 1.950 1.700 -12,82%
Srednia zmiana wartosci Indekséw -4,68%
Udziat Klienta w zmianach wartosci Wskaznika 70%
Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej 0%

Maxd 70% * 1*[34O+6.200+1.700j_1; 0l =0,00%
3 \320 6.700 1.950

Przedterminowa likwidacja lokaty inwestycyjnej
Lokata posiada 100% gwarancje kapitatu. W przypadku zerwania przez klienta lokaty

inwestycyjnej przed dniem 23 listopada 2015 r., odsetki nie przystugujg, a klient otrzymuje zwrot
zainwestowanego kapitatu.

Sytuacja gospodarcza wplywajgca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej | subskrypciji

Okres lokacyjny dla XL lokaty inwestycyjnej nie sprzyjat wypracowaniu przez nig maksymalnych
zyskow, na czym zawazyt przede wszystkim zanotowany trend spadkowy na rynkach w 2015
roku. Wspomniana tendencyjna zostata wywoftana miedzy innymi obawami odno$nie
wprowadzenia restrykcyjnej polityki monetarnej w Stanach Zjednoczonych, a doktadniej
podjecia decyzji odnosnie pierwszej podwyzki stopy procentowej od 2006 roku. Z kolei w drugiej
potowie 2015 roku na rynki finansowe naptynety obawy odnosnie kondycji chirskiej gospodarki,
czego efektem byta wyprzedaz na globalnych rynkach akcji. Na przetomie 2015 oraz 2016 roku
na rynki zaczety naptywaé poprawiajgce sie dane makroekonomiczne z realnej gospodarki,
ktére w dalszej kolejnosci przyczynity sie do poprawy wynikow przedsiebiorstw. W efekcie, w
przypadku obserwowanych indekséw nastgpito odwrécenie tendencji spadkowej. W 2016 roku
na notowania indekséw niekorzystny wptyw wywierata niepewno$¢ zwigzana z referendum w
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Wielkiej Brytanii oraz wyborami prezydenckimi w Stanach Zjednawczych. Niemniej, mimo
nieoczekiwanych wynikéw obu wydarzen, zdarzenia te byty ostatecznie impulsem do dalszego
odrabiania strat zanotowanych w 2015 roku przez obserwowane indeksy.

Konstrukcja XL lokaty inwestycyjnej opartej na koszyku indeksow EuroStoxx 50, FTSE 100 oraz
S&P 500 zapewniata maksymalizacje zyskow w przypadku tendencji wzrostowej
obserwowanych indekséw we wszystkich Dniach Obserwacji. Z uwagi na wspomniany trend
spadkowy w 2015 roku, w tym okresie indeksy notowaty ujemne stopy zwrotu, co niekorzystnie
wptyneto na srednig stope zwrotu w catym okresie lokaty. W rezultacie, mimo dodatniej zmiany
w catym obserwowanym okresie kazdego z indeksow, Srednia zmiana warto$ci koszyka w
okresie lokacyjnym wyniosta 1,5453%. Natomiast biorgc pod uwage Udziat Klienta w zmianach
wartosci koszyka indekséw, ktéry wynosi 70%, oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniosto w
catym okresie 1,0817%.

Ponizej prezentowana jest wartos¢ indekséw w Dniach Obserwacji:

Zmiana w
EUROSTOXX stosunku Symulacja
Data odczytu o FTSE100 | s&ps500 | ~°°° B 03/2 o ;/
z 29/08/2014 r.

29 sierpnia 2014 r. 3172,63 6 819,75 2 003,37
26 listopada 2014 r. 3 226,08 6 729,17 2 072,83 1,2746% 0,8922%
26 lutego 2015 . 3 574,94 6 949,73 2110,74 3,9616% 2,7731%
26 maja 2015 . 3619,30 6 948,99 2 104,20 5,4820% 3,8374%
26 sierpnia 2015 . 3170,73 5 979,20 1 940,51 2,4378% 1,7065%
25 listopada 2015. 3 462,06 6 337,64 2 088,87 2,3276% 1,6293%
26 lutego 2016 r. 2 929,16 6 096,01 1 948,05 0,8071% 0,5649%
26 maja 2016 r. 3071,21 6 265,65 2 090,1 0,3588% 0,2512%
26 sierpnia 2016 . 3 010,36 6 838,05 2 169,04 0,4566% 0,3196%
25 listopada 2016 r. 3 048,38 6 840,75 2 213,75 2,2976% 1,4261%
24 lutego 2017 r. 3 304,09 7 243,70 2 367,34 9,5093% 1,0817%
tPowrét
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Lokata inwestycyjna XXXIX subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie 29 kwietnia 2014 r. do dnia 22 maja 2014 r.)

Szczegotowe warunki XXXIX Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej

1)
2)
3)
4)
5)
6)

7
8)

9)

minimalna kwota i waluta lokaty: 4 000 zt

okres subskrypciji: od dnia 29 kwietnia 2014 r. do 22 maja 2014 r.

okres lokacyjny: 18 miesiecy: od dnia 23 maja 2014 r. do dnia 23 listopada 2015 r.

data wyptaty odsetek z lokaty: 23 listopada 2015 .

Wskaznik: stawka referencyjna WIBOR 3M,

Przedziat obserwacji: <WIBOR 3Mi - 0,05%; WIBOR 3Mi + 0,10%>, gdzie WIBOR 3Mi
oznacza wartos¢ stawki referencyjnej z dnia 23 maja 2014 r.,, a p.p. oznacza punkt
procentowy

oprocentowanie state w okresie subskrypciji: 0,00% w stosunku rocznym,

ulokowane na lokacie inwestycyjnej srodki pieniezne sg objete gwarancjg Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego na zasadach i w granicach przewidzianych ustawg o
Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,

od odsetek naliczonych od kapitatu lokaty pobrany zostanie zryczattowany podatek
dochodowy, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Od czego zalezy oprocentowanie XXXIX Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej?
W celu obliczenia wysokoéci oprocentowania lokaty w skali osiemnastu miesiecy, bedg brane
pod uwage:

o wartos¢ poczgtkowa Wskaznika (ij. oficjalna warto$¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M)
w dniu 23 maja 2014 r. ("Dzieh Obserwacji Poczatkowej") oraz

o wartosci Wskaznika (tj. oficjalne wartosci stawki referencyjnej WIBOR 3M) na koniec
kazdego z nastepujgcych Dni Obserwaciji: 18 czerwca 2014 r., 18 lipca 2014 r., 19 sierpnia
2014 r., 19 wrzesnia 2014 r., 17 pazdziernika 2014 r., 19 listopada 2014 r., 19 grudnia
2014 r., 19 stycznia 2015 r., 19 lutego 2015 r., 19 marca 2015 r., 17 kwietnia 2015 r.,
19 maja 2015r., 19 czerwca 2015 r., 17 lipca 2015 r., 19 sierpnia 2015 r., 18 wrzesnia
2015 r., 19 pazdziernika 2015 r., 19 listopada 2015 r. ("Dni Obserwac;ji")

e przedziat obserwacji: warto$¢ znajdujgca sie pomiedzy wartoscig poczatkowg WIBOR
3M; pomniejszong o 0,05 p.p. (punktu procentowego) a wartoscig poczgtkowg WIBOR
3M; powiekszong o 0,10 p.p. (punktu procentowego) - ("Przedziat Obserwaciji")

Wyptata odsetek z lokaty nastgpi w dniu 23 listopada 2015 r. pod warunkiem utrzymania lokaty
inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny.

Informacje o charakterze pogladowym, o warto$ci Wskaznika publikowane sg m.in. na:
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http://www.acipolska.pl/wibor/indeks-wibidwibor.html
Ponadto informacje o wartosci Wskaznika w poszczegoélnych Dniach Obserwacji podlegajg
publikacji na stronie www.bgzbnpparibas.pl oraz www.bgzoptima.pl

lle bedzie wynosito oprocentowanie XXXIX subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Maksymalne oprocentowanie lokaty w skali 18 miesiecy bedzie mogto wynies¢ do 6,66%.
Oprocentowanie XXXIX subskrypcji lokaty inwestycyjnej moze by¢é nizsze
od oprocentowania standardowych lokat terminowych, a w szczego6lnosci moze wynies¢
0% w skali 18 miesiecy, jezeli wartos¢ Wskaznikaw zadnym z Dni Obserwaciji nie znajdzie
sie w Przedziale Obserwaciji.

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej w skali 18 miesiecy obliczane jest w nastepujacy
sposéb:

n/18 * 6,66%

gdzie:

n — oznacza liczbe Dni Obserwacji, w ktorych wartos¢ Wskaznika znajduje sie w Przedziale

Obserwacji, przy czym:

a) jezeli w ktérymkolwiek z Dni Obserwaciji oficjalna wartos¢ Wskaznika nie jest ustalona,

o obliczenia oprocentowania przyjmuje sie oficjalng wartos¢ Wskaznika ogtoszong
pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po tym Dniu Obserwacji, w ktérym oficjalna
wartos¢ Wskaznika zostata ustalona,

b) jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej oficjalna wartos¢ Wskaznika nie jest ustalona,
do obliczenia oprocentowania przyjmuje sie warto$¢ Wskaznika ogtoszong pierwszego
dnia roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczgtkowej, w ktérym warto$¢
Wskaznika zostata ustalona,

c) w przypadku zaprzestania obliczania stawki referencyjnej stanowigcej Wskaznik,
zostanie ona zastgpiona przez stawke referencyjng wyznaczong w jej miejsce.

Przyktadowe scenariusze z symulacjg wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjnej:
Scenariusz |

Jesli stawka referencyjna WIBOR 3M bytaby we wszystkich 18 Dniach Obserwacji nie wyzsza
niz wartosc¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M w dniu 23 maja 2014 r. powigkszona o 0,10 punktu
procentowego oraz  nie nizsza niz wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M w dniu 23 maja
2014 r. pomniejszona o 0,05 punktu procentowego, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej
wyniostoby 6,66% w skali 18 miesiecy (to jest 4,44%w skali roku).

18/18 * 6,66% = 6,66%

Scenariusz Il
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Jesli stawka referencyjna WIBOR 3M bytaby w 10 posréd 18 Dni Obserwacji nie wyzsza niz
warto$¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M w dniu 23 maja 2014 r. powiekszona o 0,10 punktu
procentowego oraz nie nizsza niz wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M w dniu 23 maja
2014 r. pomniejszona o 0,05 punktu procentowego, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej
wyniostoby 3,70% w skali 18 miesiecy (to jest 2,47% w skali roku).

10/18 * 6,66% = 3,70%

Scenariusz Ill

Jesli stawka referencyjna WIBOR 3M bytaby we wszystkich 18 Dniach Obserwacji wyzsza niz
wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M w dniu 23 maja 2014 r. powiekszona o 0,10 punktu
procentowego lub nizsza niz wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M w dniu 23 maja 2014 r.
pomniejszona o 0,05 punktu procentowego, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby
0,00% w skali 18 miesiecy.

0/18 * 6,66% = 0,00%

Przedterminowa likwidacja lokaty inwestycyjnej.
Lokata posiada 100% gwarancje kapitalu. W przypadku zerwania przez klienta lokaty

inwestycyjnej przed dniem 23 listopada 2015 r., odsetki nie przystuguja, a klient otrzymuje zwrot
zainwestowanego kapitatu.

Ponizej prezentowana jest wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M w Dniach Obserwaciji:

Data odczytu WIBOR 3M Zmiana w Miesieczne % Symulacja %
stosunku do lokaty lokaty
wartosci narastajaco
z 23/05/2014 r.
23 maja 2014 . 2,72
18 czerwca 2014 r. 2,68 0,99 0,3700% 0,3700%
18 lipca 2014 r. 2,68 0,99 0,3700% 0,7400%
19 sierpnia 2014 r. 2,65 0,97 0,0000% 0,7400%
19 wrzesnia 2014 r. 2,42 0,89 0,0000% 0,7400%
17 pazdziernika 2014 r. 2,02 0,74 0,0000% 0,7400%
19 listopada 2014 r. 2,06 0,76 0,0000% 0,7400%
19 grudnia 2014 r. 2,06 0,76 0,0000% 0,7400%
19 stycznia 2015 . 2,02 0,74 0,0000% 0,7400%
19 lutego 2015. 1,89 0,69 0,0000% 0,7400%
19 marca 2015 . 1,65 0,61 0,0000% 0,7400%
17 kwietnia 2015 r. 1,65 0,61 0,0000% 0,7400%
19 maja 2015 . 1,68 0,62 0,0000% 0,7400%
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19 czerwca 2015 r. 1,72 0,63 0,0000% 0,7400%
17 lipca 2015. 1,72 0,63 0,0000% 0,7400%
19 sierpnia 2015 r. 1,72 0,63 0,0000% 0,7400%
18 wrzesnia 2015 . 1,72 0,63 0,0000% 0,7400%
19 pazdziernik 2015 r. 1,73 0,64 0,0000% 0,7400%
19 listopada 2015 . 1,73 0,64 0,0000% 0,7400%

tPowrot

Lokata inwestycyjna XXXVIIl subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie 6 kwietnia 2014 r. do dnia 22 kwietnia 2014 r.)

Zysk, jaki wypracowata XXXVIII Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej byt uzalezniony od zmiany
wartosci kursu sredniego GBP/PLN w trakcie okresu lokacyjnego.

Od czego zalezato oprocentowanie XXXVIII Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty w skali osiemnastu miesiecy, byty brane
pod uwage:

o wartos¢ poczatkowa kursu sredniego GBP/PLN; ogtoszonego w dniu 24 kwietnia 2014 r.
("Dzien Obserwacji Poczgtkowej") oraz

o wartosci Wskaznika (tj. oficjalne wartosci sredniego kursu GBP/PLN Narodowego Banku
Polskiego) ogtoszone w kazdym z nastepujgcych: 21 maja 2014 r., 20 czerwca 2014 r.,
21 lipca 2014 r.,, 21 sierpnia 2014 r., 19 wrzesnia 2014 r., 21 pazdziernika 2014 r.,
21 listopada 2014 r., 19 grudnia 2014 r., 21 stycznia 2015 r., 20 lutego 2015 r., 20 marca
2015 r., 21 kwietnia 2015 r., 21 maja 2015 r., 19 czerwca 2015 r., 21 lipca 2015 r.,
21 sierpnia 2015 r., 21 wrzesnia 2015 r., 21 pazdziernika 2015 r. ("Dni Obserwacji"),

e przedziat obserwacji: <GBP/ PLN; - 15 groszy; GBP/ PLN; + 15 groszy> ("Przedziat
Obserwacji).

Wyptata odsetek z lokaty nastgpita w dniu 23 pazdziernika 2015 r. pod warunkiem utrzymania
lokaty inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny.

lle wyniosto oprocentowanie XXXVIIl subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej w skali 18 miesiecy zostalo obliczone w
nastepujacy sposob:

n/18 * 7,02

gdzie:
n — oznaczato liczbe Dni Obserwacji, w ktérych warto$¢ Wskaznika znajdowata sie w Przedziale
Obserwacji przy czym:

a) jezeli w ktorymkolwiek z Dni Obserwacji oficjalna wartos¢ Wskaznika nie zostata
ogtoszona, do obliczenia oprocentowania przyjeto oficjalng wartos¢ Wskaznika
ogtoszong pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po tym Dniu Obserwacji, w ktérym
oficjalna wartos¢ Wskaznika zostata ogtoszona,

b) jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej oficjalna warto§¢ Wskaznika nie zostata
ogtoszona, do obliczenia oprocentowania przyjeto wartos¢ Wskaznika ogtoszong
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pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczgtkowej, w ktorym
wartos¢ Wskaznika zostata ogtoszona.

Poniewaz wartos¢ indeksu GBP/PLN w dniu 10 lutego 2014 r. wyniosta 5,0838, a liczba Dni
Obserwacji, w ktorych wartos¢ Wskaznika znajdowata sie w Przedziale Obserwacji tj. byta
wyzsza lub réwna Wartosci Poczatkowej - 15 groszy lub mniejsza niz Warto$¢ Poczatkowa + 15
gr wyniosta 1, to oprocentowanie zostato naliczone w nastepujacy sposob:

2/18*7,02% = 0,111*7,02% = 0,7799 tj. 0,7800%

W zwigzku z powyzszym oprocentowanie lokaty osiggneto poziom 0,7800% w skali 18
miesiecy.

Przedterminowa likwidacja lokaty inwestycyjne;j.

Lokata posiadta 100% gwarancje kapitatu. W przypadku przedterminowego zamkniecia lokaty
inwestycyjnej, bedgcego wynikiem zadania przez klienta wyptaty w okresie lokacyjnym srodkéw
pienieznych z lokaty (zerwania przez klienta lokaty inwestycyjnej) przed dniem 23 pazdziernika
2015 r., odsetki nie przystugiwaty, a klient otrzymywat zwrot kapitatu.

Sytuacja gospodarcza wptywajgca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej

Przez wigkszg cze$¢ okresu trwania lokaty kurs GBP/PLN pozostawat w trendzie wzrostowym,
co bylo tozsame z ostabieniem ztotego. Czynnikiem sprzyjajgcym takiej tendencji byly przede
wszystkim zmiany poziom stép procentowych. Pomimo utrzymywania fagodnej polityki
pienieznej przez Bank Anglii, trzymiesieczna stawka LIBOR dla funta zanotowata w omawianym
okresie niewielki wzrost odzwierciedlajgc poprawe koniunktury w gospodarce. W tym samym
czasie, na krajowym rynku obserwowano nasilenie presji deflacyjnej, ktora sktonita ostatecznie
bank centralny do obnizek stép procentowych. W rezultacie, nierowny poziom stép
procentowych w catym okresie obowigzywania lokaty zmieniat sie w kierunku niekorzystnym dla
ztotego. Ostatecznie, pomiedzy poczatkiem a kohcem trwania produktu ztoty ostabit sie do funta
0 blisko 14%, a sredni poziom kursu w okresie byt bliski 5,50 PLN/GBP.

Ponizej prezentowana jest wartos$¢ kursu sredniego GBP/PLN w Dniach Obserwacji:

. . |[Zmianaw stosunku|... . Symulacja %
Kurs sredni . . Miesieczne %
Data odczytu GBP/PLN do wartosci lokat lokaty
7 24/04/2014 1. y narastajaco
24 kwietnia 2014 r. 5,0838
21 maja 2014 r. 5,1627 0,08 0,3900% 0,3900%
20 czerwca 2014 r. 5,2022 0,12 0,3900% 0,7800%
21 lipca 2014 r. 5,2412 0,16 0,0000% 0,7800%
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Data odczytu K(L;rBsPs;,;Tj\lni Zmizgavxftfs’scl:nku Miels(i)ic;zt;e Y SYT: Iiztt:)j/a K
Z 24/04/2014 r. narastajaco
21 sierpnia 2014 r. 5,2350 0,15 0,0000% 0,7800%
19 wrzesnia 2014 r. 5,3257 0,24 0,0000% 0,7800%
21 pazdziernika 2014 r. 5,3329 0,25 0,0000% 0,7800%
21 listopada 2014 r. 5,2904 0,21 0,0000% 0,7800%
19 grudnia 2014 . 5,4450 0,36 0,0000% 0,7800%
21 stycznia 2015 r. 5,6454 0,56 0,0000% 0,7800%
20 lutego 2015 r. 5,6689 0,59 0,0000% 0,7800%
20 marca 2015r. 5,6931 0,61 0,0000% 0,7800%
21 kwietnia 2015 . 5,5459 0,46 0,0000% 0,7800%
21 maja 2015 . 5,7330 0,65 0,0000% 0,7800%
19 czerwca 2015 r. 5,8449 0,76 0,0000% 0,7800%
21 lipca 2015rr. 5,8984 0,81 0,0000% 0,7800%
21 sierpnia 2015 . 5,8671 0,78 0,0000% 0,7800%
21 wrzesnia 2015 . 5,7569 0,67 0,0000% 0,7800%
21 pazdziernika 2015 r. 5,8097 0,73 0,0000% 0,7800%
tPowroét
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Lokata inwestycyjna XXXVII subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie 6 marca 2014 r. do dnia 30 marca 2014 r.)

Zysk, jaki wypracowata XXXVII Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej byt uzalezniony od zmiany
wartosci koszyka indekséw: DAX, FTSE 100 i WIG30 w trakcie okresu lokacyjnego.

Od czego zalezy oprocentowanie XXXVII Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty w skali dwudziestu czterech miesiecy, byty
brane pod uwage:
o Warto$¢ indeksow 2 kwietnia 2014 r. ("Dzien Obserwacji Poczgtkowej") oraz
o wartos¢ Wskaznika (tj. oficjalne wartosci zamkniecia notowan indeksow) ogtoszone w 8
kwartalnych "Dniach Obserwacji",
e udziat Klienta w zmianach wartosci Wskaznika réwny 70%Wyptata odsetek z lokaty
nastgpita w dniu 4 marca 2016 r.

lle wyniosto oprocentowanie XXXVII subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Oprocentowanie lokaty zostalo obliczone w nastepujacy sposob:

MaxJu *| L« DAX, | FTSE100,  WIG30, )| .|
3 | DAX, FTSE100, WIG30,

gdzie:

U — udziat Klienta w zmianach wartosci Wskaznika

e DAXk - srednia arytmetyczna z oficjalnych wartosci zamkniecia indeksu DAX z Dni
Obserwacji

e DAXp - oficjalna warto$¢ zamkniecia indeksu DAX z Dnia Obserwacji Poczatkowej
FTSE100k - srednia arytmetyczna z oficjalnych wartoéci zamkniecia indeksu FTSE 100 z
Dni Obserwacji

e FTSE100, — oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksu FTSE 100 z Dnia Obserwac;ji

Poczatkowej

o WIG30 - $rednia arytmetyczna z oficjalnych wartosci zamkniecia indeksu WIG30 z Dni
Obserwacji

e WIG30p — oficjalna warto$¢ zamkniecia indeksu WIG30 z Dnia Obserwacji Poczgtkowej
Obserwacji,

przy czym:

j) jezeli w ktéorymkolwiek z Dni Obserwacji oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksu wchodzgcego
w sktad Wskaznika nie jest ustalona, do obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢
zamkniecia tego indeksu z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po tym Dniu
Obserwacji, w ktorym oficjalna warto$¢ zamkniecia tego indeksu zostata ustalona.

k) jezeli w Dniu Obserwacji Poczagtkowej oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksu wchodzacego
w sktad Wskaznika nie jest ustalona, do obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢
zamkniecia tego indeksu z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacii
Poczatkowej, w ktérym oficjalna wartos¢ zamkniecia tego indeksu zostata ustalona.
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I) w przypadku zaprzestania obliczania jednego z indekséw wchodzgcych w sktad Wskaznika,
zostanie on zastgpiony przez indeks wyznaczony przez wtasciwg gietde w jego miejsce, a w
przypadku braku takiego wyznaczenia — inny odpowiedni indeks przy zastosowaniu takiego
samego lub analogicznego wzoru i metody kalkulacji.

Peing historie odczytéw wszystkich indeksow z koszyka znajdg Panstwo w tabeli stanowigcej
zatgcznik nr 1 do niniejszego pisma oraz publikowane sg na stronie www.bgzbnpparibas.pl.
Ponadto informacje o charakterze poglgdowym, o wartosci Wskaznika publikowane sg m.in. na
stronach internetowych gietd prowadzgcych indeksy oraz na stronie agencji prasowej
Bloomberg:

Indeks DAX: http://www.bloomberg.com/quote/DAX:IND,

Indeks FTSE 100: http://www.bloomberg.com/quote/UKX:IND,

Indeks WIG30: http://www.bloomberg.com/quote/WIG30:IND

Poniewaz srednia zmiana wartosci koszyka w okresie lokacyjnym wyniosta -1,0148%, to
oprocentowanie zostato naliczone w nastepujacy sposoéb:

Max 709 * 1, 10.318,85+ 6'483’21+ 2.425,09 1l o = 0,00%
3 9.62336 6.659,04 2.625,43

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej

Lokata posiadata 100% gwarancje kapitatu. W przypadku zerwania przez klienta lokaty
inwestycyjnej przed dniem 31 marca 2016 r., odsetki nie przystugiwaty, a klient otrzymywat
zwrot zainwestowanego kapitatu.

Sytuacja gospodarcza wplywajgca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej

Konstrukcja XXXVII lokaty inwestycyjnej zapewniata maksymalizacje wyptaty w sytuacji wzrostu
Sredniego poziomu trzech indeksow gietdowych (DAX, FTSE, WIG30) w okresie lokacyjnym,
wzgledem ich warto$ci poczatkowych z dnia 2.04.2014r. Sredni poziom indeksu obliczany byt
na podstawie o$miu obserwaciji, raz na kwartat.

Koniunktura panujgca na gietdach w okresie lokacyjnym, szczegdlnie od poczatku roku 2015,
nie sprzyjata jednak wzrostom cen akcji. Gtéwnym tego powodem byto nasilenie oczekiwan na
podwyzki stép procentowych w USA. Spowodowato to obawy, Zze wyzszy koszt kredytu
zatrzyma postepujgcg poprawe w gospodarce nie tylko w USA ale i na swiecie.

Czynnikiem ktory wspierat gietdy w calym omawianym okresie byto natomiast zwiekszenie skali
tagodzenia polityki pienieznej w strefie euro. W duzej mierze dzieki temu zachowanie
niemieckiego indeksu DAX byto w okresie lokacyjnym najbardziej korzystne dla wynikow z
produktu. Malejgca skutecznos$¢ tagodnej polityki pienieznej sprawita jednak, ze jego wzrost
takze nie byt wystarczajacy dla wypracowania wysokich zyskéw z produktu.
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Ponizej prezentowana jest wartos¢ indekséw wchodzacych w sktad Wskaznika w Dniach

Obserwacji:
Zmiana w stosunku symulacja
Data odczytu DAX FTSE 100 WIG30 do wartosci z % lokaty
2/04/2014 r.

2 kwietnia 2014 r. 9 623,36 6 659,04 2625,43
30 czerwca 2014 r. | 9 833,07 6 743,94 2 585,55 0,6450% 0,4515%
29 wrzesnia 2014 r. | 942291 6 646,60 2 667,70 0,2126% 0,1488%
29 grudnia 2014 r. | 9927,13 6 633,51 2 477,57 -0,1759% 0,0000%
30 marca 2015r. |12086,01| 6891,43 2 607,84 2,2356% 1,5649%
29 czerwca 2015r. {11 083,20| 6 620,48 2 513,78 2,6391% 1,8473%
29 wrzesnia 2015 r. | 9 450,40 5 909,24 2 258,23 0,5623% 0,3936%
29 grudnia 2015r. |10860,14| 6 314,57 2 113,49 -0,0809% 0,0000%
29 marca 2016 r. 9 887,94 6 105,90 2 176,52 -1,0148% 0,0000%

tPowrot

Lokata inwestycyjna XXXVI subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie 13 lutego 2014 r. do dnia 3 marca 2014 r.)
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Swiata

Zysk, jaki wypracowata XXXVI Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej byt uzalezniony od zmiany
warto$ci indeksu WIG 30 w trakcie okresu lokacyjnego.

Od czego zalezy oprocentowanie XXXVI Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty w skali dwudziestu czterech miesiecy, byty
brane pod uwage:
o wartos¢ poczatkowa Wskaznika oraz
o wartosci Wskaznika z kazdego z nastepujgcych Dni Obserwaciji: 2 kwietnia 2014 r., 2 maja
2014 r., 2 czerwca 2014 r., 2 lipca 2014 r., 1 sierpnia 2014 r., 2 wrze$nia 2014 r.,
2 pazdziernika 2014 r.,1 pazdziernika 2014 r., 2 grudnia 2014 r., 2 stycznia 2015 r., 2 lutego
2015 r., 2 marca 2015 r., 2 kwietnia 2015 r., 30 kwietnia 2015 r., 2 czerwca 2015 r., 2 lipca
2015 r., 31 lipca 2015 r.,2 wrzednia 2015 r., 2 pazdziernika 2015 r., 2 listopada 2015 r.,
2 grudnia 2015 r., 30 grudnia 2015 ., 2 lutego 2016 r., 2 marca 2016 .,
e przedziat Obserwacji: <100%; 120%> tj. Wartosci Wskaznika powinna by¢ nie nizsza niz
Wartos¢ Poczatkowa Wskaznika oraz nie wyzsza od Wartosci Poczagtkowej Wskaznika
o wiecej niz 20%.

Wypfata odsetek z lokaty nastgpita w dniu 4 marca 2016 r. pod warunkiem utrzymania lokaty
inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny.

lle wyniosto oprocentowanie XXXVI subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Oprocentowanie lokaty zostalo obliczone w nastepujacy sposoéb:

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej = n/24 x 10,80%

gdzie:

n — oznacza liczbe Dni Obserwacji, w ktorych wartos¢ Wskaznika znajduje sie w Przedziale
Obserwacji,

przy czym:

a) jezeli w ktorymkolwiek z Dni Obserwacji oficjalna wartos¢ Wskaznika nie jest ustalona,
do obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ Wskaznika z pierwszego dnia
roboczego nastepujgcego po tym Dniu Obserwaciji, w ktérym oficjalna wartos¢ Wskaznika
zostata ustalona,

b) jezeli w Dniu Obserwacji Poczgtkowej oficjalna wartos¢ Wskaznika nie jest ustalona, do
obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ Wskaznika z pierwszego dnia
roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczgtkowej, w ktérym oficjalna wartos¢
Wskaznika zostata ustalona,

c) w przypadku zaprzestania obliczania indeksu WIG30, zostanie on zastgpiony przez
indeks wyznaczony przez gielde w jego miejsce, a w przypadku braku takiego
wyznaczenia — inny odpowiedni indeks przy zastosowaniu takiego samego lub
analogicznego wzoru i metody kalkulaciji.

Poniewaz warto$¢ indeksu WIG30 w dniu 5 marca 2014 r. wyniosta 2 593,7 pkt, a liczba Dni
Obserwacji, w ktérych warto$¢ Wskaznika znajdowata sie w Przedziale Obserwacji wyniosta 9,
to oprocentowanie zostato naliczone w nastepujgcy sposob:

9/24 x 10,80% = 0,375 x 10,80% = 0,0405 tj. 4,0500%
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Swiata

W zwigzku z powyzszym oprocentowanie lokaty osiggneto poziom 4,05% w skali 24 miesiecy.
Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej

Lokata posiada 100% gwarancje kapitatu. W przypadku wyptaty przez klienta srodkéw lokaty
inwestycyjnej przed dniem 4 marca 2016 r., odsetki nie przystuguja, a klient otrzymuje zwrot
zainwestowanego kapitatu.

Sytuacja gospodarcza wptywajaca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej

Konstrukcja XXXVI lokaty inwestycyjnej opartej o indeks WIG30 zapewniata maksymalny
kupon w scenariuszu niewielkiego wzrostu badz stabilizacji wskaznika wzgledem jego wartosci
z dnia 5 marca 2014. Niemal do potowy roku 2015, na rynku utrzymywata sie stabilizacja
indeksu, sprzyjajaca wyptatom z lokaty. Zachowanie indeksu WIG30 odzwierciedlato w tym
okresie sytuacje w krajowej gospodarce gdzie obserwowano stabilizacje wzrostu PKB na
poziomie bliskim 3,5% w skali roku.

W kolejnych miesigcach na gietdzie zarysowat sie zdecydowanie niekorzystny dla produktu
trend spadkowy. Zmiana wczesniejszej tendencji wynikata gtéwnie z pogorszenia nastrojow na
rynkach zagranicznych. Gtownym tego powodem byly oczekiwania na podwyzki stép
procentowych w USA, powodujgce wzrost zainteresowania inwestorow aktywami dolarowymi,
kosztem aktywdw rynkow wschodzacych. Pod koniec minionego roku dodatkowym czynnikiem
osfabiajgcym krajowag gietde byly obawy o sytuacje bankdéw zwigzane 2z planami
gospodarczymi rzadu. W tej sytuacji druga cze$¢ okresu trwania produktu nie mogta
zwiekszy¢ wartosci wyptacanego ostatecznie kuponu.

Ponizej prezentowana jest wartos¢ indeksu WIG30 w Dniach Obserwacji:

Zmianaw

Data odczytu WIG30 stosunk’u fjo Miesigczne % S%Tgllzg/a
wartosci lokaty narastajaco
z 5/03/2014

5 marca 2014 r. 2 593,70

2 kwietnia 2014 r. 2 625,43 1,01 0,4500% 0,4500%
2 maja 2014r. 2 582,75 1,00 0,0000% 0,4500%
2 czerwca 2014 r. 2611,16 1,01 0,4500% 0,9000%
2 lipca 2014r. 2 548,63 0,98 0,0000% 0,9000%
1 sierpnia 2014 r. 2 512,07 0,97 0,0000% 0,9000%
2 wrzesnia 2014 r. 2 630,06 1,01 0,4500% 1,3500%
2 pazdziernika 2014 r. 2 613,74 1,01 0,4500% 1,8000%
31 pazdziernika 2014 r. 2 642,50 1,02 0,4500% 2,2500%
2 grudnia 2014 r. 2 634,49 1,02 0,4500% 2,7000%
2 stycznia 2015 . 2 484,88 0,96 0,0000% 2,7000%
2 lutego 2015 r. 2 509,65 0,97 0,0000% 2,7000%
2 marca 2015 . 2 562,20 0,99 0,0000% 2,7000%
2 kwietnia 2015 r. 2 608,91 1,01 0,4500% 3,1500%
30 kwietnia 2015 . 2 735,88 1,05 0,4500% 3,6000%
2 czerwca 2015 . 2 631,77 1,01 0,4500% 4,0500%
2 lipca 2015r. 2 520,39 0,97 0,0000% 4,0500%
31 lipca 2015 . 2 463,56 0,95 0,0000% 4,0500%
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Data odczytu WIG30 stosunk'u fjo Miesigczne % % lokaty
wartosci lokaty narastaiaco
z 5/03/2014 13
2 wrzesnia 2015 . 2 327,09 0,90 0,0000% 4,0500%
2 pazdziernika 2015 r. 2 255,18 0,87 0,0000% 4,0500%
2 listopada 2015 . 2 311,40 0,89 0,0000% 4,0500%
2 grudnia 2015 . 2 104,47 0,81 0,0000% 4,0500%
30 grudnia 2015 . 2 075,51 0,80 0,0000% 4,0500%
2 lutego 2016 r. 1941,75 0,75 0,0000% 4,0500%
2 marca 2016 . 2 041,19 0,79 0,0000% 4,0500%
1Powrot

Lokata inwestycyjna XXXV subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie 16 stycznia 2014 r. do 6 lutego 2014 r.)

Zysk, jaki wypracowata XXXV Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej byt uzalezniony od zmiany
wartosci indeksu WIG 30 w trakcie okresu lokacyjnego.

Od czego zalezato oprocentowanie XXXV Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej?
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W celu obliczenia wysokos$ci oprocentowania lokaty w skali osiemnastu miesiecy, byly brane
pod uwage nastepujgce elementy:

o wartos¢ poczatkowa Wskaznika oraz

o wartosci Wskaznika z kazdego z nastepujgcych Dni Obserwacji: 5 marca 2014 r.,
4 kwietnia 2014 r., 5 maja 2014 r., 5 czerwca 2014 r., 4 lipca 2014 r., 5 sierpnia 2014 r.,
5 wrzesnia 2014 r., 3 pazdziernika 2014 r., 5 listopada 2014 r., 5 grudnia 2014 r.,
5 stycznia 2015 r., 5 lutego 2015 r.,5 marca 2015 r., 2 kwietnia 2015 r., 5 maja 2015 r.,
5 czerwca 2015 r., 3 lipca 2015 r., 5 sierpnia 2015 r.,

e przedziat Obserwacji: <100%; 120%> Wartosci Poczgtkowej Wskaznika - Wartos¢
Wskaznika powinna by¢ nie nizsza niz Warto$¢ Poczatkowa Wskaznika oraz nie wyzsza
od Wartosci Poczgtkowej Wskaznika o wiecej niz 20%.

Wyptata odsetek z lokaty nastgpita w dniu 7 sierpnia 2015 r. pod warunkiem utrzymania lokaty
inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny.

lle wyniosto oprocentowanie XXXV subskrypcji lokaty inwestycyjnej?
Oprocentowanie lokaty zostato obliczone w nastepujacy sposoéb:
Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej = n/18 x 8,10%

gdzie:

n — oznaczafa liczbe Dni Obserwacji, w ktérych wartos¢ Wskaznika znajdowata sie w Przedziale
Obserwacji,

przy czym:

a) jezeli w ktorymkolwiek z Dni Obserwacji oficjalna wartos¢ Wskaznika nie zostata
ustalona, do obliczenia oprocentowania przyjmowano wartos¢ Wskaznika z pierwszego
dnia roboczego nastepujgcego po tym Dniu Obserwacji, w ktéorym oficjalna wartos¢
Wskaznika zostata ustalona,

b) jezeli w Dniu Obserwacji Poczgtkowej oficjalna warto$¢ Wskaznika nie zostata ustalona,
do obliczenia oprocentowania przyjmowano wartos¢ Wskaznika z pierwszego dnia
roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczatkowej, w ktérym oficjalna wartos¢
Wskaznika zostata ustalona,

Poniewaz warto$¢ indeksu WIG30 w dniu 10 lutego 2014 r. wyniosta 2 551,33, a liczba Dni
Obserwacji, w ktorych wartos¢ Wskaznika znajdowata sie w Przedziale Obserwacji tj. byta
wyzsza rowna Wartosci Poczatkowej lub mniejsza niz 120% tej wartosci wyniosta 12, to
oprocentowanie zostato naliczone w nastepujgcy sposob:

12/18*8,10% = 0,667*8,10% = 0,54027 tj. 5,40%
W zwigzku z powyzszym oprocentowanie lokaty osiagneto poziom 5,40% w skali 18
miesiecy.

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptaconv.



> Bank
E BGZ BNP PARIBAS zmieniajacego sie

Swiata

Lokata posiadata 100% gwarancje kapitatu. W przypadku wyptaty przez klienta srodkéw lokaty
inwestycyjnej przed dniem 7 sierpnia 2015 r., odsetki nie przystugiwaty, a klient otrzymywat
zwrot zainwestowanego kapitatu.

Sytuacja gospodarcza wptywajaca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej

Okres lokacyjny dla XXXV lokaty inwestycyjnej przyniost stabilizacje bazowego indeksu WIG30
w szerokim pasmie od okoto 2450 punktéw w styczniu 2015 r. do nawet powyzej 2750 punktéw
latem 2015 r. W rezultacie, jego stopa zwrotu wzgledem poczagtku okresu lokacyjnego wahata
sie od minus 5,15% 20-go stycznia 2015 r., do nawet 8,54% 27-go kwietnia 2015 .

W kierunku wzrostu indeksu warszawskiej gietdy dziatata przede wszystkim tagodna polityka
najwiekszych bankéw centralnych, w tym strefy euro. Utrzymywanie niskiego kosztu
finansowania zwigkszato atrakcyjnosé inwestycji w akcje nie tylko rynkéw rozwinietych ale tez
wschodzgcych, dla ktérych wptyw tego czynnika byt jednak mniejszy. W kierunku spadkéw
WIG-u 30 negatywnie wptynety natomiast sankcje eksportowe zwigzane z kryzysem ukrainskim
oraz sama konstrukcja indeksu, pomijajgca wyptacane dywidendy.

Nalezy jednak podkresli¢, ze przez wiekszg czes¢ okresu lokacyjnego, referencyjny indeks
WIG30 znajdowat sie w przedziale zapewniajacym wyptate kuponu. W rezultacie lokata
wypracowata catkowitg stope zwrotu powyzej 5% (3,3% w skali roku), co jest wynikiem wyraznie
lepszym niz zwrot z samego indeksu referencyjnego, ktory zanotowat spadek o ponad 3%.
Uzyskana stopa zwrotu jest satysfakcjonujgca takze w poréwnaniu z obligacjami skarbowymi,
ktérych oprocentowanie na poczatku lokaty ksztattowato sie pomiedzy 3,0% a 3,1% w skali
roku.

Ponizej prezentowana jest warto$¢ indeksu WIG30 w Dniach Obserwaciji:
Zmiana w iaci ) Symulacja %
Data odczytu WIG30 stosunlfu_do Miesigczne % lokaty
wartosci z lokaty narastajaco
10/02/2014
10 lutego 2014 r. 2 551,33
5 marca 2014 r. 2 593,70 1,02 0,4500% 0,4500%
4 kwietnia 2014 r. 2621,21 1,03 0,4500% 0,9000%
5 maja 2014 r. 2 254,51 1,00 0,4500% 1,3500%
5 czerwca 2014 r. 2 651,20 1,04 0,4500% 1,8000%
4 lipca 2014 r. 2 525,27 0,99 0,0000% 1,8000%
5 sierpnia 2014 r. 2 539,65 0,99 0,0000% 1,8000%
5 wrzesnia 2014 r. 2711,64 1,06 0,4500% 2,2500%
3 pazdziernika 2014 r. 2 627,50 1,03 0,4500% 2,7000%
5 listopada 2014 r. 2 620,03 1,03 0,4500% 3,1500%
5 grudnia 2014 r. 2 623,03 1,03 0,4500% 3,6000%
5 stycznia 2015 . 2 437,18 0,96 0,0000% 3,6000%
5 lutego 2015 . 2 526,50 0,99 0,0000% 3,6000%
5 marca 2015r. 2 560,91 1,00 0,4500% 4,0500%
2 kwietnia 2015 r. 2 608,91 1,02 0,4500% 4,5000%
5 maja 2015 . 2 726,67 1,07 0,4500% 4,9500%
5 czerwca 2015 . 2 588,69 1,01 0,4500% 5,4000%
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Zmiana w - Symulacja %
Data odczytu WIG30 stosunku do  Miesigczne %| Y% 90
wartosci z lokaty t Y
10/02/2014 narastajaco
3 lipca 2015 r. 2 501,15 0,98 0,0000% 5,4000%
5 sierpnia 2015 1. 2 500,94 0,08 0,0000% 5,4000%

tPowrét
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Lokata inwestycyjna XXXIV subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie 5 grudnia 2013 r. do 19 grudnia 2013 r.)

Zysk, jaki wypracowata XXXIV subskrypcja lokaty inwestycyjnej byt uzalezniony od zmiany
stawki referencyjnej WIBOR 3M w trakcie okresu lokacyjnego.

Stawka referencyjna WIBOR 3M (skrot od ang. Warsaw Interbank Offered Rate) jest to stawka
oprocentowania, po jakiej instytucje finansowe pozyczajg sobie wzajemnie pienigdze na 3-
miesieczny okres. Jej wysokos$¢ zalezy m.in. od wysokosci stép procentowych ustalanych przez
Rade Polityki Pienieznej.

Stawka WIBOR 3M ustalana jest w kazdy dzien roboczy o godz. 11.00 na tzw. fixingu
organizowanym przez Stowarzyszenie Rynkow Finansowych ACI Polska z siedzibg w
Warszawie. Uczestnikiem fixingu mogg by¢ banki krajowe, oddziaty bankéw zagranicznych lub
oddzialy instytucji kredytowych. Obecnie w fixingu uczestniczy 11 renomowanych podmiotow.

Od czego zalezato oprocentowanie XXXIV Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty w skali osiemnastu miesiecy, byty brane
pod uwage:

o wartos¢ poczgtkowa Wskaznika tj. (wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR 3Mi) w dniu 23
grudnia 2013 r. (,Dzien Obserwacji Poczatkowej”), oraz

e wartosci Wskaznika (wartosci stawki referencyjnej
z nastepujacych Dni Obserwaciji:

WIBOR 3M) z kazdego

Nr | Dzien Obserwaciji Przedziat Obserwacji

1. [ 17 stycznia 2014 r. <WIBOR 3M; — 0,05%; WIBOR 3M; + 0,15%>
2. | 18 lutego 2014 r. <WIBOR 3M; — 0,05%; WIBOR 3M; + 0,15%>
3. [ 18 marca 2014 r. <WIBOR 3M; — 0,05%; WIBOR 3M; + 0,15%>
4. | 18 kwietnia 2014 r. <WIBOR 3M; — 0,05%; WIBOR 3M; + 0,15%>
5. | 16 maja 2014 r. <WIBOR 3M; — 0,05%; WIBOR 3M; + 0,15%>
6. | 18 czerwca 2014 r. <WIBOR 3M; — 0,05%; WIBOR 3M; + 0,15%>
7. | 18lipca 2014 . <WIBOR 3M; + 0,05%; WIBOR 3M; + 0,40%>
8. | 18 sierpnia 2014 r. <WIBOR 3M; + 0,05%; WIBOR 3M; + 0,40%>
9. | 18 wrzesnia 2014 r. <WIBOR 3M; + 0,05%; WIBOR 3M; + 0,40%>
10. | 17 pazdziernika 2014 r. <WIBOR 3M; + 0,05%; WIBOR 3M; + 0,40%>
11. [ 18 listopada 2014 r. <WIBOR 3M; + 0,05%; WIBOR 3M; + 0,40%>
12. | 18 grudnia 2014 r. <WIBOR 3M; + 0,05%; WIBOR 3M; + 0,40%>
13. | 16 stycznia 2015 r. <WIBOR 3M; + 0,30%; WIBOR 3M; + 0,65%>
14. | 18 lutego 2015 r. <WIBOR 3M; + 0,30%; WIBOR 3M; + 0,65%>
15. | 18 marca 2015 . <WIBOR 3M; + 0,30%; WIBOR 3M; + 0,65%>
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16. | 17 kwietnia 2015 . <WIBOR 3M; + 0,30%; WIBOR 3M; + 0,65%>

17. [ 18 maja 2015 r. <WIBOR 3M; + 0,30%; WIBOR 3M; + 0,65%>

18. | 18 czerwca 2015 . <WIBOR 3M; + 0,30%; WIBOR 3M; + 0,65%>

(,Dni Obserwacji i Przedziaty Obserwaciji”),

przedziaty obserwaciji:

a)

b)

c)

wartosci znajdujgce sie pomiedzy wartoscig poczatkowg WIBOR 3M; pomniejszong
o 0,05 punktu procentowego (5 punktow bazowych) a wartoscig poczatkowg
WIBOR 3M; powiekszong o 0,15 punktu procentowego (15 punktéw bazowych) —
dla nastepujacych Dni Obserwacji: 17 stycznia 2014 r., 18 lutego 2014 r., 18 marca
2014 r., 18 kwietnia 2014 r., 16 maja 2014 r., 18 czerwca 2014 r.

wartosci znajdujgce sie pomiedzy wartoscig poczgtkowg WIBOR 3M; powiekszong
o 0,05 punktu procentowego (5 punktow bazowych) a wartoscia poczatkowg
WIBOR 3M; powiekszong o 0,40 punktu procentowego % (40 punktéw bazowych)
dla nastepujacych Dni Obserwacji: 18 lipca 2014 r., 18 sierpnia 2014 r., 18 wrzesnia
2014 r., 17 pazdziernika 2014 r.,18 listopada 2014 r., 18 grudnia 2014 r.

wartosci znajdujgce sie pomiedzy wartoscig poczatkowg WIBOR; powigkszong
o 0,30 punktu procentowego (40 punktéw bazowych) a wartoscig poczatkowg
WIBOR 3M; powiekszong o 0,75 punktu procentowego (75 punktéw bazowych) dla
nastepujgcych Dni Obserwacji: 16 stycznia 2015 r., 18 lutego 2015 r., 18 marca
2015 r., 17 kwietnia 2015 r., 18 maja 2015 r., 18 czerwca 2015 r. (,Przedziaty
Obserwacji”).

Wyptata odsetek z lokaty nastgpita w dniu 20 czerwca 2015 r. pod warunkiem utrzymania
lokaty inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny.

lle wyniosto oprocentowanie XXXIV subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Oprocentowanie lokaty w skali 18 miesiecy wyniosto 2,70% (to jest 1,80% w skali roku).

Oprocentowanie lokaty obliczane bylo w nastepujacy sposéb:

gdzie:
n — oznacza liczbe Dni Obserwacji, w ktérych warto§¢ Wskaznika znajdowata sie w Przedziale
Obserwacji, okredlonym dla tego Dnia Obserwacji, przy czym:

n/18 x 8,10%

a) jezeli w ktérymkolwiek z Dni Obserwacji oficjalna wartos¢ Wskaznika nie byta ustalona,
do obliczenia oprocentowania przyjmowano wartos¢ Wskaznika z pierwszego dnia
roboczego nastepujgcego po tym Dniu Obserwacji, w ktérym oficjalna wartos¢
Wskaznika zostata ustalona,

jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej oficjalna warto$¢ Wskaznika nie byta ustalona, do
obliczenia oprocentowania przyjmowano wartos¢ Wskaznika z pierwszego dnia
roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczatkowej, w ktérym oficjalna wartos¢
Wskaznika zostata ustalona,

b)
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Poniewaz wartos¢ indeksu WIBOR 3M w dniu 29 listopada 2013 r. wyniosta 2,65, a liczba Dni
Obserwacji, w ktérych wartos¢ indeksu WIBOR 3M znalazta sie¢ w Przedziale Obserwaciji
okreslonym dla danego Dnia Obserwacji wyniosta 6, to oprocentowanie zostato naliczone
w nastepujgcy sposbb:

6/18*8,10% = 0,333*8,10% = 0,027 = 2,70%

W zwigzku z powyzszym oprocentowanie lokaty osiggneto poziom 2,70% w skali 18
miesiecy.

Sytuacja gospodarcza wptywajaca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej

W okresie obowigzywania lokaty, zmiany Wskaznika tj. stopy WIBOR 3M ksztaltowane byty
gtdwnie przez decyzje Rady Polityki Pienieznej.

Zgodnie z przyjetg formutg naliczania odsetek, najwyzszy zwrot z lokaty nastepowatby
w sytuacji stabilizacji stawki referencyjnej na poczatku trwania lokaty blisko wartosci z konca
roku 2013 tj. 2,71%, a nastepnie jej stopniowego wzrostu od kohca roku 2014.

Sygnaty ozywienia gospodarczego widoczne juz pod koniec 2013 roku pozwalaty
przypuszczaé, ze po zakohczeniu cyklu obnizek stop procentowych w potowie 2013 roku,
Rada Polityki Pienieznej faktycznie zdecyduje sie podnies¢ stopy na przetomie roku 2014 i
2015, co sprzyjatoby wysokiej stopie zwrotu z lokaty.

Niestety rok 2014 przynidst trudny do przewidzenia kryzys polityczno-gospodarczy w Europie
wschodniej i sankcje handlowe na linii Rosja-UE.

Zakaz eksportu unijnej zywnosci do Rosji wywotat istotny spadek cen duzej czesci artykutdow
zywnosciowych. Na te wydarzenia natozyt sie gwattowny spadek cen ropy naftowe;j.

Zjawiska te spowodowatly wyhamowanie wzrostu gospodarczego, a poprzez silng znizke cen
paliw i niektérych artykutdw spozywczych pierwsze w historii wystgpienie w Polsce defladji tj.
spadku cen w ujeciu rok do roku. W odpowiedzi Rada Polityki Pienieznej zmuszona byta
wznowic¢ cykl obnizek stép procentowych pod koniec 2014 i na poczatku 2015 roku.

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej
Lokata posiada 100% gwarancje kapitatu. W przypadku zerwania przez klienta lokaty

inwestycyjnej przed dniem 29 maja 2015 r., odsetki nie przystuguja, a klient otrzymuje zwrot
zainwestowanego kapitatu.

Ponizej prezentowana jest wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M w Dniach Obserwaciji:

Zmiana w o Svmulacia %
Data odczytu WIBOR3M | Stosunkudo | Miesigczne % | YTt 20
wartosci lokaty Y
z 23/12/2013 narastajaco
23 grudnia 2013 r. 2,71
17 stycznia 2014 r. 2,70 1,00 0,4500% 0,4500%
18 lutego 2014 r. 2,71 1,00 0,4500% 0,9000%
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Zmiana w iaci ° Symulacja %
Data odczytu WIBOR 3m | Stosunkudo | Miesieczne % lokaty
wartosci lokaty narastajaco
z 23/12/2013

18 marca 2014 r. 2,71 1,00 0,4500% 1,3500%
18 kwietnia 2014 r. 2,72 1,00 0,4500% 1,8000%
16 maja 2014 r. 2,72 1,00 0,4500% 2,2500%
18 czerwca 2014 r. 2,68 0,99 0,4500% 2,7000%
18 lipca 2014 r. 2,68 0,99 0,0000% 2,7000%
18 sierpnia 2014 r. 2,66 0,98 0,0000% 2,7000%
18 wrzesnia 2014 r. 2,44 0,90 0,0000% 2,7000%
17 pazdziernika 2014 r. 2,02 0,75 0,0000% 2,7000%
18 listopada 2014 r. 2,06 0,76 0,0000% 2,7000%
18 grudnia 2014 r. 2,06 0,76 0,0000% 2,7000%
16 stycznia 2015 . 2,03 0,75 0,0000% 2,7000%
18 lutego 2015 . 1,92 0,71 0,0000% 2,7000%
18 marca 2015 . 1,65 0,61 0,0000% 2,7000%
17 kwietnia 2015 . 1,65 0,61 0,0000% 2,7000%
18 maja 2015 . 1,67 0,62 0,0000% 2,7000%
18 czerwca 2015 . 1,71 0,63 0,0000% 2,7000%

1Powrét
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Lokata inwestycyjna XXXIII subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie 13 listopada 2013 r. do 28 listopada 2013 r.)

Zysk, jaki wypracuje XXXIII subskrypcja lokaty inwestycyjnej jest uzalezniony od zmiany stawki
referencyjnej WIBOR 3M w trakcie okresu lokacyjnego.

Stawka referencyjna WIBOR 3M (skrot od ang. Warsaw Interbank Offered Rate) jest to stawka
oprocentowania, po jakiej instytucje finansowe pozyczajg sobie wzajemnie pienigdze na 3-
miesieczny okres. Jej wysokos$¢ zalezy m.in. od wysokosci stép procentowych ustalanych przez
Rade Polityki Pienieznej.

Stawka WIBOR 3M ustalana jest w kazdy dzien roboczy o godz. 11.00 na tzw. fixingu
organizowanym przez Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych AC|I Polska z siedzibg
w Warszawie. Uczestnikiem fixingu mogg by¢ banki krajowe, oddziaty bankéw zagranicznych
lub oddzialy instytucji kredytowych. Obecnie w fixingu uczestniczy 11 renomowanych
podmiotow.

Od czego zalezato oprocentowanie XXXIIl Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty w skali osiemnastu miesiecy, bedg brane
pod uwage:

o wartos¢ poczatkowa Wskaznika tj. (warto$¢ stawki referencyjnej WIBOR 3Mi) w dniu
29 listopada 2013 r. (,Dzien Obserwacji Poczatkowej”), oraz

e wartosci Wskaznika (wartosci stawki referencyjnej WIBOR 3M) 2z kazdego
z nastepujacych Dni Obserwacii:

Nr | Dzien Obserwaciji Przedziat Obserwacji

1. | 27 grudnia 2013 . <WIBOR 3M; — 0,05%; WIBOR 3M; + 0,15%>
2. | 27 stycznia 2014 r. <WIBOR 3M; — 0,05%; WIBOR 3M; + 0,15%>
3. | 27 lutego 2014 r. <WIBOR 3M; — 0,05%; WIBOR 3M; + 0,15%>
4. |27 marca 2014r. <WIBOR 3M; — 0,05%; WIBOR 3M; + 0,15%>
5. | 25 kwietnia 2014 r. <WIBOR 3M; — 0,05%; WIBOR 3M; + 0,15%>
6. | 27 maja 2014 r. <WIBOR 3M; — 0,05%; WIBOR 3M; + 0,15%>
7. | 27 czerwca 2014 r. <WIBOR 3M; + 0,10%; WIBOR 3M; + 0,45%>
8. | 25lipca 2014r. <WIBOR 3M; + 0,10%; WIBOR 3M; + 0,45%>
9. | 27 sierpnia 2014 r. <WIBOR 3M; + 0,10%; WIBOR 3M; + 0,45%>
10. | 26 wrzednia 2014 r. <WIBOR 3M; + 0,10%; WIBOR 3M; + 0,45%>
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11. | 27 pazdziernika 2014 r. <WIBOR 3M; + 0,10%; WIBOR 3M; + 0,45%>

12. | 27 listopada 2014 r. <WIBOR 3M; + 0,10%; WIBOR 3M; + 0,45%>

13. | 24 grudnia 2014 r. <WIBOR 3M; + 0,40%; WIBOR 3M; + 0,75%>

14. | 29 stycznia 2015 . <WIBOR 3M; + 0,40%; WIBOR 3M; + 0,75%>

15. | 27 lutego 2015 r. <WIBOR 3M; + 0,40%; WIBOR 3M; + 0,75%>

16. | 27 marca 2015 . <WIBOR 3M; + 0,40%; WIBOR 3M; + 0,75%>

17. | 27 kwietnia 2015 . <WIBOR 3M; + 0,40%; WIBOR 3M; + 0,75%>

18. | 27 maja 2015r. <WIBOR 3M; + 0,40%; WIBOR 3M; + 0,75%>

przy czym WIBOR 3M, oznacza wartos¢ poczatkowg Wskaznika (j. oficjalng wartosc
stawki referencyjnej WIBOR 3M;) w Dniu Obserwacji Poczatkowe;j

Wypfata odsetek z lokaty nastgpita w dniu 29 maja 2015 r. pod warunkiem utrzymania lokaty
inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny.

lle wyniosto oprocentowanie XXXIIl subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Zgodnie z warunkami XXXIII subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej, w zaleznosci od ksztattowania
sie wartosci indeksu WIBOR 3M, oprocentowanie na lokacie w skali 18 miesiecy naliczane
byto

wg nastepujgcego wzoru:

N x810%:
18

gdzie:

n — oznaczato liczbe Dni Obserwacji, w ktérych wartos¢ Wskaznika znajdowata sie
w Przedziale Obserwacji, okre$lonym dla tego Dnia Obserwacji,

przy czym:

a) jezeli w ktérymkolwiek z Dni Obserwacji oficjalna wartos¢ Wskaznika nie zostata
ustalona, do obliczenia oprocentowania, przyjmowana byta wartoS¢ Wskaznika
z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po tym Dniu Obserwacji, w ktorym
oficjalna wartos¢ wskaznika zostata ustalona,

b) jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej oficjalna wartos¢ Wskaznika nie zostata
ustalona, do obliczenia oprocentowania, przyjmowana byta wartos¢ Wskaznika
z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczatkowej,
w ktorym oficjalna warto§¢ Wskaznika zostata ustalona.
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Poniewaz wartos¢ indeksu WIBOR 3M w dniu 29 listopada 2013 r. wyniosta 2,65, a liczba Dni
Obserwacji, w ktérych wartos¢ indeksu WIBOR 3M znalazta sie¢ w Przedziale Obserwaciji
okreslonym dla danego Dnia Obserwacji wyniosta 6, to oprocentowanie zostato naliczone
w nastepujgcy sposbb:

6/18*8,10% = 0,333*8,10% = 0,027 = 2,70%

W zwigzku z powyzszym oprocentowanie lokaty osiggneto poziom 2,70% w skali 18
miesiecy.

Sytuacja gospodarcza wptywajgca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej

W okresie obowigzywania lokaty, zmiany Wskaznika tj. stopy WIBOR 3M ksztattowane byty
gbéwnie przez decyzje Rady Polityki Pieniezne;j.

Zgodnie z przyjetg formutg naliczania odsetek, najwyzszy zwrot z lokaty nastepowatby
w sytuacji stabilizacji stawki referencyjnej na poczatku trwania lokaty blisko wartosci z konca
roku

2013 tj. 2,65% - 2,71%, a nastepnie jej stopniowego wzrostu od konca roku 2014.

Sygnaty ozywienia gospodarczego widoczne juz pod koniec 2013 roku pozwalaty
przypuszczac, ze po zakonczeniu cyklu obnizek stop procentowych w potowie 2013 roku,
Rada Polityki Pienieznej faktycznie zdecyduje sie podnies¢ stopy na przetomie roku 2014 i
2015, co sprzyjatoby wysokiej stopie zwrotu z lokaty.

Niestety rok 2014 przynidst trudny do przewidzenia kryzys polityczno-gospodarczy w Europie
wschodniej i sankcje handlowe na linii Rosja-UE.

Zakaz eksportu unijnej zywnosci do Rosji wywotat istotny spadek cen duzej czesci artykutow
zywnosciowych. Na te wydarzenia natozyt sie gwattowny spadek cen ropy naftowe;.

Zjawiska te spowodowatly wyhamowanie wzrostu gospodarczego, a poprzez silng znizke cen
paliw i niektérych artykutdw spozywczych pierwsze w historii wystgpienie w Polsce deflac;i tj.
spadku cen w ujeciu rok do roku. W odpowiedzi Rada Polityki Pienieznej zmuszona byta
wznowic¢ cykl obnizek stép procentowych pod koniec 2014 i na poczatku 2015 roku.

Dostosowanie stép osiggneto tgcznie poziom 100 punktéw bazowych i stato sie gtébwng
przyczyng braku osiggniecia spodziewanego wyniku lokaty w koncowym okresie jej
obowigzywania.

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej

Lokata posiada 100% gwarancje kapitatu. W przypadku zerwania przez klienta lokaty
inwestycyjnej przed dniem 29 maja 2015 r., odsetki nie przystugujg, a klient otrzymuje zwrot
zainwestowanego kapitatu.
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Ponizej prezentowana jest wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M w Dniach Obserwaciji:

Zmiana w Miesi
stosunku lesigczne Symulacja %
Data odezytu WIBOR 3M do wartosci % lokaty Ioka)t/y narajstajaco
z 29/11/2013

29 listopada 2013 r. 2,65
27 grudnia 2013 r. 2,71 0,06 0,45% 0,45%
27 stycznia 2014 r. 2,70 0,05 0,45% 0,90%
27 lutego 2014 r. 2,71 0,06 0,45% 1,35%
27 marca 2014 r. 2,71 0,06 0,45% 1,80%
25 kwietnia 2014 r. 2,72 0,07 0,45% 2,25%
27 maja 2014 . 2,72 0,07 0,45% 2,70%
27 czerwca 2014 r. 2,68 0,03 0,00% 2,70%
25 lipca 2014 r. 2,67 0,02 0,00% 2,70%
27 sierpnia 2014 r. 2,61 -0,04 0,00% 2,70%
26 wrzes$nia 2014 r. 2,30 -0,35 0,00% 2,70%
27 pazdziernika 2014 r. 1,98 -0,67 0,00% 2,70%
27 listopada 2014 r. 2,06 -0,59 0,00% 2,70%
24 grudzien 2014 r. 2,06 -0,59 0,00% 2,70%
29 stycznia 2015 r. 2,00 -0,65 0,00% 2,70%
27 lutego 2015r. 1,81 -0,84 0,00% 2,70%
27 marca 2015 . 1,65 -1,00 0,00% 2,70%
27 kwietnia 2015 . 1,65 -1,00 0,00% 2,70%
27 maja 2015 . 1,68 -0,97 0,00% 2,70%
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Lokata inwestycyjna XXXl subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie 11 pazdziernika 2013 r. do 4 listopada 2013 r.)

Zysk, jaki wypracowata lokata inwestycyjna, byt uzalezniony od ksztattowania sie wartosci
Wskaznika tj. kursu sredniego GBP/PLN Narodowego Banku Polskiego w okresie lokacyjnym.

Od czego zalezato oprocentowanie XXXIlI Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty w skali osiemnastu miesiecy, byty brane
pod uwage:

o wartos¢ poczatkowa Wskaznika tj. GBP/PLNi ogtoszonego w dniu 6 listopada 2013 r.
(,Dzieh Obserwaciji Poczatkowej”) oraz

o wartosci Wskaznika (wartosci kursu sredniego GBP/PLN Narodowego Banku Polskiego)
ogtoszona w kazdym z nastepujgcych dni: 29 listopada 2013 r., 27 grudnia 2013 r.,
29 stycznia 2014 r., 28 lutego 2014 r., 28 marca 2014 r., 29 kwietnia 2014 r., 29 maja
2014 r., 27 czerwca 2014 r., 29 lipca 2014 r., 29 sierpnia 2014 r., 29 wrzesnia 2014 r.,
29 pazdziernika 2014 r., 28 listopada 2014 r., 29 grudnia 2014 r., 29 stycznia 2015 r.,
27 lutego 2015 r., 27 marca 2015 r., 29 kwietnia 2015 r. (,Dni Obserwac;ji”),

e przedziat obserwacji: <GBP/PLNi - 25 groszy; GBP/PLNi + 15 groszy> - (,Przedziat
Obserwacji”).

Wyplata odsetek z lokaty nastgpita w dniu 5 maja 2015 r. pod warunkiem utrzymania lokaty
inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny.

lle wyniosto oprocentowanie XXXIl subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Zgodnie z warunkami XXXII subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej, w zalezno$ci od ksztattowania
sie wartosci kursu Sredniego GBP/PLN , oprocentowanie na lokacie w skali 18 miesiecy
naliczane byto wg nastepujgcego wzoru:

% 810%
18 YO0

gdzie:
n — oznacza liczbe Dni Obserwaciji, w ktorych wartos¢ Wskaznika znajduje sie w Przedziale
Obserwacji

przy czym:

a) jezeli w ktérymkolwiek z Dni Obserwaciji oficjalna wartos¢ Wskaznika nie jest ogtoszona,
do obliczenia oprocentowania przyjmuje sie oficjalng wartos¢ Wskaznika ogtoszong
pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po tym dniu, w ktérym oficjalna wartosé
Wskaznika zostata ogtoszona,

b) jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej oficjalna warto$¢ Wskaznika nie jest ogtoszona,
do obliczenia oprocentowania przyjmuje sie warto$¢ Wskaznika ogtoszong pierwszego
dnia roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczgtkowej, w ktorym wartos¢
Wskaznika zostata ogtoszona.
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Poniewaz wartos¢ kursu sredniego GBP/PLN w dniu 6 listopada 2013 r. wyniosta 4,9738, a
liczba Dni Obserwacji, w ktérych wartos¢ Wskaznika znajdowata sie w Przedziale Obserwacji
ti. byta wyzsza niz 4,7238 (warto$¢ Wskaznika w dniu 6 listopada 2013 r. pomniejszona o 25
or. tj. 4,973 - 0,25) i nizsza iz 5,1238 (wartos¢ indeksu w dniu 6 listopada 2013 r. powiekszona
o 15 r. tj. 4,9738 + 15 r.) wyniosta 7, to oprocentowanie zostalo naliczone w nastepujacy

sposob:

7/18*8,10% = 0,0,388*8,10% = 0,0315 tj. 3,15%
W zwigzku z powyzszym oprocentowanie lokaty osiggneto poziom 3,15% w skali 18
miesiecy.

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej

Lokata posiadata 100% gwarancje kapitatu. W przypadku zerwania przez klienta lokaty
inwestycyjnej przed dniem 5 maja 2015 r., odsetki nie przystugiwaty, a klient otrzymat zwrot
zainwestowanego kapitatu.

Sytuacja gospodarcza wptywajgca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej

Do potowy 2014 r. zloty pozostawat relatywnie stabilny wobec funta brytyjskiego.

W kolejnych miesigcach okresu lokacyjnego ponownie zaczety narasta¢ napiecia w strefie euro
(m.in. znéw pojawity sie obawy o przysztos¢ Gregciji).

Inwestorzy zaczeli rowniez powaznie traktowaé ewentualnos¢ przeprowadzenia przez
Europejski Bank Centralny programu ilosciowego luzowania polityki pienieznej (tj. dodruku
pienigdza i skupu obligaciji). facto program zostat faktycznie wprowadzony dopiero w 2015 r.

W efekcie pogorszyto sie zaufanie inwestoréw zaréwno do euro, jak i walut regionu Europy
Srodkowej i Wschodniej.

Taka sytuacja spowodowata, ze od czerwca 2014 r. kurs GBP/PLN znalazt sie poza pasmem
obserwacji lokaty < GBP/PLNi - 25 groszy; GBP/PLNi+ 15 groszy> W efekcie lokata
zakonczyta sie wynikiem na poziomie 3,15%.

Ponizej prezentowana jest wartos$¢ kursu sredniego GBP/PLN w Dniach Obserwacji:

K edni Zmiana w Miesi o
urs sredni stosunku do lesigczne 0| Symulacja %
Data odczytu GBP/PLN wartosci lokaty Ioka%y naraJstajqco
z 6/11/2013
6 listopada 2013 . 4,9738
29 listopada 2013 r. 5,0348 0,06 0,45% 0,45%
27 grudnia 2013 r. 4,9633 -0,01 0,45% 0,90%
29 stycznia 2014 r. 5,1122 0,14 0,45% 1,35%
28 lutego 2014 r. 5,0697 0,10 0,45% 1,80%
28 marca 2014 r. 5,0466 0,07 0,45% 2,25%
29 kwietnia 2014 r. 5,0958 0,12 0,45% 2,70%
29 maja 2014 r. 5,0867 0,11 0,45% 3,15%
27 czerwca 2014 r. 5,1900 0,22 0,00% 3,15%
29 lipca 2014 . 5,2479 0,27 0,00% 3,15%
29 sierpnia 2014 r. 5,3056 0,33 0,00% 3,15%
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urs sreani stosunku do iesigczne ol Symulacja %
Data odczytu GBP/PLN wartosci lokaty Ioka);y naraJstajqco
7z 6/11/2013

29 wrzesnia 2014 r. 5,3569 0,38 0,00% 3,15%
29 pazdziernika 2014 r. 5,3516 0,38 0,00% 3,15%
28 listopada 2014 r. 5,2805 0,31 0,00% 3,15%
29 grudnia 2014 r. 5,4904 0,52 0,00% 3,15%
29 stycznia 2015 r. 5,6644 0,69 0,00% 3,15%
27 lutego 2015 . 5,6924 0,72 0,00% 3,15%
27 marca 2015 . 5,6321 0,66 0,00% 3,15%
29 kwietnia 2015 r. 5,6012 0,63 0,00% 3,15%

tPowrét

Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy

w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptaconv.




> Bank
El BGZ BNP PARIBAS zmieniajacego sie

Swiata

Lokata inwestycyjna XXXI subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie 16 wrzesnia 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r.)

Od czego zalezato oprocentowanie XXXI Subskrypcja lokaty inwestycyjnej?

Zysk, jaki wypracowata lokata inwestycyjna, byt uzalezniony od ksztattowania sie wartosci
Wskaznika tj. stawki referencyjnej WIBOR 3M w okresie lokacyjnym.

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty w skali 12 miesiecy, byty brane pod uwage:

o wartos¢ poczatkowa Wskaznika (wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M) w dniu
1 pazdziernika 2013 r. (,Dzien Obserwacji Poczatkowej”) oraz

e wartosci Wskaznika (wartosci stawki referencyjnej WIBOR 3M) z kazdego
z nastepujgcych Dni Obserwacji: 27 pazdziernika 2013 r., 29 listopada 2013 r.,
27 grudnia 2013 r., 29 stycznia 2014 r., 28 lutego 2014 r., 28 marca 2014 r., 29 kwietnia
2014 r., 29 maja 2014 r., 27 czerwca 2014 r., 29 lipca 2014 r., 29 sierpnia 2014 r.,
29 wrzeénia 2014 r.(,Dni Obserwac;ji’),

e przedziat obserwacji: wartos¢ znajdujgca sie pomiedzy wartoscig poczatkowg WIBOR
3M; pomniejszong o 0,05% (5 punktow bazowych) a wartoécig poczatkowg WIBOR 3Mi
powiekszong 0 0,15% (15 punktéw bazowych) — (,Przedziat Obserwac;ji’).

Wyptata odsetek z lokaty nastgpita w dniu 1 pazdziernika 2014 r. pod warunkiem utrzymania
lokaty inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny.

lle wyniosto oprocentowanie XXXI subskrypciji lokaty inwestycyjnej?

Zgodnie z warunkami XXXI subskrypcji lokaty inwestycyjnej oprocentowanie lokaty zostato
obliczone w nastepujgcy sposéb:

n/12*6,00%

gdzie:
n — oznaczato liczbe Dni Obserwacji, w ktérych warto$¢ Wskaznika znajdowata sie w Przedziale
Obserwacji, przy czym:

a) jezeli w ktorymkolwiek z Dni Obserwacji oficjalna wartos¢ Wskaznika nie byta ustalona,
do obliczenia oprocentowania przyjmowana byta warto§¢ Wskaznika z pierwszego dnia
roboczego nastepujgcego po tym Dniu Obserwacji, w ktéorym oficjalna wartosé
Wskaznika zostata ustalona,

b) jezeli w Dniu Obserwacji Poczagtkowej oficjalna wartos¢ Wskaznika nie byta ustalona,
do obliczenia oprocentowania przyjmowana byta warto§¢ Wskaznika z pierwszego dnia
roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczgtkowej, w ktérym oficjalna wartos¢
Wskaznika zostata ustalona,

c) w przypadku zaprzestania obliczania stawki referencyjnej stanowigcej Wskaznik,
zostanie ona zastgpiona przez stawke referencyjng wyznaczong w jej miejsce,
a w przypadku braku takiego wyznaczenia — inny odpowiednig stawke.

Poniewaz warto$¢ indeksu WIBOR 3M znalazta sie w 10 Dniach Obserwacji w Przedziale
Obserwacji to oprocentowanie zostato naliczone w nastepujgcy sposob:
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10/12*6,00% = 0,8333*6,00% = 5,00%
W zwigzku z powyzszym oprocentowanie lokaty osiggneto poziom 5,00% w skali roku.
Przyktadowe scenariusze z symulacjg wysokosci oprocentowania Lokaty Inwestycyjnej:

Scenariusz nr 1

Jesli stawka referencyjna WIBOR 3M bytaby we wszystkich 12 Dniach Obserwacji nie wyzsza
niz wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M; w dniu 1 pazdziernika 2013 r. powiekszona o 15
punktow bazowych oraz nie nizsza niz warto$¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M; w dniu 1
pazdziernika 2013 r. pomniejszona o 5 punktéw bazowych, to oprocentowanie lokaty
inwestycyjnej wyniostoby 6,00% w skali 12 miesiecy.

12/12*6,00%=6,00%

Scenariusz nr 2

Jesli stawka referencyjna WIBOR 3M bytaby w 7 sposréd 12 Dni Obserwacji nie wyzsza niz
wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M; w dniu 1 pazdziernika 2013 r. powiekszona o 15
punktéw bazowych oraz nie nizsza niz wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M; w dniu 1
pazdziernika 2013 r. pomniejszona o 5 punktéw bazowych, to oprocentowanie lokaty
inwestycyjnej wyniostoby 3,50% w skali 12 miesiecy.

7/12*6,00%=3,50%

Scenariusz nr 3

Jesli stawka referencyjna WIBOR 3M bytaby we wszystkich 12 Dniach Obserwacji wyzsza niz
wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR 3Mi w dniu 1 pazdziernika 2013 r. powiekszona o 15
punktdow bazowych lub nizsza niz wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR 3Mi w dniu
1 pazdziernika 2013 r. pomniejszona o 5 punktéw bazowych, to oprocentowanie lokaty
inwestycyjnej wyniostoby 0,00% w skali 12 miesiecy.

0/12*6,00%=0,00%
Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej

Lokata posiadata 100% gwarancje kapitatu. W przypadku zerwania przez klienta lokaty
inwestycyjnej przed dniem 1 pazdziernika 2014 r., odsetki nie przystugiwaty, a klient otrzymat
zwrot zainwestowanego kapitatu.

Sytuacja gospodarcza, ktéra miata wptyw na wynik lokaty:

Od potowy 2013 r. gospodarka Polska przezywata ozywienie oparte na poprawie popytu
konsumpcyjnego oraz eksporcie. Odbywato sie to jednak przy braku wyraznej pres;ji inflacyjnej.
Od poczatku 2014 r. polska gospodarka wyraznie odczuta skutki kryzysu na wschodzie.
Dotyczyto to m.in. zatamania eksportu zywnosci na wschod. Natozyty sie ponadto problemy
branzy miesnej wywotane kwestiami weterynaryjnymi.

W efekcie nadpodaz zywno$ci na rynku krajowym wywotat spadek jej cen. Wraz ze spadkami
cen czesci surowcow na rynkach miedzynarodowych zaowocowato to deflacjg w Polsce.
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Sktonito to Rade Polityki Pienieznej do pozostawienia stopy referencyjnej na niezmienionym
poziomie przez wigkszg czesc¢ 2014 r., w konsekwenc;ji stabilizujgc stope Wibor 3M.

Dopiero pod koniec trwania lokaty oczekiwania na obnizki stop procentowych (efekt wystgpienia
w kraju deflacji) wptynety na spadek stopy Wibor 3M. Mimo to lokata uzyskata wynik zblizony
do oprocentowania maksymalnego.

Ponizej prezentowana jest wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M w Dniach
Obserwacji:

Zmiana w Symulacja
Data odczytu WIBOR 3M stosunk'u _ Miesieczne % wysokosci %
do wartosci lokaty lokaty
z 1/10/2013 inwestycyjnej
1 pazdziernika 2013 r. 2,67
28 pazdziernika 2013 r. 2,66 -0,01 0,50% 0,50%
29 listopada 2013 . 2,65 - 0,02 0,50% 1,00%
27 grudnia 2013 r. 2,71 0,04 0,50% 1,50%
29 stycznia 2014 r. 2,70 0,03 0,50% 2,00%
28 lutego 2014 r. 2,71 0,04 0,50% 2,50%
28 marca 2014 r. 2,71 0,04 0,50% 3,00%
29 kwietnia 2014 r. 2,72 0,05 0,50% 3,50%
29 maja 2014 r. 2,72 0,05 0,50% 4,00%
27 czerwca 2014 r. 2,68 0,01 0,50% 4,50%
29 lipca 2014 . 2,67 0,00 0,50% 5,00%
29 sierpnia 2014 r. 2,59 -0,08 0,00% 5,00%
29 wrzesnia 2014 r. 2,29 -0,38 0,00% 5,00%
1POWROT
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Lokata inwestycyjna XXX subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie 5 sierpnia 2013r. do 29 sierpnia 2013 r.)

Zysk, jaki wypracuje XXX Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej jest uzalezniony od zmiany
wartosci indekséw wchodzgcych w skiad koszyka (indeksow: DAX, ISE National 30 i HSCEI)
w trakcie okresu lokacyjnego.

Warunki XXX Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej

1) minimalna kwota i waluta lokaty: 4 000 zt,

2) okres subskrypciji: od 5 sierpnia 2013 r. do 29 sierpnia 2013 r.,

3) okres lokacyjny: 36 miesiecy: od 30 sierpnia 2013 r. do 30 sierpnia
2016 .,

4) data wyptaty odsetek z lokaty: 30 sierpnia 2016 r.,

5) wskaznik: koszyk 3 indeksow: DAX, ISE National 30, HSCEI

« Indeks DAX (niem. Deutscher Aktienindex) jest najwazniejszym niemieckim indeksem
akcji. W jego sktad wchodzi 30 najwiekszych spotek pod wzgledem kapitalizacji i obrotu
notowanych na Frankfurckiej Gietdzie Papierow WartoSciowych (Frankfurter
Wertpapierborse). Jest to tzw. indeks dochodowy, co oznacza, ze przy jego obliczaniu
bierze sie pod uwage nie tylko wzrost cen akcji, ale rowniez wzrost kapitatu poprzez
wyptate dywidendy,

« Indeks ISE National 30 (ISE30) — jest indeksem obliczanym na podstawie warto$ci akciji
30 spotek notowanych na Istambulskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych (Borsa
Istanbul Stock Exchange). W skiad indeksu wchodzg walory najwiekszych spétek
tureckich, w tym bankoéw, z wyjatkiem funduszy inwestycyjnych,

e Indeks HSCEI - jest indeksem akcji chinskich spétek notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Hongkongu. Reprezentuje on zmiane kursow akcji 40 najwiekszych
pod wzgledem kapitalizacji przedsiebiorstw chinskich, gtéwnie z sektora finansowego,
energetycznego oraz producentéw débr konsumpcyjnych,

przy czym, kazdy z www. indeksow posiada jednakowg wage w koszyku tj. 1/3.

6) oprocentowanie state w okresie subskrypcji: 0,00% w stosunku rocznym,

7) ulokowane $rodki sg objete gwarancjg Bankowego Funduszu Gwarancyjnego na zasadach
i w granicach przewidzianych ustawg o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,

8) od odsetek naliczonych od kapitatu lokaty zostanie pobrany podatek dochodowy
od zyskow kapitatowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Od czego zalezy oprocentowanie XXX Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej?

Zysk, jaki wypracuje Lokata Inwestycyjna, jest uzalezniony od ksztattowania sie wartosci
wskaznika tj. koszyka indeksow w okresie lokacyjnym.

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty w skali 36 miesiecy, bedg brane pod
uwage:
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o wartos¢ poczatkowa kazdego z elementow koszyka (oficjalna wartos¢ zamkniecia
indeksu DAX, ISE National 30, HSCEI) w dniu 2 wrzeénia 2013 r. (,Dzieh Obserwacji
Poczatkowej”), oraz

e S$rednia arytmetyczna wartosci kazdego z elementow koszyka (oficjalna wartos¢
zamkniecia indeksu DAX, ISE National 30, HSCEI) z kazdego z nastepujgcych Dni
Obserwacji: 26 listopada 2013 r., 26 lutego 2014 r., 26 maja 2014 r., 26 sierpnia 2014 r.,
26 listopada 2014 r., 26 lutego 2015 r., 26 maja 2015 r., 26 sierpnia 2015 r., 26
listopada 2015 r., 26 lutego 2016 r., 26 maja 2016 r., 26 sierpnia 2016 r. (,Dni
Obserwacji”’), oraz

e udziat Klienta w dodatniej zmianie warto$ci wskaznika wynoszgcy 70%.

Wyplata odsetek z lokaty nastgpi w dniu 30 sierpnia 2016 r. pod warunkiem utrzymania Lokaty
Inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny.

Informacje o wartosci indekséw publikowane sg na stronach internetowych gietd prowadzacych
indeksy oraz na stronie agencji prasowej Bloomberg:

Indeks DAX: http://www.bloomberg.com/quote/DAX:IND
Indeks ISE National 30: http://www.bloomberg.com/quote/XU030:IND
Indeks HSCEI: http://www.bloomberg.com/quote/HSCEI:IND

Informacje z powyzszych zrédet majg charakter pogladowy. Informacje o wartosci indekséw w
poszczegolnych Dniach Obserwacji podlegajg publikacji na stronie www.bgzbnpparibas.pl oraz
dostepne sg w Oddziatach Banku.

lle bedzie wynosito oprocentowanie XXX Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej?

Maksymalne oprocentowanie lokaty w skali 36 miesiecy bedzie wynosito 70% s$redniego
wzrostu wartosci z poszczegoélnych Dni Obserwacji wszystkich indekséw wchodzacych
w skiad koszyka.

Lokata nie bedzie oprocentowana, w przypadku gdy zmiana wartosci wszystkich
indekséw wchodzacychw sktad koszyka bedzie ujemna lub réwna 0.

Oprocentowanie lokaty obliczane jest w nastepujacy sposéb:

v [y o [L, (PAXc | HSCEL ISE300) 1
k| — % — .
17 3" \pax, " Hscer, T 1sE30,) 7|’

gdzie:

U — udziat klienta w dodatniej zmianie wartosci Wskaznika,

DAXk — srednia arytmetyczna z oficjalnych wartosci zamkniecia indeksu DAX z Dni Obserwaciji,
DAX, — oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksu DAX z Dnia Obserwacji Poczatkowej,

HSCElIlk — $rednia arytmetyczna z oficjalnych wartosci zamkniecia indeksu Hang Seng China
Enterprises z Dni Obserwacji

HSCElIr — oficjalna warto$¢ zamkniecia indeksu Hang Seng China Enterprises z Dnia
Obserwacji Poczatkowej

ISE 30k — srednia arytmetyczna z oficjalnych warto$ci zamkniecia indeksu ISE National 30 z Dni
Obserwacji,

ISE 30s — oficjalna warto$¢ zamkniecia indeksu ISE National 30 z Dnia Obserwacji
Poczatkowej,
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przy czym:

a) jezeli w ktorymkolwiek z Dni Obserwacji oficjalna warto§¢ zamkniecia indeksu
wchodzgcego w sktad koszyka nie jest ustalona, do obliczenia oprocentowania
przyjmuje sie wartos¢ zamkniecia tego indeksu z pierwszego dnia roboczego
nastepujgcego po tym Dniu Obserwacji, w ktérym oficjalna wartos¢ zamkniecia
tego indeksu zostata ustalona,

b) jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej oficjalna warto§¢ zamkniecia indeksu
wchodzgcego w skiad koszyka nie jest ustalona, do obliczenia oprocentowania
przyjmuje sie warto§¢ zamknigecia tego indeksu =z pierwszego dnia roboczego
nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczatkowej, w ktorym oficjalna warto§¢ zamkniecia
tego indeksu zostata ustalona,

c¢) w przypadku zaprzestania obliczania jednego z indekséw wchodzgcych w sktad
koszyka, zostanie on zastgpiony przez indeks wyznaczony przez wiasciwg gietde w
jego miejsce, a w przypadku braku takiego wyznaczenia — inny odpowiedni indeks przy
zastosowaniu takiego samego lub analogicznego wzoru i metody kalkulacji.

Poniewaz z odczytéw poszczegdlnych wskaznikow otrzymaliSmy nastepujgce wartosci:

DAX — srednia arytmetyczna z oficjalnych wartosci
zamkniecia indeksu DAX z Dni Obserwacji 9 999,27

DAXp — oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksu DAX

Z Dnia Obserwacji Poczgtkowej 8410,73
ISE30 — $rednia arytmetyczna z oficjalnych wartosci 96 600.10
zamkniecia indeksu ISE30 z Dni Obserwac;ji ’

ISE305 — oficjalna warto$¢ zamkniecia indeksu 88 801,60

ISE30 z Dnia Obserwacji Poczatkowej

HSCEI — srednia arytmetyczna z oficjalnych

wartosci zamkniecia indeksu Hang Seng China 256,21

Enterprises z Dni Obserwaciji

HSCEIp — oficjalna wartosé zamkniecia indeksu

Hang Seng China Enterprises z Dnia Obserwacji 248,89

Poczatkowej
przy czym kazdy z indeksow posiadat jednakowg wage w koszyku tj. 1/3, a wartos¢ udziatu
w zmianach wartosci Wskaznika wynosit 70%, to podstawiajagc do wzoru oprocentowanie
zostato naliczone w nastepujgcy sposob:

70% x [1/3 x (10 249,39/ 8 243,87 + 94 965,69 / 83 762,91 + 10 507,23 / 10 055,05) - 1] =
9,8464%

W zwigzku z powyzszym oprocentowanie lokaty osiagneto poziom 9,8464% w skali 3 lat,
tj. 3,2821 w skali roku.
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Sytuacja gospodarcza wptywajgca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej

Konstrukcja XXX lokaty inwestycyjnej opartej o indeksy DAX, Hang Seng China Enterprises
oraz ISE National 30 zapewniata maksymalny kupon w scenariuszu jak najwiekszych wzrostow
wybranych indekséw w okresie lokacyjnym. Korzystana koniunktura gieldowa utrzymywata sie
od poczatku trwania produktu do poczatku 2015 roku, czego przyczyng byta przede wszystkim
polityka niskich stop procentowych najwiekszych bankdéw centralnych. Kolejne miesigce
przyniosty jednak spadki wszystkich trzech indekséw, ktore byty szczegdlnie widoczne w
przypadku indeksu Hang Seng.

Niekorzystny dla produktu trend spadkowy wynikat gtéwnie z pogorszenia nastrojow na rynkach
wschodzgcych. Gtownym tego powodem byty oczekiwania na podwyzki stop procentowych w
USA, powodujgce wzrost zainteresowania inwestoréw aktywami dolarowymi, kosztem
pozostatych rynkéw. Latem br. nastroje pogarszata tez niepewnosS¢ odnosnie wynikdéw
referendum w Wielkiej Brytanii. W przypadku gietldy w Turcji dodatkowym, niekorzystnym
czynnikiem staly sie wydarzenia polityczne w lipcu 2016. W tej sytuacji druga czes¢ okresu
trwania produktu nie mogta zwiekszy¢ wartosci wyptacanego kuponu wzgledem poziomow
wypracowanych do potowy 2015.

Przykladowe scenariusze z symulacjg wysokosci oprocentowania Lokaty Inwestycyjnej:

Scenariusz nr 1

Przy zatozeniu, ze wartosci indeksoéw wchodzgcych w sktad koszyka wynosityby:

Wartosci L . .. i
Indeks Poczatkowe Wartosci _srednlc_e mdeksow_ze Zmiana
. - wszystkich Dni Obserwacji
indeksow
DAX 8 200 9 300 +13,41%
HSCEI 9 500 11 000 +15,79%
ISE National 30 95 000 115 000 +21,05%
Srednia zmiana wartosci indeksow +16,75%
Udziat Klienta w zmianie wartosci Wskaznika 70%
Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej +11,73%

oraz podstawiajgc je do wzoru:

9. 300 11. 000 115.000
8.200 9.500 95.000

1
Max{70% * 3 * (

) 1] } +11,73%

otrzymujemy oprocentowanie lokaty w skali 36 miesiecznej w wysokosci 11,73% (tj.
3,91% w skali roku).

Scenariusz nr 2
Przy zatozeniu, ze wartosci indekséw wchodzgcych w skfad koszyka wynosityby:
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Wartosci Wartosci srednie indeksow ze .
Indeks Poczatkowe ) . . Zmiana
. . wszystkich Dni Obserwacji
indeksow
DAX 8 200 8 400 +2,44%
HSCEI 9 500 7 500 -21,05%
ISE National 30 95 000 80 000 -15,75%
Srednia zmiana wartosci indeksow -11,47%
Udziat Klienta w zmianie wartosci Wskaznika 70%
Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej 0,00%

oraz podstawiajac je do wzoru

1
Max {70% * =%

(8. 400 7.500 80.000
3

— . = 0
8.200 * 9.500 * 95. 000) 1] ’ 0} 0.00%
otrzymujemy oprocentowanie lokaty w skali 36 miesiecznej w wysokosci 0,00%.

Podane powyzej przyktadowe warto$ci wskaznika nie stanowig gwarancji ich przysztych
wartosci i nalezy pomniejszy¢ je o podatek od zyskow kapitatowych.

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej

Lokata posiada 100% gwarancje kapitatu. W przypadku zerwania przez Kklienta Lokaty
Inwestycyjnej przed dniem 30 sierpnia 2016 r., odsetki nie przystuguja, a klient otrzymuje zwrot
zainwestowanego kapitatu.

Ponizej prezentowane sg wartosci indekséw wchodzacych w skiad koszyka w Dniach
Obserwacji:

Zmiana w Symulacja
ISE National stosunku yW S J
Data odczytu DAX HSCEI do wartosci ys-
30 A % lokaty
Z 2 wrzesnia |. 2
2013 1. inwestycyjnej
2 wrzesnia 2013 r. 8 243,87 | 10 055,05| 83 762,91
26 listopada 2013 r. | 9290,07 | 11 302,03| 92 308,69 11,7648% 8,2354%
26 lutego 2014 r. 9661,73 | 9806,03 | 74 428,03 6,4788% 4,5351%
26 maja 2014 r. 9892,82 | 10 126,48| 96 738,73 8,3418% 5,8393%
26 sierpnia 2014 . 9588,15 | 11 124,33 99 403,94 10,0575% 7,0402%
26 listopada 2014 r. | 991556 |11 051,35| 104 009,8 11,6699% 8,1689%
26 lutego 2015r. 11 327,19 12 227,75 105 847,6 14,4680% 10,1276%
26 maja 2015 . 11 625,13 14 801,94| 101 951,3 17,6363% 12,3454%
26 sierpnia 2015 . 9997,43 | 9427,93| 90513,18 13,5764% 9,5035%
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Zmiana w )
) stosunku Symulacja
Data odczytu DAX HSCEI ISE Néaglonal do wartosci o V\II())Ilfét
Z 2 wrzesnia |. 0 _y .
2013 1. inwestycyjnej
26 listopada 2015 . | 11 320,77 |10 108,39| 91 951,6 14,2055% 9,9439%
26 lutego 2016 r. 9513,30 | 8034,3 92 129,89 13,1199% 9,1839%
26 maja 2016 . 10 272,71| 8526,19 | 95637,13 13,5889% 9,5122%
26 sierpnia 2016 r. | 10587,77| 9 550,04 94 668,3 14,0663% 9,8464%

1POWROT
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Lokata inwestycyjna XXIX subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie 29 maja 2013r. do 24 czerwca 2013 r.)

Zysk, jaki wypracowata XXIX Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej byt uzalezniony od zmiany
wartosci indeksdw wchodzgcych w sktad koszyka (indekséw: DAX, ISE National 30, Kospi 200)
w trakcie okresu lokacyjnego.

Od czego zalezato oprocentowanie XXIX lokaty inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty w skali dwudziestu czterech miesiecy, byly
brane pod uwage:

o wartos¢ poczatkowa wskaznika (oficjalng warto§¢ zamkniecia indeksow: DAX, ISE
National 30, Kopsi 30) w dniu 1 sierpnia 2013 r. (,Dzien Obserwacji Poczatkowej”), oraz

¢ S$rednia arytmetyczna wartos¢ wskaznika (oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksow: DAX,
ISE National 30, Kospi 200) z kazdego z nastepujgcych dni obserwacji: 28
pazdziernika 2013 r., 29 stycznia 2014 r., 29 kwietnia 2014 r., 25 lipca 2014 r., 28
pazdziernika 2014 r., 29 stycznia 2015 r., 29 kwietnia 2015 r., 29 lipca 2015 r. (,Dni
Obserwacji”),

e udziat klienta w dodatniej zmianie wartosci wskaznika wynoszacy 55%,

o okres lokacyjny od 31 lipca 2013 r. do 31 lipca 2015 .

lle wyniosto oprocentowanie XXIX Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej?
Maksymalne oprocentowanie lokaty w skali 24 miesigecy wyniosto:
55% wzrostu wartosci wszystkich indekséw wchodzacych w skiad koszyka.

Oprocentowanie lokaty zostalo obliczone w nastepujacy sposoéb:

Y U 1 (DAX; 4 ISE30, 4 Kospi 200, 1.0
* |— % — .
17 |3 \bax, " 1sE30, " Kospi 200, ’

gdzie:

U — udziat w zmianach wartosci koszyka

DAX — srednia arytmetyczna z oficjalnych wartosci zamkniecia indeksu DAX z Dni Obserwacji
DAXp — oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksu DAX z Dnia Obserwacji Poczgtkowej

ISE30 — srednia arytmetyczna z oficjalnych wartosci zamknigcia indeksu ISE30 z Dni
Obserwacji

ISE305 — oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksu ISE30 z Dnia Obserwacji Poczgtkowej

Kospi 200 — srednia arytmetyczna z oficjalnych warto$ci zamkniecia indeksu Kospi 200 z Dni
Obserwacji

Kospi 200y — oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksu Kospi 200 z Dnia Obserwacji Poczatkowe;j

przy czym:

a) jezeli w ktérymkolwiek z Dni Obserwacji oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksu
wchodzgcego w sktad koszyka nie jest ustalona, przyjmuje sie oficjalng wartos¢ zamkniecia
tego indeksu wchodzgcego w sktad koszyka z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego
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po Dniu Obserwaciji, w ktorym oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksu wchodzgcego w skfad
koszyka zostata ustalona,

b) jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej oficjalna warto$¢ zamkniecia indeksu wchodzgcego
w skiad koszyka nie jest ustalona, przyjmuje sie oficjalng warto§¢ zamkniecia indeksu
wchodzgcego w sktad koszyka z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po Dniu
Obserwacji Poczatkowej, w ktorym oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksu wchodzgcego
w sktad koszyka zostata ustalona,

c) w przypadku zaprzestania obliczania jednego z indekséw wchodzgcych w sktad
koszyka, zostanie on zastgpiony przez indeks wyznaczony przez wtadciwg gietde w jego
miejsce,

a w przypadku braku takiego wyznaczenia — inny odpowiedni indeks przy zastosowaniu
takiego samego lub analogicznego wzoru i metody kalkulacji.

Poniewaz z odczytow poszczegodlnych wskaznikow otrzymaliSmy nastepujgce warto$ci:

DAXk — srednia arytmetyczna z oficjalnych wartosci
zamkniecia indeksu DAX z Dni Obserwacji 9 999,27

DAXp — oficjalna warto$¢ zamkniecia indeksu DAX

z Dnia Obserwacji Poczatkowej 8 410,73

ISE30k — $rednia arytmetyczna z oficjalnych wartosci

zamkniecia indeksu ISE30 z Dni Obserwac;ji 96 600,10

ISE305 — oficjalna wartos¢ zamknigcia indeksu
ISE30 z Dnia Obserwacji Poczatkowej

Kospi 200k — $rednia arytmetyczna z oficjalnych
wartosci zamkniecia indeksu Kospi 200 z Dni 256,21
Obserwacji

Kopsi 200p — oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksu
Kospi 200 248,89
z Dnia Obserwacji Poczatkowej

88 801,60

przy czym kazdy z indekséw posiadat jednakowg wage w koszyku tj. 1/3, a wartosé¢ udziatu
w zmianach wartosci Wskaznika wynosit 55%, to podstawiajgc do wzoru oprocentowanie
zostato naliczone w nastepujgcy sposob:

55% x [1/3 x (9 999,27/8 410,73 + 96 660,10/88 801,60+ 256.21/248,89) - 1] = 0,05617

0,05617 x 100%= 5,6117%

W zwigzku z powyzszym oprocentowanie lokaty osiggneto poziom 5,6117% w skali 24
miesiecy.

Sytuacja gospodarcza wptywajgca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej

Okres lokacyjny dla XXIX lokaty inwestycyjnej przynidst wzrost wszystkich trzech indekséw na
ktérych oparty zostat produkt, co sprzyjato dobrym wynikom inwestycyjnym. Najsilniejszy wzrost
zanotowat niemiecki DAX, ktory od konca lipca 2013 do lipca 2015 zyskat ponad 40%. W tym
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samym czasie indeks gietdy w Stambule zanotowat wzrost o okoto 7% a koreanski KOSPI
zyskat blisko 3,5%.

Wyjatkowo wysoki wzrost gietdy niemieckiej zwigzany byt z tagodng polityka najwiekszych
bankéw centralnych, w tym strefy euro. Utrzymywanie niskiego kosztu finansowania zwiekszato
atrakcyjnos¢ inwestycji w akcje, ktérg w przypadku DAX-a dodatkowo wspierata dobra kondycja
niemieckiej gospodarki. Oprocz stabilnej sytuacji politycznej i fiskalnej koniunkture w Niemczech
wspierato ostabienie euro wobec amerykanskiego dolara rozpoczete na poczgtku 2014 roku.

W przypadku indekséw w Turcji i Korei Potudniowej wypracowany zwrot takze mozna uznaé za
satysfakcjonujgcy. Nizszy ich wzrost w wiekszos$ci wynikat z braku bezposredniego wsparcia ze
strony fagodnej polityki pienieznej w najwiekszych gospodarkach, co przy utrzymujgcym sie
napieciu na rynkach finansowych zmniejszato atrakcyjnos¢ rynkéw wschodzgcych na tle rynkow
rozwinietych.

Przedterminowa likwidacja XXIX Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej

Lokata posiada 100% gwarancje kapitatu. W przypadku zerwania przez Klienta XXIX
Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej przed dniem 31 lipca 2015 r., odsetki nie przystuguja, a Klient
otrzymuje zwrot zainwestowanego kapitatu.

Ponizej prezentowane sg wartosci indekséw wchodzacych w sktad koszyka w Dniach
Obserwacji:

Zmiana w

. nk .

Data odczytu pax |'SE N3a(;'°”a' Kospi 200 StSvSal:rtosycido S(,)’m“'acja

z 1 sierpnia 6 lokaty

2013 r.
1 sierpnia 2013 . 8410,73 | 88 801,60 248,89

28 pazdziernika 2013 r.| 8 978,65 | 97 333,21 269,74 8,2457% 4,5351%
29 stycznia 2014 r. 9 336,73 | 75142,66 252,89 3,6621% 2,0141%
29 kwietnia 2014 r. 9584,12 | 88426,52 255,80 4,2531% 2,3392%
25 lipca 2014 r. 9644,01 | 103 953,38 | 263,47 7,5630% 4,1596%

28 pazdziernika 2014 r.| 9 068,19 | 97 685,26 243,30 6,0957% 3,3527%
29 stycznia 2015 r. 10 737,87 | 109 617,97 250,46 7,9543% 4,3749%
29 kwietnia 2015 r. |11 432,72| 105 052,43 | 268,03 9,7665% 5,3716%
29 lipca 2015 . 11 211,85| 95589,34 245,97 10,2000% 5,6117%

tPowrot
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Lokata inwestycyjna XXVIII subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie 29 maja 2013r. do 24 czerwca 2013 r.)

Zysk, jaki wypracowata XXVIII Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej byt uzalezniony od zmiany
wartosci indekséw wchodzacych w sktad koszyka (indeksu DAX, ISE National 30, WIG 20)
w trakcie okresu lokacyjnego.

Od czego zalezato oprocentowanie XXVIII lokaty inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty w skali dwudziestu czterech miesiecy, byly
brane pod uwage:

o wartos¢ poczatkowg wskaznika (oficjalng warto§¢ zamkniecia indekséw: DAX, ISE
National 30, WIG20) w dniu 26 czerwca 2013 r. (,Dzien Obserwacji Poczatkowej”), oraz

¢ S$rednia arytmetyczna wartos¢ wskaznika (oficjalna wartos¢ zamkniecia indekséw: DAX,
ISE National 30, WIG20) z kazdego z nastepujgcych dni obserwacji: 23 wrzeénia
2013 r., 23 grudnia 2013 r.,21 marca 2014 r., 23 czerwca 2014 r., 23 wrzeénia 2014 r.,
23 grudnia 2014 r., 23 marca 2015 r., 23 czerwca 2015 r. (,Dni Obserwac;ji’),

e udziat w zmianach wartosci wskaznika wynoszgcy 60%,

e okres lokacyjny od 25 czerwca 2013r. do 25 czerwca 2015r.

lle wyniosto oprocentowanie XXVIII Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej?

Maksymalne oprocentowanie lokaty w skali 24 miesiecy wyniosto:
60% wzrostu wartosci wszystkich indekséw wchodzacych w skiad koszyka.

Oprocentowanie lokaty obliczane bylo w nastepujacy sposéb:

ey s [, (PAXc ISE30. WiG20\ 1
* | — k — .
1 3" \bax, " IsE30, T wiGz0,) |’

gdzie:

U — udziat w zmianach wartosci koszyka

DAX — $rednia arytmetyczna z oficjalnych warto$ci zamkniecia indeksu DAX z Dni Obserwacji
DAXp — oficjalna wartos§¢ zamkniecia indeksu DAX z Dnia Obserwacji Poczgtkowej
ISE30x — $rednia arytmetyczna z oficjalnych wartoéci zamkniecia indeksu ISE30 z Dni
Obserwacji

ISE30r — oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksu ISE30 z Dnia Obserwacji Poczgtkowej
WIG20¢ — $rednia arytmetyczna z oficjalnych wartosci zamkniecia indeksu WIG20 z Dni
Obserwacji

WIG205 — oficjalna wartos¢ zamknigcia indeksu WIG20 z Dnia Obserwacji Poczatkowe;j

przy czym:

a) jezeli w ktéorymkolwiek z Dni Obserwacji oficjalna wartos¢ zamkniecia Indeksu
wchodzgcego w skfad Koszyka nie zostata ustalona, przyjmowano oficjalng wartosé
zamkniecia tego Indeksu wchodzgcego w sktad Koszyka z ostatniego dnia roboczego
nastepujgcego przed Dniem Obserwacji, w ktorym oficjalna wartos¢ zamknigecia Indeksu
wchodzgcego w sktad Koszyka zostata ustalona,
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b) jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej oficjalna wartos¢ zamkniecia Indeksu
wchodzgcego w sktad Koszyka nie zostata ustalona, przyjmuje sie oficjalng warto$é
zamkniecia Indeksu wchodzgcego w skifad Koszyka z pierwszego dnia roboczego
nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczgtkowej, w ktérym oficjalna warto$¢ zamkniecia
Indeksu wchodzgcego w sktad Koszyka zostata ustalona,

c¢) w przypadku zaprzestania obliczania jednego z Indekséw wchodzgcych w sktad
Koszyka, zostanie on zastgpiony przez indeks wyznaczony przez wtasciwg gietde w
jego miejsce, a w przypadku braku takiego wyznaczenia — inny odpowiedni indeks przy
zastosowaniu takiego samego lub analogicznego wzoru i metody kalkulacji.

Poniewaz z odczytow poszczegolnych wskaznikow otrzymaliSmy nastepujgce wartosci:

DAX — srednia arytmetyczna z oficjalnych warto$ci 10 042.94
zamkniecia indeksu DAX z Dni Obserwacji '
DAXp — oficjalna warto$¢ zamkniecia indeksu DAX

. . . 7 940,99
z Dnia Obserwacji Poczgtkowej
ISE30k — $rednia arytmetyczna z oficjalnych wartosci 94 691 26
zamkniecia indeksu ISE30 z Dni Obserwacji '
ISE305 — oficjalna wartos¢ zamkniecia indeksu ISE30 z

. . : 89 703,35

Dnia Obserwacji Poczgtkowej
WIG20k — $rednia arytmetyczna z oficjalnych wartosci 2 40109
zamkniecia indeksu WIG20 z Dni Obserwaciji ’
WIG20p — oficjalna wartos¢ zamknigcia indeksu WIG20

: N . 2 246,66
z Dnia Obserwacji Poczgtkowej

przy czym kazdy z indekséw posiadat jednakowg wage w koszyku tj. 1/3, a warto$¢ udziatu w
zmianach wartosci Wskaznika wynosit 60%, to podstawiajgc do wzoru oprocentowanie zostato
naliczone w nastepujgcy sposéb:

60% x [ (10 042,94/7 940,99 + 94 691,26/89 703,35 + 2 401,09/2 246,66) - 1] = 0,077807

0,077807 x 100%= 7,7807 %

W zwigzku z powyzszym oprocentowanie lokaty osiggneto poziom 7,7807% w skali 24
miesiecy.

Sytuacja gospodarcza wptywajgca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej

Okres lokacyjny dla XXVIII lokaty inwestycyjnej przyniost wzrost wszystkich trzech indekséw na
ktorych oparty zostat produkt, co sprzyjato dobrym wynikom inwestycyjnym.

Najsilniejszy wzrost zanotowat niemiecki DAX, ktory od 25 czerwca 2013 do 23 czerwca 2015
zyskat ponad 40%. W tym samym okresie indeks gietdy w Stambule zanotowat wzrost ponad
13% a warszawski WIG20 zyskat ponad 4%.

Wyjatkowo wysoki wzrost gietdy niemieckiej zwigzany byt z tagodng politykg najwiekszych
bankéw centralnych, w tym strefy euro. Utrzymywanie niskiego kosztu finansowania zwiekszato
atrakcyjnos¢ inwestycji w akcje, ktérg w przypadku DAXa dodatkowo wspierata dobra kondycja
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niemieckiej gospodarki. Oprécz stabilnej sytuacji politycznej i fiskalnej koniunkture w Niemczech
wspierato ostabienie euro wobec amerykanskiego dolara rozpoczete na poczgtku 2014 roku.

W przypadku indeksow w Stambule i Warszawie wypracowany zwrot takze mozna uznaé za
satysfakcjonujgcy. Nizszy ich wzrost w wiekszosci wynikat z braku bezposredniego wsparcia ze
strony tagodnej polityki pienieznej w najwiekszych gospodarkach, co przy utrzymujgcym sie
napieciu na rynkach finansowych zmniejszato atrakcyjnos¢ gospodarek wschodzgcych na tle

Przedterminowa likwidacja XXVIII Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej
Lokata posiada 100% gwarancje kapitalu. W przypadku zerwania przez Klienta XXVIII
Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej przed dniem 25 czerwca 2015 r., odsetki nie przystugiwaty, a

Klient otrzymywat zwrot zainwestowanego kapitatu.

Ponizej prezentowane sg wartosci indekséw wchodzacych w sktad koszyka w Dniach
Obserwacji:

Zmiana
pata odeaytu | DAXIndex |95 NN g o0 | W stosunk | Symuiacia
26/06/2013
26 czerwca 2013 r. 7 940,99 89 703,35 | 2 246,66
23 wrze$nia 2013 r. | 8635,29 94 844,19 | 2 388,66 6,9316% 4,1589%
23 grudnia 2013 r. 9 488,82 82 850,64 | 2414,19 6,6840% 4,0104%
21 marca 2014 r. 9 342,94 78 722,28 | 2 365,96 5,6474% 3,3885%
23 czerwca 2014 r. 9 920,92 97 987,83 | 2475,89 7,9332% 4,7599%
23 wrzesnia 2014 r. 9 595,03 93 989,25 | 2 485,29 8,7618% 5,2571%
23 grudnia 2014 r. 9922,11 104 472,97 | 2 323,04 9,7911% 5,8746%
23 marca 2015 . 11 895,84 | 103 038,75 | 2 414,39 11,8274% 7,0964%
23 czerwca 2015 . 11 542,54 101 624,2 2 341,26 12,9679% 7,7807%

1Powrét
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Lokata Inwestycyjna XXVII subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie od 11 kwietnia 2013 r. do 6 maja 2013 r.)

Zysk, jaki wypracowata XXVII Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej byt uzalezniony od wartosci
stawki referencyjnej WIBOR 3M w trakcie okresu lokacyjnego.

Stawka referencyjna WIBOR 3M to stopa procentowa Warszawskiego Rynku
Miedzybankowego dla lokat udzielanych przez banki w ztotych na okres trzech miesiecy,
ustalana jako S$rednia z kwotowan bankow i publikowana przez serwis Thomson Reuters na
stronie WIBOR o godz. 11:00 danego dnia notowan, dostepna w prasie finansowej i na stronach
internetowych serwisow finansowych.

Od czego zalezato oprocentowanie XXVII lokaty inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty, byty brane pod uwage:

o wartos¢ poczgtkowa WIBORi — wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M w dniu 7 maja
2013 .

o wartosci indeksu w dniach obserwacji — warto$¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M
w dniach: 5 czerwca 2013 r., 5 lipca 2013 r., 5 sierpnia 2013 r., 5 wrzesnia 2013 r., 4
pazdziernika 2013 r., 5 listopada 2013 r., 5 grudnia 2013 r., 3 stycznia 2014 r., 5 lutego
2014 r., 5 marca 2014 r., 4 kwietnia 2014 r., 2 maja 2014 r., 5 czerwca 2014 r., 4 lipca
2014 r., 5 sierpnia 2014 r., 5 wrzesnia 2014 r., 3 pazdziernika 2014 r., 5 listopada 2014 r.

« przedziat obserwacji — <WIBORi — 0,25 p.p.; WIBORI + 0,25p.p.>

« okres lokacyjny — okres od 7 maja 2013 r. do 7 listopada 2014 r.

lle wyniosto oprocentowanie XXVII Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej?

Oprocentowanie lokaty w skali 18 miesiecy wyniosto:
n/18 *9,00%

gdzie
n — oznaczato liczbe dni obserwacji, w ktérych warto§¢ wskaznika znajdowato sie w przedziale
obserwacji,

przy czym, jezeli w ktorymkolwiek z dni obserwacji wartoS§¢ wskaznika nie jest ustalana,
przyjmuje sie wartos¢ wskaznika obowigzujgcg przed tym dniem, okreslong w ostatnim dniu
roboczym, w ktorym wartos¢é wskaznika zostata ustalona.

Poniewaz w zadnym z dni obserwacji, wartos¢ wskaznika WIBOR 3M nie znajdowata sie
w przedziale obserwacji, to oprocentowanie wyniosto 0,00%.

Wyplata kapitatu nastapita w dniu 7 listopada 2014 r. pod warunkiem utrzymania lokaty
inwestycyjnej przez caly okres lokacyjny.

Przedterminowa likwidacja XXVII Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej

Lokata posiadata 100% gwarancje kapitatu. W przypadku zerwania przez Klienta XXVII
Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej przed 7 listopada 2014 r., odsetki nie przystugujg, a Klient
otrzymuje zwrot zainwestowanego kapitatu.
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Sytuacja gospodarcza, ktéra miata wptyw na wynik lokaty:
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Narodowy Bank Polski w marcu 2013 r. obnizyt stopy procentowe o 50 pb. NBP poinformowat
jednoczesnie, ze ww. decyzja stanowi zakonczenie cyklu obnizek stép procentowych. Taki
komunikat jednoznacznie wskazywat na zakohczenie cyklu obnizek stop procentowych i
sugerowat, ze w perspektywie najblizszego roku stopy procentowe NBP pozostang na poziomie

3,25%.

Pozwalato to oczekiwaé utrzymania stopy Wibor 3M na poziomie 3,60% - 3,75% w horyzoncie
najblizszych 12-18 miesiecy.

Wraz z naptywem kolejnych negatywnych danych z gospodarki (w tym dalszym spadkiem
inflacji), NBP zdecydowat sie jednak na dalsze tagodzenie polityki pienieznej. W efekcie doszto

réwniez do wiekszego niz poczatkowo zaktadanego spadku stawek Wibor 3M.

W rezultacie lokata nie przyniosta zwrotu.

Ponizej prezentowane sg wartosci stawki referencyjnej WIBOR 3M w Dniach Obserwaciji:

Zmianaw stosunku

Data odczytu WIBOR 3M do wartosci Mlelsuiczne L % IOkiflty
7 07 maja 2013 1. okaty narastajaco
7 maja 2013 r. 3,03

5 czerwca 2013 r. 2,74 -0,29 0,00% 0,00%
5 lipca 2013 r. 2,69 -0,34 0,00% 0,00%

5 sierpnia 2013 r. 2,70 -0,33 0,00% 0,00%
5 wrzesnia 2013 r. 2,70 -033 0,00% 0,00%
4 pazdziernika 2013 r. 2,68 -0,35 0,00% 0,00%
5 listopada 2013 r. 2,66 - 0,37 0,00% 0,00%
5 grudnia 2013 r. 2,65 -0,38 0,00% 0,00%
3 stycznia 2014 r. 2,70 -0,33 0,00% 0,00%
5 lutego 2014 r. 2,71 -0,32 0,00% 0,00%
5 marca 2014 r. 2,71 -0,32 0,00% 0,00%
4 kwietnia 2014 r. 2,72 -0,31 0,00% 0,00%
2 maja 2014 r. 2,72 -0,31 0,00% 0,00%

5 czerwca 2014 r. 2,70 -0,33 0,00% 0,00%
4 lipca 2014 r. 2,68 -0,35 0,00% 0,00%

5 sierpnia 2014 r. 2,67 -0,36 0,00% 0,00%
5 wrzesnia 2014 r. 2,53 -0,50 0,00% 0,00%
3 pazdziernika 2014 r. 2,25 -0,78 0,00% 0,00%
5 listopada 2014 r. 1,94 -1,09 0,00% 0,00%

1Powrét

Lokata Inwestycyjna XXVI subskrypcja BGZ

(Subskrypcja w okresie od 12 marca 2013 r. do 29 marca 2013 r.)
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Zysk, jaki wypracowata XXVI Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej byt uzalezniony od wartosci
stawki referencyjnej WIBOR 3M w trakcie okresu lokacyjnego.

Stawka referencyjna WIBOR 3M to stopa procentowa Warszawskiego Rynku
Miedzybankowego dla lokat udzielanych przez banki w ziotych na okres trzech miesiecy,
ustalana jako srednia z kwotowan bankow i publikowana przez serwis Thomson Reuters na
stronie WIBOR o godz. 11:00 danego dnia notowan, dostepna w prasie finansowej i na stronach
internetowych serwisow finansowych.

Od czego zalezato oprocentowanie XXVI lokaty inwestycyjnej?
W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty brane byly pod uwage:

o wartos¢ poczatkowa WIBORI — wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M w dniu 2
kwietnia 2013 r.

o wartosci indeksu w dniach obserwacji — wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M
w dniach: 26 kwietnia 2013 r., 24 maja 2013 r., 26 czerwca 2013 r., 26 lipca 2013 r.,
23 sierpnia 2013 r., 26 wrzesnia 2013 r., 25 pazdziernika 2013 r., 26 listopada 2013 r.,
24 grudnia 2013 r., 24 stycznia 2014 r., 26 lutego 2014 r., 26 marca 2014 r.,
25 kwietnia 2014 r., 23 maja 2014 r., 26 czerwca 2014 r., 25 lipca 2014 r., 26 sierpnia
2014 ., 26 wrzesnia 2014 r.,

e przedziat obserwacji — <WIBORi - 0,25 p.p.; WIBORi + 0,25p.p.>,

o okres lokacyjny — okres od 30 marca 2013 r. do 30 wrzesnia 2014 r.

lle wyniosto oprocentowanie XXVI Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej?

Zgodnie z warunkami XXVI subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej, oprocentowanie lokaty naliczone
byto wg nastepujgcego algorytmu:

n/18 *9,90%
gdzie

n — oznaczato liczbe dni obserwacji, w ktorych wartos¢ wskaznika znajdowata sie w przedziale
obserwacji, przy czym, jezeli w ktorymkolwiek z dni obserwacji wartos¢ wskaznika nie zostata
ustalona, przyjmowana byla warto$¢ wskaznika obowigzujgca przed tym dniem, okreslona
w ostatnim dniu roboczym, w ktdorym wartos¢ wskaznika zostata ustalona.

Poniewaz w zadnym z dni obserwacji, wartos¢ wskaznika WIBOR 3M nie znajdowata sie
w przedziale obserwaciji, to oprocentowanie wyniosto 0,00%.

Wyptata kapitatu nastgpita w dniu 30 wrzesnia 2014 r. pod warunkiem utrzymania lokaty
inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny.

Sytuacja gospodarcza, ktéra miata wplyw na wynik lokaty:
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Narodowy Bank Polski w marcu 2013 r. obnizyt stopy procentowe o 50 pb. NBP poinformowat
jednoczesnie, ze wyzej wymieniona decyzja stanowi zakonczenie cyklu obnizek stép
procentowych.

Taki komunikat jednoznacznie wskazywat na zakonczenie cyklu obnizek stép procentowych
i sugerowat, ze w perspektywie najblizszego roku stopy procentowe NBP pozostang
na poziomie 3,25%. Pozwalato to oczekiwac¢ utrzymania stopy Wibor 3M na poziomie 3,60% -
3,75% w horyzoncie najblizszych 12-18 miesiecy.

Wraz z naptywem kolejnych negatywnych danych z gospodarki (w tym dalszym spadkiem
inflacji), NBP zdecydowat sie jednak na dalsze tagodzenie polityki pienieznej. W efekcie doszto
réwniez

do wiekszego niz poczgtkowo zaktadanego spadku stawek Wibor 3M. W efekcie lokata
nie przyniosta zwrotu.

Przedterminowa likwidacja XXVI Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej

Lokata posiadata 100% gwarancje kapitatu. W przypadku zerwania przez Klienta XXV
Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej przed 30 wrzesnia 2014 r., odsetki nie przystugiwaty, a Klient
otrzymywat zwrot zainwestowanego kapitatu.

Ponizej prezentowane sg wartosci stawki referencyjnej WIBOR 3M w Dniach Obserwaciji:

Zmiana w
stosunku Miesieczne
Data odczytu WIBOR 3M do \_Nart_os’ci % lokaty % lokaty narastajgco
z 2 kwietnia 2013
r.

2 kwietnia 2013 r. 3,38
26 kwietnia 2013 r. 3,10 -0,28 0,00% 0,00%
24 maja 2013 . 2,76 -0,62 0,00% 0,00%
26 czerwca 2013 r. 2,74 -0,64 0,00% 0,00%
26 lipca 2013 r. 2,70 -0,68 0,00% 0,00%
23 sierpnia 2013 r. 2,71 -0,67 0,00% 0,00%
26 wrzesnia 2013 r. 2,67 -0,71 0,00% 0,00%
25 pazdziernika 2013 r. 2,66 -0,72 0,00% 0,00%
26 listopada 2013 r. 2,65 -0,73 0,00% 0,00%
24 grudnia 2013 r. 2,71 -0,67 0,00% 0,00%
24 stycznia 2014 r. 2,70 -0,68 0,00% 0,00%
26 lutego 2014 r. 2,71 -0,67 0.00% 0,00%
26 marca 2014 . 2,71 -0,67 0,00% 0,00%
25 kwietnia 2014 r. 2,72 -0,66 0,00% 0,00%
23 maja 2014 r. 2,72 -0,66 0,00% 0,00%
26 czerwca 2014 r. 2,68 -0,70 0,00% 0,00%
25 lipca 2014 r. 2,67 -0,71 0,00% 0,00%
26 sierpnia 2014 r. 2,62 -0,76 0,00% 0,00%
26 wrzes$nia 2014 r. 2,30 -0,80 0,00% 0,00%

1POWROT
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Lokata Inwestycyjna XXV subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie od 13 lutego 2013 r. do 4 marca 2013 r.)

XXV Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej

Zysk, jaki wypracowata XXV Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej byt uzalezniony od wartosci
stawki referencyjnej WIBOR 3M w trakcie okresu lokacyjnego.

Stawka referencyjna WIBOR 3M to stopa procentowa Warszawskiego Rynku
Miedzybankowego dla lokat udzielanych przez banki w ziotych na okres trzech miesiecy,
ustalana jako S$rednia z kwotowan bankow i publikowana przez serwis Thomson Reuters na
stronie WIBOR o godz. 11:00 danego dnia notowan, dostepna w prasie finansowej i na stronach
internetowych serwisow finansowych.

Od czego zalezato oprocentowanie XXV lokaty inwestycyjnej?
W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty, byty brane pod uwage:

o wartos¢ poczatkowa WIBORi - wartosé¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M w dniu 5
marca 2013 r.

o wartosci indeksu w dniach obserwacji — wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M
w dniach: 3 kwietnia 2013 r., 2 maja 2013 r., 3 czerwca 2013 r., 3 lipca 2013 r.,
2 sierpnia 2013 r., 3 wrzesnia 2013 r., 3 pazdziernika 2013 r., 31 pazdziernika 2013 r.,
3 grudnia 2013 r., 3 stycznia 2014 r., 3 lutego 2014 r., 3 marca 2014 r., 3 kwietnia
2014 r., 2 maja 2014 r., 3 czerwca 2014 r., 3 lipca 2014 r., 1 sierpnia 2014 r.,
3 wrzesnia 2014 r., 3 pazdziernika 2014 r., 3 listopada 2014 r., 3 grudnia 2014 r.,
2 stycznia 2015 ., 3 lutego 2015 r., 3 marca 2015 r.,

e przedzial obserwacji - <WIBORi — 0,50 p.p.; WIBORi>,

e okres lokacyjny - okres od 5 marca 2013 r. do 5 marca 2015 .

lle wyniosto oprocentowanie XXV Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej?

Oprocentowanie lokaty w skali 24 miesiecy zostato obliczone wg nastepujgcego wzoru:
n/24 *14,40%

gdzie
n — oznaczato liczbe dni obserwacji, w ktorych warto§¢ wskaznika znajdowata sie w przedziale
obserwacji,

przy czym, jezeli w ktorymkolwiek z dni obserwacji wartoS§¢ wskaznika nie byla ustalana,
przyjeto warto$¢ wskaznika obowigzujgcg przed tym dniem, okre$long w ostatnim dniu
roboczym, w ktérym wartos¢ wskaznika zostata ustalona.

Poniewaz wartos¢ indeksu WIBOR 3M w dniu 5 marca 2013 r. wyniosta 3,72, a liczba wtorkow,
w ktorych wartos¢ indeksu WIBOR 3M nie byta nizsza niz 3,22 (3,72 - 0,5) i nie wyzsza niz 3,72
(warto$¢ indeksu w dniu 5 marca 2013r.) wyniosta 1, to oprocentowanie zostato naliczone
w nastepujgcy sposdb:

1/24*14,40% = 0,0417*9,10% = 0,599% = 0,60%
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W zwigzku z powyzszym oprocentowanie lokaty osiagneto poziom 0,60% w skali 24
miesiecy.

Wypfata odsetek i kapitatu nastgpita w dniu 5 marca 2015 r. pod warunkiem utrzymania lokaty
inwestycyjnej przez caly okres lokacyjny. Od naliczonych odsetek zostanie pobrany
zryczattowany podatek dochodowy.

Przedterminowa likwidacja XXV Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej

Lokata posiadata 100% gwarancje kapitatu. W przypadku zerwania przez Klienta XXV
Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej przed 5 marca 2015 r., odsetki nie przystugiwaty, a Klient
otrzymywat zwrot zainwestowanego kapitatu.

Sytuacja gospodarcza, ktéra miata wptyw na wynik lokaty:

W marcu 2013 r Narodowy Bank Polski obnizyt stopy procentowe o 50 pb. NBP poinformowat
jednoczesnie, ze ww. decyzja stanowi zakonczenie cyklu obnizek stép procentowych.

Taki komunikat jednoznacznie wskazywat na zakonczenie cyklu obnizek stép procentowych
i sugerowat, ze w perspektywie najblizszego roku stopy procentowe NBP pozostang na
poziomie 3,25%.

Pozwalato to oczekiwaé utrzymania stopy WIBOR 3M na poziomie 3,60-3,75% w horyzoncie
najblizszych 12-18 miesiecy.

Wraz z naptywem kolejnych negatywnych danych z gospodarki (w tym dalszym spadkiem
inflacji), NBP zdecydowat sie jednak na dalsze tagodzenie polityki pienieznej. Obnizki stép
procentowych byty nastepnie kontynuowane wobec skutkow kryzysu na Ukrainie (w tym
pogtebienia spadku cen wywotanego embargiem na polskg zywnos$¢ ze strony Ros;ji).

Skutkiem powyzszego byt réwniez wiekszy niz poczatkowo zaktadano spadek stawek WIBOR
3M. W efekcie lokata nie przyniosta oczekiwanego zwrotu.

Ponizej prezentowane sg wartosci stawki referencyjnej WIBOR 3M w Dniach Obserwacji:

Zmiana w
Data odczytu WIBOR 3M stosunklf .do Miesieczne % % Iokzilty
wartosci lokaty narastajgco
z 05 marca 2013
5 marca 2013 r. 3,72
3 kwietnia 2013 r. 3,38 -0,34 0,60% 0,60%
2 maja 2013 . 3,07 -0,65 0,00% 0,60%
3 czerwca 2013 . 2,74 -0,98 0,00% 0,60%
3lipca 2013 . 2,71 -1,01 0,00% 0,60%
2 sierpnia 2013 r. 2,70 -1,02 0,00% 0,60%
3 wrzesnia 2013 r. 2,70 -1,02 0,00% 0,60%
3 pazdziernika 2013 r. 2,68 -1,04 0,00% 0,60%
31 pazdziernika 2013 r. 2,66 -1,06 0,00% 0,60%
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Zmiana w
Data odczytu WIBOR 3M stosunktf .do Miesieczne % % Iokallty
wartosci lokaty narastajaco
z 05 marca 2013

3 grudnia 2013 r. 2,65 -1,07 0,00% 0,60%

3 stycznia 2014 r. 2,70 -1,02 0,00% 0,60%
3 lutego 2014 r. 2,71 -1,01 0,00% 0,60%

3 marca 2014 . 2,71 -1,01 0,00% 0,60%

3 kwietnia 2014 r. 2,72 -1,00 0,00% 0,60%
2 maja 2014 r. 2,72 -1,00 0,00% 0,60%

3 czerwca 2014 r. 2,72 -1,00 0,00% 0,60%
3lipca 2014 r. 2,68 -1,04 0,00% 0,60%

1 sierpnia 2014 r. 2,67 -1,05 0,00% 0,60%

3 wrzesnia 2014 r. 2,56 -1,16 0,00% 0,60%
3 pazdziernika 2014 r. 2,25 -1,47 0,00% 0,60%
3 listopada 2014 r. 1,95 -1,77 0,00% 0,60%
3 grudnia 2014 r. 2,06 -1,66 0,00% 0,60%

2 stycznia 2015 . 2,06 -1,66 0,00% 0,60%
3 lutego 2015 r. 1,99 -1,73 0,00% 0,60%

3 marca 2015 . 1,81 -1,91 0,00 0,60%

1Powrét
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Lokata Inwestycyjna XXIV subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie od 18 stycznia 2013 r. do 4 lutego 2013 r.)

Oprocentowanie XXIV Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej byto uzaleznione od wartosci stawki
referencyjnej WIBOR 3M w trakcie okresu lokacyjnego.

Stawka referencyjna WIBOR 3M to stopa procentowa Warszawskiego Rynku
Miedzybankowego dla lokat udzielanych przez banki w ztotych na okres trzech miesiecy,
ustalana jako S$rednia z kwotowan bankow i publikowana przez serwis Thomson Reuters na
stronie WIBOR o godz. 11:00 danego dnia notowan, dostepna w prasie finansowej i na stronach
internetowych serwisow finansowych.

Od czego zalezato oprocentowanie XXIV Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty, byty brane pod uwage nastepujgce
elementy:

o wartos¢ poczatkowa WIBORIi — wartos¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M w dniu 5 lutego
2013r.

o wartosci indeksu w dniu obserwacji — warto$¢ stawki referencyjnej WIBOR 3M w dniu
3 lutego 2014 r.

e przedziat obserwaciji - <WIBORi - 0,50 p.p.; WIBORi>

o okres lokacyjny - okres od 5 lutego 2013 r. do 5 lutego 2014 r.

lle wyniosto oprocentowanie XXIV Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej?

Oprocentowanie lokaty naliczone byto wg nastepujgcych zasad:
e 9,5 %, jesli w dniu obserwacji wskaznik znajdowat sie w przedziale obserwaciji, albo
e 0,0 % w pozostatych przypadkach,

przy czym jezeli w dniu obserwacji warto§¢ wskaznika nie byta obliczana, przyjeto wartosc
wskaznika obowigzujgcg przed tym dniem, okreslong w ostatnim dniu roboczym, w ktorym
wartos¢ wskaznika zostata ustalona.

Poniewaz wskaznik w dniu obserwacji tj. 3 lutego 2014r. znalazt si¢ poza wskazanym
przedziatem, oprocentowanie lokaty wyniosto 0,00% w skali roku.

Wypftata kapitatu nastgpita w dniu 5 lutego 2014 r. pod warunkiem utrzymania lokaty
inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny.

Przedterminowa likwidacja XXIV Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej

Lokata posiadata 100% gwarancje kapitatu. W przypadku zerwania przez Klienta XXIV
Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej przed 5 lutego 2014 r., odsetki nie przystugiwaty, a Klient
otrzymat zwrot zainwestowanego kapitatu.

Sytuacja gospodarcza, ktéra wptyneta na warunki lokaty:

Zysk lokaty XXIV byt uzalezniony od zmiany wartosci wskaznika, jakim byt WIBOR 3M.
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W trakcie przygotowania oferty, czyli na poczatku zeszlego roku Analitycy Banku BGZ BNP
Paribas S.A. (ex BGZ) spodziewali sie spadku wartosci stawki WIBOR 3M w okresie trwania
lokaty. Na taki rozwdj sytuacji wskazywaty:

a) spodziewane w pierwszej potowie 2013r. pogtebienie negatywnych tendencji w krajowej
gospodarce w wyniku ograniczenia skali inwestycji publicznych,

b) utrzymanie sie niskiego popytu zagranicznego, przektadajgce sie na utrzymanie
aktywnosci przemystu na niskim poziomie,

€) spodziewane dalsze pogorszenie sytuacji na rynku pracy oraz towarzyszgcy temu niski
wzrost ptac,

d) dalszy spadek inflacji oraz prognozowane umocnienie ztotego.

Biorgc pod uwage powyzsze oczekiwania, najbardzie]j prawdopodobnym scenariuszem
wydawato sie obnizenie stép procentowych NBP, co powinno przetozy¢ sie na spadek stawki
WIBOR 3M w pierwszej potowie biezgcego roku i stabilizacje w drugiej potowie biezgcego roku
oraz na poczatku przysziego roku.

Taki rozwdj wydarzen potwierdzit Narodowy Bank Polski w_marcu 2013 r. obnizajgc stopy
procentowe 0 50 pb. NBP poinformowat jednoczes$nie, ze ww. decyzja stanowi zakonczenie
cyklu obnizek stop procentowych. Taki komunikat jednoznacznie wskazywat na zakohczenie
cyklu obnizek stép procentowych i sugerowat, ze w perspektywie najblizszego roku stopy
procentowe NBP pozostang na poziomie 3,25%. Pozwalato to oczekiwa¢ utrzymania stopy
Wibor 3M na poziomie 3,60 -3,75% w horyzoncie najblizszych 12-18 miesiecy.

Jednakze wraz z naptywem kolejnych negatywnych danych z gospodarki (w tym dalszym
spadkiem inflacji), NBP zdecydowat sie na dalsze tagodzenie polityki pienieznej.

W efekcie doszlo réwniez do wiekszego niz poczatkowo zakladanego spadku stawek
Wibor 3M. W efekcie lokata nie przyniosta zwrotu.

Wartosci stawki referencyjnej WIBOR 3M w Dniach Obserwaciji:

Wartosé Wskaznika
Data odczytu WIBOR 3M w stosunku % lokaty
do wartosci z 05/02/2014

5 lutego 2013 r. 3,92
3 lutego 2014 r. 2,71 -1,21 0,00%
1POWROT
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Lokata Inwestycyjna XXIIl subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie od 26 listopada 2012 r. do 18 grudnia 2012 r.)

Zysk, jaki wypracowata XXIII Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej byt uzalezniony
od ksztattowania sie wartosci indeksu WIG20 w okresie lokacyjnym.

Indeks WIG20 to indeks typu cenowego 20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spoétek
gietdowych notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW), na
podstawowym rynku akcji.

Od czego zalezalo oprocentowanie lokaty?
W celu obliczenia wysokos$ci oprocentowania lokaty, byty brane pod uwage:

o wartos¢ poczatkowa — wartos¢ indeksu WIG20 w dniu 21 grudnia 2012 r.

o wartosci indeksu w dniach obserwacji — wartos¢ indeksu WIG20 w kazdy wtorek
w okresie lokacyjnym

o okres lokacyjny - okres od 19 grudnia 2012 r. do 19 grudnia 2013 .

lle wyniosto oprocentowanie XXIIl Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej?
Oprocentowanie lokaty naliczone byto wg nastepujgcych zasad:
n/52*9,10%

gdzie n oznaczato liczbe wtorkdw w okresie lokacyjnym, w ktérych wartosé indeksu WIG20
znalazta sie w przedziale miedzy 70% a 100% wartosci indeksu WIG20 z dnia 21 grudnia
2012r.,

przy czym jezeli w ktorymkolwiek z podanych dni wartos¢ wskaznika nie byla obliczana,
przyjmowana byfta wartos¢ wskaznika obowigzujgca przed tym dniem, okreslona w ostatnim
dniu roboczym, w ktérym wartos¢ wskaznika zostata ustalona.

Woyptata odsetek z lokaty nastgpita pod warunkiem utrzymania Lokaty Inwestycyjnej przez caty
okres lokacyjny. Od naliczonych odsetek zostat pobrany podatek od zyskow kapitatowych.

Przedterminowa likwidacja XXIII Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej

Lokata posiadata 100% gwarancje kapitatu. W przypadku zerwania przez Klienta XXIII
Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej przed 19 grudnia 2013 r., odsetki nie przystugiwaty, a Klient
otrzymywat zwrot zainwestowanego kapitatu.

Sytuacja gospodarcza wptywajgca na oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej

Rok 2013 byt okresem silnego spowolnienia w polskiej gospodarce, bedgcego skutkiem m.in.
wygasniecia inwestycji zwigzanych z organizacjg Euro 2012. Zgodnie z oczekiwaniami sytuacja
ta wptyneta na wyceny polskich spotek.
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Jednoczesnie gtowne banki centralne kontynuowaty polityke wspierania wzrostu
gospodarczego. Szczegolnie istotne znaczenie miata polityka Rezerwy Federalnej (FED - Bank
Centralny USA), polegajgca na skupie obligacji.

Srodki naptywajgce z tego tytutu na rynki finansowe uchronity polskg gielde przed wigkszymi
spadkami. Pozwolito to utrzymac¢ poziom indeksu WIG20 na relatywnie stabilnym poziomie.
Dzieki temu oprocentowanie lokaty jest bliskie maksymalnemu.

Wartosci indeksu WIG20 w Dniach Obserwacji:

Wartosé¢
wskaznika .
Data odczytu WIG20 w stosunku do Tygoldmowe % % IOK"?‘W
Wartosci okaty narastajaco
z 21/12/2012

21 grudnia 2012r. 2 583,06
24 grudni 2012 . 2 583,06 100% 0,1750% 0,1750%
31 grudnia 2012 r. 2 582,98 100% 0,1750% 0,3500%
8 stycznia 2013 r. 2 562,63 99% 0,1750% 0,5250%
15 stycznia 2013 r. 2 532,42 98% 0,1750% 0,7000%
22 stycznia 2013 r. 2 566,66 99% 0,1750% 0,8750%
29 stycznia 2013 r. 2 524,36 98% 0,1750% 1,0500%
5 lutego 2013 r. 2 485,25 96% 0,1750% 1,2250%
12 lutego 2013 r. 2 470,48 96% 0,1750% 1,4000%
19 lutego 2013 r. 2 477,19 96% 0,1750% 1,5750%
26 lutego 2013 r. 2 428,57 94% 0,1750% 1,7500%
5 marca 2013 r. 2 477,68 96% 0,1750% 1,9250%
12 marca 2013 . 2 482,39 96% 0,1750% 2,1000%
19 marca 2013 . 2421,94 94% 0,1750% 2,2750%
26 marca 2013 r. 2 353,41 91% 0,1750% 2,4500%
2 kwietnia 2013 r. 2 375,67 92% 0,1750% 2,6250%
9 kwietnia 2013 r. 2 347,10 91% 0,1750% 2,8000%
16 kwietnia 2013 r. 2 350,08 91% 0,1750% 2,9750%
23 kwietnia 2013 r. 2 273,47 88% 0,1750% 3,1500%
30 kwietnia 2013 r. 2 319,15 90% 0,1750% 3,3250%
7 maja 2013 r. 2 347,82 91% 0,1750% 3,5000%
14 maja 2013 r. 2 386,81 92% 0,1750% 3,6750%
21 maja 2013 r. 2 370,32 92% 0,1750% 3,8500%
28 maja 2013 r. 2 469,37 96% 0,1750% 4,0250%
4 czerwca 2013 r. 2 462,92 95% 0,1750% 4,2000%
11 czerwiec 2013 r. 2484,11 96% 0,1750% 4,3750%
18 czerwiec 2013 r. 2 455,15 95% 0,1750% 4,5500%
25 czerwca 2013 r. 2 246,69 87% 0,1750% 4,7250%
2 lipca 2013, 2 284,76 88% 0,1750% 4,9000%
9 lipca 2013r. 2 218,77 85% 0,1750% 5,0750%
16 lipca 2013 r. 2 303,05 89% 0,1750% 5,2500%
23 lipca 2013 r. 2 327,28 90% 0,1750% 5,4250%
30 lipca 2013 r. 2 307,79 89% 0,1750% 5,6000%
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wskaznika .
Data odczytu WIG20 w stosunku do Tygoldrlllowe % % Iotk"flty
wartosci okaty narastajaco
z 21/12/2012
6 sierpnia 2013 r. 2 366,74 92% 0,1750% 5,7750%
13 sierpnia 2013 r 2 442,30 95% 0,1750% 5,9500%
20 sierpnia 2013 r. 2 405,32 93% 0,1750% 6,1250%
27 sierpnia 2013 r. 2 367,63 92% 0,1750% 6,3000%
3 wrzesnia 2013 r. 2 367,49 92% 0,1750% 6,4750%
10 wrzes$nia 2013 r. 2 357,25 91% 0,1750% 6,6500%
17 wrzes$nia 2013 r. 2 365,36 92% 0,1750% 6,8250%
24 wrzes$nia 2013 r. 2 393,06 93% 0,1750% 7,0000%
1 pazdziernika 2013 r. 2 413,17 93% 0,1750% 7,1750%
8 pazdziernika 2013 r. 2 373,23 92% 0,1750% 7,3500%
15 pazdziernika 2013 r. 2 490,34 96% 0,1750% 7,5250%
22 pazdziernika 2013 r. 2 544,45 97% 0,1750% 7,7000%
29 pazdziernika 2013 r. 2 574,60 100% 0,1750% 7,8750%
5 listopada 2013 r. 2521,41 98% 0,1750% 8,0500%
12 listopada 2013 r. 2 503,60 97% 0,1750% 8,2250%
19 listopada 2013 r. 2 600,66 101% 0,0000% 8,2250%
26 listopada 2013 r. 2 573,49 97% 0,1750% 8,4000%
3 grudnia 2013 r. 2 507,92 97% 0,1750% 8,5750%
10 grudnia 2013 . 2 474,62 96% 0,1750% 8,7500%
17 grudnia 2013 . 2 392,26 93% 0,1750% 8,9250%
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Lokata Inwestycyjna XXII subskrypcja BGZ
Subskrypcja w okresie od 30 pazdziernika do 20 listopada 2012 r.

Zysk, jaki wypracowata XXII Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej byt uzalezniony od ksztattowania
sie wartosci indeksu WIG20 w okresie lokacyjnym.

Indeks WIG20 to indeks typu cenowego 20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spoétek
gietdowych notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW),
na podstawowym rynku akcji.

Od czego zalezato oprocentowanie lokaty?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty, byty brane pod uwage nastepujgce
elementy:

o wartosé poczatkowa indeksu — warto$¢ indeksu WIG20 w dniu 22 listopada 2012 r.
o wartosci indeksu w dniach obserwacji — warto$¢ indeksu WIG20 w kazdy wtorek

w okresie lokacyjnym
e okres lokacyjny - okres od 21 listopada 2012 r. do 21 listopada 2013 r.

Ile wyniosto oprocentowanie XXII Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej?
Oprocentowanie lokaty zostato obliczone w skali roku, wg nastepujgcego wzoru:

n/52*10,40%
gdzie n oznacza liczbe wtorkéw w okresie lokacyjnym, w ktérych wartos¢ indeksu WIG20
znalazta sie w przedziale miedzy 70% a 100% wartosci indeksu WIG20 w dniu 22 listopada
2012r.,
przy czym jezeli w ktorymkolwiek z podanych dni warto$¢ wskaznika nie byta obliczana,
przyjmowana byta warto$¢ wskaznika obowigzujgca przed tym dniem, ktéra zostata okreslona

w ostatnim dniu roboczym, w ktérym wartos¢ wskaznika zostata ustalona.

Wartosci indeksu WIG20 w Dniach Obserwaciji:

Wartos¢ wskaznika
Data odczytu WIG20 w stosun!<u_ do tygodniowe % % Ioka_lty
wartosci lokaty narastajaco
z 22/11/2012
22 listopada 2012 r. |2 374,31
27 listopada 2012 r. |2 407,06 101,00% 0,00% 0,00%
4 grudnia 2012 r. 2 457,52 103,50% 0,00% 0,00%
11 grudnia 2012 r. 2512,64 105,83% 0,00% 0,00%
18 grudnia 2012 r. 2 575,81 108,49% 0,00% 0,00%
24 grudnia 2012 r. 2 583,06 108,79% 0,00% 0,00%
31 grudnia 2012 r. 2 582,98 108,79% 0,00% 0,00%
8 stycznia 2013 r. 2 562,63 107,93% 0,00% 0,00%
15 stycznia 2013 r. 2 532,42 106,66% 0,00% 0,00%
22 stycznia 2013 r. 2 566,66 108,10% 0,00% 0,00%
29 stycznia 2013 r. 2 524,36 106,32% 0,00% 0,00%
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Wartosé wskaznika
Data odczytu WIG20 w stosun!<u' do tygodniowe % % Iokrilty
wartosci lokaty narastajaco
z 22/11/2012

5 lutego 2013 r. 2 485,25 104,67% 0,00% 0,00%
12 lutego 2013 r. 2 470,48 104,05% 0,00% 0,00%
19 lutego 2013 r. 2 477,19 104,33% 0,00% 0,00%
26 lutego 2013 r. 2 428,57 102,29% 0,00% 0,00%
5 marca 2013 r. 2 477,68 104,35% 0,00% 0,00%
12 marca 2013 r. 2 482,39 104,55% 0,00% 0,00%
19 marca 2013 r. 2 421,94 102,01% 0,00% 0,00%
26 marca 2013 . 2 353,41 99,12% 0,20% 0,20%
2 kwietnia 2013 r. 2 375,67 100,06% 0,20% 0,20%
9 kwietnia 2013 r. 2 347,10 98,85% 0,20% 0,40%
16 kwietnia 2013 r. 2 350,08 99,98% 0,20% 0,60%
23 kwiecien 2013 r. |2 272,47 95,75% 0,20% 0,80%
30 kwietnia 2013 r. 2 319,15 97,68% 0,20% 1,00%
7 maja 2013 r. 2 347,82 98,88% 0,20% 1,20%
14 maja 2013 r. 2 386,81 100,53% 0,00% 1,20%
21 maja 2013 r. 2 370,32 99,83% 0,20% 1,40%
28 maja 2013 r. 2 469,37 104,00% 0,00% 1,40%
4 czerwca 2013 r. 2 462,92 103,73% 0,00% 1,40%
11 czerwiec 2013 r. |2 484,11 104,62% 0,00% 1,40%
18 czerwiec 2013 r. |2 455,15 103,40% 0,00% 1,40%
25 czerwiec 2013 r. |2 246,69 94,62% 0,20% 1,60%
2 lipca 2013 r. 2 284,76 96,23% 0,20% 1,80%
9 lipca 2013 r. 2 218,77 93,45% 0,20% 2,00%
16 lipca 2013 r. 2 303,05 97,00% 0,20% 2,20%
23 lipca 2013 . 2 327,28 98,02% 0,20% 2,40%
30 lipca 2013 r. 2 307,79 97,20% 0,20% 2,60%
6 sierpnia 2013 r. 2 366,74 99,68% 0,20% 2,80%
13 sierpnia 2013 r. 2 442,30 102,86% 0,00% 2,80%
20 sierpnia 2013 r. 2 405,32 101,31% 0,00% 2,80%
27 sierpnia 2013 r. 2 367,63 99,72% 0,20% 3,00%
3 wrzesnia 2013 r. 2 367,49 99,71% 0,20% 3,20%
10 wrzesnia 2013 r. |2 357,25 99,28% 0,20% 3,40%
17 wrzesnia 2013 r. |2 365,36 99,62% 0,20% 3,60%
24 wrzesnia 2013 r. |2 393,06 100,79% 0,00% 3,60%
1 pazdziernika 2013 r. |2 413,17 101,64% 0,00% 3,60%
8 pazdziernika 2013 r. |2 373,23 99,95% 0,20% 3,80%
15 pazdziernika 2013 r. | 2 490,34 104,89% 0,00% 3,80%
22 pazdziernika 2013 r. | 2 544,45 107,17% 0,00% 3,80%
29 pazdziernika 2013 r. | 2 574,6 108,44% 0,00% 3,80%
5 listopada 2013 r. 2521,41 106,20% 0,00% 3,80%
12 listopada 2013 r. |2 503,60 105,45% 0,00% 3,80%
19 listopada 2013 r. 2 600,66 109,53% 0,00% 3,80%
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Poniewaz wartos$¢ indeksu WIG 20 w dniu 22 listopada wyniosta 2.374,31, a liczba wtorkdw,
w ktorych wartos¢ indeksu WIG 20 nie byta nizsza niz 1.662,02 (70% x 2.374,31) i nie wyzsza
niz 2.374,31 (100% wartosci indeksu w dniu 22 listopada 2012r.) wyniosta 19,
to oprocentowanie zostato naliczone w nastepujgcy sposob:

19/52*10,4% = 0,3654*10,4% = 3,80%
W zwigzku z powyzszym oprocentowanie lokaty osiggneto poziom 3,80% w skali roku.

Wyptata odsetek z lokaty nastgpita pod warunkiem utrzymania Lokaty Inwestycyjnej przez caty
okres lokacyjny. Od naliczonych odsetek zostat pobrany podatek od zyskéw kapitatowych.

Przedterminowa likwidacja XXIl Subskrypcji Lokaty Inwestycyjne;j

Lokata posiadata 100% gwarancje kapitatu. W przypadku zerwania przez Klienta XXII
Subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej przed 21 listopada 2013 r., odsetki nie przystugiwaty, a Klient
otrzymywat zwrot zainwestowanego kapitatu.

Opis sytuacji gospodarczej wptywajacej na ksztaltowanie sie wartosci indeksu WIG20

Zgodnie z zatozeniami najbardziej prawdopodobnym scenariuszem miato by¢ umiarkowane
obnizenie sie lub stabilizacja indeksu WIG20 w okresie trwania Lokaty z uwagi na zaktadane
negatywne perspektywy dla polskiej gospodarki przy jednoczesnej poprawie sytuacii
w otoczeniu miedzynarodowym.

Wygasniecie inwestycji zwigzanych z Euro 2012 zgodnie z oczekiwaniami wptyneto na wyrazne
spowolnienie polskiej gospodarki w 2013 r. Pogarszajgca sie sytuacja gospodarcza wptyneta
na spadek zainteresowania inwestoréw krajowymi akcjami w | potowie 2013 r.

Tymczasem w Il potowie roku doszto jednak do wyraznej poprawy nastrojow inwestorow
z uwagi na naptyw nowych kapitatdw na rynki finansowe bedacy konsekwencjg duzej skali
dodruku amerykanskiego dolara. Wyzej wzmiankowany kapitat wywotat wzrost popytu rowniez
na akcje polskich spétek.

W efekcie tych dwdch czynnikéw — czyli poprawy nastrojow inwestorow oraz naptywu nowych
kapitatébw — indeks WIG20 wykazywat wzrosty w wiekszosci dni obserwacji w okresie trwania
Lokaty Inwestycyjnej itym samym stopa zwrotu z lokaty wyniosta 3,8%.

1POWROT
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Lokata Inwestycyjna Lukratywna
(Subskrypcja w okresie od 5 wrzesnia 2011 r. do 29 wrzes$nia 2011 r.)

Zysk, jaki wypracowata Lokata Lukratywna, byt uzalezniony od ksztattowania sie wartoSci
indeksu WIG20 w trakcie okresu lokacyjnego.

WIG20 to indeks gietdowy 20 najwiekszych spoétek akcyjnych notowanych na warszawskiej
Gietdzie Papierow Wartosciowych. Jest to indeks typu cenowego, tzn., ze przy jego obliczaniu
pod uwage brane sg jedynie ceny zawartych w nim transakcji. O wyborze spétek wchodzgcych
w sktad indeksu WIG20 decyduje bezposrednio ich kapitalizacja rynkowa i wartos¢ obrotu ich
akcjami.

Od czego zalezalo oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej?

Zysk, jaki wypracowata Lokata Inwestycyjna, byt uzalezniony od ksztattowania sie wartosci
indeksu WIG20. W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty, byly wyznaczane
nastepujgce wartosci:

o wartos¢ poczatkowa - oficjalny poziom zamkniecia notowan indeksu WIG20 w
dniu 3 pazdziernika 2011 r.

o wartos¢ koncowa - oficjalny poziom zamkniecia notowan indeksu WIG20 w dniu 26
wrzesnia 2013 r.

Aby wyliczy¢ zmiane wartosci indeksu WIG20, zostaty poréwnane wartos¢ koncowa
z wartoscig poczatkowa.

lle wyniosto oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej Lukratywnej?
Oprocentowanie lokaty zostato obliczone wg nastepujgcego wzoru:
(WIG20k / WIG20p - 1) * 100%

gdzie:

WIG20k - oznaczat wartos¢ koncowg WIG20, tj. oficjalny poziom zamkniecia notowan indeksu
WIG20 w dniu 3 pazdziernika 2011 r.,

WIG20r - oznaczat wartos¢ poczagtkowg WIG20, tj. oficjalny poziom zamkniecia notowan
indeksu WIG20 w dniu 26 wrzesnia 2013 r.

Klient mogt otrzymacé jedng z trzech wartosci oprocentowania:

e 20% w skali 2 lat - w przypadku, gdy zmiana wartosci indeksu WIG20 wyniosta nie
mniej niz 0% oraz nie wiecej niz 20%,

e 9% w skali 2 lat - w przypadku, gdy zmiana indeksu WIG20 bytaby ujemna, ale nie
mniejsza niz -10% lub wieksza niz 20%, ale nie wyzsza niz 30%

e 0% - w przypadku, gdy zmiana wartosci WIG20 bytaby wieksza niz 30% lub mniejsza
niz -10%. W takiej sytuacji Klient otrzymatby jedynie zwrot kapitatu bez odsetek.
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Wartosci indeksu WIG20 w Dniach Odczytu:

Data odczytu: WIG20 Zmiana % lokaty
3 pazdziernika 2012 r. 2 146,56 0,00% 20,00%
26 wrzesnia 2013 r. 2 435,83 13,48% 20,00%

Podstawiajgc do wzoru otrzymane wartosci indeksu WIG:
(2 435,83 /2 146,56 — 1) * 100% = (1,1348 -1)*100%=13,48%

otrzymalismy wynik 13,48%, ktory zgodnie z powyzszymi warunkami pozwolit na uzyskanie
oprocentowanie na poziomie 20%w skali dwdch lat.

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej Lukratywnej

Lokata posiadata 100% gwarancje kapitatu, pod warunkiem jej utrzymania przez caty okres
lokacyjny. W przypadku wyptaty Srodkow przed 30 wrzesnia 2013 r., odsetki nie zostaty
wyptacone, a kapitat zostat pomniejszony o optate manipulacyjng.

Optata ta byta uzalezniona od tego ile czasu uptyneto od rozpoczecia okresu lokacyjnego i
wynosita:

do 6 miesiecy 10 %
powyzej 6 do 12 miesiecy 8 %
powyzej 12 do 18 miesiecy 6 %
powyzej 18 do 24 miesiecy 3 %

Opis sytuacji gospodarczej wptywajacej na ksztaltowanie sie wartosci indeksu WIG20

Kryzys zadluzenia w strefie euro wymusit na europejskich gospodarkach konieczno$c
przeprowadzenia gwattownych reform, w tym szczegdlnie zmniejszania wydatkéw publicznych.
Przetozyto sie to na spowolnienie wigkszosci gospodarek UE, w tym Polski, w konsekwencji
wplywajgc na pogorszenie wynikoéw finansowych krajowych spotek. Popyt na akcje zgodnie
z oczekiwaniami pozostat jednak stosunkowo silny. Byto to efektem polityki Rezerwy
Federalnej polegajacej na wpuszczaniu go Swiatowej gospodarki dodatkowego pienigdza
(poprzez skup obligacji skarbowych i hipotecznych). W konsekwencji tych dwoch czynnikow
indeks WIG20 zanotowat w okresie ostatnich dwoch lat umiarkowany wzrost, pozwalajgc na
uzyskanie maksymalnego oprocentowania lokaty.

1POWROT
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Lokata Inwestycyjna Euro/Zioty Il
Subskrypcja w okresie od 3 wrzeénia do 24 wrzesnia 2012 r.

Zysk, jaki wypracowata Lokata Inwestycyjna Euro/Ztoty Il, byt uzalezniony od wartosci kursu
sredniego  EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w trakcie okresu lokacyjnego.
Z przyjemnoscig przekazujemy informacje, ze oprocentowanie powyzszej lokaty osiggneto
poziom 7,70%.

Od czego zalezalo oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty, byty brane pod uwage nastepujgce
elementy:

o wartos¢ poczatkowa - wartos¢ kursu $redniego EUR/PLN opublikowanego w dniu 26
wrzesnia 2012 r.,
o wartos¢ kursu w dniach obserwacji — wartos¢ kursu EUR/PLN publikowana w dniach:

- 23 pazdziernika 2012 .
- 23 listopada 2012 r.
- 21 grudnia 2012 r.
- 23 stycznia 2013 .
- 22 lutego 2013 .

- 22 marca 2013 .

- 23 kwietnia 2013 .
- 23 maja 2013 r.

- 21 czerwca 2013 .
- 23lipca 2013 .

- 23 sierpnia 2013 .
- 23 wrzesnia 2013 .

e okres lokacyjny - okres od 25 wrzesnia 2012 r. do 25 wrzesnia 2013 r.

Ile wyniosto oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej Euro/Ztoty I1?

Zgodnie z warunkami subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej Euro/Ztoty, oprocentowanie na lokacie
w skali 12 miesiecy naliczone zostato wg nastepujgcego wzoru:

n/12*8,40%

gdzie n oznacza liczbe dni obserwacji, w ktérych wartos¢ wskaznika znajdowata sie
w przedziale +/- 15 groszy od wartosci kursu EUR/PLN opublikowanego w dniu 26 wrzes$nia
2012r.,

przy czym jezeli w ktorymkolwiek z dni obserwacji wartos¢ wskaznika nie byt ustalany,
przyjmowana byla wartos¢ wskaznika obowigzujgca przed tym dniem, okreslong w ostatnim
dniu roboczym, w ktérym wartos¢ wskaznika zostata ustalona.

Wartosci kursu EUR/PLN w Dniach Odczytu:
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Data odczytu EUR/PLN|Zmiana (w PLN)|miesieczny % lokaty|% lokaty narastajaco

26 wrzesnia 2012 r. 4,1415

23 pazdziernika 2012 r.| 4,1266 -0,0149 0,70% 0,70%
23 listopada 2012 r. | 4,1229 -0,0186 0,70% 1,40%
21 grudnia 2012 r. 4,0643 -0,0772 0,70% 2,10%
23 stycznia 2013 r. 4,1591 0,0176 0,70% 2,80%
22 lutego 2013 r. 4,1574 0,0159 0,70% 3,50%
22 marca 2013 r. 4,1860 0,0445 0,70% 4,20%
23 kwietnia 2013 r. 4,1293 -0,0122 0,70% 4,90%
23 maja 2013 r. 4,2020 0,0605 0,70% 5,60%
21 czerwca 2013 r. 4,3284 0,1869 0,00% 5,60%
23 lipca 2013 r. 4,2186 0,0771 0,70% 6,30%
23 sierpnia 2013 r. 4,2323 0,0908 0,70% 7,00%
23 wrze$nia 2013 r. | 4,2268 0,0853 0,70% 7,70%

Poniewaz warto$¢ kursu Euro/Ztoty Il w dniu 26 wrzesnia 2012r. wyniosta 4,1415 zi, a liczba dni
obserwaciji, w ktérych kurs Euro/Ztoty nie byt wyzszy niz 4,2915 (4,1415 zt + 15 gr) i nie byt
nizszy niz 3,9915 zt (4,1415 zt — 15 gr) wyniosta 11, to oprocentowanie lokaty wyniosto:

11/12 * 8,4% = 0,916 * 8,4% = 7,70%

Wyptata odsetek z lokaty nastgpita w dniu 25 wrzesnia 2013 r. pod warunkiem utrzymania
Lokaty Inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny. Od naliczonych odsetek zostat pobrany
podatek od zyskow kapitatowych.

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej Euro/Zioty Il

Lokata posiadata 100% gwarancje kapitatu. W przypadku zerwania przez Klienta Lokaty
Inwestycyjnej Euro/Ztoty Il przed 25 wrzesnia 2013 r. odsetki nie przystugiwaty, a Klient
otrzymywat zwrot zainwestowanego kapitatu.

Opis sytuacji gospodarczej wptywajacej na ksztattowanie si¢ kursu Euro w okresie
lokacyjnym

Wprowadzenie programéw pomocowych dla najbardziej dotknietych kryzysem panstw strefy
euro wplyneto na ustabilizowanie sytuacji w regionie. Zgodnie z oczekiwaniami przetozyto sie
to na znaczne zmniejszenie wahan kursu EUR/PLN w |l potowie 2012 r. i przez wiekszg czes¢
2013 r.Od potowy 2012 r. zaczely jednak objawiaC¢ sie coraz wyrazniejsze symptomy
spowolnienia w krajowej gospodarce. W 1l kw. 2013 r. apogeum spowolnienia wraz z obawami
0 zaostrzenie polityki pienieznej przez Rezerwe Federalng wplyneto na istotne ostabienie
ztotego wobec euro. Poniewaz wieksza zmienno$¢ kursu EUR/PLN miata miejsce jedynie w I
kw. lokata inwestycyjna osiagneta oprocentowanie w wysokos$ci 7,7%.

1POWROT
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Lokata Inwestycyjna Euro/Ztoty
(Subskrypcja w okresie od 9 lipca 2012 r. do 1 sierpnia 2012 r.)

Zysk, jaki wypracowata Lokata Inwestycyjna Euro/Ztoty, byt uzalezniony od wartosci kursu
Sredniego  EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w trakcie okresu lokacyjnego. Z
przyjemnoscig przekazujemy informacje, ze oprocentowanie powyzszej lokaty osiggneto poziom
7,5250% p.a.

Od czego zalezalo oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej?
W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty, byty brane pod uwage:
o wartosé¢ poczatkowa - warto$¢ kursu sredniego EUR/PLN opublikowanego w dniu 6
sierpnia 2012 .,
o wartos¢ kursu w dniach obserwacji — wartos¢ kursu EUR/PLN publikowana w kazdy
wtorek  w okresie lokacyjnym,
e okres lokacyjny - okres od 2 sierpnia 2012 r. do 2 sierpnia 2013 r.

Jak obliczono oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej Euro/Ztoty?

Zgodnie z warunkami subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej Euro/Ztoty, oprocentowanie na lokacie w
skali 12 miesiecy naliczane byto wg nastepujgcego wzoru:

n/52 * 9,10%
gdzie n oznacza liczbe wtorkéw w okresie lokacyjnym, w ktérych warto$¢ kursu sredniego
EUR/PLN znajdzie sie w przedziale +/- 15 groszy od wartosci kursu s$redniego EUR/PLN

opublikowanego w dniu 6 sierpnia 2012 r.

Wartosci kursu EUR/PLN w Dniach Odczytu:

Zmiana (w tygodniowe % % lokat
Data odczytu EUR/PLN PLN)( yg okaty narastajqi’:o

6 sierpnia 2012 . 4,0486
7 sierpnia 2012 . 4,0465 -0,0021 0,1750% 0,1750%
14 sierpnia 2012 . 4,0888 0,0402 0,1750% 0,3500%
21 sierpnia 2012 r. 4,0683 0,0197 0,1750% 0,5250%
28 sierpnia 2012 r. 4,0950 0,0464 0,1750% 0,7000%
4 wrzesnia 2012 r. 4,1944 0,1458 0,1750% 0,8750%
11 wrzesnia 2012 r. 4,1085 0,0599 0,1750% 1,0500%
19 wrzes$nia 2012 . 4,1217 0,0731 0,1750% 1,2250%
25 wrzes$nia 2012 . 4,1475 0,0989 0,1750% 1,4000%
2 pazdziernika 2012 r. 41115 0,0629 0,1750% 1,5750%
9 pazdziernika 2012 r. 4,0721 0,0235 0,1750% 1,7500%
16 pazdziernika 2012 r. 4,0889 0,0403 0,1750% 1,9250%
23 pazdziernika 2012 r. 4,1266 0,0780 0,1750% 2,1000%
30 pazdziernika 2012 r. 4,1450 0,0964 0,1750% 2,2750%
6 listopada 2012 r. 41211 0,0725 0,1750% 2,4500%
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Zmiana (w tygodniowe % % lokat

Data odczytu EUR/PLN PLN)( yg okaty narastajqi’:o

13 listopada 2012 r. 4,1782 0,01296 0,1750% 2,6250%
20 listopada 2012 r. 4,1370 0,00884 0,1750% 2,8000%
27 listopada 2012 r. 4,1008 0,00522 0,1750% 2,9750%
4 grudnia 2012 r. 41273 0,0787 0,1750% 3,1500%
11 grudnia 2012 . 4,1025 0,0539 0,1750% 3,3250%
18 grudnia 2012 r. 4,0900 0,0414 0,1750% 3,500%
24 grudnia 2012 r. 4,0696 0,0210 0,1750% 3,6750%
31 grudnia 2012 r. 4,0882 0,0396 0,1750% 3,8500%
8 stycznia 2013 r. 4,1263 0,0777 0,1750% 4,0250%
15 stycznia 2013 r. 4,1151 0,0665 0,1750% 4,2000%
22 stycznia 2013 r. 4,1700 0,1214 0,1750% 4,3750%
29 stycznia 2013 r. 4,1969 0,1483 0,1750% 4,5500%
5 lutego 2013 r. 4,1700 0,1214 0,1750% 4,7250%
12 lutego 2013 r. 4,1686 0,1200 0,1750% 4,9000%
19 lutego 2013 r. 4,1863 0,1377 0,1750% 5,0750%
26 lutego 2013 r. 4,1613 0,1127 0,1750% 5,2500%
5 marca 2013 r. 4,1361 0,0875 0,1750% 5,4250%
12 marca 2013 r. 4,1500 0,1014 0,1750% 5,6000%
19 marca 2013 r. 4,1465 0,0979 0,1750% 5,7750%
26 marca 2013 r. 4,1723 0,1237 0,1750% 5,9500%
2 kwietnia 2013 r. 4,1813 0,1327 0,1750% 6,1250%
9 kwietnia 2013 r. 4,1298 0,0812 0,1750% 6,3000%
16 kwietnia 2013 r. 4,1178 0,0692 0,1750% 6,4750%
23 kwietnia 2013 r. 4,1293 0,0807 0,1750% 6,6500%
30 kwietnia 2013 r. 4,1429 0,0943 0,1750% 6,8250%
7 maja 2013 r. 4,1550 0,1064 0,1750% 7,0000%
14 maja 2013 r. 4,1606 0,1120 0,1750% 7,1750%
21 maja 2013 r. 4,1820 0,1334 0,1750% 7,350%
28 maja 2013 r. 41912 0,1426 0,1750% 7,5250%
4 czerwiec 2013 r. 4,2520 0,2034 0,0000% 7,5250%
11 czerwiec 2013 r. 4,2756 0,2270 0,0000% 7,5250%
18 czerwiec 2013 r. 4,2406 0,1920 0,0000% 7,5250%
25 czerwiec 2013 r. 43118 0,2632 0,0000% 7,5250%
2 lipca 2013r. 4,3265 0,2779 0,0000% 7,5250%
9 lipca 2013r. 4,3234 0,2748 0,0000% 7,5250%
16 lipca 2013 r. 4,2788 0,2302 0,0000% 7,5250%
23 lipca 2013 r. 4,2186 0,1700 0,0000% 7,5250%
30 lipca 2013 r. 4,2202 0,1716 0,0000% 7,5250%

Poniewaz wartos¢ kursu EUR/PLN w dniu 6 sierpnia 2012 r. wyniosta 4,0486, a liczba
wtorkow, w ktérych kurs EUR/PLN nie bytby wyzszy niz 4,1986 (4,0486 zt + 15 gr) i nie
bytby nizszy niz 3,8986 (4,0486 zt — 15 gr) wyniosta 43, to oprocentowanie zostato naliczone
W nastepujgcy sposob:

43/52 * 9,10% = 7,5250%

W zwigzku z powyzszym oprocentowanie lokaty osiagneto poziom 7,5250% w skali roku.
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Wyptata kapitatu i odsetek z lokaty nastgpita w dniu 2 sierpnia 2013 r. pod warunkiem
utrzymania Lokaty Inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny. Od naliczonych odsetek zostat
pobrany podatek od zyskow kapitatowych.

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej Euro/Ztoty

Lokata posiadata 100% gwarancje kapitatu. W przypadku zerwania przez Klienta Lokaty
Inwestycyjnej Euro/Zioty przed 2 sierpnia 2013 r. odsetki nie przystugiwaty, a Klient otrzymat
zwrot zainwestowanego kapitatu.

Opis sytuacji gospodarczej wplywajacej na ksztaltowanie sie¢ kursu Euro w okresie
lokacyjnym

Od potowy 2012 r. doszto do stabilizacji sytuacji w strefie euro (m.in. dzieki wprowadzeniu
programow pomocowych dla najbardziej dotknietych kryzysem panstw). Zgodnie
z oczekiwaniami wptyneto to na znacznie zmniejszenie wahan kursu EUR/PLN w |l potowie
2012 r. i na poczatku 2013 r.

Jednoczesnie od potowy 2012 r. zaczely pojawiaC sie coraz wyrazniejsze symptomy
spowolnienia w krajowej gospodarce. W Il kw. 2013 r. apogeum spowolnienia wraz z obawami o
zaostrzenie polityki pienieznej przez Rezerwe Federalng (Bank Centralny USA) wptyneto na
istotne ostabienie ztotego wobec Euro. Poniewaz wigksza zmiennos$¢ kursu EUR/PLN miata
miejsce jedynie w Il kw. lokata inwestycyjna osiggneta oprocentowanie w wysokosci 7,5250%.

1POWROT
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Lokata Inwestycyjna WIGor Il
(Subskrypcja w okresie od 21 wrzesnia 2009 r. do 21 pazdziernika 2009 r.)

Zysk, jaki wypracowata Lokata WIGor Il uzalezniony byt od ksztaltowania sie wartosci indeksu
WIG20 w trakcie okresu lokacyjnego.

Od czego zalezato oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty, dokonane byty nastepujgce odczyty
wartosci indeksu:
o wartos¢ poczatkowa - oficjalny poziom zamkniecia notowan WIG20 w dniu 23
pazdziernika 2009 r.,
o wartos¢ koncowa - srednia arytmetyczna z oficjalnych pozioméw zamkniecia notowan
indeksu WIG20 z odczytow w dniach:
18 stycznia 2010 r.
19 kwietnia 2010 r.
19 lipca 2010 r.
18 pazdziernika 2010 r.
18 stycznia 2011 r.
18 kwietnia 2011 r.
18 lipca 2011 r.
18 pazdziernika 2011 r.
18 stycznia 2012 r.
18 kwietnia 2012 r.
18 lipca 2012 .
18 pazdziernika 2012 r.

O O O O O O O O O O O O

Aby wyliczy¢ zmiane wartosci indeksu WIG20, poréwnano warto$¢ koncowg z wartoscig
poczatkowg indeksu.

Jak obliczano oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej WIGor 111?

Zgodnie z warunkami X| subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej WIGor Ill, oprocentowanie na lokacie
w skali 3 lat naliczane byto wg nastepujacego wzoru:

Max [10%; 50% * (WI1G20,, — WIG20,)/WIG20, |

gdzie:
WIG20, — wartos¢ koncowa - srednia arytmetyczna z wartosci indeksu w Dniach Odczytu
WIG20r — warto$¢ poczatkowa w dniu 23 pazdziernika 2009 r.

Oprocentowanie lokaty stanowito wiekszg z wartosci:

e oprocentowanie gwarantowane 10% lub
e 50% procentowego wzrostu wartosci indeksu WIG20.
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Wartosci indeksu w Dniach Odczytu:

Data odczytu: WIG20

23 pazdziernika 2009 r. 2412,18
18 stycznia 2010 r. 2 465,30
19 kwietnia 2010 r. 2 534,38
19 lipca 2010 r. 2 381,92
18 pazdziernika 2010 r. 2 663,44
18 stycznia 2011 r. 2 794,58
18 kwietnia 2011 r. 2 872,70
18 lipca 2011 r. 2 675,67

18 pazdziernika 2011 r. 2 288,43
18 stycznia 2012 r. 2 228,09
18 kwietnia 2012 r. 2 246,37
18 lipca 2012 r. 2 184,83

18 pazdziernika 2012 . 2 397,93

Podstawiajgc wartos¢é odczytéw z Dni Obserwacji otrzymano:
WIG20k — $rednia z wartosci indeksu w dniach odczytu wyniosta 2 477,80
WIG20r — wartoéci indeksu w dniu 23 pazdziernika 2009 r. wyniosta 2 412,18

Po podstawieniu wartosci poczatkowej oraz koncowej do wzoru otrzymano nastepujgcy wynik
Z lokaty:

Max [ 10% ; 50% * (2 477,80 — 2 412,18 )/ 2 412,18 ] = Max { 10%; 1,36% } = 10% w skali 3
lat.

Wyptata srodkow nastgpita w dniu 22 pazdziernika 2012 r.

Opis sytuacji gospodarczej wptywajacej na ksztattowanie sie indeksu WIG 20 w okresie
lokacyjnym

Zysk lokaty WIGor Il byt uzalezniony od zmiany wartosci indeksu WIG20 w trakcie okresu
lokacyjnego.

W trakcie przygotowywania oferty, czyli w drugim pdtroczu 2009 r., kiedy rozpoczeta sie lokata,
gospodarka swiatowa zaczeta wychodzi¢ z zatamania po upadku banku Lehman Brothers
i kryzysie finansowym, co byto przestanka do wzrostu indeksoéw gietdowych. Niestety w okresie
trwania lokaty wystgpita druga fala kryzysu. W drugiej potowie 2011 r. na globalnych rynkach
papierow wartosciowych doszto do spadku indekséw gietdowych. Kryzys zadtuzeniowy silnie
dotkngt czes$¢ panstw strefy euro (przybrat najwiekszg skale w Grecji, ktora otarta sie
o bankructwo), przektadajac sie na pogtebienie sie tam procesow recesyjnych. Bardzo powolny
proces wypracowywania srodkéw do walki z kryzysem w strefie euro i utrwalenie sie bardzo
niskiego tempa wzrostu w wiekszosci jej gospodarek powodowat niepewnosc¢ na europejskich
rynkach kapitatowych. Przetozyto sie to na kondycje i notowania WIGu-20 na polskim rynku
papierow wartosciowych, pomimo odnotowywanych w tym czasie stosunkowo dobrych wynikéw
niektorych polskich spétek wechodzgcych w sktad omawianego indeksu.
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Zastosowane na przetomie 2011/12 r. dziatania bankéw centralnych (szczegdlnie EBC),
poprawity sytuacje na rynku kapitatowym jedynie krotkookresowo. Nasilajgce sie w potowie
2012 r. spowolnienie w gospodarce sSwiatowej istotnie pogorszylo tez perspektywy dla
gospodarki polskiej. W 2012 r. negatywny wplyw na wyceny krajowych spétek miato dodatkowo
wyrazne pogorszenie perspektyw Polskiej gospodarki zwigzane z redukcjg skali inwestyciji
publicznych po Euro2012 oraz spadkiem popytu konsumpcyjnego. Przetozyto sie to na gorsze
prognozy wynikow finansowych spétek wchodzacych w sktad WIGu 20 i wartosci samego
indeksu.

Jednak dzigki konstrukcji oferty, ktéra w przypadku braku realizacji zaktadanego scenariusza,
zaktadata wypfate oprocentowania gwarantowanego, oprocentowanie lokaty wyniosto 10%
w skali trzech lat.

tPOWROT
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Lokata Inwestycyjna WIGor
(Subskrypcja w okresie od 1 czerwca 2009 r. do 2 lipca 2009 r.)

Zysk, jaki wypracowata Lokata WIGor uzalezniony byt od ksztaltowania sie wartoSci
indeksu WIG20 w trakcie okresu lokacyjnego.

Od czego zalezato oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty, bedg wyznaczane nastepujgce wartosci:

o wartos¢ poczatkowa - oficjalny poziom zamkniecia notowan WIG20 w dniu 3 lipca
2009r.,

o wartos¢ koncowa - srednia arytmetyczna z oficjalnych pozioméw zamkniecia notowan
indeksu WIG20 z odczytow w dniach:

2 pazdziernika 2009 r.,

4 stycznia 2010 .,

6 kwietnia 2010 r.,

2 lipca 2010 .,

4 pazdziernika 2010 r.,

4 stycznia 2011 r.,

4 kwietnia 2011 r.,

4 lipca 2011 .,

3 pazdziernika 2011 r.,

3 stycznia 2012 .,

2 kwietnia 2012 r.,

2 lipca 2012 .,

O O O O O 0 O O O O O O

Aby wyliczy¢ zmiane wartosci indeksu WIG20, poréwnana zostata jego wartos$¢ koncowa
z wartoécig poczatkowa.

Jak obliczono oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej WIGor?

Zgodnie z warunkami IX subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej WIGor, oprocentowanie na lokacie
w skali 3 lat naliczane byto wg nastepujacego wzoru:

Max [7%;50% = (WIG20, —WIG20,)/WIG20, |
gdzie:
WIG20k — wartosé koncowa — srednia arytmetyczna z wartosci indeksu w datach odczytu

WIG20r — wartos¢ poczatkowa — warto$¢ indeksu w dniu 3 lipca 2009 r.

Wartosci indeksu w Dniach Odczytu:

Data odczytu: WIG20
3 lipca 2009 r. 1 828,27
2 pazdziernika 2009 r. 2 144,13
4 stycznia 2010 r. 2 444,58
6 kwietnia 2010 r. 2 575,36
2 lipca 2010 . 2 300,67
4 pazdziernika 2010 r. 2 633,94
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Data odczytu: WIG20
4 stycznia 2011 r. 2 739,96
4 kwietnia 2011 . 2 883,35
4 lipca 2011 r. 2 804,15
30 grudnia 2011 r. 2 144,48
3 stycznia 2012 r. 2 204,27
2 kwietnia 2012 r. 2 300,97
2 lipca 2012 . 2 254,86

Podstawiajgc wartos¢ odczytow z Dni Obserwaciji otrzymano:

WIG20¢ — warto$¢ koncowa — srednia arytmetyczna z wartosci indeksu w datach odczytu
wyniosta 2 452,73
WIG20r — wartos¢ poczatkowa — wartos¢ indeksu w dniu 3 lipca 2009 r. wyniosta 1 828,27

Po podstawieniu warto$ci poczatkowej oraz koricowej do wzoru na wynik z lokaty otrzymano:

Max {7%; 50% * [ (2 452,73 — 1 828,27 ) / 1 828,27 ]} = Max {7%; 17,0780%} = 17,0780% w
skali 3 lat

Wyptata srodkdéw nastgpita w dniu 4 lipca 2012 r.

Opis sytuacji gospodarczej wptywajacej na ksztattowanie sie indeksu WIG 20 w okresie
lokacyjnym

Okres rozpoczecia lokaty przypadt tuz po apogeum kryzysu zwigzanego z zalamaniem
amerykanskiego rynku hipotecznego. Nastepujgca po tym okresie poprawa sytuacji na rynkach
akcji przetozyta sie na dostateczny wzrost indeksu WIG20, aby mozliwa byta wyptata wysokiego
oprocentowania z lokaty. Byto to efektem zlagodzenia polityki pienieznej przez gtéwne banki
centralne, co znalazto odzwierciedlenie w naptywie olbrzymich srodkéw finansowych na rynek
akcji. W trakcie okresu lokacyjnego Lokaty Inwestycyjnej WIGor warto$¢ indeksu WIG20
wzrosta 0 34,156%.

1POWROT
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Lokata Inwestycyjna WIGor IV
(Subskrypcja w okresie od 31 maja 2010 r. do 28 czerwca 2010 r.)

Zysk, jaki wypracowata Lokata WIGor IV uzalezniony byt od ksztattowania sie wartosci indeksu
WIG20 w trakcie okresu lokacyjnego.

Od czego zalezato oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty, dokonywane byty nastepujgce odczyty
wartosci indeksu:

o wartos¢ poczatkowa - oficjalny poziom zamkniecia notowan WIG20 w dniu 30 czerwca
2010 .,
o wartos¢ koncowa - srednia arytmetyczna z oficjalnych pozioméw zamkniecia notowan
indeksu WIG20 z odczytow w dniach:

27 lipca 2011 r.

26 sierpnia 2011 r.
27 wrzesnia 2011 r.
27 pazdziernika 2011 r.
25 listopada 2011 r.
27 grudnia 2011 .
27 stycznia 2012 r.
27 lutego 2012 r.
27 marca 2012 .
27 kwietnia 2012 r.
25 maja 2012 .

27 czerwca 2012 r.

o dodatkowo, w trakcie notowan ciggtych od 1 lipca 2010 r. do 27 czerwca 2012 r.,
obserwowano, czy wartos¢ indeksu WIG20 nie osiggnie lub przekroczy bariery na poziomie
160% wartosci poczgtkowej indeksu.

Aby wyliczy¢é zmiane wartosci indeksu WIG20, poréwnano jego warto$¢ kohcowg z wartoscig
poczatkowa.

Jak obliczono oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej WIGor IV?

Zgodnie z warunkami Xlll subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej WIGor 1V, oprocentowanie
na lokacie w skali 2 lat naliczane byto wg nastepujgcego wzoru:

. gdyby w okresie obserwacji nie wystgpito osiggniecie bariery:
Max {0,700 » (216 20 _ 4
. o | 27k
7" \wie 20,
gdzie:

WIG20, — wartos¢ koncowa = Srednia arytmetyczna z wartosci indeksu w daniach odczytu
WIG20p — wartos¢ poczgtkowa w dniu 30 czerwca 2010 .
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e gdyby w okresie obserwacji wystgpito osiggniecie bariery, oprocentowanie lokaty
inwestycyjnej wyniostoby 15,0%. Bariera wynosita 160% wartosci poczgtkowej WIG20.

Wartosci indeksu w Dniach Odczytu:

Data odczytu: WIG20
30 czerwca 2010 r. 2 271,03
27 lipca 2011 r. 2 689,21
26 sierpnia 2011 r. 2 313,30
27 wrzes$nia 2011 r. 2 203,31
27 pazdziernika 2011 r. 2 414,62
25 listopada 2011 r. 2 163,80
27 grudnia 2011 r. 2 173,35
27 stycznia 2012 r. 2 306,37
27 lutego 2012 r. 2 313,28
27 marca 2012, 2 323,63
27 kwietnia 2012 r. 2 244,30
25 maja 2012 r. 2 037,18
27 czerwca 2012 r. 2 276,19

Podstawiajgc wartos¢ odczytéw z dni obserwacji otrzymano:

WIG20, — srednia z wartosci indeksu w dniach odczytu wyniosta 2 288,21
WIG20, — wartosci indeksu w dniu 30 czerwca 2010 r. wyniosta 2 271,03

Po podstawieniu warto$ci poczatkowej oraz koricowej do wzoru na wynik z lokaty otrzymano:

Max { 0%; 70% * [ (2 288,21 /2 271,03)-1]} = Max { 0%; 0,5296% } = 0,5296%% w skali 2
lat.

Wyptata srodkéw nastgpita w dniu 29 czerwca 2012 r.

Opis sytuacji gospodarczej wptywajacej na ksztaltowanie sie indeksu WIG 20 w okresie
lokacyjnym

W okresie trwania lokaty nastgpito zatamanie na rynku akcji zwigzane z obnizeniem ratingu
USA

(M kw. 2011). Zwigzany z nim spadek cen czeéci instrumentéw dluznych wymusit
na instytucjach finansowych pozbywanie sie aktywéw (m.in. akcji) celem zachowania ptynnosci.
Po ww. zatamaniu nie doszto juz do odbudowy rynku. Najpierw uniemozliwit to wybuch kryzysu
zadtuzenia w strefie euro, a pozniej pogorszenie perspektyw krajowej gospodarki i
w konsekwencji wynikow finansowych spotek notowanych na WGPW. W rezultacie w trakcie
okresu lokacyjnego Lokaty Inwestycyjnej WIGor IV wartos¢ indeksu WIG20 wzrosta jedynie
0 0,23%. W okresie obserwacji od 1 lipca 2010 r. do 27 czerwca 2012 r. nie zostata tez
osiggnieta bariera 160% wartosci poczatkowej WIG20 (3 633,65). Podstawiajgc wartosé
odczytéw z dni obserwacji otrzymano wynik 0,5296% w skali 2 lat.

1POWROT
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Lokata Inwestycyjna Kursowa
(Subskrypcja w okresie od 9 listopada 2011 r. do 30 Listopada 2011 r.)

Zysk, jaki wypracowata Lokata Inwestycyjna Kursowa, byt uzalezniony od ksztattowania sie
wartosci kursu sredniego franka szwajcarskiego wzgledem ziotego oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski.

Od czego zalezato oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej?
W celu obliczenia wysokosci oprocentowania Lokaty, byly wyznaczane nastepujgce wartosci:

o wartos¢ poczatkowa — wartos¢ kursu CHF/PLN z dnia 2 grudnia 2011 r.
o wartos¢ koncowa — srednia arytmetyczna z wartosci kursow CHF/PLN z dni: 2 maja
2012r., 9 maja2012r., 16 maja 2012 r., 23 maja 2012 r. i 30 maja 2012 .

Aby wyliczy¢ zmiane wartosci kursu CHF/PLN, poréwnana zostata wartos¢ koncowa kursu
z wartoscig poczatkowa.

Jak obliczono oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej Kursowej?

W zaleznosci od zmiany wartosci koncowej kursu CHF/PLN w stosunku do wartosci
poczatkowej kursu, oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej miato wynosic:

e 4% w skali 6 miesiecy — w przypadku, gdy wartos$¢ koncowa bytaby nizsza od wartosci
poczatkowej 0 4% lub wiecej,

e do 4% w skali 6 miesiecy — w przypadku, gdy wartos¢ koncowa w stosunku do
wartosci poczgtkowej bytaby nizsza o nie wiecej niz 4%,

e 0% (Klient otrzymuje zwrot kapitatu) — w przypadku, gdy wartos¢ koncowa bytaby réwna
badz wyzsza od wartosci poczatkowe;.

Wartosci kursu CHF/PLN w Dniach Odczytu:

Data odczytu: CHF/PLN
2 grudnia 2011 r. 3,6275

2 maja 2012 r. 3,4625

9 maja 2012 r. 3,5014
16 maja 2012 . 3,6371
23 maja 2012 r. 3,6285
30 maja 2012 r. 3,6411

Wartos¢ poczatkowa = 3,6275
Warto$¢ koncowa = (3,4625+3,5014+3,6371+3,6285+3,6411)/5 = 3,5741

Po podstawieniu ww. wartosci do wzoru na wynik z lokaty otrzymano:

Min { 4%; Max [(0; 1-(3,5741/3,6275)] } = Min { 4%; 1,47% } = 1,47%.
Woyptata srodkéw nastgpita w dniu 1 czerwca 2012 r.
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W trakcie okresu lokacyjnego Lokaty Inwestycyjnej Kursowej kurs CHF/PLN spadt o

1,47%, zatem oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej Kursowej wyniosto 1,47% w skali 6
miesigcy.

1POWROT
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Lokata Inwestycyjna Zioty Zysk
(Subskrypcja w okresie od 25 lutego 2010 r. do 25 marca 2010 r.)

Zysk z Lokaty Ztoty Zysk, uzalezniony byt od ksztaltowania sie kursu EUR/PLN w trakcie okresu
lokacyjnego.

Od czego zalezato oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty dokonywane byly nastepujgce odczyty
kursu EUR/PLN, publikowanego przez Europejski Bank Centralny:

o wartos¢ poczatkowa - w dniu 29 marca 2010 .,
o wartos¢ koncowa - w dniu 22 marca 2012 r.

Zmiana wartosci kursu EUR/PLN zostata wyliczona poréwnujgc wartos¢ kohcowg z wartoscig
poczatkowa.

Jak obliczono oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej Ztoty Zysk?
W zaleznosci od ksztattowania sie kursu EUR/PLN, zgodnie ze wzorem:

Mi {zw M [4‘V 150% (1 —EUR/PLNK>]}
) . «(1—

n 0, Max 0, 0 EUR/PLNP

gdzie:

EUR/PLNp - warto$¢ poczgtkowa

EUR/PLN - wartos$¢ koncowa

Oprocentowanie lokaty w skali 2 lat miata stanowi¢ wigksza z warto$ci:
e oprocentowanie gwarantowane 4% lub
e 150% procentowego wzrostu wartosci PLN w stosunku do EUR,
przy czym wyliczona w ten sposob wartosé oprocentowania nie mogta przekroczyé 21%.

Wartosci kursu EUR/PLN w Dniach Odczytu:

Data odczytu: EUR/PLN
29 marca 2010 r. 3,8916
22 marca 2012 r. 4,1645

Po podstawieniu ww. wartosci do wzoru otrzymano:

Min { 21%; Max [ 4% ; 150%*( 1 - 4,1645/3,8916) ] } = Min { 21%; 4% } = 4%
Wypfata srodkdéw nastgpita w dniu 26 marca 2012 r.

Opis sytuacji gospodarczej wplywajacej na ksztaltowanie sie kursu EUR w okresie
lokacyjnym. W trakcie okresu lokacyjnego Lokaty Ztoty Zysk kurs PLN wzgledem EUR ostabit
sie, zatem oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej XlI Subskrypcja wyniosto 4% w skali 2 lat
(oprocentowanie gwarantowane). Wyptata srodkéw nastgpita w dniu 26 marca 2012 r.

1POWROT
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Lokata Inwestycyjna WIGor Il
(Subskrypcja w okresie od 10 sierpnia 2009 r. do 8 wrzesnia 2009 r.)

Zysk lokaty inwestycyjnej WIGor Il uzalezniony byt od ksztaltowania sie wartosci indeksu
WIG20 w trakcie okresu lokacyjnego.

Od czego zalezato oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty dokonywane byty nastepujgce odczyty
wartosci indeksow:

o wartos¢ poczatkowa - oficjalny poziom zamkniecia notowan WIG20 w dniu 10 wrzesnia
2009r.,
o wartos¢ indeksu w dniach obserwaciji:
o 10 wrzesnia 2009 r. - wartos¢ ,WI1G20,",
8 marca 2010 r. - wartos¢ ,WI1G20,”,
7 wrzesnia 2010 r. - wartos¢ ,WI1G20,”,
7 marca 2011 r. - wartos¢ ,WI1G205”,
7 wrzesnia 2011 r. - wartos¢ ,WI1G20,”, ktére zostaty poréwnane z wartoscig
poprzedniego odczytu w celu wyliczenia zmiany wartosci indeksu.

O
O
O
O

Oprocentowanie lokaty okreslita suma procentowych zmian wartosci indeksu w okresach
potrocznych, z zastrzezeniem, ze maksymalny wzrost i maksymalny spadek wartosci indeksu
w kazdym z okreséw byt ograniczony do 5%. W przypadku, gdyby warto$¢ oprocentowania
wyznaczona w powyzszy sposob byta nizsza od 4%, oprocentowanie lokaty wyniostoby 4%.

Jak obliczono oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej WIGor 11?

Zgodnie z zasadg naliczania odsetek:

Max (4% :a+b+c+d)
gdzie:
— Max |—59%; Min (216 201 1-50/)
a = ax i 0, m WIG 200 ) 0
b = Max |—5%; Min (216 202 1-5(y)-
- M| T w620, T U7
— Max |—59%; Min (216 203 1-50/)
¢ = Max |~5%; Min wiczo0, V b
d = Max | —5%; Mi (WIGZO‘* 1-50/)
= ax- 0, m WIG 203 ) 0

oprocentowanie w skali 2 lat miato by¢ réwne wiekszej z wartosci:

e Oprocentowaniu gwarantowanemu 4%, lub

e sumie poétrocznych zmian indeksu WI1G20,
przy czym maksymalny wzrost i maksymalny spadek wartosci indeksu w kazdym z okreséw
zostat ograniczony do 5%.
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Wartosci indeksu WIG20 w Dniach Odczytu:

Data odczytu: WIG20 Zmiana
10 wrzes$nia 2009 r. 2 185,22

8 marca 2010 . 2 406,55 5,00%
7 wrzesnia 2010 r. 2 478,75 8,00%

7 marca 2011 r. 2 788,23 13,00%
7 wrzesnia 2011 r. 2 369,75 8,00%

Po podstawieniu ww. wartosci do wzoru otrzymano: Max (4%;8%) = 8%

Suma procentowych zmian wartosci indeksu WIG20 w okresach pétrocznych wyniosta 8,00%.
Oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej X Subskrypcja wyniosto 8% w skali 2 lat.

Wyptata srodkow nastgpita w dniu 9 wrzesnia 2011 r.

1POWROT
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Lokata Inwestycyjna Apetyczne Trio
(Subskrypcja w okresie od 1 pazdziernika 2008 r. do 28 pazdziernika 2008 r.)

Zysk Lokaty Inwestycyjnej Apetyczne Trio uzalezniony byt od ksztaltowania sie kurséw walut
wchodzgcych w sktad koszyka: polskiego ztotego (PLN), reala brazylijskiego (BRL) oraz liry
tureckiej (TRY) wzgledem euro (EUR). Kazda z walut miata jednakowy udziat w koszyku, czyli
1/3.

Od czego zalezato oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty, dokonywane byty nastepujgce odczyty
wartosci indeksow:

o wartosci poczatkowe EUR/PLNy, EUR/BRYr i EUR/TRYp - w dniu 30 pazdziernika
2008 .,

o wartosci koncowe EUR/PLNy, EUR/BRYy i EUR/TRYy - w dniu 28 pazdziernika 2009
r.

Aby wyliczy¢ zmiane wartosci koszyka, poréwnano jego wartos¢ kohcowg z wartoscig
poczgtkowa.

Jak obliczono oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej Apetyczne Trio?
Zgodnie z zasadg naliczania odsetek, oprocentowanie w skali 1 roku mogto wynosic:
e oprocentowanie gwarantowane 2%, jezeli zmienna koszyka <0,
e 12,00%, jezeli 0<= Zmiana koszyka <= 12,00%,
e Zmiana_koszyka jezeli Zmiana_koszyka > 12,00%
gdzie:
Zmiana_koszyka = % (AEUR /PLN + AEUR/BRL + AEUR/TRY)

AEUR /PLN = 1 — (wartos$¢ koncowa EUR/PLNy/ wartos¢ poczgtkowa EUR/PLN,)
AEUR /BRL = 1 — (warto$¢ koncowa EUR/BRL,/ wartos¢ poczgtkowa EUR/BRL,)
AEUR /TRY =1 — (wartos¢ koncowa EUR/TRY\/ warto$¢ poczgtkowa EUR/TRY,)

Wartosci kurséw w Dniach Obserwacji:

Data odczytu: EURPLN | EURBLR | EURMRY | ZMaN2 | o okaty
koszyka
30 pazdziernika 2008 r. 3,5650 2,7521 1,9842
28 pazdziernika 2009 r. | 4,2523 2,5685 2,2190 -8,15% 2,00%

Poniewaz zmiana koszyka byta mniejsza od 0, to zgodnie z zasadg naliczania odsetek,
oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej Apetyczne Trio wyniosto 2% w skali roku (oprocentowanie
gwarantowane).

Woyptata srodkéw nastgpita w dniu 30 pazdziernika 2009 r.
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Lokata Inwestycyjna VIl Subskrypcja BGZ
Subskrypcja w okresie od 16 czerwca 2008 r. do 14 lipca 2008 r.

Zysk Lokaty Inwestycyjnej VII Subskrypcji uzalezniony byt od ksztattowania sie kurséw walut
wchodzgcych w skfad trzech koszykow: Koszyka Europa: kurs euro (EUR) wzgledem: liry
tureckiej (TRY), polskiego ztotego (PLN) i rubla rosyjskiego (RUB), Koszyka Ameryka: kurs
dolara amerykanskiego (USD) wzgledem: reala brazylijskiego (BRL), peso kolumbijskiego
(COP) i peso meksykanskiego (MXN) i Koszyka Azja: kurs jena japonskiego (JPY) wzgledem:
rupii indonezyjskiej (IDR), rupii indyjskiej (INR), peso filipinskiego (PHP). Kazda z walut miata
jednakowy udziat w koszyku, czyli 1/3.

Od czego zalezato oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokoéci oprocentowania lokaty, dokonywane byly nastepujgce odczyty
wartosci indeksow:

o wartosci poczatkowe EUR/TRYp, EUR/PLNp, EUR/RUBp, USD/BRLp, USD/COPp,
USD/MXNp, JPY/IDRp, JPY/INRp i JPY/PHP; - w dniu 16 lipca 2008 r.,

o wartosci koncowe EUR/TRYx, EUR/PLNk, EUR/RUBk, USD/BRLk, USD/COP,
USD/MXNg, JPY/IDRy, JPY/INRk i JPY/PHPy - w dniu 13 lipca 2009 r.

Aby wyliczyé zmiane wartosci koszykéw, poréwnano ich wartoéci koncowe z wartosciami
poczatkowymi.

Jak obliczono oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej VII Subskrypcji?
Zgodnie z zasadg naliczania odsetek, oprocentowanie w skali 1 roku wynosito:

e oprocentowanie gwarantowane 2% + Zmiana najlepszego koszyka,
gdzie:

Zmiana_Najlepszego_Koszyka = MAX (Zmiana_Koszyka Europa, Zmiana_Koszyka Ameryka,
Zmiana_Koszyka_Azja, 0)

Zmiana_Koszyka_Europa = % (AEUR /PLN + AEUR/TRY + AEUR/RUB)
Zmiana_Koszyka_Ameryka= é (AUSD /BRL + AUSD/COP + AUSD/MXN)
Zmiana_Koszyka_Azja= % (AJPY /IDR + AJPY/INR + AJPY/PHP)

AEUR /PLN = 1 — (warto$¢ koncowa EUR/PLNy/ warto$¢ poczatkowa EUR/PLN,)
AEUR /TRY = 1 - (warto$¢ koncowa EUR/TRY, / wartos¢ poczatkowa
EUR/TRY,)
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AEUR /RUB = 1 - (warto$¢ kohcowa EUR/RUB, / warto$¢ poczatkowa
EUR/RUB,)
AUSD /BRL = 1 — (warto$¢ koncowa USD/BRL, / warto$¢ poczgtkowa
USD/BRL,)
AUSD /COP = 1 - (warto$¢ koncowa USD/COP, / warto$¢ poczatkowa
USD/COP,)
AUSD /MXN = 1 - (wartos¢ koncowa USD/MXNy / wartos¢ poczatkowa
USD/MXNp)

AJPY /IDR = 1 — (warto$¢ koncowa JPY/IDRy/ wartos¢ poczagtkowa JPY/IDRy)
AJPY /INR = 1 — (warto$¢ koncowa JPY/INRy/ wartos¢ poczatkowa JPY/INR)
AJPY /PHP =1 — (wartos¢ koncowa JPY/PHP,/ wartos¢ poczatkowa JPY/PHP,)

Wartosci kurséw w dniach odczytu:

Koszyk Para walutowa 16 lipca 2008 r. 13 lipca 2009 . Zmiana kZmlana
oszyka
EUR/PLN 3,2309 4,3779 -35,50%
Europa EUR/TRY 1,9340 2,1572 -11,54% | -23,74%
EUR/RUB 36,8630 45,7715 -24,17%
USD/BRL 1,5968 1,9782 -23,89%
Ameryka USD/COP 1 763,55 2 072,20 -17,50% | -25,02%
USD/MXN 10,2566 13,7095 -33,66%
JPY/INR 0,4138 0,5284 -27,69%
Azja JPY/IDR 87,6500 109,8014 -25,27% | -24,03%
JPY/PHP 0,4358 0,5191 -19,11%

Zmiana koszyka najlepszego z koszykéw byta mniejsza od 0. Zgodnie z zasadg naliczania
odsetek, oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej VII Subskrypcji wyniosto 2% w skali roku
(oprocentowanie gwarantowane).

Wypfata srodkdéw nastgpita w dniu 16 lipca 2009 r.

tPOWROT
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Lokata Inwestycyjna VI Subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie od 5 maja 2008 r. do 26 maja 2008 r.)

Zysk Lokaty Inwestycyjnej VI Subskrypcja uzalezniony byt od ksztaltowania sie kurséw walut
wchodzgcych w skiad koszyka: EUR/PLN, EUR/CZK, USD/TRY i USD/RUB. Kazda z par
walutowych miata jednakowy udziat w koszyku, rowny 25%.

Od czego zalezato oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty, dokonywane byty nastepujgce odczyty
wartosci indeksow:

o wartosci poczatkowe EUR/PLN;, EUR/CZKp, USD/TRY5 i USD/RUBF - w dniu 28
maja 2008 r.,

o wartosci koncowe EUR/PLNy, EUR/CZKy, USD/TRY i USD/RUB - w dniu 26 maja
2010r.

Aby wyliczy¢ zmiane wartosci koszyka, poréwnano jego warto$¢ koncowg z wartoscig
poczgtkowa.

Jak obliczono oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej VI Subskrypcji?
Zgodnie z zasadg naliczania odsetek, oprocentowanie w skali 2 lat mogto wynosic:

e oOprocentowanie gwarantowane 6% + Zmiana najlepszego koszyka, jezeli

Zmiana_koszyka < 0,

e 21,00%, jezeli 0 < Zmiana_koszyka < 21,00%,

e Zmiana_koszyka, jezeli Zmiana_koszyka =21,00%
gdzie:

Zmiana_Koszyka= i (AEUR /PLN + AEUR/CZK + AUSD/TRY+ AUSD/RUB)

AEUR /PLN = 1 — (warto$¢ koncowa EUR/PLNy/ wartos¢ poczgtkowa EUR/PLN,)
AEUR /CZK = 1 — (warto$¢ kohncowa EUR/CZK, / wartos¢ poczatkowa

EUR/CZK,)
AUSD /TRY = 1 — (warto$¢ koncowa USD/TRY\ / warto$¢ poczatkowa
USD/TRY,)
AUSD /RUB = 1 — (wartos¢ koncowa USD/RUBy / warto$¢ poczatkowa
USD/RUB,)

Wartosci kurséw w dniach odczytu:

Data odczytu |[EUR/PLN|EUR/CZK | USD/TRY | USD/RUB | Zmiana koszyka | % lokaty
28 maja 2008 r. | 3,3956 25,209 1,2283 23,6012
26 maja 2010r. [ 4,1090 | 25,5500 | 1,5766 31,1061 -20,63% 6,00%

Poniewaz zmiana koszyka byta mniejsza od 0, to zgodnie z zasadg naliczania odsetek,
oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej VI Subskrypcji wyniosto 6% w skali 2 lat (oprocentowanie

gwarantowane).
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Wyptata srodkdw nastgpita w dniu 28 maja 2010 r.

1POWROT
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Lokata Inwestycyjna V Subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie od 21 stycznia 2008 r. do 7 lutego 2008 r.)

Zysk Lokaty Inwestycyjnej V Subskrypcji uzalezniony byt od ksztattowania sie réznicy miedzy
wartoscig koszyka indekséw sektorowych: Merill Lynch Renewable Energy Index i Merill Lynch
Emerging Markets Infrastructure a wartoscig indeksu globalnego rynku akcji MSCI Word Daily
Gross Total Return Index w trakcie okresu lokacyjnego.

Merrill Lynch Renewable Energy Index (Bloomberg: MLEIREND) - indeks sektora energii
odnawialnej. Indeks sktada sie ze spétek powigzanych z sektorem energii odnawialnej. Celem
indeksu jest umozliwienie inwestorom ekspozycji w akcjach, ktére bedg korzysta¢ ze wzrostu
znaczenia energii odnawialnej na swiecie. W sktad indeksu wchodzg spétki zajmujgce sie
produkcijag energii pochodzgcej z wiatru, z energii stonecznej i z biopaliw.

Merrill Lynch Emerging Market Infrastructure Index (Bloomberg: MLEIINFD) - indeks
sektora infrastruktury krajow rozwijajgcych sie. W sktad indeksu wchodzg spétki, ktére moga
skorzysta¢ na rozwoju infrastruktury w krajach rozwijajacych.

MSCI Daily Total Return World Index (Bloomberg: GDDUWI) - indeks globalnego rynku akcji.
W skitad indeksu wchodzi prawie 2000 spotek z 23 krajéw, m.in. z: USA, Wielkiej Brytanii,
Japonii, Francji, Niemiec, Kanady. Zachowanie indeksu obrazuje koniunkture na swiatowych
rynkach akgciji.

Od czego zalezato oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty dokonywane byly nastepujgce odczyty
wartosci indeksow:

e wartosci poczatkowe ML Energyp, ML Infrastructurep, MSCIp - w dniu 11 lutego 2008
r.

o wartosci koncowe ML Energyy, ML Infrastructurex, MSCli - Srednia arytmetyczna z
wartoéci indekséw w dniach:

3 listopada 2009 .,

3 lutego 2010 r.,

3 maja 2010 .,

3 sierpnia 2010 r.,

3 listopada 2010 .,

3 lutego 2011 .,

O O 0O O O O

Aby wyliczy¢é zmiane wartosci indekséw, poréwnano ich warto$¢ koricowg z wartoscig
poczatkowa.

Jak obliczano oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej V Subskrypcji?

Zgodnie z zasadg naliczania odsetek:

ML EnergyK MLInfrastructureK) MSCIK]}

1
Max {5%; 1059 [—( —
ax{ o fox 2\ML EnergyP ML InfrastructureP MScCIpP

wysokos¢ oprocentowania w skali 3 lat mogta by¢ rowna wiekszej z wartosci:
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e oprocentowanie gwarantowane 5%, lub
e 105% roznicy pomiedzy zmiang wartosci koszyka indeksow sektorowych a zmiang
wartosci indeksu globalnego rynku akgc;ji.

Wartosci indeksow w dniach odczytu:

ML Renewable | ML Emerging Market | MSCI DTR World

Data odczytu: Energy Index Infrastructure Index Index

(MLEIREND Index)| (MLEIINFD Index) |(GDDUW!I Index)
Wartosci poczgtkowe:

11 lutego 2008 r. | 446,91 | 403,09 | 436347
Wartosci w dniach:

3 listopada 2009 r. 288,79 307,97 3594,61

3 lutego 2010 r. 281,32 320,18 3 726,46

3 maja 2010 r. 277,60 341,59 3963,15

3 sierpnia 2010 r. 262,24 331,63 3 828,66

3 listopada 2010 r. 270,82 363,90 412121

3 lutego 2011 r. 275,50 391,45 4 462,53

Srednia z dni odczytu: 276,05 342,79 3 949,43
Zmiana wartoci

(gdy wartos¢ poczatkowa = 61,77% 85,04% 90,51%

100%)

Po podstawieniu ww. wartosci do wzoru otrzymano:

Max {5%; 105% * [ * (276,05 / 446,91) + (342,79 / 403,09)) — (3 949,43 / 4 363,47)]} = Max
{5%;
-17,96%)}

Poniewaz 105% zmiany wartosci wskaznika wyniosto -17,96%, to zgodnie z zasadg naliczania
odsetek, oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej V Subskrypcja wyniosto 5% w skali 3 lat
(oprocentowanie gwarantowane).

Wyptata srodkow nastgpita w dniu 8 lutego 2011 r.

tPOWROT
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Lokata Inwestycyjna IV Subskrypcja BGZ
Subskrypcja w okresie od 10 pazdziernika 2007 r. do 5 listopada 2007 r.

Zysk Lokaty Inwestycyjnej IV Subskrypcja uzalezniony byt od ksztaltowania sie kurséw walut
wchodzgcych w skiad koszyka: EUR/PLN, EUR/CZK, EUR/RON, EUR/TRY. Kazda z par
walutowych miata jednakowy udziat w koszyku, rowny 25%.

Od czego zalezato oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej?
W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty, dokonywane byty nastepujgce odczyty
wartosci indeksow:

o wartosci poczatkowe EUR/PLNy, EUR/CZKp, EUR/RONp i EUR/TRYp - w dniu 7
listopada 2007 r.,

o wartosci koncowe EUR/PLNy, EUR/CZKy, EUR/RONy i EUR/TRY - w dniu 3 listopada
2009.

Aby wyliczy¢ zmiane wartosci koszyka, poréwnano jego warto$¢ koncowg z wartoscig
poczatkowa.

Jak obliczano oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej IV Subskrypcji?
Zgodnie z zasadg naliczania odsetek, oprocentowanie w skali 2 lat mogto wynies¢:

e 0%, jezeli Zmiana_koszyka < 0,
e 21,00%, jezeli 0 < Zmiana_koszyka < 21,00%,
e Zmiana_koszyka, jezeli Zmiana_koszyka = 21,00%,

gdzie:
Zmiana_Koszyka= i (AEUR /PLN + AEUR/CZK + AEUR/RON+ AEUR/TRY)

AEUR /PLN = 1 — (warto$¢ koncowa EUR/PLNy/ warto$¢ poczgtkowa EUR/PLN,)
AEUR /CZK = 1 — (warto$¢ koncowa EUR/CZK, / wartos¢ poczatkowa
EUR/CZK,)
AEUR /RON =
EUR/RON;)
AEUR/TRY = 1 — (warto$¢ koncowa EUR/TRY,/ wartos¢ poczatkowa EUR/TRY,)

1 — (warto$¢ koncowa EUR/RONi / warto$¢ poczatkowa

Wartosci kurséw w dniach odczytu:

Data odczytu EUR/PLN|EUR/CZK|EUR/ RON|[EUR/ TRY | Zmiana koszyka |% lokaty
7 listopada 2007 r. | 3,6435 | 26,9340 | 3,4001 1,7345
3 listopada 2009 r. | 4,2860 | 26,2790 | 4,3015 2,2110 -20,63% 0,00%

Oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej IV Subskrypciji

Zmiana koszyka byta mniejsza od 0. Zgodnie z zasadg naliczania odsetek, oprocentowanie
Lokaty Inwestycyjnej IV Subskrypcji wyniosto 0%.Wyptata Srodkéw nastgpita w dniu 6 listopada
2009 .

1POWROT
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Lokata Inwestycyjna lll Subskrypcja BGZ
Subskrypcja w okresie od 11 czerwca 2007 r. do 5 lipca 2007 r.

Zysk Lokaty Inwestycyjnej Il Subskrypcja uzalezniony byt od ksztaltowania sie kursow
indeksow wchodzgcych w skitad koszyka: Dow Jones Eurostoxx50, S&P500, Nikkei225 i
WIG20. Kazdy

z indeksow miat jednakowy udziat w koszyku, réwny 25%.
Od czego zalezato oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty, dokonywane byty nastepujgce odczyty
wartosci indeksow:

o wartosci poczatkowe DJ Eurostoxx50,, S&P500r, Nikkei2255 i WIG20r - w dniu 9

lipca
2007 r.,

o wartosci koncowe DJ Eurostoxx50y, S&P500x, Nikkei225¢ i WIG20¢ - s$rednie
arytmetyczne

z odczytéw w dniach:
o dlalokaty 2-letniej:
» 2 lutego 2009 r.

2 marca 2009 r.
2 kwietnia 2009 r.
4 maja 2009 r.
2 czerwca 2009 r.

» 2 lipca 2009r.
o dlalokaty 3-letniej:

» 3 sierpnia 2009 r.
2 wrzednia 2009 r.
2 pazdziernika 2009 r.
2 listopada 2009 r.
2 grudnia 2009 r.
4 stycznia 2010 r.
2 lutego 2010 r.
2 marca 2010 r.
2 kwietnia 2010 r.
4 maja 2010 .
2 czerwca 2010 .
2 lipca 2010 .

Aby wyliczy¢ zmiane wartosci koszyka, poréwnano jego wartos¢ koncowg z wartoscig
poczatkowa.

Jak obliczono oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej Il Subskrypcja?

We wzorze na oprocentowanie lokat przyjeto nastepujgce oznaczenia:
a = (warto$¢ koncowa Nikkei225¢ / warto$¢ poczatkowa Nikkei225p) / wartos¢ koncowa
Nikkei225¢

b = (wartos¢ koncowa DJ Eurostoxx50x / wartos¢ poczatkowa DJ Eurostoxx50p) / DJ
Eurostoxx50k

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptaconv.



> Bank
El BGZ BNP PARIBAS zmieniajacego sie

Swiata

¢ = (wartos¢ koncowa S&P500x / wartos¢ poczatkowa S&P5005) [/ S&P500¢
d = (wartos¢ koncowa WIG20y / wartos¢ poczgtkowa WI1G20p) / WIG20«

Lokata 2-letnia
Zgodnie z zasadg naliczania odsetek, oprocentowanie w skali 2 lat mogto wyniesé:

Max {0%; 55% (—1 i 1pel +—1d)
550 4 2
“x{ G T G TP Ty }

Wartosci indeksow w dniach odczytu:

Data odczytu WIG20 DJ Eurostoxx50 S&P 500 Nikkei 225

9 lipca 2007 r. 3 880,98 4 528,76 1531,85 18 261,98
2 lutego 2009 r. 1 532,55 2 198,74 825,44 7 873,98
2 marca 2009 r. 1 380,24 1 882,79 700,82 7 280,15
2 kwietnia 2009 r. 1 629,76 2 216,49 834,38 8 719,78
4 maja 2009 r. 1 874,53 2 419,53 907,24 9 385,70
2 czerwca 2009 r. 1 968,71 2 534,17 944,74 9 704,31
2 lipca 2009 . 1841,04 2 369,65 896,42 9 876,15
Wartosci koncowe 1704,47 2 270,23 851,51 8 806,68

Zmiana koszyka byta mniejsza od 0. Zgodnie z zasadg naliczania odsetek, oprocentowanie 2-
letniej Lokaty Inwestycyjnej Il Subskrypcja wyniosto 0%. Wyptata srodkéw nastgpita w dniu 6
lipca 2009 r.

Lokata 3-letnia
Zgodnie z zasadg naliczania odsetek, oprocentowanie w skali 3 lat mogto wynosi¢:

Max{6"/'65"/*(1a+1b+1c+1d>}
AR VR RS

Wartosci indekséw w dniach odczytu:

Data odczytu Nikkei EuSt50 S&P500 WIG20

9 lipca 2007 r. 18 261,98 4 528,76 1531,85 3 880,98

3 sierpnia 2009 r. 10 352,47 2 674,07 1 002,63 2 158,54
2 wrzesnia 2009 r. 10 280,46 2 703,76 994,75 2114,17
2 pazdziernika 2009 r. 9 731,87 2 760,60 1 025,21 2144,13
2 listopada 2009 . 9 802,95 2 762,95 1 042,88 2 264,07
2 grudnia 2009 r. 9 608,94 2 877,94 1109,24 2 392,93
4 stycznia 2010 r. 10 654,79 3017,80 1132,99 2 444,58
2 lutego 2010 . 10 371,09 2 830,01 1103,32 2 374,35
2 marca 2010 r. 10 221,84 2 796,33 1118,31 2 347,58
2 kwietnia 2010 r. 11 286,09 2 978,50 1178,10 2 552,50
4 maja 2010 r. 11 057,40 2 708,12 1173,60 2 452,70

2 czerwca 2010 r. 9 603,24 2 601,98 1 098,38 2 405,25
2 lipca 2010 . 9 203,71 2 535,41 1027,37 2 283,26
Wartosci koncowe 10 181,24 2 770,62 1 083,90 2 327,84
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Poniewaz zmiana koszyka byta mniejsza od 0, to zgodnie z zasadg naliczania odsetek,
oprocentowanie 3-letniej Lokaty Inwestycyjnej Ill Subskrypcja wyniosto 6% (oprocentowanie
gwarantowane). Wyptata srodkéw nastgpita w dniu 6 lipca 2010 .

1POWROT
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Lokata Inwestycyjna Il Subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie od 6 marca 2006 r. do 27 marca 2006 r.)

Zysk Lokaty Inwestycyjnej Il Subskrypcja uzalezniony byt od ksztattowania sie kursu
walutowego EUR/PLN.

Od czego zalezato oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty, dokonywane byty nastepujgce odczyty
wartosci indeksow:

o wartos¢ poczatkowa P - w dniu 28 marca 2006 r.,
o wartos¢ koncowa K - w dniu 21 marca 2007 r.

Aby wyliczy¢ zmiane wartosci kursu EUR/PLN, poréwnano jego warto$¢ koncowg z wartoscig
poczatkowa.

Jak obliczono oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej Il Subskrypcja?

Zgodnie z zasadg naliczania odsetek, oprocentowanie w skali 1 roku mogto wyniesc:

P—K
Min [( P *100%);8%]

Wartosci kursu w dniach odczytu:

Data odczytu EUR/PLN Zmiana kursu % lokaty
28 marca 2006 r. 3,9435
21 marca 2007 r. 3,8762 1,7% 1,7%

Poniewaz zmiana kursu wyniosta 1,7%, a oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej Il Subskrypcja
mogto przyjg¢é mniejszg z wartosci: 8% lub procentowg zmiane wartosci kursu, to zgodnie
z powyzszg zasadg oprocentowanie lokaty wyniosto 1,7% w skali roku.

Wyptata srodkdéw nastgpita w dniu 28 marca 2007 r.

1POWROT
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Lokata Inwestycyjna | Subskrypcja BGZ
(Subskrypcja w okresie od 3 pazdziernika 2005 r. do 24 pazdziernika 2005 r.)

Zysk Lokaty Inwestycyjnej | Subskrypcja uzalezniony byt od ksztattowania sie kurséw indeksow
wchodzgcych w sktad koszyka:, S&P500, Nikkei225 i Dow Jones Eurostoxx50. Kazdy z
indekséw miat jednakowy udziat w koszyku, rowny 1/3.

Od czego zalezato oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty, dokonywane byly nastepujgce odczyty
wartosci indeksow:

o wartosci poczatkowe, S&P500;, Nikkei225p i DJ Eurostoxx50p - w dniu 25 pazdziernika
2005 .,

o wartosci koncowe, S&P500,, Nikkei225¢ i DJ Eurostoxx50x - w dniu 22 pazdziernika
2007 r.

Aby wyliczy¢ zmiane wartos$ci koszyka, poréwnano jego wartos¢ koncowg z wartoscig
poczgtkowa.

Jak obliczono oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej | Subskrypcja?

Zgodnie z zasadg naliczania odsetek, oprocentowanie w skali 2 lat mogto wyniesc:

M {26‘V 35% (1 +1b+1 )}
. i - _ —
ax ,0%0,; 0 3a 3 3C

gdzie:

a = (wartos¢ kohcowa S&P500 / wartos¢ poczatkowa S&P5005p) / S&P500x

b = (wartos¢ koncowa Nikkei225y / warto$¢ poczatkowa Nikkei225p) / wartos¢ koncowa
Nikkei225¢

¢ = (warto$¢ koncowa DJ Eurostoxx50k / wartosé poczatkowa DJ Eurostoxx50p) / DJ
Eurostoxx50k

Wartosci kursu w dniach odczytu:

Data odczytu S&P 500 DJ Eurostoxx50 Nikkei 225

25 pazdziernika 2005 r. 1196,54 3292,52 13280,62

22 pazdziernika 2007 r. 1506,33 4356,24 16438,47
Zmiany indeksow 26% 32% 24%

Zgodnie z zasadg naliczania odsetek, oprocentowanie 2-letniej Lokaty Inwestycyjnej |
Subskrypcja wyniosto 12,16%.

Wyptata srodkdéw nastgpita w dniu 25 pazdziernika 2007 r.
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Lokata Inwestycyjna Ztoty Zysk II
(Subskrypcja w okresie od 10 kwietnia 2012 r. do 30 kwietnia 2012 r.)

Zysk, jaki wypracowata Lokata Inwestycyjna Ztoty Zysk Il byt uzalezniony od ksztattowania sie
ceny zitota wyrazonej w postaci wartosci indeksu GOLDLNPM Index (The London Gold Market
Fixing Limited - notowanie popotudniowe) w okresie 2-letnim.

Od czego zalezato oprocentowanie lokaty Ztoty Zysk 11?
W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty brane byly pod uwage:

o wartos¢ poczatkowa - wartos¢ indeksu GOLDLNPM w dniu 3 maja 2012 r.,

o wartos¢ koncowa - wartos¢ indeksu GOLDLNPM w dniu 28 kwietnia 2014 r.,

e okres obserwacji - okres od 4 maja 2012 r. (wigcznie) do 28 kwietnia 2014 r.
(wlgcznie).

lle wyniosto oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej Ztoty Zysk 11?7

Zgodnie z warunkami XVIII subskrypcji (Ztoty Zysk Il) Lokaty Inwestycyjnej, oprocentowanie
lokaty naliczone byto wg nastepujgcych zasad:

e o0d 0% do 39,99% w skali 2 lat, czyli rowne procentowemu wzrostowi wartosci
koncowej indeksu GOLDLNPM w stosunku do jego wartosci poczatkowej, pod
warunkiem, ze w okresie obserwacji indeks nie osiggnie wartosci rownej badz wyzszej
140% wartosci poczgtkowej,

e 5% w skali 2 lat, jezeli w okresie obserwacji indeks GOLDLNPM osiggnie wartos¢
réwng lub wyzszg 140% wartosci poczgtkowej, bez wzgledu na to jaki bedzie stosunek
warto$ci koncowej do wartosci poczgtkowej indeksu,

e 0% (Klient otrzymuje zwrot kapitatu), jezeli wartos¢ koncowa bedzie réwna lub nizsza
od wartosci poczatkowej indeksu a indeks GOLDLNPM nie osiggnie w okresie
obserwacji wartosci rownej lub wyzszej 140% warto$ci poczatkowe;j.

Uwzgledniajgc wartosci wskaznika (GOLDLNPM) w tzw. Dniach Obserwacji:

Data: Wartos¢ wskaznika
3 maja 2012r. 1637,75
28 kwietnia 2014 r. 1 299,00

mieliSmy do czynienia z sytuacja, gdzie wartos¢ koncowa indeksu byta nizsza od
wartosci poczatkowej tegoz indeksu, a indeks GOLDLNPM nie osiagnat w okresie
obserwacji wartosci rownej lub wyzszej 140% wartosci poczatkowej i oprocentowanie
lokaty zakonczyto sie wynikiem 0,00% w skali roku.

Wypfata kapitatu lokaty nastgpita pod warunkiem utrzymania Lokaty Inwestycyjnej przez caty
okres lokacyjny.
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Sytuacja gospodarcza, ktéra miata wptyw na wynik lokaty:

XVIII subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej Ztoty Zysk Il byta uzalezniona od ksztattowania sie ceny
ztota wyrazonej w postaci wartosci indeksu GOLDLNPM Index.

Do 2012 r. ceny zilota znajdowaty sie w dtugoterminowym trendzie wzrostowym. Wzrost ten
odzwierciedlat narastajgce obawy inwestoréw przed globalnym zatamaniem gospodarczym (z
uwagi na recesje najpierw w USA, a potem w strefie euro), a w dalszej perspektywie przed
niekontrolowanym wzrostem inflacji w sytuacji dodruku pienigdza przez gtéwne banki centralne
Swiata.

W koncu 2012 r. stato sie jednak coraz bardziej prawdopodobne, ze z uwagi na utrzymujgcy sie
staby popyt wewnetrzny w gtéwnych gospodarkach swiatowych, dodruk pienigdza prowadzi do
wzrostu m.in. cen akgcji, ale nie inflacji.

Do czynnikow, ktore przyczynity sie do uzyskania przez XVIII subskrypcje lokaty inwestycyjne;j
stopy wzrostu 0,00% naleza:

o stopniowa poprawa koniunktury w czesci gospodarek, w tym szczegdinie USA

e malejgce obawy przed przediuzajgcy sie recesjg oraz wybuchem inflacji.

Ponadto znizki cen kruszcu pogtebity sie po deklaracjach o szybkim zakonczeniu programu
skupu obligacji (a wiec dodruku pienigdza) przez amerykanskg Rezerwe Federalng (bank
centralny USA), co zostalo odebrane jako wyraz wiary banku centralnego w trwatosé
Swiatowego ozywienia gospodarczego.

Lokata byta oprocentowana w okresie subskrypcji w wysokos$ci 2,90% w skali roku. Odsetki za
okres subskrypciji zostaty wyptacone 30 kwietnia 2012 r. na rachunek powigzany.

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej Ztoty Zysk Il
Lokata posiadata 100% gwarancje kapitatu. W przypadku zerwania przez Klienta Lokaty
Inwestycyjnej Ztoty Zysk Il przed 1 maja 2014 r. Klient otrzymat zwrot zainwestowanego

kapitatu.

Wartosci indeksu GOLDLNPM w Dniach Obserwaciji:

Data odczytu: GOLD Index Zmiana % lokaty
3 maja 2012 r. 1 637,75
28 kwietnia 2014 r. 1 299,00 -20,68% 0,00%
t1POWROT
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Lokata Inwestycyjna z gwarancja kapitatu
(Subskrypcja w okresie od 8 marca 2012 r. do 30 marca 2012 r.)

Zysk, jaki wypracowata Lokata Inwestycyjna, byt uzalezniony od ksztattowania sie wartosci
indeksu WIG20 w trakcie okresu lokacyjnego.

WIG20 to indeks gietdowy 20 najwiekszych spoétek akcyjnych notowanych na warszawskiej
Gietdzie Papierow Wartosciowych. Jest to indeks typu cenowego, tzn., ze przy jego obliczaniu
pod uwage brane sg jedynie ceny zawartych w nim transakcji. O wyborze spétek wchodzgcych
w sktad indeksu WIG20 decyduje bezposrednio ich kapitalizacja rynkowa i wartos¢ obrotu ich
akcjami.

Od czego zalezato oprocentowanie lokaty z gwarancja kapitatu?
W celu obliczenia wysokos$ci oprocentowania lokaty, byly brane pod uwage:

e wartos¢ poczatkowa indeksu W - oficjalny poziom zamkniecia wskaznika w dniu 3 kwietnia
2012r.

o wartos¢ indeksu W - oficjalny poziom zamkniecia wskaznika w dniu 27 marca 2013 r.

e wartos¢ indeksu W, - oficjalny poziom zamkniecia wskaznika w dniu 27 marca 2014 r.

Jezeli w ktorymkolwiek z dni wymienionych powyzej, wartos¢ wskaznika nie byta ustalana,
przyjeta zostata warto$¢ wskaznika obowigzujgca przed tym dniem, okredlona w ostatnim dniu
roboczym, w ktorym wartos¢ wskaznika zostata ustalona.

lle wyniosto oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej?

Oprocentowanie lokaty byto uzaleznione od zmiany wartoéci indeksu W, i wartosci indeksu W,
oddzielnie, jednak zawsze w odniesieniu do wartosci poczatkowej indeksu Wy i ustalane byto
zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

e 25% w skali 2 lat (12,5% w skali roku), jezeli W, bedzie wieksze od W, 0 10% lub
wiecej oraz W, bedzie wieksze od Wy 0 20% lub wiecej,

e 0% (Klient otrzymuje zwrot kapitatu), jezeli W; bedzie mniejsze badz wieksze o nie
wiecej niz 10% od W, oraz W, bedzie mniejsze badz wieksze o nie wiecej niz 20%
od Wo,

e 12,5% w skali 2 lat (6,25% w skali roku) w pozostatych przypadkach.

Wartosci wskaznika (WIG20) w Dniach Obserwaciji:

Data odczytu: WIG20 Zmiana % lokaty
3 kwietnia 2012 r. 2 298,69
27 marca 2013 r. 2 385,27 3,770% 0,00%
27 marca 2014 r. 2421,79 5,367% 0,00%

Uwzgledniajagc odczyty wskaznika (WIG20) w tzw. Dniach Obserwacji mieliSmy
do czynienia z sytuacja, gdzie wartos¢ indeksu W, byta wyzsza od wartosci poczatkowej

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptaconv.



Bank
E BGZ BNP PARIBAS zmieniajacego sie

Swiata

tego indeksu o 3,77%, a wartos¢ indeksu W, byla wyzsza od wartosci poczatkowej
0 5,36% i oprocentowanie lokaty skonczylo sie¢ wynikiem 0,00%.

Nalezy przypomnie¢, ze produkt ten, w okresie subskrypcji, byt oprocentowany 2,90% w skali
roku. Odsetki za powyzszy okres zostaty przekazane na rachunek powigzany do lokaty 30
marca 2012 r.

Sytuacja gospodarcza, ktéra wptyneta na warunki lokaty:

Wynik XVII lokaty inwestycyjnej byt uzalezniony od ksztaltowania sie zmian wartosci indeksu
gietdowego WIG20 w okresie 2 lat.

W 2011 r. rozpoczeto sie w Polsce spowolnienie gospodarcze, ktére zakonczyto sie dopiero pod
koniec 2013 r.

W rezultacie spétki z indeksu WIG20 nie byly w stanie na tyle poprawi¢ swoich wynikéw, aby
mozliwa byta silna poprawa ich wycen. Dodatkowo na te sytuacje natozyty sie najpierw
problemy gospodarcze czesci panstw strefy euro, a pdzniej kryzys na Ukrainie, powodujgc
odptyw kapitatow z Polski. W efekcie WIG20 notowat jedynie kilkuprocentowe wzrosty w dniach
odczytu, co przetozylo sie na zerowg stope zwrotu lokaty.

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej

Lokata posiadata 100% gwarancje kapitatu. W przypadku zerwania przez Klienta Lokaty
Inwestycyjnej przed 31 marca 2014 r. odsetki nie przystugiwaty, a Klient otrzymywat zwrot
zainwestowanego kapitatu.

1POWROT
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Lokata Inwestycyjna Zioty Zysk
(Subskrypcja w okresie od 26 stycznia 2012 r. do 23 lutego 2012 r.)

Zysk, jaki wypracowata Lokata Inwestycyjna, byt uzalezniony od ksztattowania sie ceny ziota
wyrazonej w postaci wartosci indeksu GOLDLNPM Index (The London Gold Market Fixing
Limited - notowania popotudniowe) w perspektywie 2-letniej.

Od czego zalezato oprocentowanie lokaty Zioty Zysk?

W celu obliczenia wysokosci oprocentowania lokaty, brane byty pod uwage nastepujgce
elementy:

o wartos¢ poczatkowa - wartos¢ indeksu GOLDLNPM w dniu 27 lutego 2012 r.,

e wartos¢ koncowa - wartos¢ indeksu GOLDLNPM w dniu 20 lutego 2014 r.,

e okres obserwacji - okres od 28 lutego 2012 r. (wtgcznie) do 20 lutego 2014 r.
(wigcznie).

lle wyniosto oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej Ztoty Zysk?

W zaleznosci od ksztaltowania sie ceny ziota wyrazonej w postaci wartoéci indeksu
GOLDLNPM Index (The London Gold Market Fixing Limited - notowanie popotudniowe),
oprocentowanie lokaty byto obliczone w nastepujgcy sposéb:

1) od 0% do 39,99% w skali 2 lat, czyli rbwne procentowemu wzrostowi wartosci koncowej
indeksu GOLDLNPM w stosunku do jego wartosci poczatkowej, pod warunkiem, ze w okresie
obserwaciji indeks nie osiggnie wartosci rownej bgdz wyzszej 140% wartosci poczgtkowej,

2) 5% w skali 2 lat, jezeli w okresie obserwacji indeks GOLDLNPM osiggnie wartos¢ réwng lub
wyzszg 140% warto$ci poczagtkowej, bez wzgledu na to jaki bedzie stosunek wartosci koncowej
do wartosci poczgtkowej indeksu,

3) 0% (Klient otrzymuje zwrot kapitatu), jezeli warto$¢ koncowa bedzie réwna lub nizsza od
wartosci poczatkowej indeksu a indeks GOLDLNPM nie osiggnie w okresie obserwacji wartosci
réwnej lub wyzszej 140% wartosci poczatkowe;.

Wypfata odsetek z lokaty nastgpita pod warunkiem utrzymania Lokaty Inwestycyjnej przez caty
okres lokacyjny. Od naliczonych odsetek zostat pobrany podatek od zyskéw kapitatowych.

Uwzgledniajgc odczyty wskaznika (GOLDLNPM) w tzw. Dniach Obserwacji:

Data: Wartos¢ wskaznika
27 lutego 2012 . 1772,00
20 lutego 2014 r. 1 316,25

mieliSmy do czynienia z 3 wariantem, co oznacza, ze wartos¢ koncowa indeksu byta nizsza
od wartosci poczagtkowej tegoz indeksu, a indeks GOLDLNPM nie osiggngt w okresie
obserwacji wartosci réwnej lub wyzszej 140% wartosci poczatkowej i oprocentowanie lokaty
zakonczyto sie wynikiem 0,00% w skali roku.
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Sytuacja gospodarcza, ktéra wplyneta na warunki lokaty:

Zysk XVI lokaty inwestycyjnej byt uzalezniony od zmiany wartosci wskaznika, jakim byta
wyrazona w postaci warto$¢ indeksu GOLDLNPM Index. Do 2012 r. ceny ziota znajdowaty sie
w dlugoterminowym trendzie wzrostowym. Wzrost cen ziota wynikat gtownie z tytutu
zwiekszenia popytu inwestycyjnego (ztoto jest aktywem inwestycyjnym m.in. m.in. bankow
centralnych oraz innych instytucji finansowych).

Rosnacy popyt byt podyktowany narastajgcymi obawami inwestorow przed globalnym
zatamaniem gospodarczym (z uwagi na recesje najpierw w USA, potem w strefie euro), a
nastepnie obawami przed niekontrolowanym wzrostem inflacji w sytuacji dodruku pienigdza
przez gtbwne banki centralne swiata.

W konhcu 2012 r. stato sie jednak coraz bardziej prawdopodobne, Zze z uwagi na ciggle staby
popyt wewnetrzny w gtéwnych gospodarkach, dodruk pienigdza prowadzi do wzrostu m.in. cen
akcji, ale nie inflaciji.

Jednoczesnie stopniowo zaczeta poprawia¢ sie koniunktura w czesci gospodarek, w tym
szczegoblnie USA. Spadek obaw przed przediuzajgcg sie recesjg oraz wybuchem inflacji
przetozyt sie na spadek popytu na ztoto. Znizki cen kruszcu pogtebity sie po deklaracjach o
szybkim zakohczeniu programu skupu aktywéw przez amerykanskg Rezerwe Federalng, co
zostato odebrane jako wyraz wiary banku centralnego w trwatos¢ sSwiatowego ozywienia
gospodarczego. Powyzsze czynniki sprawity, ze lokata inwestycyjna uzyskata stope zwrotu w
wysokosci 0%.

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej Ztoty Zysk

Lokata posiadata 100% gwarancje kapitatu. W przypadku zerwania przez Klienta Lokaty
Inwestycyjnej Ztoty Zysk przed 24 lutego 2014 r. odsetki nie przystugiwaty, a Klient otrzymat
zwrot zainwestowanego kapitatu.

Wartosci indeksu GOLDLNPM:

Data odczytu: GOLD Index Zmiana % lokaty
27 lutego 2012 r. 1772,00
31 stycznia 2013 r. 1 664,75 -6,05% 0,00%
28 lutego 2013 r. 1 588,50 -10,36% 0,00%
31 marca 2013 r. 1 598,25 -9,81% 0,00%
30 kwietnia 2013 r. 1 469,00 -17,10% 0,00%
31 maja 2013 r. 1 394,50 -21,30% 0,00%
28 czerwca 2013 r. 1192,00 -32,73% 0,00%
31 lipca 2013, 1 314,50 -25,82% 0,00%
31 sierpnia 2013 r. 1 394,75 -21,29% 0,00%
30 wrzesnia 2013 r. 1 326,50 -25,14% 0,00%
31 pazdziernika 2013 r. 1 324,00 -25,28% 0,00%
30 listopada 2013 r. 1 253,00 -29,29% 0,00%
31 grudnia 2013 r. 1 204,50 -32,03% 0,00%
31 stycznia 2014 r. 1 251,00 -29,40% 0,00%
20 lutego 2014 r. 1 316,25 -25,72% 0,00%

1POWROT

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptaconv.



