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Warunki XI subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej Banku BGZ BNP Paribas S.A.

Kwota minimalna i waluta lokaty

1) . — 4.000 PLN
inwestycyjne;j
2) Okres subskrypciji od 6 lutego 2017 r. do 27 lutego 2017 r.
3) Okres lokacyjny 18 miesiecy: od 28 lutego 2017 r. do 28 sierpnia 2018 r.
4) Wskaznik / Kurs Referencyjny Kurs $redni EUR / PLN Narodowego Banku Polskiego
5) Waluta Wskaznika PLN
6) Oprocentqyyanle w okresie 0.00% w skali roku
subskrypciji:
7 Oprocentowanie gwarantowane | W okresie do dnia poprzedzajgcego ostatni dzien okresu
) w okresie lokacyjnym lokacyjnego, oprocentowanie lokaty wynosi 0,00%.
0 . . . . . .
8) Ochrona kapitatu 100% w_pia’conejl kwoty na lokate inwestycyjna, 0 ile nie nastgpi
wycofanie srodkow przed uptywem Okresu lokacyjnego
Przedziat 1: <Kurs Poczatkowy - Kurs Poczatkowy +0,13
PLN)
Tzn. Kurs Referencyjny w Dniu Obserwacji bedzie nie nizszy niz Kurs Poczgtkowy
oraz nizszy niz Kurs Poczatkowy powiekszony o 13 groszy.
Przedziat 2: <Kurs Poczatkowy+0,13 PLN - Kurs Poczatkowy
9) | Przedzialy Obserwacii +0,34 PLN >
Tzn. Kurs Referencyjny w Dniu Obserwacji bedzie nie nizszy niz Kurs Poczatkowy
powigkszony o 13 groszy oraz nie wyzszy niz Kurs Poczgtkowy powiekszony o 34
groszy.
Przedziat 3: <Kurs Poczatkowy +0,34 PLN
Tzn. Kurs Referencyjny w Dniu Obserwacji bedzie wyzszy niz Kurs Poczatkowy
powigkszony o 34 grosze.
10) | Dzieh Obserwaciji 24 sierpnia 2018 r.
11) Warto$¢ Poczatkowa / Kurs Kurs $redni EUR / PLN Narodowego Banku Polskiego z 28 lutego
Poczatkowy 2017
Okres Stawka optaty
28.02.2017 - 27.08.2017 0,60%
28.08.2017 - 27.02.2018 0,00%
28.02.2018 - 27.08.2018 0,00%
Wyrazona w PLN optata pobrana za zerwanie lokaty w Okresie
12) Stawka opfaty za zerwanie lokacyjnym stanowi iloczyn kwoty zrywanej lokaty i wiasciwej

lokaty w Okresie lokacyjnym

stawki opfaty. Przyktadowo, zerwanie lokaty w kwocie 10 000,00
PLN w lipcu 2017 r. skutkuje naliczeniem optaty w wysokosci:

10 000,00 x 0,60% = 60,00 PLN

W konsekwencji, kwota przekazana na rachunek posiadacza
zerwanej lokaty wyniesie 9 940,00 PLN.
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Zasady naliczania odsetek od lokaty inwestycyjnej

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej w skali 18 miesiecy wyniesie:

e 2,50% - jesli Kurs Referencyjny w Dniu Obserwac;ji znajduje sie w przedziale 1,

e 4,50% - jesli Kurs Referencyjny w Dniu Obserwaciji znajduje sie w przedziale 2,

e 1,50% - jesli Kurs Referencyjny w Dniu Obserwaciji znajduje sie w przedziale 3.

e 0,00% - jesli Kurs Referencyjny w Dniu Obserwaciji znajduje sie poza przedziatami: 1, 2, 3.
przy czym:

a) jezeli w Dniu Obserwacji Kurs Referencyjny nie jest ustalony, do obliczenia oprocentowania
przyjmuje sie wartos¢ Kurs Referencyjnego z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po Dniu
Obserwacji, w ktérym warto$¢ Kursu Referencyjnego zostanie ustalona,

b) w przypadku zaprzestania obliczania Kurs Referencyjnego, zostanie on zastgpiony przez inny
kurs referencyjny wyznaczony w jej miejsce, a w przypadku braku takiego wyznaczenia — inny
odpowiedni kurs referencyjny.

Odsetki wyptacane z Lokaty Terminowej inwestycyjnej stanowig iloczyn kapitatu lokaty oraz stawki
oprocentowania okreslonej zgodnie z powyzszymi zasadami.

Uzasadnienie wyboru Wskaznika i Zasad naliczania odsetek
Wybor takiej konstrukcji lokaty uzasadniajg nastepujace zatozenia:

1. Czynniki potencjalnie skutkujgce wzrostem kursu EUR/PLN

13) a. Oczekiwane podwyzki stop procentowych przez Rezerwe Federalng (FED — Bank centralny
USA), jako skutek ogodlnej poprawy koniunktury w USA oraz mniejszej niepewnosci odnosnie
czynnikow zewnetrznych (Brexit, kondycja gospodarki Chin). Efektem powyzszego moze byé
mniejszy popyt na waluty krajéw wschodzgcych, ktéry dodatkowo moze zosta¢ ograniczony
poprzez repatriacje kapitatu spekulacyjnego do Standéw Zjednoczonych w oczekiwaniu na
stymulacje fiskalng gospodarki amerykanskiej.

b. Ewentualny przedtuzony okres spowolnienia tempa wzrostu PKB Polski wraz z utrzymujgcym
sie ryzykiem politycznym, zwigzanym z kwestig kondycji fiskalnej panstwa w najblizszych
latach zwieksza prawdopodobienstwo potencjalnego obnizenia ratingu (oceny wiarygodnosci
kredytowej) przez miedzynarodowe instytucje. Dodatkowymi czynnikami, ktére moglyby
wptynaé niekorzystnie na rating Polski, jest powrét do pomystu reformy emerytalnej w
aspekcie OFE oraz negatywne dla sektora bankowego rozstrzygniecie kwestii tzw. kredytow
frankowych.

c. Znaczne przyspieszenie inflacji w Polsce, ktéra w ocenie ekonomistow BGZ BNP Paribas
zblizy sie do celu NBP na koniec 2017 roku.

2. Czynniki potencjalnie skutkujgce spadkiem kursu EUR/PLN

a. Decyzja Europejskiego Banku Centralnego o wydtuzeniu programu skupu aktywow
(,lJuzowania ilosciowego”) o 9 miesiecy, do grudnia 2017 roku, oraz zapowiedzi dotyczace
rozszerzenia spektrum nabywanych aktywow. Dodatkowo, oczekiwane utrzymanie poziomu
stép procentowych w Strefie Euro w horyzoncie co najmniej do potowy 2018 r. (aktualna
wartosc¢: 0,0%), moze przetozyé¢ sie na wiekszy naptyw kapitatu na rynki wschodzgce, czego
rezultatem moze by¢é umocnienie zlotego.

b. Ewentualna podwyZka stép procentowych NBP — przy czym obecnie, pomimo ostatnich
stabszych danych o wzroscie gospodarczym, wystepuje niskie prawdopodobienstwo zmiany
do konca 2018 roku, pomimo szybszego wzrostu inflacji, nie bedzie ona na tyle wysoka aby
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sktoni¢ Rade Polityki Pienieznej do zacie$niania polityki monetarne;j.

c. Zgodnie z prognozami ekonomistéw BGZ BNP Paribas, dynamika PKB w Polsce osiggneta
najnizszy poziom w czwartym kwartale 2016 r. Inwestorzy mogg zacza¢ wyprzedzac
oczekiwane odbicie tempa PKB od potowy 2017 r. zwigkszajgc popyt na zlotego, co z kolei
powoduje jego umocnienie.

d. Potencjalne utrzymanie ratingéw kredytowych polskiego dlugu na niezmienionym poziomie
podczas najblizszych rewizji (kwiecien), mimo podpisania przez prezydenta ustawy
obnizajgcej wiek emerytalny oraz podwyzszonej niepewnosci zwigzanej z wewnetrzng
sytuacjg polityczna.

e. Poprawa nastrojéw inwestoréw na globalnych rynkach finansowych i naptyw kapitatu na rynki
wschodzace. Perspektywy wzrostu dla gospodarek krajow wschodzacych pozostajg
umiarkowane, w obliczu silnej aprecjacji dolara oraz tylko nieznacznych wzrostéw cen
SUrowcow.

Powyzsze argumenty pozwalajg oczekiwaé, ze na koniec 2017 roku kurs EUR/PLN bedzie
ksztattowat sie w okolicach poziomu 4,51 PLN. Natomiast w okresie kolejnego roku, czyli do konca
2018 roku spodziewany jest dalszy wzrost kursu EUR/PLN (ostabienie ztotego) do poziomu 4,60
PLN.

Powyzsza analiza zostata sporzgdzona w oparciu o wiarygodne wskazniki ekonomiczne oraz z
nalezytg starannoscig. Nie stanowi to jednak gwarancji realizacji przedstawionego scenariusza
zmian kursu EUR/PLN.

Dodatkowe informacje dotyczace Wskaznika

Informacje o charakterze poglagdowym, o wartosci Kursu Referencyjnego publikowane sg m.in. na
http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/kursy/kursy archiwum.html

Informacje o wartosci Kursu Referencyjnego w poszczegdlinych Dniach Obserwacji podlegajg
publikacji na stronie https://www.bgzbnpparibas.pl/klienci-indywidualni/inwestycje/oprocentowanie-i-
wyniki-obserwaciji-zakonczonych-subskrypcii w pliku ,Lokaty w obstudze BGZ BNP Paribas S.A.”

Charakterystyka klientéw, do ktérych kierowana jest Lokata Inwestycyjna:

Lokata Terminowa inwestycyjna przeznaczona jest dla osdb posiadajgcych petng zdolno$¢ do

czynnosci prawnych,:

* Oczekujgcych stopy zwrotu wyzszej od oprocentowania lokat terminowych, przy akceptacji ryzyka
ze wartos¢ odsetek moze by¢ nizsza od oprocentowania lokat terminowych lub odsetki nie bedag
nalezne

+ Dysponujgcych doswiadczeniem w lokowaniu s$rodkéw w instrumenty finansowe inne niz
depozytowe (rachunki, lokaty terminowe)

» Oczekujgce petnej ochrony kapitatu z zastrzezeniem pobrania optaty w przypadku zerwania
lokaty w Okresie lokacyjnym

* Akceptujgcych optate za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym

W wieku: 25 - 65 lat

Przyktadowe scenariusze z symulacjg wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjnej:
Scenariusz pozytywny

Jesli kurs sredni EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w Dniu Obserwacji bytby réwny lub wyzszy
od Kursu Poczgtkowego powiekszonego o 13 groszy i réwny lub nizszy od Kursu Poczatkowego
powiekszonego o 34 grosze, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 4,50% w skali 18
miesiecy (3,00% w skali roku).
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Scenariusz neutralny

Jesli kurs sredni EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w Dniu Obserwacji bytby wyzszy od Kursu
Poczatkowego powiekszonego o 34 grodze, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby
1,50% w skali 18 miesiecy (1,00% w skali roku).

Scenariusz negatywny:

Jesli kurs sredni EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w Dniu Obserwaciji bytby nizszy od Kursu
Poczatkowego, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 0,00% w skali 18 miesiecy (0,00%
w skali roku).

Zestawienie wynikéw scenariuszy ze stawkami oprocentowania lokat terminowych
oferowanych przez Bank w okresie subskrypcji lokaty inwestycyjnej:

Stawka oprocentowania w
skali roku

Scenariusz pozytywny 3,00%

Scenariusz neutralny 1,00%

Scenariusz negatywny 0,00%

Lokata 24-miesieczna 0,75%

Lokata 12-miesieczna 1,58%

Warunki otwarcia wymienionych powyzej lokat terminowych sg okreslone w regulacjach dostepnych
w oddziatach Banku oraz na stronie internetowej https://www.bgzbnpparibas.pl/klienci-
indywidualni/oszczednosci

a) oprocentowanie lokaty inwestycyjnej moze by¢ nizsze od

Czynniki ryzyka zwigzane 2 oprocentowania lokat terminowych

14) Lokatg Inwestycyjna b) brak odsetek w przypadku zerwania lokaty przed terminem
yew zakonczenia okresu lokacyjnego
C) optata za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym
28 sierpnia 2018 r.
data wypfaty odsetek od Wyptata odsetek z lokaty nastgpi pod warunkiem utrzymania lokaty
15) lokaty inwestycyjnej inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny. Od naliczonych odsetek

zostanie pobrany podatek od zyskow kapitatowych zgodnie Z
obowigzujgcymi przepisami prawa.

16) | Odnawialnos¢ lokaty Lokata nieodnawialna

Przedterminowe zamkniecie lokaty inwestycyjnej, bedace wynikiem zgdania przez Klienta wyptaty w
okresie lokacyjnym $rodkéw pienieznych z lokaty, powoduje brak naliczania przez Bank BGZ BNP
17) | paribas S.A. odsetek od $rodkéw pienieznych zgromadzonych na lokacie inwestycyjnej oraz
pobranie optaty za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym.

Srodki zgromadzone na Lokacie Inwestycyjnej sg objete gwarancjami Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego do wysokosci réwnowarto$ci w ztotych 100 000 euro, na warunkach i zasadach
okreslonych w ustawie o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw
18) | oraz przymusowej restrukturyzacji (szczegoty na stronie
https://www.bgzbnpparibas.pl/repozytorium/bfg-system-gwarantowania-depozytow-w-polsce oraz w
arkuszu informacyjnym dla deponentow).
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