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Szanowni Panstwo,

Wyniki | tury wyboréw prezydenckich we Francji

Zgodnie ze wstepnymi wynikami wybordw, ktére obejmuja ok. 97% gtoséw, zwyciezcg w | turze
zostat kandydat niezalezny - Emmanuel Macron, ktéry zdobyt 23,9% poparcia. Razem z nim do
Il tury, ktéra odbedzie sie 7 maja, awansowata przedstawicielka skrajnej prawicy, Marine Le Pen
(21,4% gtoséw). Za nimi uplasowali sie: kandydat centroprawicy Frangois Fillon (19,9%), skrajnie
lewicowy Jean-Luc Mélenchon (19,6%) oraz socjalista Benoit Hamon (6,3%). Powyzsze wyniki sa
zgodne z przedwyborczymi sondazami. Nieco wyzsza od oczekiwar byta frekwencja, ktdra wyniosta
78,2%.

Przedstawione wyniki wyboréw stanowig duza ulge dla inwestoréw, z uwagi na niewielkie réznice
pomiedzy czterema gtéwnymi kandydatami, ktore utrudniaty ocene potencjalnych scenariuszy
wydarzen w |l rundzie. Ponadto, w odrdznieniu od referendum ws. Brexitu oraz wybordw
prezydenckich w Stanach Zjednoczonych, inwestorzy ponownie mogli opiera¢ sie na wskazaniach
sondazowych, ktére sprawdzity sie w | rundzie. Rynki zareagowaty wiec pozytywnie - zwigkszony
apetyt na ryzyko wida¢ w notowaniach gietdowych: francuski CAC40 zyskuje ponad 4%, niemiecki
DAX +2,7%, a najsilniejszym sektorem w dniu dzisiejszym sg europejskie banki (+6,6%). Wczesniej
podczas sesji azjatyckiej, japoriski Nikkei wzrdst o prawie 1,4%. Rdwnoczesnie kurs EUR/USD rosnie o
prawie 1,5%. Traca natomiast tzw. bezpieczne aktywa, czyli dolar, jen oraz szwajcarski frank.
Wyprzedawane jest réwniez ztoto (-1,0%) oraz obligacje skarbowe panstw strefy euro. Pozytywne
nastroje na rynkach wptywajg réwniez na wycene polskich aktywdw: indeks WIG zyskuje +1,0%, ztoty
umiarkowanie umacnia sie wobec euro oraz znacznie silniej wobec dolara. Rosng takze rentownosci
krajowych obligacji skarbowych.

Zgodnie z przeprowadzonymi juz po zakofczeniu gtosowania sondazami, w Il turze Macron
powinien zdoby¢ 62% gtoséw, tym samym wyraZnie pokonaé Le Pen (38%). Poparcie dla Macrona
wyrazili juz Fillon oraz Hamon, podczas gdy Mélenchon wstepnie zaznaczyt, iz nie bedzie wspierat
zadnego z kandydatdw. Pozytywne nastawienie Emmanuela Macrona wobec Unii Europejskiej oraz
che¢ przeprowadzenia reform ograniczajacych wydatki rzadowe, ale wspierajacych rynek pracy, a
takze proponowany program inwestycji w energetyke odnawialng oznaczaja, iz jest on faworytem
inwestoréw. W efekcie uwazamy, iz europejskie indeksy akcji powinny zachowywa¢ sie w nastepnych
tygodniach lepiej wzgledem pozostatych rynkéw krajéw rozwinigtych. Zmniejszenie awersji do
ryzyka bedzie réwniez korzystne dla GPW, dlatego podtrzymujemy nasze umiarkowanie pozytywne
nastawienie (+1) do krajowego rynku akcji. Polityka bedzie jednak nadal w centrum uwagi -
przypominamy, iz w dniach 11 oraz 18 czerwca odbywaja sie wybory parlamentarne we Francji. W
przypadku zwyciestwa Macrona w Il turze, istotnym bedzie wyniki jego partii En Marche oraz ocena
prawdopodobieristwa budowy koalicji z partig republikandéw albo socjalistdw, badz utworzenia rzadu
mniejszosciowego.

Réwnocze$nie podtrzymujemy naszg prognoze odno$nie spadku kursu EUR/USD w dalszej czesci
roku do poziomu 1,0. Oczekujemy, iz Fed w 2017 r. dokona jeszcze dwdch podwyzek stép
procentowych, w czerwcu i grudniu, oraz kolejnych czterech podwyzek w 2018 roku, co w dalszym
ciagu zwieksza¢ bedzie rdznice pomiedzy stopami procentowymi w strefie euro i USA, co jest
korzystne dla amerykanskiego dolara. Powyzszy scenariusz wspierany jest przez lepsza koniunkture
i wyzsza inflacja w Stanach Zjednoczonych wzgledem strefy euro. W 2017 r. prognozujemy, iz
dynamika PKB siegnie 2,4% w Stanach w porownaniu do 1,6% w strefie euro. W przypadku inflacji
bedzie to odpowiednio +2,5% wzgledem 1,7% dla strefy euro.
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Nota prawna

1. Biuro Maklerskie BGZ BNP Paribas S.A. (dalej ,Biuro Maklerskie”) prowadzi dziatalno$¢ maklerskg na podstawie zezwolenia Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego). Podlega regulacjom ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. 2010 Nr 211, poz. 1384 ze zm.). Nadzor nad dziatalnoscig Biura Maklerskiego sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

2. Niniejszy Raport okresowy zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie w ramach Ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 69
ust. 2 pkt 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, $wiadczonej za zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego, na podstawie Umowy
$wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego rzez Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. dla klientéw bankowosci prywatnej (dalej
,Umowa”) oraz Regulaminu $wiadczenia Ustug Doradztwa Inwestycyjnego przez Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. dla klientéw
bankowosci prywatne j(dalej ,Regulamin”) dostepnego na stronie internetowej www.bm.bnpparibas.pl

3. Informacje przedstawione w niniejszym Raporcie okresowym zostaty przygotowane przy uwzglednieniu okolicznosci, ze Klient jest Klientem
detalicznym oraz na podstawie wyniku przeprowadzonej oceny odpowiednios$ci, zgodnie z ktérym Klient zostat zakwalifikowany jako Klient o
Profilu inwestycyjnym okreslonym w kwestionariuszu oceny z uwzglednieniem postanowien Umowy.

4. Stwierdzenie odpowiednio$ci Ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz ustalenie Profilu inwestycyjnego Klienta nastgpito na podstawie
uzyskanych od Klienta informacji zgodnie z Regulaminem.

5. Przedstawione w Raporcie okresowym informacje nie stanowig rekomendacji w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcoéw (Dz.U.
2005, Nr 206, poz. 1715).

6. Przedstawione w Raporcie okresowym informacje nie mogg by¢ traktowane i postrzegane przez Klienta korzystajgcego z Ustugi doradztwa
inwestycyjnego jako zapewnienie lub gwarancja osiggniecia potencjalnych lub spodziewanych zyskéw z inwestyciji.

7. Inwestowanie przez Klienta w Instrumenty finansowe wigze sig z ryzykiem inwestycyjnym. Klient powinien by¢ $wiadomy, ze istniejg czynniki
ryzyka zwigzane z podejmowaniem decyzji inwestycyjnych w oparciu o Raporty okresowe przekazane w ramach Ustugi doradztwa
inwestycyjnego. W konsekwencji Klient powinien liczy¢ si¢ z mozliwoscig poniesienia straty obejmujacej cze$¢ lub nawet cato$¢ inwestowanych
Srodkéw finansowych.

8. Informacje wskazane w niniejszym dokumencie, sg aktualne jedynie w terminie waznosci Raportu okresowego zgodnie z postanowieniami
Regulaminu.

9. Przedstawiona w Raporcie okresowym informacja zostata sporzgdzona przez uprawnionych pracownikéw Biura Maklerskiego w oparciu o
informacje ze zrédet uznawanych za wiarygodne, w tym wymienionych w Regulaminie. Biuro Maklerskie dochowuje nalezytej starannosci
przygotowujgc Raporty okresowe zgodnie z najlepiej pojetym interesem Klienta, z uwzglednieniem wskazanych przez Klienta celow
inwestycyjnych, sytuacji finansowej oraz wiedzy i do$wiadczenia Klienta.

10. Inwestowanie w Instrumenty finansowe wigze sie z obowigzkami podatkowymi wynikajgcymi z wlasciwych przepiséw prawa, ktére moga
zaleze¢ od indywidualnej sytuacji Klienta i wymagaé zasiegniecia przez Klienta porady doradcy podatkowego.

11. Niniejszy dokument zostat sporzgdzony przez Biuro Maklerskie wytacznie na uzytek Klienta i podlega ochronie prawa autorskiego. Raport
okresowy nie moze by¢ rozpowszechniany, publikowany lub powielany odptatnie czy nieodptatnie, czy w jakiejkolwiek inny sposéb przekazywany
osobom trzecim w catos$ci lub w czgsci bez wyraznej uprzedniej zgody Biura Maklerskiego.

12. Niniejszy dokument zostat sporzadzony wytgcznie na potrzeby Swiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi oferty lub
zaproszenia do sktadania ofert, nie jest prospektem emisyjnym, reklama, ofertg publiczng Funduszy inwestycyjnych lub produktow
strukturyzowanych.

"Nota prawna na temat sporzgdzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf
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