
CERTYFIKATY STRUKTURYZOWANE IBV „KOSZYK PEREŁ” – 
ZARABIAJ NA AKCJACH 4 ŚWIATOWYCH SPÓŁEK 
MOŻLIWOŚĆ ZYSKU DO 8,7% W SKALI ROKU

 3-letni okres inwestycji,

 możliwość osiągnięcia zysku w wysokości 8,70% w skali roku pod warunkiem,  
że akcje wszystkich spółek wchodzących w skład Instrumentu Bazowego będą  
w Dniach Obserwacji na poziomie równym lub wyższym niż w Dniu Obserwacji 
Początkowej,

 100% ochrony kapitału w terminie zapadalności – dajemy gwarancję zwrotu  
całej zainwestowanej kwoty nominalnej, niezależnie od zmian wartości akcji,  
w Dniu Wykupu z wyjątkiem przypadku przedterminowego zakończenia inwestycji,

 w przypadku wcześniejszego zakończenia inwestycji z inicjatywy Klienta,  
musi się on liczyć z dodatkową opłatą oraz z możliwością poniesienia straty.

KLIENCI INDYWIDUALNI (Konsumenci) 
Certyfikaty strukturyzowane IBV „Koszyk Pereł” oferowane są Klientom Banku  
BGŻ BNP Paribas zarówno osobom fizycznym, jak i osobom prawnym oraz jednostkom 
organizacyjnym nieposiadającym osobowości prawnej, z wyłączeniem osób amerykańskich  
(„US-Persons”):

 oczekującym stopy zwrotu wyższej od oprocentowania lokat terminowych,

 zainteresowanym 100% ochroną kapitału, o ile nie nastąpi wycofanie się z inwestycji  
przed upływem okresu inwestycji (3 lata),

 akceptującym ryzyko niewypłacenia kuponów (nieosiągnięcia zysku),

 posiadającym rachunek bankowy w Banku BGŻ BNP Paribas (płatność za certyfikaty  
odbywa się z rachunku bankowego prowadzonego przez nasz Bank),

 dysponującym doświadczeniem i posiadającym wiedzę w lokowaniu środków  
w instrumenty finansowe inne niż depozytowe,

 posiadającym rachunek maklerski prowadzony przez Biuro Maklerskie Banku  
BGŻ BNP Paribas (certyfikaty będą ewidencjonowane na tych rachunkach maklerskich),

 akceptującym opłatę za przedterminowe zakończenie inwestycji w wysokości max. 1,00%  
(nie mniej niż 300 zł),

 w wieku do 70 lat.

Najważniejsze cechy subskrypcji certyfikatów strukturyzowanych  
IBV „Koszyk Pereł”

Subskrypcja 3-letnich certyfikatów strukturyzowanych IBV „Koszyk Pereł” 
oparta na koszyku akcji 4 spółek

Subskrypcja od 8.05.2017 r.
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Warunki subskrybcji

Okres subskrypcji

od 8 maja 2017 r. do 26 maja 2017 r. 
 
(termin przyjmowania zapisów na certyfikaty strukturyzowane IBV  
„Koszyk Pereł” może zostać skrócony w przypadku, gdy liczba certyfikatów, 
na które złożono zapisy i je opłacono, obejmie maksymalną liczbę 
oferowanych certyfikatów przed 26 maja 2017 r., zgodnie z zasadami 
przedstawionymi w Warunkach Końcowych)

Wartość/kwota emisji do 120.000.000 PLN

Liczba oferowanych certyfikatów do 120.000 certyfikatów strukturyzowanych IBV „Koszyk Pereł”

Wartość nominalna 1 Certyfikatu 1.000 PLN

Cena emisyjna 1 Certyfikatu 1.000 PLN

Opłata dystrybucyjna

Z tytułu przyjmowania zapisów na Certyfikaty, Biuro Maklerskie Banku  
BGŻ BNP Paribas, zgodnie z Taryfą prowizji i opłat, pobiera opłatę 
dystrybucyjną w wysokości uzależnionej od liczby Certyfikatów  
objętych zapisem.

Informacja o ofercie publicznej  
i notowaniu

Oferta publiczna certyfikatów strukturyzowanych „Koszyk Pereł” 
prowadzona jest wyłącznie na terenie Polski. Nie przewiduje się 
wprowadzenia certyfikatów do obrotu na rynku regulowanym.

Minimalna kwota i waluta inwestycji 10.000 PLN

Okres inwestycji 3 lata

Instrument bazowy

Koszyk akcji 4 spółek:
1.  Samsung Electronics Co Ltd (technologie)
2. Procter & Gamble CoThe (produkty konsumenckie)
3. Royal Dutch Shell PLC (energia)
4. Roche Holding AG (ochrona zdrowa i farmaceutyki)

Ochrona kapitału 100% wpłaconej kwoty nominalnej, o ile nie nastąpi wycofanie Klienta  
z inwestycji przed datą zapadalności

Kupon

4,35% wypłacany półrocznie, jeżeli wszystkie elementy koszyka (akcje  
spółek wchodzących w skład aktywa bazowego) będą na zamknięcie 
notowań w Dniu Obserwacji na poziomie równym lub wyższym niż na 
zamknięcie w Dniu Obserwacji Początkowej.

Wypłata kuponu nastąpi na rachunek maklerski pod warunkiem posiadania 
certyfikatów w danym Dniu Wypłaty Kuponu.

Opodatkowanie

W związku z tym, że BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. (emitent 
certyfikatów IBV „Koszyk Pereł”) jest podmiotem zagranicznym, Biuro 
Maklerskie Banku BGŻ BNP Paribas będące dystrybutorem certyfikatów,  
nie jest płatnikiem podatku od zysków kapitałowych w Polsce. Zgodnie  
z prawem emitent nie ma obowiązku naliczania i odprowadzania podatku 
od wypłaconych kuponów. W związku z powyższym w przypadku, gdy 
zostanie spełniony warunek wypłaty kuponu i na rachunki maklerskie 
Klientów zostaną przelane środki wynikające z wypłaty kuponu, to Klient ma 
obowiązek dokonać rozliczenia w zeznaniu rocznym i odprowadzić należny 
podatek (obowiązują takie same terminy, jak w przypadku rozliczania 
innych zysków kapitałowych). Na podstawie informacji o wypłacie kuponów 
poszczególnym Klientom będącym osobami fizycznymi, dystrybutor 
powiadomi ich o wysokości osiągniętego przychodu. Informacja zostanie 
przesłana w formie pisma po zakończeniu każdego roku kalendarzowego 
(nie będzie to formularz PIT-8C) na ostatni wskazany dystrybutorowi adres 
Klienta. Powyższa informacja nie stanowi usługi doradztwa podatkowego, 
a Klient powinien samodzielnie lub z pomocą wykwalifikowanego doradcy 
ocenić własną sytuację podatkową.

Dzień Obserwacji Początkowej 31 maja 2017 r.
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Dzień Emisji 6 czerwca 2017 r.

Dni Obserwacji 30 listopada 2017 r. | 30 maja 2018 r. | 30 listopada 2018 r.
31 maja 2019 r. | 2 grudnia 2019 r. | 2 czerwca 2020 r.

Dni Wypłaty Kuponu 6 grudnia 2017 r. | 6 czerwca 2018 r. | 6 grudnia 2018 r.
6 czerwca 2019 r. | 9 grudnia 2019 r. | 9 czerwca 2020 r.

Dzień Wyceny Wykupu 2 czerwca 2020 r.

Dzień Wykupu 9 czerwca 2020 r.

Poziom Początkowy
Wartość notowań akcji poszczególnych spółek wchodzących w skład  
koszyka stanowiącego Instrument Bazowy na zamknięcie w Dniu  
Obserwacji Początkowej

Oprocentowanie  
w okresie subskrypcji 0,00% w skali roku

Stawka opłaty za realizację  
przedterminowego wykupu  
dokonanego z inicjatywy Klienta

1%, nie mniej niż 300 PLN

Zakończenie inwestycji w certyfikaty przed Dniem Wykupu możliwe jest poprzez złożenie  
Emitentowi za pośrednictwem Dystrybutora, stosownej dyspozycji.  
Realizacja takiej dyspozycji dokonywanej z inicjatywy Klienta:
– powoduje brak możliwości otrzymania kuponu dla niezakończonych okresów (dla dyspozycji złożonych przed 

poszczególnymi Dniami Obserwacji);
– jest związana z pobraniem opłaty za realizację przedterminowego wykupu;
– może się wiązać ze stratą, ponieważ przedterminowy wykup dokonywany jest po cenie rynkowej podanej przez 

Emitenta, a 100% ochrona kapitału obowiązuje wyłącznie w terminie zapadalności (w Dniu Wykupu).

Dodatkowe informacje dotyczące instrumentu bazowego

Wynik inwestycji w certyfikaty IBV „Koszyk Pereł” zależny jest notowań akcji 4 wybranych spółek, które posiadają 

pozytywną opinię Wealth Management Grupy BNP Paribas, wchodzących w skład Instrumentu Bazowego:

1. Samsung Electronics Co Ltd (technologie)

2. Procter & Gamble CoThe (produkty konsumenckie)

3. Royal Dutch Shell PLC (energia)

4. Roche Holding AG (ochrona zdrowa i farmaceutyki)
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Samsung Electronics Co Ltd (technologie)

Procter & Gamble CoThe (produkty konsumenckie)

Źródło: Bloomberg

Źródło: Bloomberg

Dane odnoszą się do wyników osiągniętych w przeszłości oraz do symulacji wyników możliwych  
do osiągnięcia w przyszłości i nie stanowią gwarancji ich osiągnięcia w przyszłości.

Dane odnoszą się do wyników osiągniętych w przeszłości oraz do symulacji wyników możliwych  
do osiągnięcia w przyszłości i nie stanowią gwarancji ich osiągnięcia w przyszłości.
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Royal Dutch Shell PLC (energia)

Roche Holding AG (ochrona zdrowa i farmaceutyki)

Źródło: Bloomberg

Źródło: Bloomberg

Dane odnoszą się do wyników osiągniętych w przeszłości oraz do symulacji wyników możliwych  
do osiągnięcia w przyszłości i nie stanowią gwarancji ich osiągnięcia w przyszłości.

Dane odnoszą się do wyników osiągniętych w przeszłości oraz do symulacji wyników możliwych  
do osiągnięcia w przyszłości i nie stanowią gwarancji ich osiągnięcia w przyszłości.
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Od czego zależy wypłata kuponów oraz zainwestowanego kapitału

Przykładowe scenariusze

Wypłata kuponów w poszczególnych Dniach Wypłaty Kuponu:
Jeżeli na zamknięcie w danym Dniu Obserwacji, notowania akcji każdej z 4 spółek wchodzących w skład koszyka 
spółek stanowiących Instrument Bazowy dla Certyfikatów IBV „Koszyk Pereł” znajdą się na TYM SAMYM poziomie 
lub POWYŻEJ notowań akcji tych spółek na zamknięcie z Dnia Obserwacji Początkowej, następuje wypłata kuponu 
w wysokości 4,35%. W przeciwnym wypadku, kupon nie jest wypłacany.

Wypłata kapitału w Dniu Wykupu:
Certyfikaty IBV „Koszyk Pereł” objęte są 100% ochroną kapitału w Dniu Wykupu.  
W związku z powyższym, niezależnie od wartości notowań akcji spółek wchodzących w skład koszyka  
spółek stanowiących Instrument Bazowy dla Certyfikatów „Koszyk Pereł”, Inwestorzy otrzymają zwrot  
całego zainwestowanego kapitału.

Informacje o wartości notowań akcji spółek wchodzących w skład Instrumentu Bazowego na zamknięcie  
w poszczególnych Dniach Obserwacji będą publikowane na stronie internetowej:

https://www.bgzbnpparibas.pl/private-banking

Scenariusz pozytywny
W każdym Dniu Obserwacji (na zamknięcie), wartość 
notowań akcji każdej ze spółek wchodzących w 
skład koszyka znajduje się powyżej lub na poziomie 
notowań na zamknięcie z Dnia Pierwszej Obserwacji:

 Inwestorom zostanie sześciokrotnie wypłacony 
kupon (zysk) w wysokości 4,35%, (łącznie 26,10% 
w skali 3 lat, a 8,70% rocznie).

 W Dniu Wykupu następuje wypłata 100% 
zainwestowanych środków.

Scenariusz umiarkowany
W trzech z sześciu Dni Obserwacji (na zamknięcie), 
wartość notowań akcji każdej ze spółek wchodzących 
w skład koszyka znajduje się powyżej lub na poziomie 
notowań na zamknięcie z Dnia Pierwszej Obserwacji:

 Inwestorom zostanie trzykrotnie wypłacony 
kupon (zysk) w wysokości 4,35%, (łącznie 13,05% 
w skali 3 lat, a 4,35% rocznie).

 W Dniu Wykupu następuje wypłata 100% 
zainwestowanych środków.

Przedstawione powyżej dane są prezentowane tylko dla celów ilustracyjnych – dlatego też nie obrazują one 
rzeczywistego zachowania instrumentów finansowych, nie są oparte na symulacji wyników z przeszłości, 
przedstawiają jedynie możliwy sposób zakończenia inwestycji. W żadnym wypadku poniższe informacje nie 
stanowią gwarancji przyszłych wyników.

Scenariusz negatywny
W każdym z sześciu Dni Obserwacji (na zamknięcie), 
wartość notowań akcji co najmniej jednej ze spółek 
wchodzących w skład koszyka znalazła się poniżej 
notowań na zamknięcie z Dnia Pierwszej Obserwacji:

 Inwestorom nie zostanie wypłacony żaden kupon 
(zysk).

 W Dniu Wykupu następuje wypłata 100% 
zainwestowanych środków.
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Certyfikaty na tle alternatywnych produktów

Dane odnoszą się do symulacji wyników z przeszłości i wyniki te nie stanowią gwarancji ich osiągnięcia 
w przyszłości. Wartości obliczone na dzień 14.04.2017 r. Podane wyniki są wynikami brutto, które mogą być 
obciążone opłatami z tytułu świadczenia usług maklerskich, a także podatkiem od zysków kapitałowych.  
Pobierane prowizje, opłaty i podatki mogą negatywnie wpłynąć na osiągnięty wynik.

Rodzaj 

Średnie oprocentowanie / stopa zwrotu
Profil  

ryzyka
6M 12M 24M 36M 60M

Certyfikat od 0% do +21,75% w okresie trwania produktu (3 lata) Niskie

Lokata 0,5% - 2,8% rocznie Niskie

Obligacje skarbowe 2,1%-2,4% rocznie Niskie

Obligacje korporacyjne 1,4% do 10,5% rocznie Średnie

Fundusze obligacyjne -1,1% -0,4% 1,8% 11,4% 25,4% Średnie

Fundusze akcyjne 23,4% 22,9% 11,7% 18,5% 38,5% Wysokie

Akcje polskie 25,6% 25,8% 12,1% 16,6% 40,2% Wysokie

Akcje zagraniczne 6,9% 13,8% -2,6% 9,7% 41,6% Wysokie

Wyjaśnienie definicji

Źródła oraz sposób obliczeń przykładowych stóp zwrotu dla produktów porównawczych:

Certyfikat – wartości przybliżone, skalkulowane przy założeniu, że termin zapadalności certyfikatu IBV „Koszyk 
Pereł” wypadałby w okresie minionych 3 lat; źródło: Bloomberg

Lokata – oprocentowania lokat minimum 12 miesięcznych dla kwoty 50 000 PLN; źródło: www.comperia.pl 

Obligacje skarbowe – oprocentowanie 2,0% dla 2-letnich stałoprocentowych obligacji; oprocentowanie 2,3% dla 
4-letnich obligacji indeksowanych inflacją; źródło: www.obligacjeskarbowe.pl

Obligacje korporacyjne – minimalny oraz maksymalny kupon obligacji stałokuponowych emitentów 
korporacyjnych z rynku Catalyst; źródło: miesięczne statystyki GPW – marzec 2017 r. www.gpwcatalyst.pl

Fundusze obligacyjne - stopy zwrotu dla danego okresu dla Indeksu papierów dłużnych uniwersalnych; źródło: 
portal Analizy Online – www.analizy.pl

Fundusze akcyjne - stopy zwrotu dla danego okresu dla Indeksu funduszy akcyjnych uniwersalnych;  
źródło: portal Analizy Online – www.analizy.pl 

Akcje polskie - stopy zwrotu dla danego okresu dla Warszawskiego Indeksu Giełdowego (WIG); źródło: www.gpw.pl 

Akcje zagraniczne - stopy zwrotu dla danego okresu dla indeksu MSCI World Index; źródło: www.gpw.pl 
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Czynniki ryzyka zawiązane z certyfikatami IBV „Koszyk Pereł”

 brak ochrony kapitału w przypadku zakończenia inwestycji przez datą zapadalności (3 lata),
 nieotrzymanie kuponu w przypadku, gdy choćby akcje jednej ze spółek wchodzących w skład Instrumentu 

Bazowego będą w danym Dniu Obserwacji na poziomie niższym niż w Dniu Obserwacji Początkowej,
 opłata za realizację dyspozycji wykupu dokonywanej z inicjatywy Klienta.

Inne czynniki ryzyka zawiązane z certyfikatami strukturyzowanymi

Ryzyko rynkowe – inwestycja w produkty strukturyzowane wiąże się z ryzykiem, które może dotyczyć: notowań akcji, 
stóp procentowych, kursów wymiany walut, inflacji, zmiany wartości pieniądza w czasie, ryzyk politycznych, itp.

Ryzyko braku płynności – Emitent nie gwarantuje, że podjęte przez niego próby stworzenia rynku wtórnego powiodą 
się, ani też jaka będzie cena obrotu na tym rynku, zatem produkty strukturyzowane powinny być kupowane z zamiarem 
zatrzymania ich do dnia wykupu przez Emitenta

Dyrektywa MIFID

Dane identyfikacyjne

Zastrzeżenia prawne

Dyrektywa MiFID to Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie 
rynków instrumentów finansowych (Markets in Financial Instruments Directive). Na jej podstawie dokonano 
zmian w przepisach prawa obowiązującego w Polsce. Zgodnie z tymi przepisami Bank ma obowiązek dokonać 
kategoryzacji Klienta, jak również ocenić, czy dany produkt jest dla niego odpowiedni. Rolą MiFID jest zwiększenie 
wiedzy Klientów na temat rynku kapitałowego oraz ryzyka związanego z inwestowaniem. Przepisy wydane na 
podstawie Dyrektywy MiFID mają również na celu standaryzację usług inwestycyjnych świadczonych przez 
instytucje finansowe, nakładając na nie obowiązek działania w najlepszym interesie Klienta. Dowiedz się więcej  
na stronie: www.bgzbnpparibas.pl/repozytorium/dyrektywa-mifid

Emitentem Certyfikatów jest BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. z siedzibą w Holandii pod adresem Herengracht 
595, 1017 CE Amsterdam. Emitent jest spółką w 100% zależną od BNP Paribas SA. 

Dystrybutorem produktów strukturyzowanych w Banku BGŻ BNP Paribas jest Biuro Maklerskie Banku BGŻ BNP 
Paribas S.A., prowadzące działalność maklerską na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisję Nadzoru 
Finansowego. Biuro podlega regulacjom ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. 
Nadzór nad działalnością Biura sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. 

Biuro Maklerskie Banku BGŻ BNP Paribas Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Żurawia 6/12, 
00-503 Warszawa, Bank BGŻ BNP Paribas S.A. z siedzibą w Warszawie, ul. Kasprzaka 10/16; 01-211 Warszawa 
zarejestrowany w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego przez Sąd Rejonowy dla m. st. 
Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS: 0000011571, 
posiadający NIP: 526-10-08-546 oraz kapitał zakładowy w wysokości 84.238.318 zł w całości wpłacony.

Niniejszy materiał ma wyłącznie charakter informacyjny i został opracowany i opublikowany wyłącznie na 
potrzeby klientów BGŻ BNP Paribas. Szczegółowe i wiążące informacje dotyczące produktów strukturyzowanych 
dystrybuowanych w BGŻ BNP Paribas zamieszczone są w Prospekcie emisyjnym oraz Warunkach Końcowych 
dotyczących poszczególnych emisji dostępnych na stronie internetowej: https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-
maklerskie/produkty-strukturyzowane.  

Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowią oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak 
również nie stanowią usługi doradztwa inwestycyjnego ani udzielania rekomendacji dotyczących instrumentów 
finansowych lub ich emitentów w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a także nie są formą 
świadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. 


