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LOKATY INWESTYCYJNE
W OBStUDZE

oferowane od dnia 4 maja 2015r.
w oddziatach BGZ BNP Paribas S.A.
bedacych przed dniem potgczenia
Banku BGZ S.A. i BNP Paribas S.A.
oddziatami BGZ S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie reklamowy i informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Zawarte w nim informacje
nie moga byé traktowane takze, jako ustuga doradztwa inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Bank BGZ BNP
Paribas S.A. dotozyt niezbednych staran, aby zamieszczone w niniejszym materiale informacje byty rzetelne oraz oparte na kompetentnych zrédtach.

Szczegétowe informacije dotyczgce Banku BGZ BNP Paribas S.A. oraz ustug inwestycyjnych przez nas $wiadczonych znajdujg sie na stronie internetowej
www.bgzbnpparibas.pl.
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Lokata inwestycyjna XVI subskrypcja
(oferowana 9 pazdziernika 2017 r. do 30 pazdziernika 2017 r.)

XVI Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej oferowana w oddziatach Banku BGZ BNP Paribas S.A.

Oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej zalezy od zmian kursu $redniego USD/PLN Narodowego Banku
Polskiego w Dniach Obserwaciji.

L !(wota m|r.1|m.alna i waluta lokaty 4.000 PLN
inwestycyjnej

2. Okres subskrypcji od 9 pazdziernika 2017 r. do 30 pazdziernika 2017 r.

3. Okres lokacyjny 2 lata: od 31 pazdziernika 2017 r. do 31 pazdziernika 2019 r.
4, Wskaznik / Kurs Referencyjny Kurs $redni EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego

5. Waluta Wskaznika PLN

6. Oprocentquanle w okresie 0,00% w skali roku
subskrypciji:
W okresie do dnia poprzedzajagcego ostatni dziehn okresu
lokacyjnego, oprocentowanie lokaty wynosi 0,00%.

Oprocentowanie gwarantowane . : . . .
7. P d Oprocentowanie w ostatnim dniu Okresu lokacyjnego jest

w okresie lokacyjnym uzaleznione od wyniku osiggnietego zgodnie z zasadami
naliczania odsetek od lokaty inwestycyjne;.

100% wptaconej kwoty na lokate inwestycyjna, o ile nie nastgpi

8. Ochrona kapitafu wycofanie srodkow przed uptywem Okresu lokacyjnego

<EUR/PLNi - 7,5 grosza; EUR/PLNi + 7,5 grosza>, gdzie
EUR/PLNi oznacza Kurs Poczatkowy

9. Przedziat Obserwacji Tzn. Kurs Referencyjny w Dniu Obserwaciji bedzie rowny lub
wyzszy niz Kurs Poczatkowy pomniejszony o 7,5 groszy oraz
réwny lub nizszy niz Kurs Poczatkowy powiekszony o 7,5 groszy.

10. Dzieh Obserwacji Poczatkowej 2 listopada 2017 r.

11. Wartos¢ Poczatkowa / Kurs Warto$¢ Wskaznika w Dniu Obserwacji Poczatkowej
Poczatkowy

29 listopada 2017, 29 grudnia 2017, 29 stycznia 2018, 28 lutego
2018, 29 marca 2018, 27 kwietnia 2018, 29 maja 2018, 29
czerwca 2018, 27 lipca 2018, 29 sierpnia 2018, 28 wrzesnia 2018,

12.  Dni Obserwaciji 29 pazdziernika 2018, 29 listopada 2018, 28 grudnia 2018, 29
stycznia 2019, 28 lutego 2019, 29 marca 2019, 29 kwietnia 2019,
29 maja 2019, 28 czerwca 2019, 29 lipca 2019, 29 sierpnia 2019,
27 wrzesnia 2019, 29 pazdziernika 2019

) Okres Stawka opfaty
13 Stawka optaty za zerwanie 31.10.2017 - 29.04.2018 2,00%
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lokaty w Okresie lokacyjnym 30.04.2018 - 30.10.2018 1,50%

31.10.2018 - 29.04.2019 0,50%

30.04.2019 — 30.10.2019 0,00%

Wyrazona w PLN optata pobrana za zerwanie lokaty w Okresie
lokacyjnym stanowi iloczyn kwoty zrywanej lokaty i wiasciwej
stawki opfaty. Przyktadowo, zerwanie lokaty w kwocie 10 000,00
PLN w grudniu 2017 r. skutkuje naliczeniem optaty w wysokosci:

10 000,00 x 2,00% = 200,00 PLN

W konsekwencji, kwota przekazana na rachunek posiadacza
zerwanej lokaty wyniesie 9 800,00 PLN.

Zasady naliczania odsetek od lokaty inwestycyjnej:

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej w skali 24 miesiecy jest obliczane w nastepujgcy sposob:
n

0
24*6,60/0

n — oznacza liczbe Dni Obserwaciji, w ktérych wartos¢ Wskaznika znajduje sie w Przedziale
Obserwacji

Oprocentowanie bedzie zatem réwne iloczynowi stawki oprocentowania w skali Okresu Lokacyjnego
(6,60%) oraz ilorazu:

e liczby Dni Obserwaciji, w ktérych Wskaznik znajdowat sie w Przedziale Obserwac;ji
e facznej liczby Dni Obserwacji (24)

przy czym:

a) jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej Kurs Poczgtkowy nie jest ustalony, do obliczenia
oprocentowania przyjmuje sie warto§¢ Kurs Referencyjnego z pierwszego dnia roboczego
nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczagtkowej, w ktérym warto§¢ Kursu Referencyjnego
zostanie ustalona,

14. D) jezeli w ktérymkolwiek z Dni Obserwacji warto$¢ Kursu Referencyjnego nie jest ustalona, do
obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ Kursu Referencyjnego z pierwszego dnia
roboczego nastepujacego po tym Dniu Obserwacji, w ktérym oficjalna wartos¢ Kursu
Referencyjnego zostata ustalona,

c) w przypadku zaprzestania obliczania Kurs Referencyjnego, zostanie on zastgpiony przez inny
kurs referencyjny wyznaczony w jej miejsce, a w przypadku braku takiego wyznaczenia — inny
odpowiedni kurs referencyjny.

Odsetki wyptacane z Lokaty inwestycyjnej stanowig iloczyn kapitatu lokaty oraz stawki
oprocentowania okreslonej zgodnie z powyzszymi zasadami.

Uzasadnienie wyboru Wskaznika i Zasad naliczania odsetek
Wybér takiej konstrukcji lokaty uzasadniajg nastepujgce zatozenia:

1. Czynniki potencjalnie skutkujgce wzrostem kursu EUR/PLN
a. W obliczu mocnego tempa wzrostu gospodarczego i spodziewanego przyspieszenia inflacji
bazowej ekonomisci BGZ BNP Paribas oczekujg, ze polityka Europejskiego Banku Centralnego
(EBC) stanie sie bardziej restrykcyjna w perspektywie nadchodzgcych kwartatéw. Spodziewajg
sie, ze w pazdzierniku EBC ogtosi redukcje miesiecznego wolumenu skupu aktywéw w ramach
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luzowania ilosciowego (,QE”) do poziomu 30 mid EUR z 60 mid EUR obecnie poczynajgc od
stycznia, przy jednoczesnym przedtuzeniu programu o 6 miesiecy oraz dokona podwyzki stopy
refinansowej o 25 punktéw bazowych w IV kwartale przysziego roku.

b. Inflacja CPl w Polsce wzrosta do 1.8% r/r w sierpniu z 1.7% r/r w lipcu. Ekonomisci BGZ BNP
Paribas spodziewajg sie stabilizacji stopy inflacji w poblizu 2.0% przez pozostatg czes¢ roku,
pomimo nizszej prognozowanej sciezki cen ropy naftowej. Oczekujg bowiem przyspieszenia
inflacji bazowej, z uwagi na nasilajgcg sie presje ptacowg i popytowa w krajowej gospodarce, a
takze umiarkowanego wzrostu cen zywnosci.

c. Nizsza sciezka inflacji na 2017 rok z najnowszej projekcji makroekonomicznej NBP bedzie
jednak w ocenie ekonomistow BGZ BNP Paribas wspierata ,gotebie” nastawienie RPP w
najblizszym czasie. W konsekwencji oczekujg stabilizacji stép procentowych w Polsce do koAca
br. Kontynuacja luznej polityki monetarnej w strefie euro przez EBC powinna dodatkowo
wspiera¢ tagodng krajowg polityke pieniezng w perspektywie nadchodzgcych miesiecy.

2. Czynniki potencjalnie skutkujgce spadkiem kursu EUR/PLN

a. Oczekiwane utrzymanie poziomu stép procentowych w strefie euro w horyzoncie co najmniej do
potowy 2018 r. (aktualna wartos¢: 0,0%) oraz oczekiwane przedtuzenie programu skupu
aktywoéw w ramach QE o kolejne 6 miesigecy, moze przetozyé sie na wigkszy naptyw kapitatu na
rynki wschodzgce, czego rezultatem moze by¢é umocnienie zlotego.

b. Ewentualna podwyzka stép procentowych NBP (przy czym obecnie, pomimo ostatnich dobrych
danych o wzroscie gospodarczym, wystepuje niskie prawdopodobiefAstwo zmiany do kohca
2018 roku, pomimo szybszego wzrostu inflacji, nie bedzie na tyle wysoka aby skfoni¢ Rade
Polityki Pienieznej do zaciesniania polityki monetarnej).

c. Mamy do czynienia z oczekiwanym ozywieniem gospodarczym w Polsce, czego potwierdzeniem
sg mocne dane makro w ostatnich miesigcach.

d. Potencjalne utrzymanie ratingéw kredytowych polskiego dtugu na niezmienionym poziomie
podczas najblizszych rewizji (pazdziernik oraz grudzien), mimo podpisania przez prezydenta
ustawy obnizajgcej wiek emerytalny oraz podwyzszonej niepewnosci zwigzanej z wewnetrzng
sytuacjg polityczng.

e. Poprawa nastrojéw inwestorow na globalnych rynkach finansowych i naptyw kapitatu na rynki
wschodzgce. Perspektywy wzrostu dla gospodarek krajow wschodzgcych pozostajg
umiarkowane, mimo obserwowanej od kilku miesiecy deprecjacji dolara oraz znacznych
wzrostow cen surowcow.

3. Czynniki potencjalnie skutkujgce stabilizacjg kursu EUR/PLN

a. Roznica krotkoterminowych nominalnych rynkowych stép procentowych pomiedzy Polskg a
strefg euro pozostaje w dalszym ciggu spojna z neutralnym saldem przeptywéw portfelowych
netto w najblizszym czasie.

b. Czynniki fundamentalne, takie jak produktywnos¢ w sektorze przetworstwa przemystowego, sg
spodjne ze stabilizacja notowan pary EURPLN w najblizszych miesigcach.

Powyzsze argumenty pozwalajg oczekiwaé, Zze na koniec 2017 roku kurs EUR/PLN bedzie
ksztattowat sie w okolicach poziomu 4,20 PLN. Spodziewane jest utrzymanie sie kursu EUR/PLN w
okolicach poziomu 4,25 PLN w okresie kolejnego roku, czyli do koica 2018 roku.

Powyzsza analiza zostata sporzgdzona w oparciu o wiarygodne wskazniki ekonomiczne oraz z
nalezytg starannoscig. Nie stanowi to jednak gwarancji realizacji przedstawionego scenariusza
zmian kursu EUR/PLN.

Dodatkowe informacje dotyczace Wskaznika

Informacje o charakterze poglgdowym, o wartosci Kursu Referencyjnego publikowane sg m.in. na
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http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/kursy/kursy archiwum.html

Informacje o wartosci Kursu Referencyjnego w poszczegélnych Dniach Obserwaciji podlegaja
publikacji na stronie https://www.bgzbnpparibas.pl/klienci-indywidualni/inwestycje/oprocentowanie-i-
wyniki-obserwacji-zakonczonych-subskrypcii w pliku ,Lokaty w obstudze BGZ BNP Paribas S.A.”

Charakterystyka klientow, do ktorych kierowana jest Lokata Inwestycyjna:

Lokata Terminowa inwestycyjna przeznaczona jest dla oséb posiadajgcych petng zdolnosé¢ do

czynnosci prawnych,:

» Oczekujacych stopy zwrotu wyzszej od oprocentowania lokat terminowych, przy akceptacji ryzyka
ze warto$¢ odsetek moze by¢ nizsza od oprocentowania lokat terminowych (oprocentowanie
wyniesie 0,00% w skali 24 miesiecy)

» Dysponujgcych doswiadczeniem w lokowaniu $rodkéw w instrumenty finansowe inne niz
depozytowe (rachunki, lokaty terminowe)

» Oczekujgce petlnej ochrony kapitatu z zastrzezeniem pobrania optaty w przypadku zerwania
lokaty w Okresie lokacyjnym

» Akceptujgcych optate za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym

W wieku: 25 - 75 lat

Przykltadowe scenariusze z symulacjg wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjnej:
Scenariusz pozytywny

Jezeli Kurs $redni EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego bytby rowny lub wyzszy niz Kurs $redni
EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 2 listopada 2017 r. pomniejszony o 7,5 grosza oraz
réwny lub nizszy od Kursu sredniego EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 2 listopada
2017 r. powiekszonego o 7,5 grosza we wszystkich 24 Dniach Obserwacji, to oprocentowanie lokaty
inwestycyjnej wyniostoby 6,60% (3,30% w skali roku).

24 6,60% = 6,60%
ﬁ* ) 0= 0, 0

Scenariusz neutralny

Jezeli Kurs $redni EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego bytby rowny lub wyzszy niz Kurs $redni
EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 2 listopada 2017 r. pomniejszony o 7,5 grosza, oraz
réwny lub nizszy od Kursu sredniego EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 2 listopada
2017 r. powiekszonego o 7,5 grosza w 6 Dniach Obserwacji, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej
wyniostoby 1,65% (0,825% w skali roku).

6
— 0 = 0
oy 6,60% = 1,65%

Scenariusz negatywny:

Jezeli Kurs sredni EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego bytby nizszy niz Kurs $redni EUR/PLN
Narodowego Banku Polskiego z dnia 2 listopada 2017 r. pomniejszony o 7,5 grosza, lub wyzszy od
Kursu sredniego EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 2 listopada 2017 r. powiekszonego
o 7,5 grosza we wszystkich 24 Dniach Obserwacji, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej
wyniostoby 0,00% (0,00% w skali roku).

0
— % 6,60% = 0,000
74 6:60% %
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Zestawienie wynikow scenariuszy ze stawkami oprocentowania lokat terminowych

oferowanych przez Bank w okresie subskrypcji lokaty inwestycyjnej:

Stawka oprocentowania w
skali roku

Scenariusz pozytywny 3,30%

Scenariusz neutralny 0,825%

Scenariusz negatywny 0,00%

Lokata 24-miesieczna 0,75%

Warunki otwarcia wymienionych powyzej lokat terminowych sg okreslone w regulacjach dostepnych
w oddziatach Banku oraz na stronie internetowej https://www.bgzbnpparibas.pl/klienci-
indywidualni/oszczednosci

a) oprocentowanie lokaty inwestycyjnej moze by¢ nizsze od
oprocentowania lokat terminowych

b) brak odsetek w przypadku zerwania lokaty przed terminem
zakonczenia okresu lokacyjnego

c) optata za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym
31 pazdziernika 2019 r.

Czynniki ryzyka zwigzane z

15. Lokatg Inwestycyjng

Wypfata odsetek z lokaty nastgpi pod warunkiem utrzymania lokaty
inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny. Od naliczonych odsetek
zostanie pobrany podatek od zyskow kapitatowych zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa.

data wypfaty odsetek od

16. lokaty inwestycyjnej

17, Odnawialno$¢ lokaty Lokata nieodnawialna
Przedterminowe zamkniecie lokaty inwestycyjnej, bedgce wynikiem zgdania przez Klienta wyptaty w
okresie lokacyjnym $rodkow pienieznych z lokaty, powoduje brak naliczania przez Bank BGZ BNP
18.  Paribas S.A. odsetek od s$rodkéw pienieznych zgromadzonych na lokacie inwestycyjnej oraz
pobranie opfaty za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym.

Srodki zgromadzone na Lokacie Inwestycyjnej sg objete gwarancjami Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego do wysokosci réwnowartosci w ztotych 100 000 euro, na warunkach i zasadach
okreslonych w ustawie o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw

19 oraz przymusowej restrukturyzacji (szczegoty na stronie
https://www.bgzbnpparibas.pl/repozytorium/bfg-system-gwarantowania-depozytow-w-polsce oraz w
arkuszu informacyjnym dla deponentow).

Wyniki odczytu kursu sredniego EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w Dniach Obserwacji
Przedziat Obserwaciji:

Goérna bariera: 4,3086 (kurs $sredni EUR/PLN NBP z 2 listopada 2017 r. powiekszony o 7,5 grosza)
Dolna bariera: 4,1586 (kurs sredni EUR/PLN NBP z 2 listopada 2017 r. pomniejszony o 7,5 grosza)

Data Wartos¢ kursu sredniego Wynik odczytu Symulacja % lokaty
odczytu EUR/PLN NBP inwestycyjnej narastajaco
2017-11-02 4,2336 Obserwacja poczatkowa
2017-11-29 4,1991 0,275% 0,275%
2017-12-29 4,1709 0,275% 0,550%
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2018-01-29 4,1423 0,000% 0,550%
2018-02-28 4,1779 0,275% 0,825%
2018-03-29 4,2093 0,275% 1,100%
2018-04-27 4,2259 0,275% 1,375%
2018-05-29 4,3056 0,275% 1,650%
2018-06-29 4,3616 0,000% 1,650%
2018-07-27 4,2945 0,275% 1,925%
2018-08-29 4,2871 0,275% 2,200%
2018-09-28 4,2714 0,275% 2,475%
2018-10-29 4,3164 0,000% 2,475%
2018-11-29 4,2900 0,275% 2,750%
2018-12-28
2019-01-29
2019-02-28
2019-03-29
2019-04-29
2019-05-29
2019-06-28
2019-07-29
2019-08-29
2019-09-27
2019-10-29

Powrot

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08 oraz
kapitat zaktadowy w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptacony.



Bank
E BGZ BNP PARIBAS zmieniajacego sie

Swiata
Lokata inwestycyjna XV subskrypcja
(oferowana od 11 lipca 2017 r. do 25 lipca 2017 r.)

XV Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej oferowana w oddziatach Banku BGZ BNP Paribas S.A.

Oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej zalezy zmian stopy referencyjnej WIBOR 3M w Dniach Obserwacji.

L Kwota m|r.1|m.alna i waluta lokaty 4.000 PLN
inwestycyjnej

2. Okres subskrypcji od 11 lipca 2017 r. do 25 lipca 2017 r.
3. Okres lokacyjny 24 miesiecy: od 26 lipca 2017 r. do 26 lipca 2019 r.

4, Wskaznik / Kurs Referencyjny WIBOR3M (Reuters RIC: WIPLN3MD=)

5. Waluta Wskaznika PLN
6. Oprocentquanle w okresie 0,00% w skali roku
subskrypciji:

Oprocentowanie gwarantowane W okresie do dnia poprzedzajgcego ostatni dzien okresu

7. w okresie lokacyjnym lokacyjnego, oprocentowanie lokaty wynosi 0,00%.

100% wptaconej kwoty na lokate inwestycyjng, o ile nie nastagpi

8. Ochrona kapitatu wycofanie srodkéw przed uptywem Okresu lokacyjnego

9. Dzieh Obserwacji Poczatkowej 26 lipca 2017 r.

Warto$¢ Poczatkowa / Kurs

10. Wartos¢é Wskaznika w Dniu Obserwacji Poczatkowej
Poczatkowy

11.  Dzien Obserwacji Koncowej 24 lipca 2019 .
Okres Stawka opfaty
26.07.2017 - 25.01.2018 1,50%
26.01.2018 - 25.07.2018 1,00%
26.07.2018 - 25.01.2019 0,50%
26.01.2019 - 25.07.2019 0,00%

Stawka opfaty za zerwanie
lokaty w Okresie lokacyjnym Wyrazona w PLN opfata pobrana za zerwanie lokaty w Okresie

lokacyjnym stanowi iloczyn kwoty zrywanej lokaty i wtasciwej stawki
optaty. Przyktadowo, zerwanie lokaty w kwocie 10 000,00 PLN w
listopadzie 2017 r. skutkuje naliczeniem optaty w wysokosci:

10 000,00 x 1,50% = 150,00 PLN

W konsekwencji, kwota przekazana na rachunek posiadacza
zerwanej lokaty wyniesie 9 850,00 PLN.
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Zasady naliczania odsetek od lokaty inwestycyjnej:
Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniesie:

a) 5,40% w skali 2 lat (2,70% w skali roku) jesli Wartos¢ Wskaznika w Dniu Obserwacji Koncowej jest
wyzsza o0 co najmniej 50 punktow bazowych od Wartosci Wskaznika w Dniu Obserwac;ji
Poczatkowej,

b) 0,00% w pozostatych przypadkach.

przy czym:

d) jezeli w ktérymkolwiek z Dni Obserwacji oficjalna warto$¢ Wskaznika nie jest ustalona, do
obliczenia oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ Wskaznika z pierwszego dnia roboczego
nastepujgcego po Dniu Obserwacji, w ktérym warto$¢ Wskaznika zostanie ustalona,

e) jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej oficjalna wartos¢ Wskaznika nie jest ustalona, do obliczenia
oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ Wskaznika z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po
Dniu Obserwacji Poczatkowej, w ktérym oficjalna wartosé Wskaznika zostata ustalona,

f) w przypadku zaprzestania obliczania stawki referencyjnej stanowigcej Wskaznik, zostanie ona
zastgpiona przez stawke referencyjng wyznaczong w jej miejsce, a w przypadku braku takiego
wyznaczenia — inng odpowiednig stawke.

Odsetki wyptacane z Lokaty inwestycyjnej stanowig iloczyn kapitatu lokaty oraz stawki oprocentowania
okreslonej zgodnie z powyzszymi zasadami.

13. Uzasadnienie wyboru Wskaznika i Zasad naliczania odsetek

Czynniki uzasadniajgce oczekiwanie podniesienia stop procentowych, a w konsekwencji wzrostu
WIBOR 3M:

d. Rada Polityki Pienieznej (RPP) utrzymywata w pierwszym potroczu 2017 r. stopy procentowe
na niezmienionym poziomie (stopa referencyjna: 1,50%). Rada uwaza, iz w Swietle
dostepnych danych i prognoz, zachowanie stabilnego poziomu stép procentowych sprzyja
utrzymaniu polskiej gospodarki na Sciezce zrownowazonego wzrostu oraz pozwala zachowac
réwnowage makroekonomiczng.

e. Aktualnie rynkowym scenariuszem bazowym pozostaje utrzymanie przez Rade Polityki
Pienieznej stop procentowych w biezacym roku na niezmienionym poziomie. Niemniej w
obliczu rosngcej inflacji oraz wyraznej poprawy wskaznikéw makroekonomicznych w ostatnich
miesigcach, rynek moze zaczgé wycenia¢ podwyzki stop procentowych w 2018 r.

f.  Zgodnie z prognozami ekonomistéw BGZ BNP Paribas, dynamika inflacji CPl ma odbi¢ do
+2,2% r/r w 2017 r. i utrzymywacé sie na stabilnym poziomie (+2,1% r/r) w latach 2018 i 2019.
Wyzsza inflacja w pierwszej potowie roku wynikata gtéwnie ze wzrostu cen zywnosci oraz
silnego efektu bazowego niskich cen ropy, ktérego wptyw bedzie stopniowo wygasat w drugiej
potowie 2017 r. Jednoczesnie z uwagi na nasilajgca sie presje popytowa i ptacowg w krajowej
gospodarce, oczekiwane jest przyspieszenie inflacji bazowej do +0,9% r/r w 2017 i +1,7% r/r w
2018 r.

g. W ocenie ekonomistéw BGZ BNP Paribas, kombinacja czynnikdw lokalnych (szybszy wzrost
gospodarczy oraz wyzsza inflacja, przekraczajgca wkrétce cel NBP (2.5%)) oraz zewnetrznych
(wyzsze stopy procentowe za granicg - rozpoczecie cyklu podwyzek stép procentowych w
Stanach Zjednoczonych oraz oczekiwane stopniowe wprowadzanie restrykcyjnej polityki
monetarnej w strefie euro, w Wielkiej Brytanii oraz w Japonii) sktonia RPP do zmiany
nastawienia w horyzoncie kolejnego roku. W ubiegtych latach poziom stép procentowych w
Polsce wynikat z poziomu inflacji oraz luki popytowej, ktéra moze stuzyé jako wskaznik
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przysztych tendenciji inflacyjnych w gospodarce. Wyzsza inflacja CPl oraz domykajgca sie luka
popytowa (zgodnie z szacunkami OECD, Komisji Europejskiej oraz NBP) bytaby w
konsekwencji spojna z zaciesnieniem polityki pienieznej w Polsce.

Powyzsza analiza zostata sporzadzona w oparciu o wiarygodne wskazniki ekonomiczne oraz z
nalezytg starannoscig. Nie stanowi to jednak gwarancji realizacji przedstawionego scenariusza
wzrostu stawki referencyjnej WIBOR 3M.

Dodatkowe informacje dotyczace Wskaznika

Stawka referencyjna WIBOR 3M (skrét od ang. Warsaw Interbank Offered Rate) jest to stawka
oprocentowania po jakiej instytucje finansowe sg gotowe pozyczy¢ sobie wzajemnie pienigdze na 3-
miesieczny okres. Jej wysokos¢ zalezy m.in. od wysokosci stop procentowych ustalanych przez Rade
Polityki Pienieznej.

Stawka WIBOR 3M ustalana jest w kazdy dzien roboczy o godz. 11.00 na tzw. fixingu
organizowanym przez GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie. Uczestnikiem fixingu mogg
by¢ banki krajowe, oddzialy bankéw zagranicznych lub oddziaty instytuciji kredytowych. Obecnie w
fixingu uczestniczy 11 podmiotow.

Informacje o wartosci Kursu Referencyjnego w poszczegoélnych Dniach Obserwacji podlegajg
publikacji na stronie https://www.bgzbnpparibas.pl/klienci-indywidualni/inwestycje/oprocentowanie-i-
wyniki-obserwacji-zakonczonych-subskrypciji w pliku ,Lokaty w obstudze BGZ BNP Paribas S.A.”

Charakterystyka klientow, do ktorych kierowana jest Lokata Inwestycyjna:

Lokata Terminowa inwestycyjna przeznaczona jest dla oséb posiadajgcych peing zdolnos¢ do

czynnosci prawnych,:

+ Oczekujacych stopy zwrotu wyzszej od oprocentowania lokat terminowych, przy akceptacji ryzyka
ze warto$¢ odsetek moze by¢ nizsza od oprocentowania lokat terminowych (oprocentowanie
wyniesie 0,00% w skali roku)

+ Dysponujgcych doswiadczeniem w lokowaniu $rodkéw w instrumenty finansowe inne niz
depozytowe (rachunki, lokaty terminowe)

» Oczekujace petnej ochrony kapitatu z zastrzezeniem pobrania optaty w przypadku zerwania lokaty
w Okresie lokacyjnym

» Akceptujgcych optate za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym

W wieku: 25 - 75 lat

Przykltadowe scenariusze z symulacjg wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjnej:
Scenariusz pozytywny:

Jesli stawka referencyjna WIBOR 3M wyniostaby 26 lipca 2017 r. 1,73%, natomiast 24 lipca 2019 r.
wyniostaby co najmniej 2,23%, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 5,40% w skali
dwoch lat (2,70% w skali roku).

Scenariusz negatywny:

Jesli stawka referencyjna WIBOR 3M wyniostaby 26 lipca 2017 r. 1,73%, natomiast 24 lipca 2019 r.
wyniostaby ponizej 2,23%, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 0,00% w skali 2 lat
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(0,00% w skali roku).

Zestawienie wynikéw scenariuszy ze stawkami oprocentowania lokat terminowych
oferowanych przez Bank w okresie subskrypcji lokaty inwestycyjnej:

Stawka oprocentowania w
skali roku

Scenariusz pozytywny 2,70%

Scenariusz negatywny 0,00%

Lokata 24-miesieczna 0,75%

Warunki otwarcia wymienionych powyzej lokat terminowych sg okreslone w regulacjach dostepnych w
oddziatach Banku oraz na stronie internetowej  https://www.bgzbnpparibas.pl/klienci-
indywidualni/oszczednosci

d) oprocentowanie lokaty inwestycyjnej moze by¢ nizsze od
oprocentowania lokat terminowych, w szczegdlnosci wyniesc

Czynniki ryzyka zwigzane z 0,00% w skali roku.
14. Lokatg Inwestycyjna e) brak odsetek w przypadku zerwania lokaty przed terminem
zakonczenia okresu lokacyjnego
f) optata za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym
26 lipca 2019 .
data wyptaty odsetek od Wypiata (l)ds_etek z lokaty nastgpi pod _warunkiem }Jtrzymania lokaty
15. inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny. Od naliczonych odsetek

lokaty inwestycyjnej
Y yeyInel zostanie pobrany podatek od zyskéw kapitatowych zgodnie z

obowigzujgcymi przepisami prawa.

16,  Odnawialnosé lokaty Lokata nieodnawialna
Przedterminowe zamkniecie lokaty inwestycyjnej, bedgce wynikiem zgdania przez Klienta wyptaty w
okresie lokacyjnym $rodkéw pienieznych z lokaty, powoduje brak naliczania przez Bank BGZ BNP

17. " Paribas S.A. odsetek od $rodkéw pienieznych zgromadzonych na lokacie inwestycyjnej oraz pobranie
opfaty za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym.

Srodki zgromadzone na Lokacie Inwestycyjnej sg objete gwarancjami Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego do wysokosci réwnowartosci w ztotych 100 000 euro, na warunkach i zasadach
okreslonych w ustawie o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw

18.  oraz przymusowej restrukturyzacji (szczegoty na stronie
https://www.bgzbnpparibas.pl/repozytorium/bfg-system-gwarantowania-depozytow-w-polsce oraz w
arkuszu informacyjnym dla deponentow).

Wyniki odczytéw stopy referencyjnej WIBOR 3M w Dniach Obserwacji

iao
Data Stawka WIBOR 3M Wynik odczytu . Symula_tqa_t o IOkatY
odczytu inwestycyjnej narastajaco
2017-07-26 1,73% Obserwacja poczatkowa
2019-07-24
Powroét
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Lokata inwestycyjna XIV subskrypcja

(oferowana od 7 czerwca 2017 r. do 27 czerwca 2017 r.)

XIV Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej oferowana w oddziatach Banku BGZ BNP Paribas S.A.

Oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej zalezy od zmian kursu $redniego USD/PLN Narodowego Banku

Polskiego w Dniach Obserwaciji.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Kwota minimalna i waluta lokaty
inwestycyjnej

Okres subskrypcji

Okres lokacyjny

Wskaznik / Kurs Referencyjny
Waluta Wskaznika

Oprocentowanie w okresie
subskrypciji:

Oprocentowanie gwarantowane
w okresie lokacyjnym

Ochrona kapitatu

Przedziat Obserwac;ji

Dzien Obserwacji Poczatkowej

Warto$¢ Poczatkowa / Kurs
Poczagtkowy

Dni Obserwaciji

Stawka opfaty za zerwanie
lokaty w Okresie lokacyjnym

4.000 PLN

od 7 czerwca 2017 r. do 27 czerwca 2017 r.
24 miesigce: od 28 czerwca 2017 r. do 28 czerwca 2019 .
Kurs $redni USD/PLN Narodowego Banku Polskiego

PLN

0,00% w skali roku
W okresie do dnia poprzedzajagcego ostatni dziehn okresu
lokacyjnego, oprocentowanie lokaty wynosi 0,00%.

Oprocentowanie ostatniego dnia Okresu lokacyjnego wyniesie co
najmniej 1,00% w skali 24 miesiecy.

100% wptaconej kwoty na lokate inwestycyjna, o ile nie nastgpi
wycofanie srodkow przed uptywem Okresu lokacyjnego

<USD/PLNi — 6 groszy; USD/PLNi + 21 groszy>, gdzie USD/PLNi
oznacza Kurs Poczatkowy

Tzn. Kurs Referencyjny w Dniu Obserwacji bedzie réwny lub
wyzszy niz Kurs Poczgtkowy pomniejszony o 6 groszy oraz
réwny lub nizszy niz Kurs Poczatkowy powiekszony o 21 groszy.

29 czerwca 2017 r.

Wartos¢ Wskaznika w Dniu Obserwacji Poczatkowej

26 lipca 2017, 25 sierpnia 2017, 26 wrzesnia 2017, 26
pazdziernika 2017, 24 listopada 2017, 22 grudnia 2017, 26
stycznia 2018, 26 lutego 2018, 26 marca 2018, 26 kwietnia 2018,
25 maja 2018, 26 czerwca 2018, 26 lipca 2018, 24 sierpnia 2018,
26 wrzesnia 2018, 26 pazdziernika 2018, 26 listopada 2018, 24
grudnia 2018, 25 stycznia 2019, 26 lutego 2019, 26 marca 2019,
26 kwietnia 2019, 24 maja 2019, 26 czerwca 2019

Okres Stawka opfaty
28.06.2017 - 27.12.2017 1,50%
28.12.2017 - 27.06.2018 1,00%
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28.06.2018 - 27.12.2018 0,50%

28.12.2018 - 27.06.2019 0,00%

Wyrazona w PLN optata pobrana za zerwanie lokaty w Okresie
lokacyjnym stanowi iloczyn kwoty zrywanej lokaty i wiasciwej
stawki opfaty. Przyktadowo, zerwanie lokaty w kwocie 10 000,00
PLN w listopadzie 2017 r. skutkuje naliczeniem opfaty w
wysokosci:

10 000,00 x 1,50% = 150,00 PLN

W konsekwencji, kwota przekazana na rachunek posiadacza
zerwanej lokaty wyniesie 9 850,00 PLN.

Zasady naliczania odsetek od lokaty inwestycyjnej:

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej w skali 24 miesiecy jest obliczane w nastepujgcy sposoéb:
n
1,00% + 22" 4,20%

n — oznacza liczbe Dni Obserwaciji, w ktérych wartos¢ Wskaznika znajduje sie w Przedziale
Obserwacji

Oprocentowanie bedzie zatem rowne sumie stawki 1,00% oraz iloczynu:

a. stawki oprocentowania w skali Okresu Lokacyjnego (4,20%) oraz
b. ilorazu:
¢ liczby Dni Obserwacji, w ktérych Wskaznik znajdowat sie w Przedziale Obserwacji
e facznej liczby Dni Obserwacji (24)
przy czym:

g) jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej Kurs Poczgtkowy nie jest ustalony, do obliczenia
oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ Kurs Referencyjnego z pierwszego dnia roboczego
nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczagtkowej, w ktérym warto§¢ Kursu Referencyjnego
zostanie ustalona,

h) jezeli w ktérymkolwiek z Dni Obserwacji wartos¢ Kursu Referencyjnego nie jest ustalona, do

32. obliczenia oprocentowania przyjmuje sie warto§¢ Kursu Referencyjnego z pierwszego dnia
roboczego nastepujacego po tym Dniu Obserwacji, w ktérym oficjalna wartos¢ Kursu
Referencyjnego zostata ustalona,

i) w przypadku zaprzestania obliczania Kurs Referencyjnego, zostanie on zastgpiony przez inny
kurs referencyjny wyznaczony w jej miejsce, a w przypadku braku takiego wyznaczenia — inny
odpowiedni kurs referencyjny.

Odsetki wyptacane z Lokaty inwestycyjnej stanowig iloczyn Kkapitatu lokaty oraz stawki
oprocentowania okreslonej zgodnie z powyzszymi zasadami.

Uzasadnienie wyboru Wskaznika i Zasad naliczania odsetek
Wybdr takiej konstrukcji lokaty uzasadniajg nastepujgce zatozenia:

4. Czynniki potencjalnie skutkujgce wzrostem kursu USD/PLN
h. Oczekiwana podwyzka stop procentowych przez Rezerwe Federalng, w skutek ogdlnej
poprawy koniunktury w USA oraz mniejszej niepewnosci odnosnie czynnikow zewnetrznych
(Brexit, napiecia geopolityczne, kalendarz wyborczy w Europie). Efektem powyzszego moze
by¢ mniejszy popyt na waluty krajéw wschodzgcych, ktéry dodatkowo moze zosta¢ ograniczony
poprzez repatriacje kapitatu spekulacyjnego do Stanéw Zjednoczonych w oczekiwaniu na
poluzowanie polityki fiskalnej w USA (nizsze podatki przy jednoczesnych wyzszych wydatkach
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federalnych).

i. Utrzymujgca sie niepewnos$¢ polityczna zwigzana z kwestig kondycji fiskalnej Polski w
najblizszych latach zwieksza prawdopodobienstwo potencjalnego obnizenia ratingu (oceny
wiarygodnosci kredytowej) przez miedzynarodowe instytucije.

j.  Zgodnie z prognozami ekonomistéw BGZ BNP Paribas, inflacja konsumencka (CPI) w Polsce
osiggnie cel NBP (2.5%) w potowie br. i pozostanie w poblizu tego poziomu przez pozostata
czesc¢ roku, z uwagi na rosngcg presje ptacowg oraz popytows.

k. W dtuzszej perspektywie, rosngcy dysparytet stop procentowych miedzy USA a strefa euro
wskazuje na potencjat do dalszego umocnienia dolara wobec euro, co zazwyczaj wptywa na
wzrost kursu USD/PLN.

5. Czynniki potencjalnie skutkujgce spadkiem kursu USD/PLN

a. Ewentualna podwyzka stép procentowych NBP — z uwagi na szybsze tempo wzrostu
gospodarczego w krajowej gospodarce, rosnaca inflacje, a takze wyzsze stopy procentowe
zagranica, Rada Polityki Pienieznej (RPP) moze podniesé stopy procentowe juz w drugiej
potowie 2017 roku, mimo iz obecnie czionkowie RPP opowiadajg sie za utrzymaniem
niezmienionych stdp procentowych w Polsce.

b. Na aprecjacje krajowej waluty wptyw moze mie¢ obserwowane ozywienie gospodarczym w
Polsce, ktdrego potwierdzeniem sg mocne dane makroekonomiczne w ostatnich miesigcach.

c. Potencjalne utrzymanie ratingéw kredytowych polskiego dtugu na niezmienionym poziomie
podczas najblizszych rewizji (lipiec), mimo podpisania przez prezydenta ustawy obnizajgcej wiek
emerytalny oraz podwyzszonej niepewnosci zwigzanej z wewnetrzng sytuacjg polityczng.

d. Poprawa nastrojéw inwestorow na globalnych rynkach finansowych i naptyw kapitatu na rynki
wschodzace. Perspektywy wzrostu dla gospodarek krajow wschodzacych pozostajg
umiarkowane, w obliczu silnej aprecjacji dolara oraz nieznacznych wzrostéw cen surowcow.

Powyzsze argumenty pozwalajg oczekiwaé, ze na koniec 2017 roku kurs USD/PLN bedzie
ksztattowat sie w okolicach poziomu 4,10 PLN. Spodziewane jest utrzymanie si¢ kursu USD/PLN w
okolicach poziomu 4,10 PLN w okresie kolejnego roku, czyli do kohca 2018 roku.

Powyzsza analiza zostata sporzgdzona w oparciu o wiarygodne wskazniki ekonomiczne oraz z
nalezytg starannoscig. Nie stanowi to jednak gwarancji realizacji przedstawionego scenariusza
zmian kursu USD/PLN.

Dodatkowe informacje dotyczace Wskaznika

Informacje o charakterze poglgdowym, o wartoéci Kursu Referencyjnego publikowane sg m.in. na
http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/kursy/kursy archiwum.html

Informacje o wartosci Kursu Referencyjnego w poszczegoélnych Dniach Obserwaciji podlegaja
publikacji na stronie https://www.bgzbnpparibas.pl/klienci-indywidualni/inwestycje/oprocentowanie-i-
wyniki-obserwacji-zakonczonych-subskrypciji w pliku ,Lokaty w obstudze BGZ BNP Paribas S.A.”

Charakterystyka klientéw, do ktorych kierowana jest Lokata Inwestycyjna:

Lokata Terminowa inwestycyjna przeznaczona jest dla oséb posiadajgcych petng zdolno$é do

czynnosci prawnych,:

+ Oczekujacych stopy zwrotu wyzszej od oprocentowania lokat terminowych, przy akceptacji ryzyka
ze wartos¢ odsetek moze by¢ nizsza od oprocentowania lokat terminowych (oprocentowanie
wyniesie 1,00% w skali 24 miesiecy)

» Dysponujgcych doswiadczeniem w lokowaniu $rodkéow w instrumenty finansowe inne niz
depozytowe (rachunki, lokaty terminowe)

» Oczekujgce petnej ochrony kapitatu z zastrzezeniem pobrania optaty w przypadku zerwania

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08 oraz
kapitat zakltadowy w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptacony.


http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/kursy/kursy_archiwum.html
https://www.bgzbnpparibas.pl/klienci-indywidualni/inwestycje/oprocentowanie-i-wyniki-obserwacji-zakonczonych-subskrypcji
https://www.bgzbnpparibas.pl/klienci-indywidualni/inwestycje/oprocentowanie-i-wyniki-obserwacji-zakonczonych-subskrypcji

Bank
E BGZ BNP PARIBAS zmieniajacego sie

swiata

lokaty w Okresie lokacyjnym
» Akceptujgcych optate za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym
W wieku: 25 - 75 lat

Przyktadowe scenariusze z symulacjg wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjnej:
Scenariusz pozytywny

Jezeli Kurs sredni USD/PLN Narodowego Banku Polskiego bytby rowny lub wyzszy niz Kurs $redni
USD/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 29 czerwca 2017 r. pomniejszony 0 6 groszy oraz
réwny lub nizszy od Kursu sredniego USD/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 29 czerwca
2017 powiekszonego o 21 groszy we wszystkich 24 Dniach Obserwacji, to oprocentowanie lokaty
inwestycyjnej wyniostoby 5,20% (2,60% w skali roku).

24
1,00% + o4 *4,20% = 5,20%

Scenariusz neutralny

Jezeli Kurs $redni USD/PLN Narodowego Banku Polskiego bytby rowny lub wyzszy niz Kurs $redni
USD/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 29 czerwca 2017 r. pomniejszony o 6 groszy, oraz
réwny lub nizszy od Kursu sredniego USD/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 29 czerwca
2017 powiekszonego o 21 groszy w 6 Dniach Obserwacji, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej
wyniostoby 2,05% (1,02% w skali roku).

6
1,00% + o4 *4,20% = 2,05%

Scenariusz negatywny:

Jezeli Kurs $redni USD/PLN Narodowego Banku Polskiego bytby nizszy niz Kurs sredni USD/PLN
Narodowego Banku Polskiego z dnia 29 czerwca 2017 r. pomniejszony o 6 groszy, lub wyzszy od
Kursu $redniego USD/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 29 czerwca 2017 powiekszonego o
21 groszy we wszystkich 24 Dniach Obserwaciji, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby
1,00% (0,50% w skali roku).

0
1,00% + 2" 4,20% = 1,00%

Zestawienie wynikéw scenariuszy ze stawkami oprocentowania lokat terminowych
oferowanych przez Bank w okresie subskrypcji lokaty inwestycyjnej:

Stawka oprocentowania w
skali roku

Scenariusz pozytywny 2,60%

Scenariusz neutralny 1,02%

Scenariusz negatywny 0,50%

Lokata 24-miesieczna 0,75%

Lokata 12-miesieczna 1,58%

Warunki otwarcia wymienionych powyzej lokat terminowych sg okre$lone w regulacjach dostepnych
w oddziatach Banku oraz na stronie internetowej https://www.bgzbnpparibas.pl/klienci-
indywidualni/oszczednosci
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g) oprocentowanie lokaty inwestycyjnej moze by¢ nizsze od
oprocentowania lokat terminowych

Czynniki ryzyka zwigzane
ZYNNIK ryzyia zwigz z h) brak odsetek w przypadku zerwania lokaty przed terminem

33. .
Lokatg Inwestycyjng zakonczenia okresu lokacyjnego
i) opfata za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym
28 czerwca 2019 .
data wyplaty odsetek od Wypiata gdsgtek z lokaty nastgpi pod .warunkiem }Jtrzymania lokaty
34. inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny. Od naliczonych odsetek

lokaty inwestycyjnej
Y yeyInel zostanie pobrany podatek od zyskow kapitatowych zgodnie z

obowigzujgcymi przepisami prawa.

35 Odnawialno$¢ lokaty Lokata nieodnawialna
Przedterminowe zamkniecie lokaty inwestycyjnej, bedgce wynikiem zgdania przez Klienta wyptaty w
okresie lokacyjnym $rodkow pienieznych z lokaty, powoduje brak naliczania przez Bank BGZ BNP

36.  Paribas S.A. odsetek od $rodkéw pienieznych zgromadzonych na lokacie inwestycyjnej oraz
pobranie opfaty za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym.

Srodki zgromadzone na Lokacie Inwestycyjnej sg objete gwarancjami Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego do wysokosci réwnowartosci w ztotych 100 000 euro, na warunkach i zasadach
okreslonych w ustawie o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw

37.  oraz przymusowej restrukturyzacji (szczegoty na stronie
https://www.bgzbnpparibas.pl/repozytorium/bfg-system-gwarantowania-depozytow-w-polsce oraz w
arkuszu informacyjnym dla deponentéw).

Wyniki odczytu kursu sredniego USD/PLN Narodowego Banku Polskiego w Dniach Obserwacji
Przedziat Obserwaciji:

Goérna bariera: 3,9222 (kurs sredni USD/PLN NBP z 29 czerwca 2017 r. powiekszony o 21 groszy)
Dolna bariera: 3,6522 (kurs sredni USD/PLN NBP z 29 czerwca 2017 r. pomniejszony o 6 groszy)

Data Wartos¢ kursu sredniego . Symulacja % lokaty
Wynik odczytu . L .
odczytu USD/PLN NBP inwestycyjnej narastajgco
2017-06-29 3,7122 Obserwacja poczatkowa
2017-07-26 3,6661 0,175% 1,175%
2017-08-25 3,6112 0,000% 1,175%
2017-09-26 3,6234 0,000% 1,175%
2017-10-26 3,5939 0,000% 1,175%
2017-11-24 3,5486 0,000% 1,175%
2017-12-22 3,5393 0,000% 1,175%
2018-01-26 3,3299 0,000% 1,175%
2018-02-26 3,3799 0,000% 1,175%
2018-03-26 3,4145 0,000% 1,175%
2018-04-26 3,4827 0,000% 1,175%
2018-05-25 3,6686 0,175% 1,350%
2018-06-26 3,7151 0,175% 1,525%
2018-07-26 3,6649 0,175% 1,700%
2018-08-24 3,7014 0,175% 1,875%
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2018-09-26 3,6430 0,000% 1,875%
2018-10-26 3,7899 0,175% 2,050%
2018-11-26 3,7701 0,175% 2,225%
2018-12-24
2019-01-25
2019-02-26
2019-03-26
2019-04-26
2019-04-24
2019-06-26

Powrét
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Lokata inwestycyjna X subskrypcja
(oferowana od 12 stycznia 2017 r. do 31 stycznia 2017 r.)

X Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej oferowana w oddziatach Banku BGZ BNP Paribas S.A.

Oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej zalezy zmian kursu sredniego USD/PLN Narodowego Banku Polskiego w Dniach

Obserwaciji.

Warunki X subskrypcji lokaty inwestycyjnej

Kwota minimalna i waluta lokaty

1. . . 4.000 PLN
inwestycyjnej
2. Okres subskrypciji od 12 stycznia 2017 r. do 31 stycznia 2017 r.
3. Okres lokacyjny 24 miesigce: od 1 lutego 2017 r. do 1 lutego 2019 r.
4. Wskaznik / Kurs Referencyjny Kurs $redni USD/PLN Narodowego Banku Polskiego
5. Waluta Wskaznika PLN
6. Oprocento_yvame w okresie 0,00% w skali roku
subskrypciji:
, Oprocentowanie gwarantowane w W okresie do_ dlnlz poprzedz_agq(;:ggo ostatni dzien okresu lokacyjnego,
. okresie lokacyjnym oprocentowanie lokaty wynosi 0,00%.
8. Ochrona kapitatu 1’00 Aa’wpiaconej kwoty na lokate |nweschana, o ile nie nastagpi wycofanie
srodkow przed uptywem Okresu lokacyjnego
9. Przedzial Obserwagji <USD/PLNi — 10 groszy; USD/PLNi + 55 groszy>, gdzie USD/PLNi
oznacza Kurs Poczatkowy
10. Dzien Obserwacji Poczgtkowej 1 lutego 2017 r.
11. Wartos¢ Poczatkowa / Kurs Wartos¢ Wskaznika w Dniu Obserwacji Poczgtkowej
Poczatkowy
28 lutego 2017, 31 marca 2017, 2 maja 2017, 31 maja 2017, 30 czerwca
2017, 31 lipca 2017, 31 sierpnia 2017, 2 pazdziernika 2017, 31
pazdziernika 2017, 30 listopada 2017, 2 stycznia 2018, 31 stycznia
12. Dni Obserwacji 2018, 28 lutego 2018, 3 kwietnia 2018, 30 kwietnia 2018, 31 maja 2018,
2 lipca 2018, 31 lipca 2018, 31 sierpnia 2018, 1 pazdziernika 2018, 31
pazdziernika 2018, 30 listopada 2018, 31 grudnia 2018, 29 stycznia
2019,
Okres Stawka optaty
01.02.2017 - 31.07.2017 1,00%
01.08.2017 - 31.01.2018 0,50%
13 Stawka opfaty za zerwanie lokaty w
' Okresie lokacyjnym 01.02.2018 - 31.07.2018 0,00%
01.08.2018 - 01.02.2019 0,00%

Wyrazona w PLN optata pobrana za zerwanie lokaty w Okresie
lokacyjnym stanowi iloczyn kwoty zrywanej lokaty i wlasciwej stawki
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optaty. Przyktadowo, zerwanie lokaty w kwocie 10 000,00 PLN w
pazdzierniku 2017 r. skutkuje naliczeniem optaty w wysokosci:

10 000,00 x 0,50% = 50,00 PLN

W konsekwencji, kwota przekazana na rachunek posiadacza zerwanej
lokaty wyniesie 9 950,00 PLN.

Zasady naliczania odsetek od lokaty inwestycyjnej

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej w skali 24 miesiecy jest obliczane w nastepujacy sposadb:
n
o * 6,00%

n — oznacza liczbe Dni Obserwacji, w ktérych warto$¢ Wskaznika znajduje sie w Przedziale Obserwac;ji
Oprocentowanie bedzie zatem réwne iloczynowi:

c. stawki oprocentowania w skali Okresu Lokacyjnego (6,00%) oraz

d. ilorazu:
e liczby Dni Obserwaciji, w ktérych Wskaznik znajdowat sie w Przedziale Obserwacji
e tacznej liczby Dni Obserwaciji (24)

przy czym:

j) jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej Kurs Poczgtkowy nie jest ustalony, do obliczenia oprocentowania
przyjmuje sie wartos¢ Kurs Referencyjnego z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po Dniu
Obserwacji Poczatkowej, w ktdrym warto$¢ Kursu Referencyjnego zostanie ustalona,

k) jezeli w ktéorymkolwiek z Dni Obserwacji wartos¢ Kursu Referencyjnego nie jest ustalona, do obliczenia
oprocentowania przyjmuje sie warto$¢ Kursu Referencyjnego z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego
po tym Dniu Obserwacji, w ktérym oficjalna wartos¢ Kursu Referencyjnego zostata ustalona,

) w przypadku zaprzestania obliczania Kurs Referencyjnego, zostanie on zastgpiony przez inny kurs
referencyjny wyznaczony w jej miejsce, a w przypadku braku takiego wyznaczenia — inny odpowiedni kurs
referencyjny.

14.

Odsetki wyptacane z Lokaty Terminowej inwestycyjnej stanowig iloczyn kapitatu lokaty oraz stawki
oprocentowania okreslonej zgodnie z powyzszymi zasadami.

Uzasadnienie wyboru Wskaznika i Zasad naliczania odsetek
Wybér takiej konstrukcji lokaty uzasadniajg nastepujgce zatozenia:

6. Czynniki potencjalnie skutkujgce wzrostem kursu USD/PLN

I Wybér Donalda Trumpa na prezydenta USA moze oznaczaé poluzowanie polityki fiskalnej (nizsze
podatki i wyzsze wydatki federalne) i w rezultacie szybszy wzrost PKB oraz wyzszg inflacje w Stanach
Zjednoczonych, co doprowadzi do dalszego zaciesnienia polityki monetarnej w USA.

m. Ubiegloroczna decyzja Fed (banku centralnego USA) podczas grudniowego posiedzenia dotyczgca
podniesienia stop procentowych o 25 punktéw bazowych do przedziatu 0,50-0,75%, jest rezultatem
0golnej poprawy koniunktury w USA. Dodatkowo, na umocnienie dolara amerykarnskiego wptyw maja
prognozy czionkéw Fed, ktére wskazujg na oczekiwania trzech podwyzek stép procentowych w latach
2017 i w 2018 roku.

n. Ewentualny przedtuzony okres spowolnienia tempa wzrostu PKB Polski wraz z utrzymujgcym sie
ryzykiem politycznym, zwigzanym z kwestig kondyciji fiskalnej panstwa w najblizszych latach zwieksza
prawdopodobiehstwo potencjalnego obnizenia ratingu (oceny wiarygodnosci kredytowej) przez
miedzynarodowe instytucje.

0. Znaczne przyspieszenie inflacji w Polsce, ktéra w ocenie ekonomistéw BGZ BNP Paribas zblizy sie do
celu NBP ma koniec 2017 roku.

7. Czynniki potencjalnie skutkujgce spadkiem kursu USD/PLN
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f. Decyzja Europejskiego Banku Centralnego o wydtuzeniu programu skupu aktywéw (,luzowania
ilosciowego”) o 9 miesiecy, do grudnia 2017 roku, oraz zapowiedzi dotyczace rozszerzenia spektrum
nabywanych aktywéw. Dodatkowo, oczekiwane utrzymanie poziomu stdp procentowych w Strefie Euro
w horyzoncie co najmniej do potowy 2018 r. (aktualna wartos¢: 0,0%), moze przetozy¢ sie na wiekszy
naptyw kapitatu na rynki wschodzgce, czego rezultatem moze by¢ umocnienie ztotego.

g. Ewentualna podwyzka stép procentowych NBP — przy czym obecnie, pomimo ostatnich stabszych
danych o wzroscie gospodarczym, wystepuje niskie prawdopodobienstwo zmiany do konca 2018 roku,
zwazywszy na szybszy wzrost inflacji oraz wyzsze poziomy stop procentowych w Stanach
Zjednoczonych.

h.  Zgodnie z prognozami ekonomistéw BGZ BNP Paribas, dynamika PKB w Polsce osiggnie najnizszy
poziom w czwartym kwartale 2016 r. Inwestorzy mogg zaczg¢ wyprzedza¢ oczekiwane odbicie tempa
PKB od potowy 2017 r. zwiekszajgc popyt na ztotego, co z kolei powoduje jego umocnienie.

i. Potencjalne utrzymanie ratingéw kredytowych polskiego dilugu na niezmienionym poziomie podczas
najblizszych rewizji, mimo podpisania przez prezydenta ustawy obnizajgcej wiek emerytalny oraz
podwyZzszonej niepewnosci zwigzanej z wewnetrzng sytuacjg polityczna.

j- Poprawa nastrojow inwestorébw na globalnych rynkach finansowych i naptyw kapitatu na rynki
wschodzgce. Perspektywy wzrostu dla gospodarek krajow wschodzgcych pozostajg umiarkowane, w
obliczu silnej aprecjacji dolara oraz tylko nieznacznych wzrostéw cen surowcow.

Powyzsze argumenty pozwalajg oczekiwaé, ze na koniec 2017 roku kurs USD/PLN bedzie ksztattowat sie w
okolicach poziomu 4,51 PLN. Natomiast w okresie kolejnego roku, czyli do korca 2018 roku spodziewany jest
spadek kursu USD/PLN (umocnienie ztotego) do poziomu 4,22 PLN.

Powyzsza analiza zostata sporzgdzona w oparciu o wiarygodne wskazniki ekonomiczne oraz z nalezytg
starannoscig. Nie stanowi to jednak gwarancji realizacji przedstawionego scenariusza zmian kursu USD/PLN.

Dodatkowe informacje dotyczace Wskaznika

Informacje o charakterze poglgdowym, o wartosci Kursu Referencyjnego publikowane sg m.in. na
http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/kursy/kursy_archiwum.html

Informacje o wartosci Kursu Referencyjnego w poszczegoéinych Dniach Obserwacji podlegajg publikacji na
stronie https://www.bgzbnpparibas.pl/klienci-indywidualni/inwestycje/oprocentowanie-i-wyniki-obserwacji-
zakonczonych-subskrypcji w pliku ,Lokaty w obstudze BGZ BNP Paribas S.A.”

Charakterystyka klientow, do ktorych kierowana jest Lokata Inwestycyjna:

Lokata Terminowa inwestycyjna przeznaczona jest dla os6b posiadajgcych peing zdolno$¢ do czynnosci

prawnych,:

» Oczekujgcych stopy zwrotu wyzszej od oprocentowania lokat terminowych, przy akceptacji ryzyka ze
wartos¢ odsetek moze byc¢ nizsza od oprocentowania lokat terminowych lub odsetki nie bedg nalezne

» Dysponujacych doswiadczeniem w lokowaniu $rodkéw w instrumenty finansowe inne niz depozytowe
(rachunki, lokaty terminowe)

* Oczekujgce petnej ochrony kapitatlu z zastrzezeniem pobrania optaty w przypadku zerwania lokaty w
Okresie lokacyjnym

» Akceptujacych optate za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym

W wieku: 25 - 65 lat

Przyktadowe scenariusze z symulacja wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjne;j:

Scenariusz pozytywny

Jesli kurs sredni USD/PLN Narodowego Banku Polskiego bytby réwny lub wyzszy od Kursu $sredniego USD/PLN
Narodowego Banku Polskiego z dnia 1 lutego 2017 minus 0,10 PLN i rowny lub nizszy od Kursu $redniego
USD/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 1 lutego 2017 plus 0,55 PLN we wszystkich 24 Dniach
Obserwaciji, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 6,00% w skali 24 miesiecy (3,00% w skali roku).

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08 oraz
kapitat zakltadowy w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptacony.
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Scenariusz neutralny

Jesli kurs $redni USD/PLN Narodowego Banku Polskiego bytby rowny lub wyzszy od Kursu sredniego USD/PLN
Narodowego Banku Polskiego z dnia 1 lutego 2017 minus 0,10 PLN i rowny lub nizszy od Kursu $redniego
USD/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 1 lutego 2017 plus 0,55 PLN w 9 Dniach Obserwacji, to
oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 2,25% w skali 24 miesigcy (1,125% w skali roku).

9
4 6,00% = 2,259
74 * 00% = 2,25%

Scenariusz negatywny

Jesli kurs $redni USD/PLN Narodowego Banku Polskiego bytby nizszy od kursu $redniego USD/PLN
Narodowego Banku Polskiego z dnia 1 lutego 2017 minus 0,10 PLN lub wyzszy od Kursu $redniego USD/PLN
Narodowego Banku Polskiego z dnia 1 lutego 2017 plus 0,55 PLN we wszystkich 24 Dniach Obserwaciji, to
oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 0,00% w skali 24 miesigcy (0,00% w skali roku).

0
— 0 = 0
24*600@ 0,00%

Zestawienie wynikdw scenariuszy ze stawkami oprocentowania lokat terminowych oferowanych przez
Bank w okresie subskrypcji lokaty inwestycyjnej:

Stawka oprocentowania w
skali roku

Scenariusz pozytywny 3,00%

Scenariusz neutralny 1,12%

Scenariusz negatywny 0,00%

Lokata 24-miesieczna 0,75%

Lokata 12-miesieczna 1,58%

Warunki otwarcia wymienionych powyzej lokat terminowych sg okreslone w regulacjach dostepnych w
oddziatach Banku oraz na stronie internetowej https://www.bgzbnpparibas.pl/klienci-indywidualni/oszczednosci

j) oprocentowanie lokaty inwestycyjnej moze byé nizsze od
oprocentowania lokat terminowych

k) brak odsetek w przypadku zerwania lokaty przed terminem zakonczenia
okresu lokacyjnego

I) optata za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym

Czynniki ryzyka zwigzane z
Lokatg Inwestycyjng

1 lutego 2019r.

Wyptata odsetek z lokaty nastgpi pod warunkiem utrzymania lokaty
inwestycyjnej przez caly okres lokacyjny. Od naliczonych odsetek zostanie
pobrany podatek od zyskéw kapitatowych zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa.

data wyptaty odsetek od lokaty
inwestycyjnej

Odnawialnosé Iokaty Lokata nieodnawialna
Przedterminowe zamkniecie lokaty inwestycyjnej, bedgce wynikiem Zzgdania przez Klienta wyptaty w okresie
lokacyjnym $rodkéw pienieznych z lokaty, powoduje brak naliczania przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. odsetek
od srodkdéw pienieznych zgromadzonych na lokacie inwestycyjnej oraz pobranie optaty za zerwanie lokaty w
Okresie lokacyjnym.

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08 oraz
kapitat zakltadowy w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptacony.
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Srodki zgromadzone na Lokacie Inwestycyjnej sg objete gwarancjami Bankowego Funduszu Gwarancyjnego do
wysokosci rownowartosci w ztotych 100 000 euro, na warunkach i zasadach okreslonych w ustawie o Bankowym

19. Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowe;j restrukturyzacji (szczegéty na
stronie  https://www.bgzbnpparibas.pl/repozytorium/bfg-system-gwarantowania-depozytow-w-polsce oraz w
arkuszu informacyjnym dla deponentéw).

Wyniki odczytu kursu sredniego USD/PLN Narodowego Banku Polskiego w Dniach Obserwacji
Przedziat Obserwaciji:

Goérna bariera: 4,5571 (kurs $redni USD/PLN NBP z 1 lutego 2017 r. powiekszony o 55 groszy)
Dolna bariera: 3,9071 (kurs $redni USD/PLN NBP z 1 lutego 2017 r. pomniejszony o 10 groszy)

Data Wartos¢ kursu sredniego Wynik odczytu ' Symula}cjg % Iokat;l/
odczytu USD/PLN NBP inwestycyjnej narastajgco

2017-02-01 4,0071 Obserwacja poczatkowa
2017-02-28 4,0770 0,25% 0,25%
2017-03-31 3,9455 0,25% 0,50%
2017-05-02 3,8675 0,00% 0,50%
2017-05-31 3,7354 0,00% 0,50%
2017-06-30 3,7062 0,00% 0,50%
2017-07-31 3,6264 0,00% 0,50%
2017-08-31 3,5822 0,00% 0,50%
2017-10-02 3,6737 0,00% 0,50%
2017-10-31 3,6529 0,00% 0,50%
2017-11-30 3,5543 0,00% 0,50%
2018-01-02 3,4546 0,00% 0,50%
2018-01-31 3,3318 0,00% 0,50%
2018-02-28 3,4188 0,00% 0,50%
2018-04-03 3,4177 0,00% 0,50%
2018-04-30 3,4868 0,00% 0,50%
2018-05-31 3,7200 0,00% 0,50%
2018-07-02 3,7703 0,00% 0,50%
2018-07-31 3,6481 0,00% 0,50%
2018-08-31 3,6808 0,00% 0,50%
2018-10-01 3,6867 0,00% 0,50%
2018-10-31 3,8203 0,00% 0,50%
2018-11-30 3,7731 0,00% 0,50%
2018-12-31

2019-01-29

Powrot
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Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08 oraz
kapitat zakltadowy w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptacony.
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Lokata inwestycyjna VIl subskrypcja

(oferowana od 4 do 30 maja 2016 r.)

VIl Subskrypcja Lokaty Inwestycyjnej oferowana w oddziatach Banku BGZ BNP Paribas S.A. bedacych przed
dniem potaczenia BGZ S.A. i BNP PARIBAS Bank Polska S.A. oddziatami BGZ S.A.

Oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej zalezy zmian wartosci indeksu WIG 20 w trakcie okresu lokacyjnego.

Warunki VII subskrypcji lokaty inwestycyjnej

1. Kwota minimalna i waluta lokaty

inwestycyjnej 4.000 PLN
2. Okres subskrypciji od 4 maja 2016 r. do 30 maja 2016 r.
3. Okres lokacyjny 36 miesiecy: od 31 maja 2016 r. do 31 maja 2019 r.
4.  Wskaznik Indeks WIG 20 (Bloomberg Ticker: WIG20:IND)
5. Waluta Wskaznika PLN
6. Oprocentowanie w okresie 0,00% w skali roku
subskrypciji:
7. Gwarancja kapitatu 100% wptaconej kwoty na lokate inwestycyjna
8. Udziat We Wzroscie Indeksu ,U” 50%
9. Dzieh Obserwacji Poczgtkowej 1 czerwca 2016 r.
10. Wartos¢ Poczatkowa ,Indeks;” Oficjalna Warto$¢ Zamkniecia Wskaznika w Dniu Obserwacji
Poczatkowej
11. Dni Obserwaciji 29 sierpnia 2016, 29 listopada 2016, 28 lutego 2017, 29 maja

2017, 29 sierpnia 2017, 29 listopada 2017, 28 lutego 2018, 29
maja 2018, 29 sierpnia 2018, 29 listopada 2018, 28 lutego 2019,
29 maja 2019

12. Wartos¢ Koncowa ,Indeksgred” Srednia Arytmetyczna z Oficjalnych Wartoéci Zamkniecia
Wskaznika w Dniach Obserwacji

13. data wyptaty odsetek od lokaty 31 maja2019r.
inwestycyjnej
Wyptata odsetek z lokaty nastgpi pod warunkiem utrzymania lokaty
inwestycyjnej przez caly okres lokacyjny. Od naliczonych odsetek
zostanie pobrany podatek od zyskéw kapitatowych zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa.

14. przedterminowe zamkniecie lokaty inwestycyjnej, bedace wynikiem zadania przez Klienta wyptaty w
okresie lokacyjnym $rodkéw pienieznych z lokaty, powoduje brak naliczania przez Bank BGZ BNP
Paribas S.A. odsetek od srodkéw pienieznych zgromadzonych na lokacie inwestycyjne;j

15. brak optaty za wczesniejsze zerwanie lokaty inwestycyjnej

Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08 oraz
kapitat zaktadowy w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptacony.
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Od czego zalezy oprocentowanie VIl subskrypcji lokaty inwestycyjnej?

Zysk, jaki wypracuje lokata inwestycyjna, jest uzalezniony od ksztattowania sie wartosci Wskaznika tj. indeksu WIG20 w
okresie lokacyjnym.

Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej w skali 36 miesiecy (oraz w skali roku) obliczane jest w nastepujgcy sposoéb:

Max| U *| 119€KSrea 1 1410006 - 096
Index;

gdzie U oznacza udziat (rowny 50%) we wzroscie wartosci indeksu.
przy czym:

a. jezeli w ktorymkolwiek z Dni Obserwacji oficjalna warto$¢ Indeksu nie jest ustalona, do obliczenia
oprocentowania przyjmuje sie warto$¢ Indeksu z pierwszego dnia roboczego nastepujagcego po tym Dniu
Obserwaciji, w ktérym oficjalna warto$¢ Indeksu zostata ustalona,

b. jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej oficjalna wartos¢ Indeksu nie jest ustalona, do obliczenia oprocentowania
przyjmuje sie wartos¢ Indeksu z pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczgtkowej, w
ktorym oficjalna wartos¢ Indeksu zostata ustalona.

c. w przypadku zaprzestania obliczania Wskaznika zostanie on zastgpiony przez indeks wyznaczony przez Gietde
W jego miejsce.

Wyplata odsetek z lokaty nastgpi w dniu 31 maja 2019 r. pod warunkiem utrzymania lokaty inwestycyjnej przez caty
okres lokacyjny.

Dodatkowe informacje dotyczace Wskaznika :

Informacje o wartosci indeksow publikowane sg m.in. na stronie internetowej Gietdy https://www.gpw.pl oraz na stronie
agencji prasowej Bloomberg http://www.bloomberg.com/quote/WIG20:IND

Informacje o wartosci indekséw w poszczegdinych Dniach Obserwacji podlegajg publikacji na stronie
www.bgzbnpparibas.pl oraz dostepne sg w Oddziatach Banku BGZ BNP Paribas S.A. bedgce przed dniem potgczenia
oddziatami BGZ S.A.

Ryzyka zwigzane z lokata inwestycyjna
Inwestycja w VII subskrypcje lokaty inwestycyjnej wigze sie z nastepujgcymi ryzykami:

e oprocentowanie VII subskrypcji lokaty inwestycyjnej moze byé nizsze od oprocentowania standardowych lokat
terminowych, a w szczegdlnosci moze wynies¢ 0% w skali 36 miesiecy (0% w skali roku),

e w przypadku wyptaty przez Klienta Srodkéw lokaty przed uptywem okresu lokacyjnego, odsetki nie przystuguja,
a Klient otrzymuje zwrot zainwestowanego kapitatu.

Przyktadowe scenariusze z symulacjg wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjne;j:

Scenariusz nr 1

Jezeli Oficjalna Warto$¢ Zamkniecia indeksu WIG 20 w dniu 1 czerwca 2016 roku wyniostaby 1.900 punktéw, a Srednia
Arytmetyczna z Oficjalnych Wartosci Zamkniecia indeksu WIG 20 w Dniach Obserwacji wyniostaby 2.300 punktéw, to
oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 10,53% w skali 3 lat (j. 3,51% w skali roku).

Max 50% * 2.300
1.900

—1) *100% O%} =10,53%
Scenariusz nr 2
Bank BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru

Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08 oraz
kapitat zakltadowy w wysokosci 84 238 318 zt w catosci wptacony.
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Jezeli Oficjalna Warto$¢ Zamkniecia indeksu WIG 20 w dniu 1 czerwca 2016 roku wyniostaby 1.900 punktéw, a Srednia
Arytmetyczna z Oficjalnych Wartosci Zamknigcia WIG20 w Dniach Obserwacji wyniostaby 1.500 punktow, to
oprocentowanie lokaty inwestycyjnej wyniostoby 0,00% w skali 3 lat (tj. 0,0% w skali roku).

Max| 50% * [1'500
1.900

—1) *100% ; O%} =0,0%

Przedterminowa likwidacja Lokaty Inwestycyjnej

Lokata inwestycyjna posiada 100% gwarancje kapitatu. W przypadku wyptaty przez klienta $rodkéw z lokaty
inwestycyjnej przed dniem 31 maja 2019 r., odsetki nie przystuguja, a klient otrzymuje zwrot zainwestowanego kapitatu.

Ponizej prezentowane sg Oficjalne Wartosci Zamkniecia indeksu WIG20 w Dniach Odczytu.

Srednia
Arytmetyczna z Symulacja
Data odczytu Wartosé Indeksu WIG 20 Oficjalnych Wartosci | oprocentowania

Zamkniecia Indeksu lokaty

w Dniach Obserwacji
1 czerwca 2016 1759,49
29 sierpnia 2016 1775,50 1775,50 0,45%
29 listopada 2016 1780,04 1777,77 0,52%
28 lutego 2017 2 191,25 1915,60 4,44%
29 maja 2017 2 323,58 2 017,59 7,33%
29 sierpnia 2017 2 497,58 2 113,59 10,06%
29 listopada 2017 2 436,24 2167,37 11,59%
28 lutego 2018 2 364,32 2 195,50 12,39%
29 maja 2018 2 148,73 2 189,66 12,22%
29 sierpnia 2018 2 380,68 2 210,88 12,83%
29 listopada 2018 2303,37 2 220,13 13,09%
28 lutego 2019
29 maja 2019

Powrot
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