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Warunki XVI subskrypcji Lokaty Inwestycyjnej Banku BGZ BNP Paribas S.A.

1) Kwota minimalna i waluta lokaty

. O 4.000 PLN
inwestycyjnej
2) Okres subskrypciji od 9 pazdziernika 2017 r. do 30 pazdziernika 2017 r.
3) Okres lokacyjny 2 lata: od 31 pazdziernika 2017 r. do 31 pazdziernika 2019 r.

4) Wskaznik / Kurs Referencyjny Kurs $redni EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego

5) Waluta Wskaznika PLN

Oprocentowanie w okresie

6) 0,00% w skali roku

subskrypcji:
W okresie do dnia poprzedzajgcego ostatni dzien okresu
) lokacyjnego, oprocentowanie lokaty wynosi 0,00%.
7) Oprocentowanie gwarantowane Oprocentowanie w ostatnim dniu Okresu lokacyjnego jest

kresie lokacyj
W oKresie fokacyjnym uzaleznione od wyniku osiggnietego zgodnie z zasadami

naliczania odsetek od lokaty inwestycyjne;j.

100% wptaconej kwoty na lokate inwestycyjng, o ile nie nastgpi

8) Ochrona kapitatu wycofanie srodkow przed uptywem Okresu lokacyjnego

<EUR/PLNi - 7,5 grosza, EUR/PLNi + 7,5 grosza>, gdzie
EUR/PLNI oznacza Kurs Poczatkowy

9) Przedziat Obserwacjl Tzn. Kurs Referencyjny w Dniu Obserwacji bedzie réwny lub wyzszy niz Kurs

Poczatkowy pomniejszony o 7,5 groszy oraz roéwny lub nizszy niz Kurs
Poczatkowy powiekszony o 7,5 groszy.

10) | Dzieh Obserwacji Poczgtkowe;j 2 listopada 2017 r.

Wartos¢ Poczgtkowa / Kurs

11) Poczatkowy

Warto$¢ Wskaznika w Dniu Obserwacji Poczgtkowej

29 listopada 2017, 29 grudnia 2017, 29 stycznia 2018, 28 lutego
2018, 29 marca 2018, 27 kwietnia 2018, 29 maja 2018, 29
czerwca 2018, 27 lipca 2018, 29 sierpnia 2018, 28 wrzesnia 2018,
12) | Dni Obserwaciji 29 pazdziernika 2018, 29 listopada 2018, 28 grudnia 2018, 29
stycznia 2019, 28 lutego 2019, 29 marca 2019, 29 kwietnia 2019,
29 maja 2019, 28 czerwca 2019, 29 lipca 2019, 29 sierpnia 2019,
27 wrzesnia 2019, 29 pazdziernika 2019

Okres Stawka optaty

31.10.2017 - 29.04.2018 2,00%

30.04.2018 - 30.10.2018 1,50%

31.10.2018 - 29.04.2019 0,50%

30.04.2019 — 30.10.2019 0,00%

Wyrazona w PLN optata pobrana za zerwanie lokaty w Okresie
lokacyjnym stanowi iloczyn kwoty zrywanej lokaty i witasciwej
stawki opfaty. Przyktadowo, zerwanie lokaty w kwocie 10 000,00
PLN w grudniu 2017 r. skutkuje naliczeniem optaty w wysoko$ci:
10 000,00 x 2,00% = 200,00 PLN

W konsekwencji, kwota przekazana na rachunek posiadacza
zerwanej lokaty wyniesie 9 800,00 PLN.

Stawka optaty za zerwanie
lokaty w Okresie lokacyjnym

13)

14) | Zasady naliczania odsetek od lokaty inwestycyjnej:
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Oprocentowanie lokaty inwestycyjnej w skali 24 miesiecy jest obliczane w nastepujgcy sposob:
e 6,60%
— %
24 07

n — oznacza liczbe Dni Obserwaciji, w ktérych wartos¢ Wskaznika znajduje sie w Przedziale
Obserwaciji

Oprocentowanie bedzie zatem réwne iloczynowi stawki oprocentowania w skali Okresu Lokacyjnego
(6,60%) oraz ilorazu:

e liczby Dni Obserwaciji, w ktérych Wskaznik znajdowat sie w Przedziale Obserwacji
e tacznej liczby Dni Obserwaciji (24)

przy czym:

a) jezeli w Dniu Obserwacji Poczatkowej Kurs Poczatkowy nie jest ustalony, do obliczenia
oprocentowania przyjmuje sie wartos¢ Kurs Referencyjnego z pierwszego dnia roboczego
nastepujgcego po Dniu Obserwacji Poczgtkowej, w ktérym warto§¢ Kursu Referencyjnego
zostanie ustalona,

b) jezeli w ktérymkolwiek z Dni Obserwacji wartos¢ Kursu Referencyjnego nie jest ustalona, do
obliczenia oprocentowania przyjmuje sie warto§¢ Kursu Referencyjnego z pierwszego dnia
roboczego nastepujgcego po tym Dniu Obserwacji, w ktérym oficjalna wartos¢ Kursu
Referencyjnego zostata ustalona,

¢) w przypadku zaprzestania obliczania Kurs Referencyjnego, zostanie on zastgpiony przez inny
kurs referencyjny wyznaczony w jej miejsce, a w przypadku braku takiego wyznaczenia — inny
odpowiedni kurs referencyjny.

Odsetki wyptacane z Lokaty inwestycyjnej stanowig iloczyn kapitalu lokaty oraz stawki
oprocentowania okreslonej zgodnie z powyzszymi zasadami.

Uzasadnienie wyboru Wskaznika i Zasad naliczania odsetek

Wybdr takiej konstrukcji lokaty uzasadniajg nastepujgce zatozenia:

1. Czynniki potencjalnie skutkujgce wzrostem kursu EUR/PLN

a. W obliczu mocnego tempa wzrostu gospodarczego i spodziewanego przyspieszenia inflacji
bazowej ekonomisci BGZ BNP Paribas oczekuja, ze polityka Europejskiego Banku Centralnego
(EBC) stanie sie bardziej restrykcyjna w perspektywie nadchodzacych kwartatdow. Spodziewajg
sie, ze w pazdzierniku EBC ogtosi redukcje miesiecznego wolumenu skupu aktywéw w ramach
luzowania ilosciowego (,QE”) do poziomu 30 mid EUR z 60 mild EUR obecnie poczynajgc od
stycznia, przy jednoczesnym przedtuzeniu programu o 6 miesiecy oraz dokona podwyzki stopy
refinansowej o 25 punktéw bazowych w IV kwartale przysztego roku.

b. Inflacja CPl w Polsce wzrosta do 1.8% r/r w sierpniu z 1.7% r/r w lipcu. Ekonomisci BGZ BNP
Paribas spodziewaja sie stabilizacji stopy inflacji w poblizu 2.0% przez pozostatg cze$¢ roku,
pomimo nizszej prognozowanej Sciezki cen ropy naftowej. Oczekujg bowiem przyspieszenia
inflacji bazowej, z uwagi na nasilajgcg sie presje ptacowg i popytowg w krajowej gospodarce, a
takze umiarkowanego wzrostu cen zywnosci.

c. Nizsza sciezka inflacji na 2017 rok z najnowszej projekcji makroekonomicznej NBP bedzie
jednak w ocenie ekonomistow BGZ BNP Paribas wspierata ,gotebie” nastawienie RPP w
najblizszym czasie. W konsekwencji oczekujg stabilizacji stép procentowych w Polsce do konca
br. Kontynuacja luznej polityki monetarnej w strefie euro przez EBC powinna dodatkowo
wspierac tagodng krajowa polityke pieniezng w perspektywie nadchodzacych miesiecy.
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2. Czynniki potencjalnie skutkujgce spadkiem kursu EUR/PLN

a. Oczekiwane utrzymanie poziomu stép procentowych w strefie euro w horyzoncie co najmniej do
potowy 2018 r. (aktualna wartosé: 0,0%) oraz oczekiwane przedtuzenie programu skupu
aktywéw w ramach QE o kolejne 6 miesiecy, moze przetozy¢ sie na wiekszy naptyw kapitatu na
rynki wschodzace, czego rezultatem moze by¢ umocnienie ztotego.

b. Ewentualna podwyzka stép procentowych NBP (przy czym obecnie, pomimo ostatnich dobrych
danych o wzroscie gospodarczym, wystepuje niskie prawdopodobienstwo zmiany do konca
2018 roku, pomimo szybszego wzrostu inflacji, nie bedzie na tyle wysoka aby skioni¢ Rade
Polityki Pienieznej do zaciesniania polityki monetarnej).

¢. Mamy do czynienia z oczekiwanym ozywieniem gospodarczym w Polsce, czego potwierdzeniem
sg mocne dane makro w ostatnich miesigcach.

d. Potencjalne utrzymanie ratingéw kredytowych polskiego dtugu na niezmienionym poziomie
podczas najblizszych rewizji (pazdziernik oraz grudzien), mimo podpisania przez prezydenta
ustawy obnizajgcej wiek emerytalny oraz podwyzszonej niepewnosci zwigzanej z wewnetrzng
sytuacjg polityczng.

e. Poprawa nastrojéw inwestorow na globalnych rynkach finansowych i naptyw kapitatu na rynki
wschodzace. Perspektywy wzrostu dla gospodarek krajow wschodzacych pozostajg
umiarkowane, mimo obserwowanej od kilku miesiecy deprecjacji dolara oraz znacznych
wzrostéw cen surowcow.

3. Czynniki potencjalnie skutkujgce stabilizacjg kursu EUR/PLN

a. Roznica krétkoterminowych nominalnych rynkowych stép procentowych pomiedzy Polskg a
strefg euro pozostaje w dalszym ciggu spojna z neutralnym saldem przeptywéw portfelowych
netto w najblizszym czasie.

b. Czynniki fundamentalne, takie jak produktywno$é w sektorze przetworstwa przemystowego, sa
spojne ze stabilizacja notowan pary EURPLN w najblizszych miesigcach.

Powyzsze argumenty pozwalajg oczekiwaé, ze na koniec 2017 roku kurs EUR/PLN bedzie
ksztattowat sie w okolicach poziomu 4,20 PLN. Spodziewane jest utrzymanie sie kursu EUR/PLN w
okolicach poziomu 4,25 PLN w okresie kolejnego roku, czyli do korca 2018 roku.

Powyzsza analiza zostata sporzgdzona w oparciu o wiarygodne wskazniki ekonomiczne oraz z
nalezytg starannoscig. Nie stanowi to jednak gwarancji realizacji przedstawionego scenariusza
zmian kursu EUR/PLN.

Dodatkowe informacje dotyczace Wskaznika

Informacje o charakterze poglgdowym, o warto$ci Kursu Referencyjnego publikowane sg m.in. na
http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/kursy/kursy archiwum.html

Informacje o wartosci Kursu Referencyjnego w poszczegdlnych Dniach Obserwacji podlegaja
publikacji na stronie https://www.bgzbnpparibas.pl/klienci-indywidualni/inwestycje/oprocentowanie-i-
wyniki-obserwaciji-zakonczonych-subskrypcii w pliku ,Lokaty w obstudze BGZ BNP Paribas S.A.”

Charakterystyka klientéw, do ktérych kierowana jest Lokata Inwestycyjna:

Lokata Terminowa inwestycyjna przeznaczona jest dla osdb posiadajgcych petng zdolno$¢ do

czynnosci prawnych,:

» Oczekujgcych stopy zwrotu wyzszej od oprocentowania lokat terminowych, przy akceptacji ryzyka
ze wartos¢ odsetek moze byC¢ nizsza od oprocentowania lokat terminowych (oprocentowanie
wyniesie 0,00% w skali 24 miesiecy)

* Dysponujgcych doswiadczeniem w lokowaniu $rodkéw w instrumenty finansowe inne niz
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depozytowe (rachunki, lokaty terminowe)

» Oczekujgce petnej ochrony kapitatu z zastrzezeniem pobrania optaty w przypadku zerwania
lokaty w Okresie lokacyjnym

* Akceptujgcych optate za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym

* W wieku: 25 - 75 lat

Przyktadowe scenariusze z symulacjg wysokosci oprocentowania lokaty inwestycyjnej:
Scenariusz pozytywny

Jezeli Kurs sredni EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego bytby rowny lub wyzszy niz Kurs $redni
EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 2 listopada 2017 r. pomniejszony o 7,5 grosza oraz
réwny lub nizszy od Kursu $redniego EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 2 listopada
2017 r. powiekszonego o 7,5 grosza we wszystkich 24 Dniach Obserwacji, to oprocentowanie lokaty
inwestycyjnej wyniostoby 6,60% (3,30% w skali roku).

24 6,60% = 6,60%
_* —
24 07 DEA0

Scenariusz neutralny

Jezeli Kurs sredni EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego bytby rowny lub wyzszy niz Kurs $redni
EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 2 listopada 2017 r. pomniejszony o 7,5 grosza, oraz
rowny lub nizszy od Kursu sredniego EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 2 listopada
2017 r. powiekszonego o 7,5 grosza w 6 Dniach Obserwacji, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej
wyniostoby 1,65% (0,825% w skali roku).

6
— [y 0
52 6,60% = 1,65%

Scenariusz negatywny:

Jezeli Kurs $redni EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego bytby nizszy niz Kurs $redni EUR/PLN
Narodowego Banku Polskiego z dnia 2 listopada 2017 r. pomniejszony o 7,5 grosza, lub wyzszy od
Kursu sredniego EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego z dnia 2 listopada 2017 r. powiekszonego
o 7,5 grosza we wszystkich 24 Dniach Obserwacji, to oprocentowanie lokaty inwestycyjnej
wyniostoby 0,00% (0,00% w skali roku).

0
_ 0/ — 0
) * 6,60% = 0,00%

Zestawienie wynikéw scenariuszy ze stawkami oprocentowania lokat terminowych
oferowanych przez Bank w okresie subskrypcji lokaty inwestycyjnej:

Stawka oprocentowania w
skali roku

Scenariusz pozytywny 3,30%

Scenariusz neutralny 0,825%

Scenariusz negatywny 0,00%

Lokata 24-miesieczna 0,75%

Warunki otwarcia wymienionych powyzej lokat terminowych sg okreslone w regulacjach dostepnych
w oddziatach Banku oraz na stronie internetowej https://www.bgzbnpparibas.pl/klienci-
indywidualni/oszczednosci

a) oprocentowanie lokaty inwestycyjnej moze by¢ nizsze od

Czynniki ryzyka zwigzane z oprocentowania lokat terminowych

15) | Lokata Inwestvevin b) brak odsetek w przypadku zerwania lokaty przed terminem
a yeyina zakonczenia okresu lokacyjnego
C) opfata za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym
16) | data wyptaty odsetek od 31 pazdziernika 2019 r.
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lokaty inwestycyjnej Wyptata odsetek z lokaty nastgpi pod warunkiem utrzymania lokaty
inwestycyjnej przez caty okres lokacyjny. Od naliczonych odsetek
zostanie pobrany podatek od zyskow kapitatowych zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa.

17)

Odnawialnos¢ lokaty Lokata nieodnawialna

18)

Przedterminowe zamkniecie lokaty inwestycyjnej, bedgce wynikiem zgdania przez Klienta wyptaty w
okresie lokacyjnym $rodkéw pienieznych z lokaty, powoduje brak naliczania przez Bank BGZ BNP
Paribas S.A. odsetek od $rodkéw pienieznych zgromadzonych na lokacie inwestycyjnej oraz
pobranie opfaty za zerwanie lokaty w Okresie lokacyjnym.

19)

Srodki zgromadzone na Lokacie Inwestycyjnej sg objete gwarancjami Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego do wysokos$ci réwnowartosci w ztotych 100 000 euro, na warunkach i zasadach
okreslonych w ustawie o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw
oraz przymusowe;j restrukturyzacji (szczegoty na stronie
https://www.bgzbnpparibas.pl/repozytorium/bfg-system-gwarantowania-depozytow-w-polsce oraz w
arkuszu informacyjnym dla deponentow).
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