FINAL TERMS FOR CERTIFICATES
FINAL TERMS DATED 2 NOVEMBER 2017
BNP Paribas Issuance B.V.
(formerly BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.)

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

BNP Paribas

(incorporated in France)
(as Guarantor)

Up to 120,000 PLN “Autocallable Booster" Quanto Cetificates relating to EURO STOXX® Banks Price
EUR Index
due 30 November 2020

ISIN Code: XS1631571871

under the Note, Warrant and Certificate Programme
of BNP Paribas Issuance B.V., BNP Paribas and Balib&s Fortis Funding

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Certificates are offered to the public in Polad from 2 November 2017 to 22 November 2017

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0] in those Non-exempt Offer Jurisdictions mengéd in Paragraph 47 of Part A below, provided quaison
is a Manager or an Authorised Offeror (as such tierdefined in the Base Prospectus) and that thes isf
made during the Offer Period specified in that geaph and that any conditions relevant to the dishen
Base Prospectus are complied with; or

(i) otherwise in circumstances in which no obligat arises for the Issuer or any Manager to pubdish
prospectus pursuant to Article 3 of the ProspeEtinective or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachecas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Manageghorised, nor do they authorise, the makinangfoffer of
Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupdated version of the Base Prospectus referrdabltmw is
published at any time during the Offer Period (afnéd below), such supplement or updated basgectss, as
the case may be, will be published and made availabaccordance with the arrangements applietie¢cotiginal
publication of these Final Terms. Any investorsowiave indicated acceptances of the Offer (as el@fbrelow)
prior to the date of publication of such supplemantipdated version of the Base Prospectus, asathe may be,
(the 'Publication Dat€’) have the right within two working days of the bfgation Date to withdraw their
acceptances.



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be definstics for the purposes of the Conditions set fantkthe Base
Prospectus dated 7 June 2017, each Supplemermt Batte Prospectus published and approved on arehibim

date of these Final Terms (copies of which arelabks as described below) and any other Suppletoethie Base
Prospectus which may have been published and apgroefore the issue of any additional amount oluSees
(the "Supplements$) (provided that to the extent any such Supplenf@ns published and approved after the date
of these Final Terms and (ii) provide for any chag the Conditions of the Securities such chasge#i have no
effect with respect to the Conditions of the Se@sito which these Final Terms relate) which thgetonstitute a
base prospectus for the purposes of Directive 2Q0BC (the Prospectus Directivé) (the "Base Prospectuy.
This document constitutes the Final Terms of theuBges described herein for the purposes of fete4 of the
Prospectus Directive and must be read in conjunctiith the Base Prospectus. Full information onPBRaribas
Issuance B.V. (thelSsuer’) BNP Paribas (theGuarantor") and the offer of the Securities is only availabhetioe
basis of the combination of these Final Terms dral Base Prospectus. A summary of the Securitiesclwh
comprises the Summary in the Base Prospectus andaaheo reflect the provisions of these Final Tériss
annexed to these Final Ternkhe Base Prospectus and any Supplement to this BaBeospectus and these
Final Terms are available for viewing at http://eqdpo.bnpparibas.com/XS163157187%hnd copies may be
obtained free of charge at the specified offices dhe Security Agents. The Base Prospectus and the
Supplements to the Base Prospectus will also be dable on the AMF websitewww.amf-france.org.

References herein to numbered Conditions are tdetftms and conditions of the relevant series ouSeées and
words and expressions defined in such terms andittams shall bear the same meaning in these Hieghs in so
far as they relate to such series of Securitie& aa where otherwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsriie set out in "Specific Provisions for each S&rleelow.
References herein t&écurities' shall be deemed to be references to the releévacatrities that are the subject of
these Final Terms and references3ecurity” shall be construed accordingly.



SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

SERIES SE(N:S'R?TTES NO OF SIN COMMON | ISSUE PRICE | REDEMPTION
NUMBER SSUED | SECURITIES CODE | PER SECURITY DATE
CE1420WX | Up to 120,000 Up to 120,00851631571871 163157187 PLN 1,000 30 '\'2%"2%mber

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit

1. Issuer: BNP Paribas Issuance B.V.

2. Guarantor: BNP Paribas.

3. Trade Date: 23 November 2017

4, Issue Date: 30 November 2017

5. Consolidation: Not applicable

6. Type of Securities: (@) Certificates
(b) The Securities are Index Securities.
The provisions of Annex 2 (Additional Terms and
Conditions for Index Securities) shall apply.
Unwind Costs: Applicable

7. Form of Securities: Clearing System Global Segurit

8. Business Day Centre(s): The applicable Businegs@antre for the purposes
of the definition of "Business Day" in Conditionis
Warsaw.

9. Settlement: Settlement will be by way of cash pagmCash
Settled Securitie3

10. Rounding Convention for Cash Settlemer¥iot applicable

Amount:
11. Variation of Settlement:
€) Issuer's option to vary settlement: The Issuer does have the option to vary

settlement in respect of the Securities.

12. Final Payout

SPS Payout: Indexation Products
Certi Plus: Generic Securities:

Constant Percentage 1+ Gearing Up x Option Up + Geing Down x Option Down

Where:

Constant Percentage Ineans 100%

Gearing Up means 1;

Option Up meandJp Call




Up Call means

Max (Up Final Redemption Value — Up Strike
Percentage; Up Floor Percentage)

Up Strike Percentagemeansl 00%;
Up Floor Percentagemeand)%;

Up Final Redemption Value meansthe Underlying
Reference Value

Strike Price Closing Value Applicable;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date, (i)
the Underlying Reference Closing Price Value for
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (ii) divided by the relevant
Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refeneo t
Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuaneans,
in respect of a SPS Valuation Date, the ClosingeLev
in respect of such day.

Underlying Reference Strike Price means, in
respect of an Underlying Reference, the Underlying
Reference Closing Price Value for such Underlying
Reference on the Strike Date

Underlying Referencemeans as set out in section
25(a)

SPS Valuation Date means the SPS Redemption
Valuation Date or the Strike Date, as applicable.

SPS Redemption Valuation Date means the
Settlement Price Date.

Settlement Price Datemeans the Valuation Date.

Valuation Date means the Redemption Valuation
Date.

Gearing Downmeans -1;
Option Down means Down Put;

Down Put means Max (Down Strike Percentage —
Down Final Redemption Value; Down Floor
Percentage);

Down Strike Percentagemeans 85%;
Down Floor Percentagemeans 0%;

Down Final Redemption Value means the
Underlying Reference Value

Strike Price Closing Value Applicable;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date, (i)



Payout Switch:

Aggregation:
13. Relevant Asset(s):
14. Entitlement:
15. Exchange Rate
16. Settlement Currency:
17. Syndication:
18. Minimum Trading Size:
19. Principal Security Agent:
20. Registrar:
21. Calculation Agent:
22. Governing law:
23. Masse provisions (Condition 9.4):
PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS
24. Hybrid Securities
25. Index Securities:
(a) Index/Basket of Indices/Index
Sponsor(s):

the Underlying Reference Closing Price Value for
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (ii) divided by the relevant
Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refeneo t
Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuaneans,
in respect of a SPS Valuation Date, the ClosingeLev
in respect of such day.

Underlying Reference Strike Price means, in
respect of an Underlying Reference, the Underlying
Reference Closing Price Value for such Underlying
Reference on the Strike Date

Underlying Referencemeans as set out in section
25(a)

SPS Valuation Date means the SPS Redemption
Valuation Date or the Strike Date, as applicable.

SPS Redemption Valuation Date means the
Settlement Price Date.

Settlement Price Datemeans the Valuation Date.

Valuation Date means the Redemption Valuation
Date.

Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.

The settlement currencytiergayment of the Cash
Settlement Amount is Polish ZlotyRLN").

The Securities will be distributedanon-syndicated
basis.

Not applicable.
BNP Paribas Arbitraghl €.
Not applicable.
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, France.
English law.
Not applicable.

Not applicable.
Applicable.

The 'Underlying Index" is EURO STOXX® Banks
Price EUR Index (Bloomberg Code: SX7E Index).



26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

39.

(b) Index Currency:

(c) Exchange(s):

(d) Related Exchange(s):

(e) Exchange Business Day:

® Scheduled Trading Day:

(9) Weighting:

(h) Settlement Price:

0] Specified Maximum Days of

Stoxx Limited or any successor thereto is the Index
Sponsor.

The EURO STOXX® Banks Price EUR Indexis
Multi-Exchange Index.

For the purposes of the Conditions, the Underlying
Index shall be deemed an Index.

Eurd'EUR" ).
As set out in Annex 2 for a Compdsitiex.
All Exchanges.
Single Index Basis.
Single Index Basis.
Not applicable.
Not applicable.

As defined in Condition 1.

Disruption:
()] Valuation Time: As per Conditions.
(K) Redemption on Occurrence of anDelayed Redemption on Occurrence of an Index

Index Adjustment Event (in the  Adjustment Event: Not applicable

case of Certificates only):
0] Index Correction Period:

(m) Additional provisions applicable
to Custom Indices:

(n) Additional provisions applicable
to Futures Price Valuation:

Share Securities:

ETI Securities

Debt Securities:

Commodity Securities:
Inflation Index Securities:
Currency Securities:

Fund Securities:

Futures Securities:

Credit Securities:

Underlying Interest Rate Securities:
Preference Share Certificates:

OET Certificates:

Conditions apply
Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.

Not applieabl
Not applicable.
Not applicable.

lllegality (Security Condition 7.1) andlllegality : redemption in accordance with Security

Force Majeure (Security Condition 7.2):

Condition 7.1(d)

Force Majeure: redemption in accordance with

Security Condition 7.2(b)

Additional Disruption Events and Optional(a) Additional Disruption Events: Applicable

Additional Disruption Events:

(b) The following Optional Additional Disruption



40.

41.
42.

Knock-in Event:

Knock-out Event:

Events apply to the Securities: Not applicable
(c) Redemption:

Delayed Redemption on Occurrence of an Additional
Disruption Event and/or Optional Additional
Disruption Event: Not applicable

Not applicable.

Not applicable.

EXERCISE, VALUATION AND REDEMPTION.
Notional Amount of each PLN 1,000.

(@)

(b)
()
(d)
(e)
(f)
(@

Certificate:

Partly Paid Certificates:
Interest:

Instalment Certificates:
Issuer Call Option:
Holder Put Option:

Automatic Early Redemption:

0] Automatic Early
Redemption Event:

(i)  Automatic Early
Redemption Payout:

(i)  Automatic Early
Redemption Date(s):

(iv)  Observation Price Source:

(v)  Underlying Reference
Level:

The Certificates are PPattly Paid Certificates.
Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Applicable

Single Standard Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Dale
SPS AER Value is greater than or equal to the Aatam
Early Redemption Level.

SPS Automatic Early Redemption Payout
NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)
AER Redemption Percentage means 100%

30 May 2018 (i=1), 3 December 2018 (i=2), 30 May.20
(i=3), 2 December 2019 (i=4) and 1 June 2020 (i=5).

Not applicable
Not applicable.
SPS AER Valuation Applicable.
SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value;
Strike Price Closing Value applicable;

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateth@
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (D\esthe
SPS Valuation Date shall never refer to the Stikée.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Ldwel



respect of such day;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@Glps
Price Value for such Underlying Reference on thek&t

Date;

Underlying Referenceis as set out in item 25(a) above;

SPS \Valuation Date means the Automatic Early
Redemption Valuation Date or the Strike Date, as

applicable;
(vi) Automatic Early Redemption Level: 100%
(vii) Automatic Early Redemption Not applicable
Percentage:
(viii)  AER Exit Rate: AER Rate
AER Rate means i x 3.5%
i means a number from 1 to 5 representing the reteva
Automatic Early Redemption Valuation Date.
(ix) Automatic Early Redemption 24 May 2018 (i=1), 26 November 2018 (i=2), 24 M&12
Valuation Date(s): (i=3), 25 November 2019 (i=4) and 25 May 2020 (i=5)
(h) Renouncement Notice Cut-off  Not applicable
Time
® Strike Date: 24 November 2017
)] Strike Price: Not applicable.
(K) Redemption Valuation Date 24 November 2020
0] Averaging: Averaging does not apply to the Seasiti
(m) Observation Dates: Not applicable.
(n) Observation Period: Not applicable.
(0) Settlement Business Day: Not applicable.
(p) Cut-off Date: Not applicable.

DISTRIBUTION AND U.S. SALES ELIGIBILITY

43.

44,

45,
46.
47.

U.S. Selling Restrictions: Not applicable - Becurities may not be legally or
beneficially owned by or transferred to any U.S.
person at any time.

Additional U.S. Federal income taxrThe Securities are not Specified Securities for the
consequences: purpose of Section 871(m) of the U.S. Internal
Revenue Code of 1986.

Registered broker/dealer: Not applicable.
TEFRA C or TEFRA Not Applicable: TEFRA C/TEFRYot Applicable
Non exempt Offer: Applicable.
® Non-Exempt Offer Poland.
Jurisdictions:

From (and including) 2 November 2017 until (and
including) 22 November 2017, subject to any early
closing, as indicated in Part B, item 6.

(i) Offer Period:



(iii) Financial
intermediaries granted Biuro Maklerskie Banku B& BNP Paribas S.A.
specific consent to use
the Base Prospectus inTWﬁerla 18
accordance with the 00-105 Warszawa

Conditions in it:

Poland
(iv) General Consent Not applicable.
(v) Other Authorised Not applicable.
Offeror Terms:
48. Prohibition of Sales to EEA
Retail Investors:
(a) Selling Restriction: Applicable
(b) Legend: Applicable

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY

49. Secured Securities other than Notional Valudot applicable
Repack Securities:

50. Notional Value Repack Securities: Not applicable
Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the inforomattontained in these Final Terms. To the beshefkhowledge
of the Issuer (who has taken all reasonable caemsare that such is the case), the informatiotagoed herein is
in accordance with the facts and does not omitrangtlikely to affect the import of such informatio

Signed on behalf of BNP Paribas Issuance B.V.

As Issuer:

C Naovta
/

By: ..Cezar NASTASA.. Duly authorised



PART B — OTHER INFORMATION

Listing and Admission to trading

Application will be made to list the Securities adadmit the Securities for trading on the War&tack
Exchange Gielda Papierow Wartciowych w Warszawie S)ANo assurance can be given that any such
application will be successful.

Ratings
The Securities have not been rated.
Interests of Natural and Legal Persons Involved irthe Offer

Save as discussed in thBdtential Conflicts of Interestparagraph in theRisk Factors in the Base
Prospectus, so far as the Issuer is aware, nomparsolved in the offer of the Securities has areriest
material to the offer.

Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the
Underlying

See Base Prospectus for an explanation of effegalue of Investment and associated risks in inngsn
Securities

Information on the Index shall be available on thebsite as set out in below. Past and further
performances of the Index are available on the ikelss set out in below and its volatility may be
obtained from the Calculation Agent by emailiegd.sps.poland@uk.bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.

Place where information on the EURO STOXX® Banks Price EUR Index
Underlying Index can be obtained: ~ Website:http://www.stoxx.com/

General Disclaimer

Neither the Issuer nor the Guarantor shall have lejlity for any act or failure to act by an Inde
Sponsor in connection with the calculation, adjstitmor maintenance of an Index. Except as disclosed
prior to the Issue Date, neither the Issuer, thar@uor nor their affiliates has any affiliationtivior
control over an Index or Index Sponsor or any ardver the computation, composition or dissemaorati

of an Index. Although the Calculation Agent willtam information concerning an Index from publicly
available sources it believes reliable, it will rindependently verify this information. Accordinglgo
representation, warranty or undertaking (expresisnptied) is made and no responsibility is accepigd
the Issuer, the Guarantor, their affiliates or @eculation Agent as to the accuracy, completeiaass
timeliness of information concerning an Index.

EURO STOXX® Banks Price EUR Index

STOXX Limited, Deutsche Borse Group and their |s@ns, research partners or data providers have no
relationship to BNP PARIBAS, other than the licengsbf the EURO STOXX® Banks Price EUR Index
and the related trademarks for use in connectidin the Securities.

STOXX, Deutsche Borse Group and their licensors, search partners or data providers do not:

. Sponsor, endorse, sell or promote the Securities.

. Recommend that any person invest in the Secudti@ny other securities.

. Have any responsibility or liability for or makeyadecisions about the timing, amount or pricing
of Securities.

. Have any responsibility or liability for the admsiiation, management or marketing of the
Securities.
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. Consider the needs of the Securities or the owietise Securities in determining, composing or
calculating the EURO STOXX® Banks Price EUR Indelkave any obligation to do so.

STOXX, Deutsche Borse Group and their licensors, mearch partners or data providers give no
warranty, and exclude any liability (whether in nedigence or otherwise), in connection with the
Securities or their performance.

STOXX does not assume any contractual relationslitp the purchasers of the Securities or any other
third parties.

Specifically,

STOXX, Deutsche Borse Group and their licensorseaech partners or data providers do not give any
warranty, express or implied, and exclude any liigtabout:

The results to be obtained by the Securities, tineeo of the Securities or any other person in cotioe
with the use of the EURO STOXX® Banks Price EURédxdand the data included in the EURO
STOXX® Banks Price EUR Index;

The accuracy, timeliness, and completeness of tHRESTOXX® Banks Price EUR Index and its data;

The merchantability and the fitness for a particyarpose or use of the EURO STOXX® Banks Price
EUR Index and its data;

The performance of the Securities generally.

STOXX, Deutsche Bdorse Group and their licensorseaech partners or data providers give no warranty
and exclude any liability, for any errors, omissiar interruptions in the EURO STOXX® Banks Price
EUR Index or its data;

Under no circumstances will STOXX, Deutsche Borseup or their licensors, research part ners or data
providers be liable (whether in negligence or atlige) for any lost profits or indirect, punitivegeial or
consequential damages or losses, arising as d ofsulch errors, omissions or interruptions in Et¢RO
STOXX® Banks Price EUR Index or its data or gerlgrah relation to the Securities, even in
circumstances where STOXX, Deutsche Bdrse Groupeir licensors, research partners or data prosider
are aware that such loss or damage may occur.

The licensing Agreement between BNP PARIBAS and $X@s solely for their benefit and not for the
benefit of the owners of the Securities or any othid parties.

Operational Information
Relevant Clearing System(s): Euroclear and Clezastr Luxembourg.
Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price: The offer price of the Certificates FLN 1,000 per
Certificate, of which commissions of a maximum opédr
cent. per annum shall be retained by the Authorised
Offeror.

Conditions to which the offer is subject: The Igsteserves the right to modify the total nominal
amount of the Certificates to which investors can
subscribe, withdraw the offer of the Securities aadcel
the issuance of the Securities for any reasongéoralance
with the Distributor at any time on or prior to tkafer
End Date For the avoidance of doubt, if any apfibca
has been made by a potential investor and the rissue
exercises such a right, each such potential invesiall
not be entitled to subscribe or otherwise acquhe t
Securities. Such an event will be notified to irtees via
the following link:

http://egdpo.bnpparibas.com/XS1631571871

The Issuer will in its sole discretion determine tfinal
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Description of the application process:

Details of the minimum and/or maximum
amount of application:

amount of Securities issued up to a limit of ud 29,000
Securities. Securities will be allotted subjecatailability
in the order of receipt of investors' applicatiomie final
amount of the Securities issued will be determibgdhe
Issuer in light of prevailing market conditions,dam its
sole and absolute discretion depending on the numwbe
Securities which have been agreed to be purchased a
the Issue Date.

Applicattorsubscribe for the Securities can be made in t
Poland through the Authorised Offeror. The distiiidu
activity will be carried out in accordance with theual
procedures of the Authorised Offeror.

Prospective investors will not be required to emér any
contractual arrangements directly with the Issulr i
relation to the subscription for the Securities.

The minimum amount of application is ten (10) Sémg
Securities.

Maximum subscription amount per investor: 120,000
Securities

The maximum amount of application of Securitied Wwé
subject only to availability at the time of the &pation.

There are no pre-identified allotment criteria.

The Authorised Offeror will adopt allotment criterthat
ensure equal treatment of prospective investorsofAthe
Securities requested through the Authorised Offduring
the Offer Period will be assigned up to the maximum
amount of the Offer.

In the event that during the Offer Period the retgie
exceed the total amount of the offer destined tspective

investors, the Issuer, in accordance with the Aisled

Offeror, will proceed to early terminate the Offeeriod

and will immediately suspend the acceptance ofhéirt
requests.

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refundinflot applicable.

excess amount paid by applicants:

Details of the method and time limits fofThe Securities will be issued on the Issue Datdnaga

paying up and delivering the Securities:

payment to the Issuer by the Authorised Offerortrod
gross subscription moneys.

The Securities are cleared through the clearingesys
and are due to be delivered through the Author@®#eror
on or around the Issue Date.

Manner in and date on which results of th€he results of the offer are available for viewialg and

offer are to be made public:

copies may be obtained from, BNP Paribas Arbitrage
S.N.C. (in its capacity as Principal Security Agent60-
162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, France antie@n
following website:
http://eqdpo.bnpparibas.com/XS163157184h or
around the Issue Date.

Procedure for exercise of any right of pre- Not aatile.
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emption, negotiability of subscription
rights and treatment of subscription rights
not exercised:

Process for notification to applicants of thén the case of over subscription, allotted amouwvits be
amount allotted and indication whethenotified to applicants by loading the followingHin

deahn.g may begin before notification I%mp://eqdpo.bnpparibas.com/X81631571871 on or
made:
around the Issue Date.

No dealing in the Securities may be done beforesauth
notification is made.

In all other cases, allotted amounts will be ecuathe
amount of the application, and no further notificatshall
be made.

In all cases, no dealing in the Securities may talleee
prior to the Issue Date.

Amount of any expenses and taxeBhe Issuer is not aware of any expenses and taxes
specifically charges to the subscriber apecifically charged to the subscriber.

purchaser. For the Offer Price which includes commissions fégy&o

the Authorised Offeror see "Offer Price" above.

7. Intermediaries with a firm commitment to act

- ., BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
Name and address of the entities which ;¢4 165 poulevard MacDonald

have a firm commitment to act as 75019 Paris
intermediaries in secondary trading,
providing liquidity through bid and offer
rates and a description of the main termg @f,idity will be provided on a bid-only basis and
their commitment: maximum spreads will be applied.

France

Minimum amount per order is one (1) Security.
8. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent
known to the issuer, of the places in the
various countries where the offer takes
place:

The Distributor with the address set out below.

Name and address of the co-ordinator(s) of
the global offer and of single parts of the Not applicable.
offer:

Name and address of any paying agents .
and depository agents in each country (in Not applicable.
addition to the Principal Paying Agent):

Entities agreeing to underwrite the issue ohhe placement activity will be carried out by Biuro
a firm commitment basis, and entities Maklerskie Banku B& BNP Paribas S.A. at Twarda 18,
agreeing to place the issue without a firm 00-105 Warszawa, Poland (theDistributor" or the
commitment or under "best efforts" "Authorised Offeror").

arrangements: No underwriting commitment is undertaken by

the Distributor.

When the underwriting agreement has

been or will be reached: Not applicable.
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Summaries are made up of disclosure requiremendsvikras "Elements”. These Elements are numbered in

ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE

PROSPECTUS

Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contdintha Elements required to be included in a sumnfar
this type of Securities, Issuer and Guarantor. Bseasome Elements are not required to be addrefisec;

may be gaps in the numbering sequence of the EtsmEwen though an Element may be required to be

inserted in the summary because of the type ofrliesulssuer and Guarantor(s), it is possiblettha relevant
information can be given regarding the Elementithis case a short description of the Element shddd
included in the summary explaining why it is noplagable.

Section A - Introduction and warnings

Element

Title

Al

Warning that the
summary should
be read as an
introduction and
provision as to
claims

e This summary should be read as an introduction to he Base
Prospectus and the applicable Final Terms. In thiSsummary, unless
otherwise specified and except as used in the firggaragraph of
Element D.3, "Base Prospectus" means the Base Praspus of BNPP
B.V. and BNPP dated 7 June 2017 as supplemented fincime to time
under the Note, Warrant and Certificate Programme ¢ BNPP B.V.,
BNPP and BNP Paribas Fortis Funding. In the firstparagraph of
Element D.3, "Base Prospectus" means the Base Praspus of BNPP
B.V. and BNPP dated 7 June 2017 under the Note, Want and
Certificate Programme of BNPP B.V., BNPP and BNP Rébas Fortis
Funding.

e Any decision to invest in any Securities should bédased on a
consideration of the Base Prospectus as a whole,ciading any
documents incorporated by reference and the applid¢de Final Terms.

e Where a claim relating to information contained in the Base
Prospectus and the applicable Final Terms is broughbefore a court
in a Member State of the European Economic Area, th plaintiff may,
under the national legislation of the Member Statevhere the claim is
brought, be required to bear the costs of translatig the Base
Prospectus and the applicable Final Terms before # legal
proceedings are initiated.

* No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in any such
Member State solely on the basis of this summaryngluding any
translation hereof, unless it is misleading, inacaate or inconsistent
when read together with the other parts of the Bas€&rospectus and
the applicable Final Terms or, following the implenentation of the
relevant provisions of Directive 2010/73/EU in theaelevant Member
State, it does not provide, when read together witthe other parts of
the Base Prospectus and the applicable Final Termkey information
(as defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Dactive) in order to
aid investors when considering whether to invest ithe Securities.

A.2

Consent as to use
the Base
Prospectus, perio
of validity and
other conditions
attached

use of the Base Prospectus in connection with a-éd@mpt Offer of

I Securities by the Manager and Biuro Maklerskie RRBIGZ BNP Paribas
S.A. identified as an Authorised Offeror in respeftthe relevant Non
Exempt Offer.

Offer period: The Issuer's consent referred to above is givetNém-exempt
Offers of Securities from, and including, 2 NovemB817 to, and including

Consent: Subject to the conditions set out below, the Issumsents to the

22 November 2017 (thedffer Period").

1



Element | Title
Conditions to consentThe conditions to the Issuer's consent are thah su
consent (a) is only valid during the Offer Periadd (b) only extends to the
use of the Prospectus to make Non-exempt Offethenfelevant Tranche qf
Securities in Poland.
AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING
ANY SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN
AUTHORISED OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES
OF SUCH SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISED
OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS,
EXPENSES AND SETTLEMENT. THE RELEVANT INFORMATION
WILL BE PROVIDED BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE
TIME OF SUCH OFFER.
Section B - Issuer and Guarantor
Element | Title
B.1 Legal and BNP Paribas Issuance B.V. (formerly BNP Paribasithabe Issuance B.V.
commercial name| ("BNPP B.V." or the 'Issuer").
of the Issuer
B.2 Domicile/ legal The Issuer was incorporated in the Netherlands psvate company with
form/ legislation/ | limited liability under Dutch law having its regised office at Herengracht
country of 595, 1017 CE Amsterdam, the Netherlands.
incorporation
B.4b Trend information| BNPP B.V. is dependent upon BNBRPP B.V. is a wholly owned
subsidiary of BNPP specifically involved in theuasice of securities such as
notes, warrants or certificates or other obligatiafich are developed, set Uip
and sold to investors by other companies in the Bidfbas Group (including
BNPP). The securities are hedged by acquiring mgdgistruments and/or
collateral from BNP Paribas and BNP Paribas estéig described in Elemept
D.2 below. As a consequence, the Trend informatigstribed with respect to
BNPP shall also apply to BNPP B.V.
B.5 Description of the | BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP Pagb BNP Paribas is the
Group ultimate holding company of a group of companied amnages financial
operations for those subsidiary companies (togetieeiBNPP Group").
B.9 Profit forecast or | Not applicable, as there are no profit forecastsstimates made in respect ¢f
estimate the Issuer in the Base Prospectus to which thisnsanprelates.
B.10 Audit report Not applicable, there are no qualifications in auogit report on the historical
qualifications financial information included in the Base Prospect
B.12 Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In EUR

31/12/2016 (audited) 31/12/2015 (audited)




Element | Title
Revenues 399,805 315,558
Net income, Group share 23,307 19,786

Total balance sheet

48,320,273,908 43,042,575,328

Shareholders’ equity (Group share)

488,299 464,992

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2017 — |

EUR
30/06/2017 30/06/2016
(unaudited) (unaudited)

Revenues 180,264 183,330

Net Income, Group Share 11,053 12,506
30/06/2017 31/12/2016
(unaudited) (audited)

Total balance sheet 50,298,295,452 48,320,273,908

Shareholders’ equity (Group 499,352 488,299

share)

Statements of no significant or material adverseariye

There has been no significant change in the firgroi trading position of the BNPP Group sin
30 June 2017 (being the end of the last finanaailod for which interim financial statements ha
been published).

There has been no significant change in the firsdrani trading position of BNPP B.V. since 30

31

June 2017 and there has been no material adveasgetin the prospects of BNPP B.V. since
December 2016.
B.13 Events Not applicable, as at 13 September 2017 and tobiwt of the Issuer's
impacting the | knowledge, there have not been any recent everithwaine to a material extent
Issuer's relevant to the evaluation of the Issuer's solvesiege 30 June 2017
solvency
B.14 Dependence BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is allyfowned subsidiary
upon other of BNPP specifically involved in the issuance oftwdties such as notes,
group entities | warrants or certificates or other obligations whizk developed, set up and sold
to investors by other companies in the BNP PariBesup (including BNPP)
The securities are hedged by acquiring hedgingunmsnts and/or collateral
from BNP Paribas and BNP Paribas entities as desttin Element D.2 below.
See also Element B.5 above..
B.15 Principal The principal activity of the Issuer is to issuel&m acquire financial instruments
activities of any nature and to enter into related agreemfamtshe account of various
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Element Title
entities within the BNPP Group.
B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share dafithe Issuer.
shareholders
B.17 Solicited credit| BNPP B.V.'s long term credit rating are A with alde outlook (Standard &
ratings Poor's Credit Market Services France SAS) and BBRP's short term credit
rating are A-1 (Standard & Poor's Credit Marketv@grs France SAS).
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to b&, er hold securities and may
be subject to suspension, reduction or withdrawalrg time by the assigning
rating agency.
B.18 Description of| The Securities will be unconditionally and irrevbba guaranteed by BNRP
the Guarantee | Paribas (BNPP' or the 'Guarantor") pursuant to an English law deed [of
guarantee executed by BNPP on or around 7 June(&®d Guaranteg").
In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.the obligations and/or
amounts owed by BNPP under the guarantee shaéécheed to reflect any sugh
modification or reduction applied to liabilities dNPP resulting from the
application of a bail-in of BNPP by any relevanguator (including in a
situation where the Guarantee itself is not thgestilof such bail-in).
The obligations under the guarantee are unsubdedinaand unsecuregd
obligations of BNPP and will ranbari passuwith all its other present and future
unsubordinated and unsecured obligations subjecutd exceptions as may
from time to time be mandatory under French law.
B.19 Information
about the
Guarantor
B.19/B.1 | Legal and BNP Paribas
commercial
name of the
Guarantor
B.19/ B.2 | Domicile/ legal | The Guarantor was incorporated in France a®@été anonymender French
form/ law and licensed as a bank having its head officsaboulevard des Italiens |-
legislation/ 75009 Paris, France.
country of
incorporation
B.19/ Trend Macroeconomic environment
B.4b information Macroeconomic and market conditions affect BNPRsults. The nature aof
BNPP's business makes it particularly sensitivenaxzroeconomic and market
conditions in Europe, which have been at timeslehging and volatile in recent
years.
In 2016, global growth stabilised slightly above ,3#espite a much lower
growth in the advanced economies. Three majoritians continue to affect the
global outlook: declining economic growth in Chirfayctuating energy prices
that rose in 2016, and a second tightening of naopetolicy in the United States
in the context of a resilient domestic recoveryshould be noted that the central
banks of several large developed countries contiougaintain accommodative
monetary policies. IMF economic forecasts for ZJOﬂ)@int to a recovery in
global activity, no significant improvement in griwin the euro zone and Japan,

! See notably: IMF — World Economic Outlook, updatedanuary 2017.
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Element

Title

and a slowdown in the United Kingdom.
Financial instability due to the vulnerability ofrerging countries

While the exposure of the BNP Paribas Group to gimgrcountries is limited
the vulnerability of these economies may generaseuptions in the globa
financial system that could affect the BNP PariBasup and potentially alter it
results.

[

A broad increase in the foreign exchange liabgited the economies of man
emerging market economies was observed in 20%6tiate when debt levels (i
both foreign and local currency) were already highe private sector was th
main source of the increase in this debt. Furtheemihe prospect of a gradu
increase in US key rates (the Federal Reserve Beaade its first increase in
December 2015, and a second in December 2016) rasréased financial
volatility stemming from concerns about growth andunting geopolitical risk
in emerging markets have contributed to a tightgnof external financia
conditions, increased capital outflows, furtherreacy depreciations in man
emerging markets and heightened risks for bankesé&tiactors could result i
further downgrades of sovereign ratings.

DS <

o

- <

There is still a risk of disturbances in global k&s (rising risk premiums,
erosion of confidence, declining growth, defernaklmwer pace of normalisation
of monetary policies, declining liquidity in marketasset valuation problems,
decline in credit supply and disorderly delevergpithat could affect all banking
institutions.

Systemic risks related to increased debt and mdidatlity

Despite the upturn since mid-2016, interest rat®ain low, which may
continue to encourage excessive risk-taking amongesplayers in the financia
system: increased maturities of financing and adselt, less stringent policy fq
granting loans, increase in leveraged financing.

= =—

Some players (insurance companies, pension fusdsef managers, etc.) enta
an increasingly systemic dimension and in the esémarket turbulence (linked
for instance to a sudden rise in interest rategoaradsharp price correction) they
may decide to unwind large positions in an envirenmof relatively weak
market liquidity.

Recent years have also seen an increase in deblic(@nd private, in both
developed and emerging countries). The resultisigeould materialise either in
the event of a spike in interest rates or a furtiegrative growth shock.

Laws and regulations applicable to financial ingtiions

Recent and future changes in the laws and regokatipplicable to financial
institutions may have a significant impact on BNRRasures that were recently
adopted or which are (or whose application measare} still in draft format,
that have or are likely to have an impact on BNBRoly include:

- the structural reforms comprising the French bagKew of 26 July
2013 requiring that banks create subsidiaries for segregate
"speculative" proprietary operations from theirditenal retail banking
activities, the "Volcker rule" in the US which rasts proprietary
transactions, sponsorship and investment in priegfeity funds ang
hedge funds by US and foreign banks, and upcomitgntial changes$
in Europe;

- regulations governing capital: the Capital Requieata Directive 1V

5



Element

Title

("CRD4"/the Capital Requirements Regulation CRR"), the
international standard for total- loss-absorbingazity ('TLAC ") and
BNPP's designation as a financial institution that of systemic
importance by the Financial Stability Board;

- the European Single Supervisory Mechanism and thdeance of 6
November 2014;

- the Directive of 1@\pril 2014 related to deposit guarantee systems
its delegation and implementing decrees, the Direcif 15May 2014
establishing a Bank Recovery and Resolution framkwthe Single
Resolution Mechanism establishing the Single Ré®oluCouncil and
the Single Resolution Fund;

- the Final Rule by the US Federal Reserve imposijigter prudential
rules on the US transactions of large foreign bankstably the
obligation to create a separate intermediary hgldiompany in the US
(capitalised and subject to regulation) to housé& S subsidiaries;

- the new rules for the regulation of over-the-couerivative activities
pursuant to Title VIl of the Dodd-Frank Wall StreBReform and
Consumer Protection Act, notably margin requiremméeior uncleared
derivative products and the derivatives of seasitiraded by swa
dealers, major swap participants, security-baseapsealers and majqg
security-based swap participants, and the ruléheofJS Securities an
Exchange Commission which require the registratidnbanks and
major swap participants active on derivatives merkend transparenc
and reporting on derivative transactions;

- the new Markets in Financial Instruments Direct{/iFID ") and
Markets in Financial Instruments RegulatioM{FIR "), and European
regulations governing the clearing of certain otver-counter derivative
products by centralised counterparties and theladispe of securitieg
financing transactions to centralised bodies.

Moreover, in today’s tougher regulatory contexg tisk of non-compliance witl
existing laws and regulations, in particular thoskating to the protection of th
interests of customers, is a significant risk foe banking industry, potentiall

resulting in significant losses and fines. In aidditto its compliance system

which specifically covers this type of risk, the BNParibas Group places tt
interest of its customers, and more broadly thatsoftakeholders, at the heart
its values. The new Code of conduct adopted bBthE Paribas Group in 201
sets out detailed values and rules of conductignatiea.

Cyber risk

In recent years, financial institutions have bempdcted by a number of cyb
incidents, notably involving large-scale alteraiaf data which compromise th
quality of financial information. This risk remairieday and BNPP, like othe
banks, has taken measures to implement systemsatonith cyber attacks thg
could destroy or damage data and critical systems lEamper the smoot|
running of its operations. Moreover, the regulatand supervisory authoritie
are taking initiatives to promote the exchangendérimation on cyber securit
and cyber criminality in order to improve the ségurof technological
infrastructures and establish effective recoveangplafter a cyber incident.

and

D
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B.19/B.5

Description of
the Group

BNPP is a European leading provider of banking famahcial services and h3
four domestic retail banking markets in Europe, elgnm Belgium, France, Italy
and Luxembourg. It is present in 74 countries aad Imore than 190,00

employees, including more than 145,000 in Europ¢PB is the parent compa
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Element

Title

of the BNP Paribas Group (together, tBNPP Group").

|

B.19/B.9 | Profit forecast | Not applicable, as there are no profit forecastsstimates made in respect of the
or estimate Issuer in the Base Prospectus to which this Sumnedaies.

B.19/ Audit report Not applicable, there are no qualifications in audit report on the historica

B.10 gualifications | financial information included in the Base Prospsct

B.19/ Selected historical key financial information:

B.12

Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR

31/12/2016 31/12/2015
(audited) (audited)
Revenues 43,411 42,938
Cost of risk (3,262) (3,797)
Net income, Group share 7,702 6,69
31/12/2016 31/12/2015
Common equity Tier 1 ratio (Basel 3 11.5% 10.9%
fully loaded, CRD4)
31/12/2016 31/12/2015
(audited) (audited)
Total consolidated balance sheet 2,076,959 1,994,
Consolidated loans and receivables 712,233 682,497
due from customers
Consolidated items due to custome 765,053 7001
Shareholders' equity (Group share) 100,665 962

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2017 - In

millions of EUR

1H17 1H16
(unaudited) (unaudited)
Revenues 22,235 22,164
Cost of risk (1,254) (1,548)
Net income, Group share 4,290 4,37
30/06/2017 31/12/2016

19

309

69




Element Title

Common equity Tier 1 ratio (Basel 3 11.7% 11.5%
fully loaded;. CRD4)

30/06/2017 31/12/2016

(unaudited) (audited)

Total consolidated balance sheet 2,142,961 2,094,95
Consolidated loans and receivables 715,466 712,233
due from customers
Consolidated items due to customers 793,384 765,953
Shareholders' equity (Group share) 99,318 100|665

Statements of no significant or material adversearige
See Element B.12 above in the case of the BNPPpGrou

There has been no material adverse change in tspgrts of BNPP or the BNPP Group since
December 2016 (being the end of the last finarméadod for which audited financial statemer
have been published).

31
nts

o

B.19/ Events Not applicable, as 4 August 2017 and to the besh®fGuarantor's knowledge
B.13 impacting the | there have not been any recent events which aaentaterial extent relevant t
Guarantor's the evaluation of the Guarantor's solvency sincéu@ 2017.
solvency
B.19/ Dependence | Subject to the following paragraph, BNPP is notefefent upon other membeyrs
B.14 upon other of the BNPP Group.

Group entities

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasttme Management Services
to the BNP Paribas Partners for Innovation (BR5intjventure set up with IBM
France at the end of 2003. BP2l provides IT Inftagure Management Services
for BNPP and several BNPP subsidiaries in Franoel(ding BNP Paribas
Personal Finance, BP2S, and BNP Paribas Cardifitz&tand, and Italy. In
mid-December 2011 BNPP renewed its agreement Bith France for a periog
lasting until end-2017. At the end of 2012, thetipa entered into an agreement
to gradually extend this arrangement to BNP Parkbatis as from 2013. The
Swiss subsidiary was closed on 31 December 201biB8BAder the operational
control of IBM France. BNP Paribas has a stronduerice over this entity],
which is 50/50 owned with IBM France. The BNP Pasilstaff made available
to BP2l make up half of that entity's permanentff sits buildings and processing
centres are the property of the Group, and thergawee in place provides BNP
Paribas with the contractual right to monitor timtity and bring it back into the
Group if necessary.

ISFS, a fully-owned IBM subsidiary, handles IT btructure Management fg
BNP Paribas Luxembourg.

=

BancWest's data processing operations are outsbuecéidelity Information
Services. Cofinoga France's data processing isoougsd to SDDC, a fully
owned IBM subsidiary.

See also Element B.5 above.
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Element | Title
B.19/ Principal BNP Paribas holds key positions in its two mainifesses:
B.15 activities
. Retail Banking and Serviceswhich includes:
. Domestic Markets, comprising:
¢ French Retail Banking (FRB),
* BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retainiang,
< Belgian Retail Banking (BRB),
« Other Domestic Markets activities, including Luxeourg
Retail Banking (LRB);
. International Financial Services, comprising:
e Europe-Mediterranean,
« BancWest,
« Personal Finance,
* Insurance,
e Wealth and Asset Management;
. Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:
. Corporate Banking,
. Global Markets,
. Securities Services.
B.19/ Controlling None of the existing shareholders controls, eitfiezctly or indirectly, BNPP
B.16 shareholders , i o
As at 30 June 2017, the main shareholders were é®odrédérale de
Participations et d'InvestissementSEPI") a public-interest société anonyme
(public limited company) acting on behalf of theldgdan government holding
7.7% of the share capital, BlackRock Inc. holdin§j% of the share capital and
Grand Duchy of Luxembourg holding 1.0% of the sheaital. To BNPP's
knowledge, no shareholder other than SFPI and Rack Inc. owns more thah
5% of its capital or voting rights.
213/ rSa(:iILc;Sed credit BNPP's long-term credit ratings are A with a staf#ook (Standard & Poor's
' Credit Market Services France SAS), Aa3 with a Istatutlook (Moody's
Investors Service Ltd.), A+ with a stable outlodlit¢h France S.A.S.) and AA
(low) with a stable outlook (DBRS Limitednd BNPP's short-term credit ratings
are A-1 (Standard & Poor's Credit Market ServicemnEe SAS), P-1 (Moody's
Investors Service Ltd.), F1 (Fitch France S.A.Shid &R-1 (middle) (DBRS
Limited).
A security rating is not a recommendation to b&y, ar hold securities and may
be subject to suspension, reduction or withdrawalrg time by the assigning

rating agency.




Section C — Securities

Element

Title

Cl

Type and class of
Securities/ISIN

The Securities are certificate<C@rtificates”) and are issued in Series

The Series Number of the Securities GE1420WX. The Tranche
number is 1.

The ISIN is XS1631571871
The Common Code is 163157187
The Certificates are governed by English law.

The Securities are cash settled Securities.

C.2

Currency

The currency of this Series of SecuriseRolish Zloty (PLN").

C5

Restrictions on free
transferability

The Securities will be freely transferable, subjectthe offering and
selling restrictions in the United States, the Ppaemn Economic Area,
Belgium, the Czech Republic, Denmark, Finland, EeanGermany
Hungary, Ireland, Italy, Luxembourg, Norway, PolanBortugal,
Romania, Spain, Sweden, the United Kingdom, Japdnfaistralia and
under the Prospectus Directive and the laws ofjagdiction in which
the relevant Securities are offered or sold.

C.8

Rights attaching to the
Securities

Securities issued under the Base Prospectus wilk harms and
conditions relating to, among other matters:

Status

The Securities are issued on a unsecured basisritgecissued on an
unsecured basis constitute unsubordinated and umeskobligations of
the Issuer and rargari passuamong themselves.

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or exgemasising from the
redemption of the Securities and/or the deliverytmnsfer of the
Entittlement. The Issuer shall deduct from amouy#gable or assets
deliverable to Holders certain taxes and expensas pmeviously
deducted from amounts paid or assets delivered dludss, as thg
Calculation Agent determines are attributable toSkcurities.

Payments will be subject in all cases to (i) asgdl or other laws angd
regulations applicable thereto in the place of payin (i) any
withholding or deduction required pursuant to aneagient described
in Section 1471(b) of the U.S. Internal Revenue €Cofl 1986 (the
"Code") or otherwise imposed pursuant to Sections 14rdugh 1474
of the Code, any regulations or agreements theerurahy official
interpretations thereof, or any law implementingiatergovernmenta
approach thereto, and (i) any withholding or detthn required
pursuant to Section 871(m) of the Code.

In addition, in determining the amount of withhalgi or deduction
required pursuant to Section 871(m) of the Codeosep with respect
to any amounts to be paid on the Securities, thagelsshall be entitled
to withhold on any "dividend equivalent" paymenst (defined for
purposes of Section 871(m) of the Code) at a a3 ger cent.
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Element Title
Negative pledge
The terms of the Securities will not contain a riegapledge provision.
Events of Default
The terms of the Securities will not contain evesftdefault.
Meetings
The terms of the Securities will contain provisidas calling meetings
of holders of such Securities to consider mattéfecting their interestg
generally. These provisions permit defined majesitito bind all
holders, including holders who did not attend antevat the relevan
meeting and holders who voted in a manner contratlye majority.
Governing law
The Securities, the English Law Agency Agreemesst gaended of
supplemented from time to time), the Guarantee espect of the
Securities and any non-contractual obligationsiragisout of or in
connection with the Securities, the English Law AgeAgreement (as$
amended or supplemented from time to time) andGlharantee in
respect of the Securities will be governed by amallde construed i
accordance with English law.
C.9 Interest/Redemption | Interest
The Securities do not bear or pay interest
Redemption
Unless previously redeemed or purchased and kathceach Security
will be redeemed as set out in Element C.18.
The Securities may also be redeemed early onrowme of an
Additional Disruption Event, an Optional AdditionBisruption Event,
an Extraordinary Event, a Potential Adjustment Ewarif performance
of the Issuer's obligations under the Securitiesobres illegal, or
becomes illegal or impractical by reason of forageaure or act of state.
The amount payable under the Securities on eadgmetion will be
the fair market value of each Security less hedgésc
Representative of Holders
No representative of the Holders has been appobytebe Issuer.
Please also refer to item C.8 above for right<hitey to the Securities.
C.10 Derivative component| Not applicable.
in the interest paymen
C.11 Admission to Trading | Application is expected tohade by the Issuer (or on its behalf)
the Securities to be admitted to trading on War&tack Exchange
(Gielda Papieréw Wartiwiowych w Warszawie S.A.)
C.15 How the value of the | The amount payable on redemption is calculateddigrence to the
investment in the “Underlying Referencds).
derivative securities is
affected by the value | See item C.9 above and C.18 below.
of the underlying
assets
C.16 Maturity of the The Redemption Date of the Seocesiis 30 November 2020
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Element Title

derivative Securities

C.17 Settlement Procedure This Series of Securitieash settled.

The Issuer does not have the option to varyesatht.

Cc.18 Return on derivative | See Element C.8 above for the rights attachingedSecurities.
securities Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cad¢elbch Securit
entitles its holder to receive from the Issuer log Redemption Date
Cash Settlement Amount equal to the Final Payout.

D

Final Payouts
Structured Products Securities (SPS) Final Payouts

Indexation Securities fixed term products which have a return linked
to the performance of the Underlying Reference{@)e return is
calculated by reference to various mechanisms. eTher partial
protection.

NA x Certi plus: Generic
NA is PLN 1,000
Certi plus: Generic

Constant Percentage 1+ Gearing Up x Option Up + Geag Down
x Option Down

Where

Constant Percentage Ineans 100%
Gearing Up means 1;

Option Up meandJp Call

Up Call means

Max (Up Final Redemption Value — Up Strike PercgataUp Floor
Percentage)

Up Strike Percentagemeansl00%;
Up Floor Percentagemeans)%;
Up Final Redemption Valuemeanghe Underlying Reference Value

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UnitgyhReference
Closing Price Value for such Underlying Referenceaspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant drging Reference
Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (ipvab the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SRS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Priedu®/ for such
Underlying Reference on the Strike Date

Underlying Referencemeans as set out in Element C.20;
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Title

SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation Date of the
Strike Date, as applicable.

SPS Redemption Valuation Dataneans the Settlement Price Date.
Settlement Price Datemeans the Valuation Date.

Valuation Date means the Redemption Valuation Date.
Redemption Valuation Datemeans 24 November 2020

Strike Date means 24 November 2017

Gearing Downmeans -1;
Option Down mans Down Put;

Down Put means Max (Down Strike Percentage — Down Final
Redemption Value; Down Floor Percentage);

Down Strike Percentagemeans 85%;
Down Floor Percentagemeans 0%;

Down Final Redemption Value means theUnderlying Reference
Value

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the Uniteyl\Reference
Closing Price Value for such Underlying Referencedspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant ¥riging Reference
Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (ipwvab the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SRS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Prigu®/ for such
Underlying Reference on the Strike Date

Underlying Referencemeans as set out in Element C.20;

SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation Date of the
Strike Date, as applicable.

SPS Redemption Valuation Dataneans the Settlement Price Date.
Settlement Price Datemeans the Valuation Date.

Valuation Date means the Redemption Valuation Date.

Redemption Valuation Datemeans 24 November 2020

Strike Date means 24 November 2017

Closing Level means the official closing level of the Underlying
Reference on the relevant day
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Title

Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Date Automatic

Early Redemption Event occurs, the Securitiesvélfedeemed early at

the Automatic Early Redemption Amount on the AuttmeEarly
Redemption Date.

The Automatic Early Redemption Amount will be equalthe SPS
Automatic Early Redemption Payout.

The"SPS Automatic Early Redemption Payout"is:
NA x (100% + AER Exit Rate)

NA means PLN 1,000

AER Exit Rate means AER Rate;

AER Rate means i x 3.5%

i means a number from 1 to 5 representing the reteAatomatic Early
Redemption Valuation Date.

Automatic Early Redemption Event means that on the Automat
Early Redemption Valuation Date the SPS AER Vatugreater than o
equal to the Automatic Early Redemption Level.

Automatic Early Redemption Level means 100%.

SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlyi
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UnitgyhReference

Closing Price Value for such Underlying Referenceaspect of such

SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant driging Reference
Strike Price,

For the avoidance of doubt, when determining (ipvab the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SH
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlyi
Reference, the Underlying Reference Closing Priedu®/ for such
Underlying Reference on the Strike Date;

Underlying Referencemeans as set out in Element C.20;

SPS Valuation Datemeans the Automatic Early Redemption Valuat
Date or the Strike Date, as applicable;

Automatic Early Redemption Valuation Date means 24 May 201
(i=1), 26 November 2018 (i=2), 24 May 2019 (=35, [Hovember 201¢
(i=4) and 25 May 2020 (i=5).

Automatic Early Redemption Date30 May 2018 (i=1), 3 Decembe
2018 (i=2), 30 May 2019 (i=3), 2 December 2019 JiaAd 1 June 202
(i=5).

Strike Date means 24 November 2017

9

PS

19

on

O

D

-

14



Element Title

Closing Level means the official closing level of the Underlying
Reference on the relevant day.

The above provisions are subject to adjustment rasiged in the
conditions of the Securities to take into accowergs in relation to the
Underlying Reference or the Securities. This negdlto adjustments
being made to the Securities or in some cases #uariles being
terminated early at an early redemption amountifse® C.9).

C.19 Final reference price The final reference price of the underlying will laketermined in
of the Underlying accordance with the valuation mechanics set olElé@ment C.9 ang
C.18 above
C.20 Underlying Reference| The Underlying Reference $pekin the table below. Information on

the Underlying Reference can be obtained on thesitesbindicated in
the table below :

Underlying
k Underlying Reference Index Sponsor Bloomberg Code Reference Websites
Currency

N, KsPri Stoxx Limited or any
1 EUROSTOXX'BanksPrice g,ccessor acceptable to EUR WWW. StOXX.Com

EUR Index the Calculation Agent ~ SX7E <Index>
Section D — Risks
Element Title
D.2 Key risks regarding Prospective purchasers of the Securities shoulégxperienced with
the Issuer and the respect to options and options transactions andldhmderstand the
Guarantor risks of transactions involving the Securities. Avestment in the

Securities presents certain risks that should kentinto account befor
any investment decision is made. Certain risks affgct the Issuer's
ability to fulfil its obligations under the Secue$ or the Guarantor's
ability to perform its obligations under the Guassn some of which
are beyond its control. In particular, the Issued ahe Guarantor
together with the BNPP Group, are exposed to #les rassociated wit
its activities, as described below:

U

=)

Guarantor

As defined in BNPP's 2016 Registration DocumentEiglish) and
Annual Financial Report, eight main categoriesisk mare inherent in
BNPP's activities:

1) Credit Risk- Credit risk is the consequence resulting from [th
likelihood that a borrower or counterparty will Ifad meet its
obligations in accordance with agreed terms. Tlubaiility of
default and the expected recovery on the loanamivable in the
event of default are key components of the crediality
assessment;

2) Securitisation in the banking book Securitisation means @
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Title

3)

4)

transaction or scheme, whereby the credit risk@atad with an
exposure or pool of exposures is tranched, hawviegfdllowing
characteristics:

e payments made in the transaction or scheme
dependent upon the performance of the exposureair
of exposures;

+ the subordination of tranches determines the Higion
of losses during the life of the risk transfer.

Any commitment (including derivatives and liquiditjnes)
granted to a securitisation operation must be drbaas a
securitisation exposure. Most of these commitmengsheld in
the prudential banking book;

Counterparty Credit Risk -Counterparty credit risk is th
translation of the credit risk embedded in finahtiansactions,
investments  and/or  settlement  transactions  bety
counterparties. Those transactions include bilhtenatracts such
as over-the-counter ("OTC") derivatives contraass well as
contracts settled through clearing houses. Theuatraf this risk
may vary over time in line with changing market graeters
which then impacts the replacement value of theevesit
transactions.

Counterparty risk lies in the event that a couraesp defaults on
its obligations to pay the Bank the full presenueaof the flows
relating to a transaction or a portfolio for whitte Bank is a ne
receiver. Counterparty credit risk is also linked the
replacement cost of a derivative or portfolio ire tvent of
counterparty default. Hence, it can be seen as rkemaisk in
case of default or a contingent risk. Counterpésly arises botl
from both bilateral activities of BNP Paribas withents and
clearing activities through a clearing house oexternal clearer.

Market Risk -Market risk is the risk of incurring a loss of val
due to adverse trends in market prices or parametdnether
directly observable or not.

Observable market parameters include, but are inoted to,
exchange rates, prices of securities and commed(tidether
listed or obtained by reference to a similar assptices of
derivatives, and other parameters that can be thiradferred
from them, such as interest rates, credit spreaalatilities and
implied correlations or other similar parameters.

Non-observable factors are those based on worlgsgraptions
such as parameters contained in models or bassthtstical or
economic analyses, non-ascertainable in the market.

In fixed income trading books, credit instruments galued on
the basis of bond yields and credit spreads, whéepresent
market parameters in the same way as interest oatésreign
exchange rates. The credit risk arising on theeissii the debt
instrument is therefore a component of market kskwn as
issuer risk.

Liquidity is an important component of market risk.times of

are

een

t

limited or no liquidity, instruments or goods magt e tradable
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Element Title

or may not be tradable at their estimated valués ffay arise,
for example, due to low transaction volumes, legatrictions or
a strong imbalance between demand and supply fomice
assets.

The market risk related to banking activities enpasses the ris
of loss on equity holdings on the one hand, andritexest rate
and foreign exchange risks stemming from banking
intermediation activities on the other hand;

5) Liquidity Risk -Liquidity risk is the risk that BNPP will not b
able to honour its commitments or unwind or settfgosition due
to the market environment or idiosyncratic fact@mes. specific to
BNP Paribas), within a given timeframe and at soeable cost.

Liquidity risk reflects the risk of the BNPP Groiyging unable
to fulfil current or future foreseen or unforesemsh or collatera
requirements, across all time horizons, from thartsto the long
term.

1)

This risk may stem from the reduction in fundingises, draw
down of funding commitments, a reduction in thguidity of
certain assets, or an increase in cash or collatexggin calls. It
may be related to the bank itself (reputation risk}o external
factors (risks in some markets).

The BNPP Group's liquidity risk is managed undeglabal
liquidity policy approved by the BNPP Group's ALM
Committee. This policy is based on management plies
designed to apply both in normal conditions andaifiquidity
crisis. The BNPP Group's liquidity position is assed on the
basis of internal indicators and regulatory ratios.

6)  Operational Risk Operational risk is the risk of incurring a loss
due to inadequate or failed internal processeduerto externa
events, whether deliberate, accidental or natucaluwences
Management of operational risk is based on an aizalyf the
“cause — event — effect” chain.

Internal processes giving rise to operational msay involve
employees and/or IT systems. External events ieclbdt are nof
limited to floods, fire, earthquakes and terroagtcks. Credit o
market events such as default or fluctuations inevalo not fall
within the scope of operational risk.

Operational risk encompasses fraud, human resotistes legal
risks, non-compliance risks, tax risks, informat®ystem risks
conduct risks (risks related to the provision o&gpropriate
financial services), risk related to failures ireogting processes
including loan procedures or model risks, as welaay potentia
financial implications resulting from the managemeaof
reputation risks;

7 Compliance and Reputation RiskCempliance risk is defined in
French regulations as the risk of legal, adminiistea or
disciplinary sanctions, of significant financiakkor reputational
damage that a bank may suffer as a result of &ilarcomply
with national or European laws and regulations.esoaf conduct
and standards of good practice applicable to banlkamd
financial activities, or instructions given by areeutive body,

17
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Title

8)

particularly in application of guidelines issued &ysupervisory
body.

By definition, this risk is a sub-category of op@aal risk.
However, as certain implications of compliance rigkolve
more than a purely financial loss and may actuddynage the
institution’s reputation, BNPP treats complianak separately.

Reputation risk is the risk of damaging the truktced in a
corporation by its customers, counterparties, seppl
employees, shareholders, supervisors and any stakeholder
whose trust is an essential condition for the cafion to carry
out its day-to-day operations.

Reputation risk is primarily contingent on all tle¢her risks
borne by BNPP;

Insurance Risk BNP Paribas Cardif is exposed to the following
risks:

- market risk, risk of a financial loss arising rfioadverse
movements of financial markets. These adverse mewmtsrare
notably reflected in prices (foreign exchangegatond prices
equity and commodity prices, derivatives pricesal restate
prices...) and derived from fluctuations in intereates, credit
spreads, volatility and correlation;

- credit risk, risk of loss resulting from fluctims in the credit
standing of issuers of securities, counterpartiesany debtors t
which insurance and reinsurance undertakings amsosed.
Among the debtors, risks related to financial instents
(including the banks in which the Company holdsad#g) and
risks related to receivables generated by the wniterg
activities (premium collection, reinsurance recawgr..) are
distinguished into two categories: “Asset CreditskRi and
“Liabilities Credit Risk”;

- underwriting risk is the risk of a financial losaused by a
sudden, unexpected increase in insurance claimgeriding on
the type of insurance business (life, non-life)s thsk may be
statistical, macroeconomic or behavioural, or mayrélated to
public health issues or disasters;

- operational risk is the risk of loss resultingrfr the inadequacy
or failure of internal processes, IT failures ofiluerate externa
events, whether accidental or natural. The extermatnts
mentioned in this definition include those of humamnatural
origin.

(a) Difficult market and economic conditions have had anay
continue to have a material adverse effect on theraging
environment for financial institutions and hence BNPP’s
financial condition, results of operations and afgtisk.

(b) The United Kingdom’'s referendum to leave the Euawpe
Union may lead to significant uncertainty, volasiliand
disruption in European and broader financial andnemic
markets and hence may adversely affect BNPP’s tipgr

js
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Title

(©)

(d)

()

(f)

(9)

(h)

(i)

0

(k)

()

environment.

Due to the geographic scope of its activities, BNR&y be
vulnerable to country or regional-specific politic
macroeconomic and financial environments or cirdantses.

BNPP’s access to and cost of funding could be ade
affected by a resurgence of financial crises, wurge
economic conditions, rating downgrades, increasesredit
spreads or other factors.

Significant interest rate changes could adverségcaBNPP’s
revenues or profitability.

The prolonged low interest rate environment cariggerent
systemic risks, and an exit from such environmdsa aarries
risks.

The soundness and conduct of other financial ingiits and
market participants could adversely affect BNPP.

BNPP may incur significant losses on its tradingd
investment activities due to market fluctuationd anlatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageotret
commission and fee-based businesses during m
downturns.

Protracted market declines can reduce liquiditthimn markets,
making it harder to sell assets and possibly leatbnmaterial
losses.

Laws and regulations adopted in recent years, quéatly in
response to the global financial crisis may maligrianpact
BNPP and the financial and economic environmenthich it
operates.

BNPP is subject to extensive and evolving regujategimes
in the jurisdictions in which it operates.

(m) BNPP may incur substantial fines and other adnratise and

(n)

(0)

()

(a)

(r)

(s)

criminal penalties for non-compliance with applieatlaws and
regulations, and may also incur losses in relatedirelated)
litigation with private parties..

There are risks related to the implementation ofPBl¢
strategic plans.

BNPP may experience difficulties integrating acqdif

companies and may be unable to realize the berefiscted
from its acquisitions.

Intense competition by banking and non-banking aijoes
could adversely affect BNPP’s revenues and prdfitgb

A substantial increase in new provisions or a galbrin the
level of previously recorded provisions could adety affect
BNPP'’s results of operations and financial conditio

BNPP’s risk management policies, procedures anchodst
may leave it exposed to unidentified or unantiapatisks,
which could lead to material losses.

s

an

arket

BNPP’s hedging strategies may not prevent losses.
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(t) Adjustments to the carrying value of BNPP’'s se@sitand
derivatives portfolios and BNPP’s own debt could/éhan
impact on its net income and shareholders’ equity.

(u) The expected changes in accounting principles inglato
financial instruments may have an impact on BNRRlsnce
sheet and regulatory capital ratios and result dditenal
costs.

(v) BNPP’s competitive position could be harmed ifrigputation
is damaged.

(w) An interruption in or a breach of BNPP’s informattieystems
may result in material losses of client or customérmation,
damage to BNPP's reputation and lead to finanoisdés.

Unforeseen external events may disrupt BNPP’s djpasaand cause
substantial losses and additional costs.

Issuer

D

The main risks described above in relation to BN#® represent th
main risks for BNPP B.V., either as an individuatigy or a company
in the BNPP Group.

Dependency Risk

BNPP B.V. is an operating company. The assets d?BIB.V. consist
of the obligations of other BNPP Group entitieseTdbility of BNPP
B.V. to meet its own obligations will depend on thkility of other
BNPP Group entities to fulfil their obligations. taspect of securities |t
issues, the ability of BNPP B.V. to meet its obligas under such
securities depends on the receipt by it of paymemider certain
hedging agreements that it enters with other BNRBufGS entities.
Consequently, Holders of BNPP B.V. securities wdybject to the
provisions of the Guarantee issued by BNPP, be sagto the ability
of BNPP Group entities to perform their obligatiamger such hedging
agreements.

Market Risk

BNPP B.V. takes on exposure to market risks arifiom positions in
interest rates, currency exchange rates, commsdidad equity,
products, all of which are exposed to general apecific market
movements. However, these risks are hedged by romitd swap
agreements and therefore these risks are mitigatadnciple.

Credit Risks

BNPP B.V. has significant concentration of credgks as all OTC
contracts are acquired from its parent companyathdr BNPP Group
entities. Taking into consideration the objectivel activities of BNPP
B.V. and the fact that its parent company is urglgrervision of the
European Central Bank and thaitorité de Contréle Prudentiel et de
Résolutionmanagement considers these risks as acceptaldelomp
term senior debt of BNP Paribas is rated (A) byn&tad & Poor’s and
(A1) by Moody’s.

Liquidity Risk
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BNPP B.V. has significant liquidity risk exposur€o mitigate this
exposure, BNPP B.V. entered into netting agreemeiitts its parent
company and other BNPP Group entities.

D.3 Key risks regarding In addition to the risks (including the risk of daft) that may affect the
the Securities Issuer's ability to fulfil its obligations under ehSecurities or the
Guarantor's ability to perform its obligations untlee Guarantee, ther
are certain factors which are material for the psgs of assessing th
risks associated with Securities issued under thseBProspectus,
including:

Market Risks

e
e

- Securities are unsecured obligations,

-the trading price of the Securities is affectedabpumber of factors
including, but not limited to, the price of the eeant Underlying
Reference(s), time to expiration or redemption waltility and such
factors mean that the trading price of the Seasithay be below th
Final Redemption Amount or Cash Settlement Amouniadue of the
Entitlement,

D

-exposure to the Underlying Reference in many casktde achieved
by the relevant Issuer entering into hedging areamgnts and, ir
respect of Securities linked to an Underlying Refiee, potential
investors are exposed to the performance of thedgihg arrangement
and events that may affect the hedging arrangenamtsonsequentl
the occurrence of any of these events may affeet vililue of the
Securities,

Holder Risks

[72)

-the meetings of Holders provisions permit definegjorities to bind all
Holders,

-in certain circumstances Holders may lose therentalue of their
investment.

Issuer/Guarantor Risks

-a reduction in the rating, if any, accorded tostanding debt securitig
of the Issuer or Guarantor (if applicable) by addreating agency coulg
result in a reduction in the trading value of tlee&ities,

7]

-certain conflicts of interest may arise (see Elenhie4 below),
Legal Risks

-the occurrence of an additional disruption evanbtional additional
disruption event may lead to an adjustment to thecubBties,
cancellation (in the case of Warrants) or earlyerepgtion (in the case g
Notes and Certificates) or may result in the amopayable on
scheduled redemption being different from the amaxpected to be
paid at scheduled redemption and consequently tear@nce of ar
additional disruption event and/or optional additibdisruption even
may have an adverse effect on the value or liquifithe Securities,

—

-expenses and taxation may be payable in respdloe @ecurities,

- the Securities may redeemed in the case of ailiyg or
impracticability and such cancellation or redemptimay result in ar
investor not realising a return on an investmenh@Securities,
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-any judicial decision or change to an administfractice or chang
to English law or French law, as applicable, aftexr date of the Bas
Prospectus could materially adversely impact tHeevaf any Securities
affected by it,

D

Secondary Market Risks

-the only means through which a Holder can realigkie from the
Security prior to its Exercise Date, Maturity DateRedemption Date,
as applicable, is to sell it at its then marketcg@rin an availablg
secondary market and that there may be no secomdariet for the
Securities (which could mean that an investor lbaexercise or wai
until redemption of the Securities to realise aatge value than it$
trading value),

Risks relating to Underlying Reference Asset(s)

In addition, there are specific risks in relatian Securities which are
linked to an Underlying Reference (including Hyb8dcurities) and an
investment in such Securities will entail signifitaisks not associated
with an investment in a conventional debt securRjsk factors in
relation to Underlying Reference linked Securitredude:

exposure to one or more index, adjustment evemtsrarket disruptiorn
or failure to open of an exchange which may havedverse effect on
the value and liquidity of the Securities,and tktz Issuer will not
provide post-issuance information in relation toe thunderlying
Reference

and that the Issuer will not provide post-issuanéermation in relation
to the Underlying Reference.

Risks relating to specific types of products
Indexation Products

Investors may be exposed to a partial or total tistheir investment
The return on the Securities depends on the pediocen of the
Underlying Reference(s) and the application of mmatc early
redemption features

D.6

Risk warning

See Element D.3 above.

In the event of the insolvency of the Issuer dr i otherwise unable or
unwilling to repay the Securities when repaymetis fdue, an investor
may lose all or part of his investment in the Siéigg.

If the Guarantor is unable or unwilling to meetatdigations under the
Guarantee when due, an investor may lose all drgfdris investment
in the Securities.

In addition, investors may lose all or part of thiivestment in the
Securities as a result of the terms and conditidrtke Securities.

Section E — Offer

Element

Title

E.2b

Reasons for the offer
and use of proceeds

The net proceeds from the issue of the Securitibdacome part of the

general funds of the Issuer. Such proceeds maysbkd to maintain
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positions in options or futures contracts or otienlging instruments

E.3

Terms and conditions
of the offer

This issue of Securities is being offered in a No@mpt Offer in the
Republic of Poland.

The issue price of the Securities is PLN 1,000

E.4

Interest of natural and
legal persons involved
in the issue/offer

Any Manager and its affiliates may also have endagad may in the
future engage, in investment banking and/or comialerbanking
transactions with, and may perform other servioesthe Issuer and th
Guarantor and their affiliates in the ordinary @miof business.

Other than as mentioned above, so far as the Issasvare, no perso
involved in the issue of the Securities has anréstematerial to the
offer, including conflicting interests.

E.7

Expenses charged to
the investor by the

Issuer

No expenses are being charged to an investor bigsher.
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PODSUMOWANIE PROGRAMU W ZWI AZKU Z NINIEJSZYM PROSPEKTEM EMISYJNYM
PODSTAWOWYM

Podsumowania spadza s¢ w oparciu 0 ujawniane obligatoryjnie informacjayane ,Elementami”. Elementy te
zostaty wprowadzone pod kolejnymi numerami w Dzibhtad A do E (A.1 — E.7). Niniejsze Podsumowardwizra
wszystkie Elementy, ktérych uwzglnienie w podsumowaniu dla tego rodzaju Papierowt¥e@iowych, Emitenta i
Gwaranta jest obligatoryjne. Poniewaiektore Elementy niegsuznawane za obligatoryjne, numeracjazenmie
zachowywa ciaggtosci — mog wystepowa: luki. Pomimo wymogu uwzgtinienia danego Elementu w podsumowaniu
ze wzgedu na rodzaj Papieréw Waktmowych, Emitenta i Gwaranta(-6w), istnieje #iwos¢, iz nie mana udziek
odpowiednich informacji w odniesieniu do takieg@iBentu. W takich przypadkach w podsumowaniu zazoEmo
krétki opis Elementu ze wzmiagkdlaczego nie ma zastosowania.

Dziat A - Wstep i ostrzezenia

Element | Tytut

Al Ostrzeenie,ze . Niniejsze podsumowanie naley czyta¢ jako wstep do Prospektu
podsumowanie natg Emisyjnego Podstawowego oraz waiwych Warunkéw
czyta jako wstp i Ostatecznych. W niniejszym podsumowaniu, jeeli nie wskazano
klauzuk odsytajca w inaczej i z wyjgtkiem uzycia tego terminu w pierwszym akapicie
kwestii roszczé Elementu D.3, ,Prospekt Emisyjny Podstawowy” oznaca

Prospekt Emisyjny Podstawowy BNPP B.V. i BNPP z dai 7
czerwca 2017 r. z wszelkimi wprowadzanymi do niegov
pézniejszym terminie uzupetnieniami zgodnie z Programe
Obligacji, Warrantéw i Certyfikatbw BNPP B.V., BNPP i BNP
Paribas Fortis Funding. W pierwszym akapicie Elemstu D.3,
.Prospekt Emisyjny Podstawowy” oznacza Prospekt Engyjny
Podstawowy BNPP B.V. i BNPP z dnia 7 czerwca 2017zagodnie
z Programem Obligacji, Warrantow i Certyfikatow BNPP B.V.,
BNPP i BNP Paribas Fortis Funding.

. Kazda decyzja o inwestycji w Papiery Wartéciowe powinna by
oparta na rozwazeniu przez inwestora caléci niniejszego
Prospektu Emisyjnego Podstawowego, w tym wszelkic
dokumentéw wiaczonych do niego na mocy stosowned
odwotania oraz wiasciwych Warunkéw Ostatecznych.

o =

. W przypadku wystapienia do sidu w Paastwie Cztonkowskim
Europejskiego  Obszaru Gospodarczego z  roszczeniem
odnosacym sk do informacji zawartych w Prospekcie
Emisyjnym  Podstawowym i  wia&ciwych  Warunkach
Ostatecznych, skatacy maze, na mocy ustawodawstws
krajowego Panstwa Cztonkowskiego, w ktdrym wniesiong
roszczenie, mié obowiazek poniesienia kosztow przettumaczenia
Prospektu Emisyjnego Podstawowego i wsaiwych Warunkow
Ostatecznych przed rozpoogciem postpowania adowego.

. Odpowiedzialncé cywilna nie bedzie chzy¢ na Emitencie lub
Gwarancie w zadnym takim Panstwie Cztonkowskim wyhcznie
W oparciu o niniejsze podsumowanie, w tym jego tluaczenie, z




Element

Tytut

wyjatkiem przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w bid,
jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytamm go
tacznie z innymi cazsciami Prospektu Emisyjnego Podstawoweg
oraz wiasciwymi Warunkami Ostatecznymi, badz gdy, po
wdrozeniu odpowiednich przepisow Dyrektywy 2010/73/UE W
danym panstwie czilonkowskim, nie przedstawia, w przypadku
czytania go hcznie z innymi czs$ciami Prospektu Emisyjnego
Podstawowego oraz wihciwymi Warunkami Ostatecznymi,
kluczowych informacji (w rozumieniu art. 2.1(s) Dyrektywy w
sprawie Prospektu Emisyjnego) magcych pomoéc inwestorom
przy rozwazaniu inwestycji w Papiery Wartosciowe.

A.2

Zgoda na #iycie
Prospektu Emisyjnego
Podstawowego, okres
waznosci i inne
powigzane warunki

Zgoda Z zastrzeeniem warunkoéw oké&onych ponkej, Emitent zgadza si
na wykorzystanie Prospektu Emisyjnego Podstawowegozwigzku z
Niezwolniory Oferty Papieréw Wartéciowych przez Menegktra oraz Biurg
Maklerskie Banku B@& BNP Paribas S.A., wskazane jako Upamiany
Oferent w odniesieniu do wdeiwej Niezwolnionej Oferty.

Okres wdgnosci oferty: Emitent udziela zgody w odniesieniu do

Niezwolnionych Ofert Papierow Wa#miowych na okres od, i wtznie z, 2
listopada 2017 r. do, i wéznie z, 22 listopada 2017 r.Qkres Waznosci
Oferty”).

Warunki udzielenia zgody:Warunki udzielenia zgody przez Emiten
przewidup, ze taka zgoda (a) jest jedynie ama w Okresie Wanosci Oferty;
oraz (b) obejmuje wyktznie prawo do iycia niniejszego Prospek
Emisyjnego Podstawowego na potrzeby przeprowadzBigawolnionych
Ofert odpowiedniej Transzy Papieréw Wadimwych w Polsce.

INWESTOR ZAMIERZAJ ACY NABYC LUB NABYWAJACY
JAKIEKOLWIEK PAPIERY WARTO SCIOWE W RAMACH
NIEZWOLNIONEJ OFERTY oD UPOWA ZNIONEGO
OFERUJACEGO DOKONA TAKIEJ CZYNNO SCI, A OFERTY |
SPRZEDAZ TAKICH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH NA RZECZ
INWESTORA PRZEZ UPOWAZNIONEGO OFERUJACEGO
ZOSTANA PRZEPROWADZONE, ZGODNIE Z WARUNKAMI
OFERTY PRZYJETYMI MI EDZY UPOWA ZNIONYM
OFERUJACYM A TAKIM INWESTOREM, OBEJMUJ ACYMI
UZGODNIENIA DOTYCZ ACE CENY, PRZYDZIALU, KOSZTOW |
ROZLICZE N. STOSOWNE INFORMACJE PRZEKA ZE
UPOWAZNIONY OFERUJACY w MOMENCIE

ta

[

PRZEPROWADZANIA OFERTY.

Dziat B - Emitent i Gwarant

Element

Tytut

B.1

Nazwa prawna i

BNP Paribas Issuance B.V. (popilipejuko BNP Paribas Arbitrage




¥4

nta

Element | Tytut
handlowa Emitenta Issuance B.V. — ("BNPP B.V." lub "Emitent").

B.2 Siedziba / forma prawna BNPP B.V. zostata zatona w Holandii jako prywatna spétka z ogranicza
/ ustawodawstwo / kraj | odpowiedzialnécia prawa holenderskiego z siedgibpod adresen
siedziby Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam, Holandia.

B.4b Informacje o| BNPP B.V. jest zalena od BNPP. BNPP B.V. jest 100% jednastialeng
tendencjach BNPP, w szczegolrai zajmupca sie emisp papierow wartéciowych takich

jak obligacje, warranty lub certyfikatyatlz inne dhizne papiery warticiowe

opracowywane, tworzone i sprzedawane inwestororezpirme spotki Grupy
BNP Paribas (w tym BNPP). Papiery wadiowe § zabezpieczane poprzg
nabycie instrumentéw hedgingowych lub zabezpigcad BNP Paribas

jednostek BNP Paribas zgodnie z opisem w ElemeBte poniej. W

rezultacie informacje o tendencjach dotez BNPP maj zastosowanie tak

do BNPP B.V.

B.5 Charakterystyka Grupy BNPP B.V. jest 100% jednpstklezng BNP Paribas. BNP Paribas je
naczeln spétky holdingovg- jednostly dominupca grupy spotek i sprawuijé
zarad nad operacjami finansowymi spoétek zalgch (razem Grupa
BNPP").

B.9 Prognozy lub szacunki | Nie dotyczy, poniewa zadnych prognoz ani szacunkéw wynikow Emite

wynikow nie zawarto w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym,rdgd dotyczy
niniejsze Podsumowanie.

B.10 Zastrzeenia w raporcie | Nie dotyczy, poniewa nie ma zadnych zastrzen w raporcie bieglega
biegtego rewidenta rewidenta z badania historycznych informacji firamgch zawartych w

Prospekcie Emisyjnym Podstawowym.

B.12 Wybrane najwaniejsze historyczne informacje finansowe:

Poréwnawcze roczne dane finansowe - w EUR

31/12/2016 (zbadane) 31/12/2015 (zbadane)

Przychody

399.805 315.558

Zysk netto, udziat Grupy

23.307

19.786

Suma bilansowa og6tem

48.320.273.908

43.042.575.328

Kapitat wtasny (udziat Grupy)

488.299

464.992

Poréwnawczesrédroczne dane finansowe za okres s@u miesiecy zakaiczony 30 czerwca 2017 r.

w EUR
30/06/2017 30/06/2016
(niezbadane) (niezbadane)
Przychody 180.264 183.330
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Zysk netto, udziat Grupy 11.053 12.506
30/06/2017 30/06/2016
(niezbadane) (niezbadane)
Suma bilansowa ogétem 50.298.295.452 48.320.273.908
Kapitat wtasny (udziat Grupy) 499.352 488.299
Oswiadczenie o znagzych zmianach lub istotnych niekorzystnych zmianach
Nie odnotowanaadnych znacgych zmian w sytuacji finansowej ani pozycji traksgnej Grupy BNPP
od dnia 30 czerwca 2017 r. (tzn. odnka ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opubldmoy
$rédroczne sprawozdanie finansowe).
Nie odnotowanazadnych znacgeych zmian w sytuacji finansowej ani pozycji traksgnej BNPP B.V.
od dnia 30 czerwca 2017 r. orzadnych istotnych niekorzystnych zmian perspektywPBNB.V. od dnia
31 grudnia 2016 r.
B.13 Wydarzenia majce Nie dotyczy, poniewa na dzié 13 wrzénia 2017 r. i wedle najlepsz¢
wpltyw na wyptacalné¢ | stosownej wiedzy Emitenta nie miaty miejsca ostatimdne wydarzenia|
Emitenta ktére g w istotnym stopniu znagze dla oceny wyptacaldoi Emitenta od
dnia 30 czerwca 2017 r.
B.14 Uzaleznienie od innych | BNPP B.V. jest uzalmiona od BNPP. BNPP B.V. jest 100% jedngs
jednostek Grupy zalezna BNPP, w szczegoliei zajmupca sie emisp papierow wartéciowych
takich jak obligacje, warranty lub certyfikatyadz inne dhine papiery
wartasciowe opracowywane, tworzone i sprzedawane inwesiqurzez inne
spokki Grupy BNP Paribas (w tym BNPP). Papiery tagmiowe
zabezpieczane poprzez nabycie instrumentéw hedgigolub zabezpiecze
od BNP Paribas i jednostek BNP Paribas zgodnieigeapw Elemencie D.2
ponizej.
Patrz take Element B.5 powagj.

B.15 Podstawowa dziataldé | Podstawowa dzialaldé Emitenta polega na emisji i/lub nabywan
wszelkiego  rodzaju instrumentéw finansowych  oraz wieeaniu
towarzyszcych uméw na rachunekndych jednostek z Grupy BNPP.

B.16 Akcjonariusze BNP Paribas posiada 100 procent kapitatu zaktadoviadgPP B.V.

sprawugcy kontrok

—

u
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B.17

Zlecone
kredytowe

ratingi

Diugoterminowy rating kredytowy BNPP B.V. kszta#ugt na poziomie A z
perspektyw stabilp (Standard & Poor's Credit Market Services Fra
SAS), z& krotkoterminowy rating kredytowy BNPP B.V. ksztgé st na
poziomie A-1 (Standard & Poor’s Credit Market Seed France SAS).

Papiery Wartéciowe nie posiadajratingu.

Rating papieru warteiowego nie stanowi rekomendacji do kupna, sprzgd
ani utrzymywania papieréow wastiowych i mae podlegd zawieszeniu,
ograniczeniu lub cofetiu w dowolnym momencie przez wydej go ageng
ratingows.

B.18

Charakterystyka
Gwarancji

Papiery Wartéciowe g objcte bezwarunkow i nieodwotalm gwarancy
udzielory przez BNP Paribas BNPP' lub "Gwarant") na podstawie
sporzdzonego zgodnie z prawem angielskim aktu gwarapefpisanego
przez BNPP dnia 7 czerwca 2017 r. lub wziniym terminie (Gwarancja").

W przypadku umorzenia lub konwersji diugu BNPP zlexe BNPP B.V.,
zobowgzania i/lub kwoty nalene od BNPP na podstawie gwarancgidd
podlega@ obnizeniu celem odzwierciedlenia zmiany lub redukcjitaaswanej
do zobowizan BNPP w wyniku zastosowania mechanizmu umorzenia
konwersji dlugu BNPP przez wieiwy organ regulacyjny (w tym sytuaciji,
ktérej sama gwarancja nie stanowi przedmiotu takiagnorzenia lub
konwersji diugu).

Zobowigzania na mocy gwarancji magcharakter niepodpogdkowanych i
niezabezpieczonych zobayzen BNPP i leda pozostawa pari passu
wzgledem  wszystkich jej pozostatych obecnych i przydat
niepodporadkowanych i niezabezpieczonych zobgwen z zastrzeéeniem
stosownych wygtkdw nakazanych na mocy prawa francuskiego.

B.19

Informacje o Gwarancie

B.19/B.1

Nazwa prawna i
handlowa Gwaranta

BNP Paribas

B.19/B.2

Siedziba / forma prawng
[ ustawodawstwo / kraj
siedziby

|

BNPP zostala zalmna we Francji jakasociété anonyméspoétka akcyjna
prawa francuskiego i posiada zezwolenie na prowadzdziatalnéci jako
bank z siedzip pod adresem 16, boulevard des Italiens — 75009zP
Francja.

B.19/
B.4b

Informacje o
tendencjach

Srodowisko makroekonomiczne.

Warunki makroekonomiczne i sytuacja na rynku gnajptyw na wyniki
BNPP. Charakter dziataldo gospodarczej BNPP sprawiae spoétka jest
szczegOlnie wrdiwa na warunki makroekonomiczne i sytuacja rynku w

nce
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u
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Europie, pelne wyzwai zmienne ostatnimi laty.
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Pomimo o wiele miszego wzrostu gospodarek zaawansowanych wzrost
globalny w roku 2016 ustabilizowatesha poziomie nieco powgj 3%. Na
sytuacg swiatowg nadal maj wptyw trzy powane zmiany: coraz wolniejsz
wzrost gospodarczy w Chinach, wadta s¢ ceny energii, ktére wzrosty v
roku 2016, oraz powtdrne zaostrzenie polityki pienej w Stanach
Zjednoczonych w kontgkie stabilnego zywienia popytu. Naley zauway¢,

ze banki centralne kilku dych krajéw rozwingtych nadal utrzymuj

przychylne polityki monetarne. Prognozy ekonomica€W na 2017 f.
wskazuj na pobudzenie gospodarwiatowej, brak znacznych wzrostéw w
strefie euro i w Japonii oraz spowolnienie gospogkamw Wielkiej Brytanii.

< <

Finansowa niestabilni@ wskutek kruchi krajow wschodzcych

Mimo iz Grupa BNP Paribas jest naoma na dziatanie rynkéw krajo
wschodacych tylko w ograniczonym stopniu, krucitotych gospodarel
moze spowodowa zawirowania w globalnym systemie finansowym, ktory
maogtby wptyra¢ na Grug BNP Paribas i zmiedijej wyniki.

<

W 2016 r. zaobserwowano poive zwekszenie zobowgzan walutowych
gospodarek wielu rynkéw wschagzch, w momencie, kiedy poziomy
zadlwenia (zaréwno w walutach obcych jak i lokalnychYak byty juz
wysokie. Najwaniejszym zrodlem powgkszenia zadhenia jest sekto
prywatny. Ponadto perspektywa stopniowego ckazenia najwzniejszych
stop w USA (Bank Rezerw Federalnych dokonat pieeivgzodwyki w
grudniu 2015 r., a naginie drugiej podwgki w grudniu 2016 r.) oraz
nasilona zmienn@ finansowa wynikajca z obaw o zwkszenie i
nagromadzenie ryzyka geopolitycznego na rynkach headzmcych
przyczynity sé do zaostrzenia zewtiznych warunkéw finansowych,
zwickszonych odplywow kapitatu, dalszego ostabienia uiyalna wielu
rynkach wschodgcych oraz zwikszonego ryzyka dla bankéw. Czynniki tte
mog spowodowa dalsze obrienie ratingu pastw.

Nadal istnieje ryzyko zawirowana rynkachswiatowych (zwiékszapce si
skladki od ryzyka, utrata zaufania, spowolnienie rasiu, odroczenie
wdrozenia lub wolniejsze tempo wdt@nia normalizacji polityk monetarnych
zmniejszaica st ptynnas¢ rynkéw, problemy z wycenaktywow, mniejszy
popyt kredytowy oraz beztadne delewarowanie), ktamn mie¢ wplyw na
wszystkie instytucje bankowe.

Zagrazenia systemowe poyzane ze zwkszonym zadbeniem i plynnécig
rynku

Pomimo poprawy, ktdgr zaobserwowalmy w potowie 2016 r., stopy
procentowe utrzymajsic na niskim poziomie, co me zackci¢ niektérych
graczy na rynku finansowym do podejmowania nadmeigon ryzyka:

! patrz przede wszystkim: MFW — Prognoza dla gospidaiatowej, aktualna wersja ze stycznia 2017 r.
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zwigkszenie terminu zapadakw posiadanych finanséw i aktywow, bardz

przystpne zasady udzielania pazek, zwekszenie finanséw lewarowanych.

Niektorzy uczestnicy tego rynku (towarzystwa ubezpeniowe, fundusz
emerytalne, spoéitki zagdzapce aktywami, itp.) wdczap coraz wekszy
wymiar systemowy a w przypadku zawirawaynkowych (powizanych na
przyktad z nagtym wzrostem stép procentowych i/ltaczn koreky cen)
mog postanowd zlikwidowaé dwze pozycje wsrodowisku o stosunkow
stabej ptynnéci rynkowe;j.

W ostatnich latach zaobserwowaty rowniez zwiekszenie zadienia (w
sektorze publicznym i prywatnym, zaréwno w krajaokwinietych jak i na
rynkach wschodgeych). Wynikajce z tego ryzyko me@ ujawné sie w
przypadku wzrostu stép procentowych lub dalszegmnggo wzrostu.

Prawa i przepisy obowkujgce instytucje finansowe

Obecne i przyszte zmiany w ustawodawstwie i przgiisobowizujacych
instytucje finansowe magw znaczny sposéb wptyt na BNPP. Niedawng
przyjete srodki lub srodki bedace (lub metody ich zastosowania) na eta
projektu, ktére majlub mog mie¢ wptyw na BNPP to m.in.:

- reformy strukturalne obejmage francusk ustave bankows z dnia
26 lipca 2013 r. narzucgjg na banki obowizek zaktadania filii do
prowadzenia operacji ,spekulacyjnych” lub oddziéetradycyjne;j
dziatalngci banku detalicznego od takich operaciji, ,regutasickera”
w USA, ktéra ogranicza transakcje, sponsorowameestowanie w
fundusze private equity i fundusze hedgingowe peraerykaskie i
zagraniczne banki, oraz potencjalne przyszie zmaBuropie;

- przepisy dotyczce kapitatu: dyrektywa w sprawie warunkd
dopuszczenia instytucji kredytowych do dzialdkiooraz nadzory
ostraznoéciowego nad instytucjami  kredytowymi i firman
inwestycyjnymi (CRD 4")/rozporzzdzenie w sprawie wymogov
ostraznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestygych,
(-CRR"), migdzynarodowa norma dotygza catkowitej zdoln¢ci do
pokrycia strat (JLAC”) oraz ustanowienie BNPP finansew
instytucg 0 systemowym znaczeniu przez Radstabilngci
Finansowej;

- Europejski Jednolity Mechanizm Nadzorczy oraz rozgdrenie z
dnia 6 listopada 2014 r.;

- Dyrektywa w sprawie systeméw gwarancji depozytovdria 16
kwietnia 2014 r. oraz aktyaj implementuyce i delegowane
Dyrektywa z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie prowaizelziata
naprawczych oraz restrukturyzacji i upgatkowanej likwidacji
bankéw; jednolity mechanizm restrukturyzacji i upmikowanej
likwidacji bankéw ustanawiagy jednolig ract naprawcz i jednolity

1%
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- Ostateczna regulacja ameryikliiej Rezerwy Federalnej naklageg
surowsze zasady oshrmosciowe na amerykeskie transakcje 2
dwzymi zagranicznymi bankami, m.in. oba&ek zatagenia odebnej
posrednicacej spotki holdingowej w Stanach Zjednoczony
(skapitalizowanej i podlegggej przepisom) mieszgeej ich
amerykaskie filie;

- nowe zasady dotygee operacji na instrumentach pochodnych ry
pozagieldowego zgodnie z Tytutlem VII ustawy Doddarika o
reformie Wall Street i ustawy o ochronie konsumentéw
szczegOllnéci wymagania dotyege nieuregulowanych produkto
pochodnych  oraz  pochodnych  papierow  warimwyych
poddawanych do obrotu przez $pednikbw swap, gtownych
uczestnikbw transakcji swap, ednikbw swap opartych n
papierach wart@iowych i gléwnych uczestnikéw transakcji sw
opartych na papierach waftiowych oraz zasady amerylskiej
Komisji Papieréw Wartéciowych i Gield, wymagagce rejestracji
bankéw i gtébwnych uczestnikdw transakcji swap dgiglych na
rynkach  produktéw pochodnych oraz przejrzysio oraz
sprawozdawczei transakcji obejmucych produkty pochodne;

- nowa dyrektywa w sprawie rynku instrumentéw finamgoh
(-MIiFID ") oraz rozporzdzenie w sprawie rynku instrumento
finansowych (MIiFIR "), oraz europejskie przepisy dotyce

rozliczen niektérych produktéw pochodnych rynku pozagietdgwe

przez scentralizowane strony oraz wyjawianie trciséinansowych
na papierach waroiowych scentralizowanym organom.

Ponadto w kontekie dzisiejszych ostrzejszych uregulawa ryzyko
niezgodndéci z obowjzujgcymi przepisami prawa i regulacjami,
szczegolnéci dotyczcymi ochrony intereséw klientdw, istnieje znacz
ryzyko dla sektora bankowego, ktére #mo potencjalnie skutkowa
znacacymi stratami i grzywnami. Oprocz swoich systemdmdndci, ktre
obejmup w szczegolnéci ten rodzaj ryzyka, Grupa BNP Paribas sta
dbata¢ o interes klientdw, oraz w szerszym znaczeniu eiciwudziatlowcow
- w centrum swoich warfgi. Nowy Kodeks pogpowania przyty przez
Grupg BNP Paribas w 2016 r. okla szczegdlowe warfoi i zasady
postpowania w tym zakresie.

Zagrozenia zwgzane z cyberprzestrzeni

W ostatnich latach, instytucje finansowe odnotowatincydenty
informatyczne, powodgge m.in. modyfikowanie na szerplskak danych,
zagraajace jakaci informacji finansowych. To ryzyko jest nadal cbe a
BNPP, podobnie jak inne banki, peldj kroki, aby wdray¢ systemy do walki
z cyber atakami, ktére mogtyby zniszézlyb uszkodzi dane i podstawowsé
systemy oraz zakléei sprawny przebieg operacji. Ponadto, ¢dsz
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informacji na temat cyber bezpieé®stwva i cyber przegpczdci w celu
udoskonalenia bezpieamdwa infrastruktury technologicznych i opracowani
skutecznego planu powrotu do sprawnego funkcjon@van jakimkolwiek
incydencie. W odniesieniu do BNPP B.V.:

B.19/B.5

Charakterystyka Grupy

BNPP jest wimgm europejskim dostawaistug bankowych i finansowych
aktywnym na czterech wewtnznych rynkach bankowai detalicznej w
Europie, a mianowicie w Belgii, Francji, WioszechLuksemburgu. Jeg
obecny w 74 krajach i zatrudnia ponad 190.000 pradd@dw, w tym ponad
145.000 w Europie. BNPP jest jednaestdominupca Grupy BNP Paribas
(razem Grupa BNPP").

—

B.19/B.9

Prognozy lub szacunki
wynikow

Nie dotyczy, poniewa zadnych prognoz ani szacunkéw wynikow Emitepta
nie zawarto w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym,rdgd dotyczy
niniejsze Podsumowanie.

B.19/
B.10

Zastrzeenia w raporcie
biegtego rewidenta

Nie dotyczy, poniewa nie ma zadnych zastrzen w raporcie biegltegq
rewidenta z badania historycznych informacji firamngch zawartych w
Prospekcie Emisyjnym Podstawowym.

B.19/
B.12

Wybrane najwaniejsze historyczne informacje finansowe:

Poréwnawcze roczne dane finansowe - w min EUR

31/12/2016 (zbadane) 31/12/2015 (zbadane)
Przychody 43.411 42.938
Koszt ryzyka (3.262) (3.797)
Zysk netto, udziat Grupy 7.702 6.694
2016/12/31 2015/12/31
Wspotczynnik kapitatu 11,5% 10,9%
podstawowego Tier | (w egiu
koncowym Bazylea Ill, CRD V)
31/12/2016 31/12/2015 (zbadane)
(zbadane)
Skonsolidowana suma bilansowa 2.076.959 1.994.193
ogotem
Skonsolidowane pyczki i 712.233 682.497
naleznosci od klientéw
Skonsolidowane pozycje nalee na 765.953 700.309
rzecz klientow
Kapitat wlasny (udziat Grupy) 100.665 96.269




Poréwnawcze&rodroczne Dane
Finansowe za okres so&u miesgcy
zakaczony 30 czerwca 2017 r. — w
MLN EUR

Pierwsze poéitrocze 2017
(niezbadane)

Pierwsze poétrocze 2016
(niezbadane)

Przychody 22.235 22.166
Koszt ryzyka (1.254) (1.548)
Zysk netto, Udziat Grupy 4.290 4.374
30/06/2017 31/12/2016
Wspoitczynnik kapitatu 11,7% 11,5%

podstawowego Tier | (w ggiu
koncowym Bazylea Ill, CRD V)

30/06/2017 (niezbadane)

31/12/2016 (zbadane)

Skonsolidowana suma bilansowa 2.142.961 2.076.959
ogotem

Skonsolidowane pgczki i 715.466 712.233
naleznosci od klientéw

Skonsolidowane pozycje nale na 793.384 765.953
rzecz klientow

Kapitat wlasny (udziat Grupy) 99.318 100.665

Oswiadczenie o znagzych zmianach lub istotnych niekorzystnych zmianach

W przypadku Grupy BNPP patrz Element B.12 poejy

Nie odnotowanaadnych istotnych niekorzystnych zmian perspektywPBNani Grupy BNPP od dnia 3
grudnia 2016 r. (tzn. od koa ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opubléwav sprawozdanis

finansowe zbadane przez biegtego rewidenta)..

B.19/ Wydarzenia majce | Nie dotyczy, poniewa na dzié 4 sierpnia 2017 r. i wedle najlepszej
B.13 wplyw na wyptacalnéé | stosownej wiedzy Gwaranta nie mialy miejsca osta#sidne wydarzenia
Gwaranta ktére g w istotnym stopniu znagze dla oceny stosownej wyptacasnd
Gwaranta od dnia 30 czerwca 2017 r.
B.19/ Uzaleznienie od innych| Z zastrzeeniem akapitu powej, BNPP nie jest uzateiona od innych
B.14 jednostek Grupy czlionkow Grupy BNPP. BNPP B.V. jest uzal®na od pozostatycl

cztonkéw Grupy BNPP.

W kwietniu 2004 r. BNPP rozpoea outsourcing ustug zagdzania
infrastruktug 1T od spotki typu joint venture BNP Paribas Pargnéor
Innovation (BP2l) zawizanej z IBM France pod koniec 2003 r. Bl
Swiadczy ustugi zamgzania infrastruktwy IT na rzecz BNPP i kilky

D

podmiotéw zalenych BNPP we Francji (w tym BNP Paribas Persg

nal
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Finance, BP2S, oraz BNP Paribas Cardif), w Szwajcare Wtoszech. W

potowie grudnia 2011 r. BNPP odnowita umpw IBM France na okres dp

konca 2017 r. Pod koniec 2012 r. strony zawarly umawstopniowym
rozszerzeniem tego porozumienia na BNP ParibassFmt2013 r.

Szwajcarska spotka zdlea zostata zamketia w dniu 31 grudnia 2016 r. BPgI
znajduje s} pod kontrod operacyjg IBM France. BNP Paribas ma jednak

silny wplyw na jednostk z uwagi na struktgr wtasnagci 50/50 z IBM
France. Personel BNP Paribas oddelegowany do BR#lies s na potowg
stalego personelu jednostki, jej budynkiiaxlki przetwarzaniagswtasndcia
Grupy, a wdraony system zasglzania gwarantuje BNP Paribas umow

prawo monitorowania jednostki oraz w razie potrzedpyowadzenia jej z

powrotem w struktury Grupy.

ISFS, 100% jednostka zalm IBM, obstuguje procesy zadzania
infrastruktug IT w BNP Paribas Luxembourg.

Czynndci przetwarzania danych BancWest mealizowane na zasada
outsourcingu przez Fidelity Information ServiceszeRwarzanie danych V

Cofinoga France powierzono w ramach outsourcingdSP100% jednostce

zaleznej IBM.

Patrz takke Element B.5 powsgj.

B.19/
B.15

Podstawowa dziatal$é

BNP Paribas dysponuje najmocnigjgzozycp rynkowg w swoich dwéch
gldwnych segmentach:

. Segment bankowéci i ustug detalicznychobejmugcy:
. Podsegment rynkéw krajowych sklagly sk =z
nastpujacych dziatdw:
. Bankowa¢ detaliczna we Francji (FRB),
. BNL banca commerciale (BNL bc), banko$éo

detaliczna we Wioszech,
. Bankowa¢ detaliczna w Belgii (BRB),

. Pozostata dziataldé z zakresu rynkow
krajowych, w tym bankow& detaliczna w
Luksemburgu (LRB);

. Podsegment madzynarodowych ustug finansowyqg
sktadajcy sk z nasgpujacych dziatéw:

th

<

>0

. BancWest,

. Region europejskérddziemnomorski,
. Finanse osobiste,

. Ubezpieczenia,
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. Zarzdzanie majtkiem i aktywami;

. Segment bankowéci korporacyjnej i instytucjonalnej (CIB)
obejmupcy:

. Podsegment bankowa korporacyjnej,
. Podsegment rynkéw globalnych,

. Podsegment obstugi papierow wadiowych.

B.19/
B.16

Akcjonariusze
sprawujcy kontrok

Zaden z akcjonariuszy nie sprawuje bezpdnio ani pérednio kontroli nad
BNPP. Na dzig 30 czerwca 2017 r. gldbwnymi akcjonariuszami bycigté
Fédérale de Participations et d'Investisseme®ER)"), powotana w formie
public-interest société anonyme(spotka akcyjna interesu publiczneg
dziatagpca w imieniu radu belgijskiego i posiadaga 7,7% kapitatu
akcyjnego, BlackRock Inc. posiadep 5,1% kapitatu akcyjnego orég
Wielkie Ksiestwo Luksemburga posiadag 1,0% kapitatu akcyjnego. Wed
wiedzy BNPPzaden akcjonariusz poza SFPI i BlackRock Inc. nisiguta
wigcej niz 5% jej kapitatu lub praw glosu.

V4
le

B.19/
B.17

Zlecone ratingi
kredytowe

Dlugoterminowe ratingi kredytowe BNPP ksztadtigic na poziomie A Z
perspektyw stabilp (Standard & Poor's Credit Market Services Fra
SAS), Aa3 z perspektygstabily (Moody's Investors Service Ltd.), A+
perspektyw stabilry (Fitch France S.A.S.) oraz AA (niskie) z perspekty
stabilp (DBRS Limited), z& krotkoterminowe ratingi kredytowe BNP
ksztattup sie na poziomie A-1 (Standard & Poor's Credit Markervies
France SAS), P-1 (Moody's Investors Service Ltl)(Fitch France S.A.S)|
oraz R-1 §rodkowe) (DBRS Limited).

Rating papieru wartziowego nie stanowi rekomendacji do kupna, sprzgg
ani utrzymywania papieréw wadtiowych i maze podlegd zawieszeniu,
ograniczeniu lub cofgtiu w dowolnym momencie przez wyded go

nce

N

a

agencg ratingows.

Dziat C— Papiery Wartosciowe

Element

Tytut

Cl

Rodzaj i klasa Papierdy
Wartcsciowych/ISIN

v Papiery Wartéciowe stanowj certyfikaty (,Certyfikaty ”) i sa emitowane w
Seriach.

Numer Serii dla Papierow Wasmiowych zostat okrdony jako CE1420WX.
Numer Transzy zostat okdleny jako 1.

ISIN zostat okrélony jako XS1631571871.

Wspodlny Kod Common Codejostat okrélony jako 163157187.

Certyfikaty @ rzadzone prawem angielskim.
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Element | Tytut
Papiery Wartéciowe g rozliczane pieriznie.

C.2 Waluta Walug tej Serii Papieréw Warfgiowych jest polski zioty GLN").

C5 Ograniczenia swobodnejPapiery Wartéciowe kgda swobodnie zbywalne z zastéamiem ogranicze

zbywalndci ich oferowania i sprzeds obowhzujagcych w Stanach Zjednoczonyc

Europejskim Obszarze Gospodarczym, Belgii, Czech&amii, Finlandii,
Francji, Niemczech, \grzech, Irlandii, Wioszech, Luksemburgu, Norwegii,
Polsce, Portugalii, Rumunii, Hiszpanii, Szwecji, al¢iej Brytanii, Japonii i
Australii oraz na mocy Dyrektywy w sprawie ProspekEmisyjnego i
przepisow prawa jurysdykcji, w ktorej wileiwe Papiery Wartiwiowe s
oferowane lub sprzedawane.

C.8 Prawa przywjzane do| Papiery Wartéciowe emitowane na podstawie niniejszego Prosp

Papieréw
Wartcsciowych

Emisyjnego Podstawowegoedy objcte warunkami dotycymi migdzy
innymi ponizszych kwestii:

Ranking

Papiery Wartéciowe g emitowane w postaci niezabezpieczonej. Pap
Wartcsciowe  emitowane w postaci niezabezpieczonej stan
niepodporgdkowane i niezabezpieczone zobgmeinia Emitenta i 4l
pozostawé miedzy sohy réwne wzgédem uprzywilejowaniapari passi.

ektu

iery
DWi

Opodatkowanie

Posiadacz ma oboudek zaptaty wszelkich podatkow, optat i/lub koszt
wynikajacych z wykupu Papieréw Wasiowych i/lub wydania lub zbycia
Uprawnienia. Emitent pafci z kwot ptatnych lub aktywéw podlegajych
wydaniu Posiadaczom pewne podatki i koszty uprzedigpotacone z kwot
wyptaconych lub aktywéw wydanych Posiadaczom w kgs$oi
przypadajcej na Papiery Warfciowe okrdélonej przez Agents
Obliczeniowego.

podatkowym lub innym przepisom prawa i regulacjomajacym
zastosowanie do powgzych w miejscu ptatrei, (i) zatrzymaniom lub
potraceniom wymaganym na podstawie umowy, o ktorej mowaart.
1471(b) Kodeksu Skarbowego Stanéw ZjednoczonykcB.(Internal Revenu

1471 - 1474 Kodeksu, przepiséw wykonawczyagzbumoéw zawartych na
podstawie powsszych, interpretacji powagzych lub przepisow praw
wdrazajgcych medzyrzzdowe ustalenia w zakresie poxgygych, jak rownig
(i) zatrzymaniom lub potrceniom wymaganym na podstawie art. 871
Kodeksu.

Ponadto, celem okéenia wysokéci podatku pobieranego uarddia lub
potracenia wymaganego zgodnie zgpam 871 (m) Kodeksu, naonego w

Wyptaty tedg podlegé w kazdym wypadku (i) wszelkim przepisom

Codg z 1986 r. (Kodeks”) lub w innym trybie nalaonym na podstawie arf.

HW

1]

[

m)

odniesieniu do wszelkich kwot placonych w zwku z Papieram
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Element

Tytut

Wartasciowymi, Emitent lgdzie uprawniony do pobrania odzej ptatndci
bedgcej odpowiednikiem dywidendy podatku w wysé&io30 procent.

Klauzula negative pledge

Warunki magce zastosowanie do Papierow Waéctowych nie lgda
zawierg klauzulinegative pledgézakaz ustanawiania olagen).

Przypadki Naruszenia

Warunki magce zastosowanie do Papierow Waéctowych nie lgda
przewidywa& przypadkéw naruszenia.

Zgromadzenia

Warunki majce zastosowanie do Papieréw Wéectowych keds zawierd
postanowienia dotygee zwolywania zgromadge posiadaczy takich
Papierow Wartéciowych na potrzeby rozpatrywania spraw guggh ogéiny
wptyw na ich interesy. Takie postanowienia uprajgokreslona wickszasé
na podejmowanie wigcych ustalé w imieniu wszystkich posiadaczy, w ty
posiadaczy, ktérzy nie uczestniczyli i nie glosawakh odpowiednich
zgromadzeniach oraz posiadaczy, ktérzy gtosowadzgodnie z glosen
wigkszdaici.

Prawo wiaciwe

Papiery Wartéciowe, Umowa Agencyjna Prawa Angielskiego (w brame
w pézniejszym terminie zmienionym lub uzupetnionym), Gamcja dla
Papieréw Wartéciowych, a take wszelkie pozaumowne zobazania
wynikajace z Papieréw Warggiowych, Umowy Agencyjnej Praw
Angielskiego (w brzmieniu w pdiejszym terminie zmienionym lu
uzupetnionym) oraz Gwarancji dla Papierow Wsetowych ydz w zwiazku
Z powyzszymi podlegaj i bedsg interpretowane zgodnie z przepisami pra
angielskiego.

O

wa

C.9

Odsetki/Wykup

Odsetki
Papiery Wartéciowe g nieoprocentowane i nie wyptaca ginich odsetek.
Wykup

O ile nie nasjpity jeszcze wykup, ani nabycie w celu umorzeniazdly
Papier Wartéciowy bedzie podlegat wykupowi jak przedstawiono
Elemencie C.18.

Papiery Wartéciowe mog ponadto podlegawczeniejszemu wykupowi w
przypadku wysipienia Dodatkowego Przypadku Zaklécenia Opcjonain
Dodatkowego Przypadku Zakiécenia, Nadzwyczajnego zypgadku,
Przypadku Potencjalnego Dostosowania albo gdy wykanie przez
Emitenta zobowizan wynikajagcych z Papierow Warggiowych staloby si

w

niezgodne z prawem lub stanie siezgodne z prawem lub niewykonalne

w
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Element | Tytut
praktyce z powodu sity wygzej lub dziatania petwa. Kwota ptatna z tytutl
Papieréw Wartéciowych w przypadku wczeiejszego wykupu dmzie
stanowt¢ wartas¢ rynkowa kazdego Papieru Wargoiowego, pomniejsg o
koszty zabezpieczenia.
Przedstawiciel Posiadaczy
Emitent nie wyznaczytadnego przedstawiciela Posiadaczy.
Patrz rownie Element C.8 powyej dotycacy praw przywazanych do
Papier6w Wartéciowych.
C.10 Sktadnik pochodny Nie dotyczy
wyptaty odsetek
c1u Dopuszczenie do obrotu|  Emitent (albo inna osobage jimieniu) zamierza wygti¢ z wnioskiem o
dopuszczenie Papierow Waitiowych do obrotu na Gietdzie Papierd
Wartasciowych w Warszawie S.A.
C.15 Jaki wplyw na warté¢ Kwota ptatna tytulem wykupu Papierow Wastmwych jest obliczana
inwestycji w pochodne | poprzez odwotanie do oldlenych 'Bazowych Aktywéw ReferencyjnychH.
papiery wartéciowe ma _ N
wartci¢ bazowych Patrz punkt C.9 powagj oraz C.18 poug;.
aktywow
C.16 Zapadalné& pochodnych| Data Wykupu Papieréw Waciowych jest wyznaczona na 30 listopa
papieréw wartéciowych | 2020 r.
Cc.17 Procedura rozliczenia Papiery Wadmwe g rozliczanie w formie pienine;j.
Emitent nie mae wprowadzi zmiany do trybu rozliczenia z tytutu Papierd
Wartasciowych.
Cc.18 Zwrot z pochodnych Patrz Element C.8 powgj dotycacy praw przywazanych do Papierdy

papieréw wartéciowych

Wartasciowych.
Ostateczny Wykup

Jezeli wezesniej nie dokonano wykupualdz odkupu ldZz umorzenia, kady
Papier Wartéciowy uprawnia jego posiadacza do otrzymania odt&ma w
Dacie Wykupu Kwoty Rozliczenia Pierinego, ldacej kwot rowmng
Ostatecznej Wyptacie.

Ostateczne Wyptaty

Ostateczne Wyptaty dla Strukturyzowanych Papieréw Vértosciowych
(SPS)

Indeksowane Papiery Wartgciowe: produkty o statym okresie inwestycji,
ktorych zwrot jest powzany z ksztaltowaniem esi ceny Bazowegq

<
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Element

Tytut

Aktywa/ow Referencyjnego/ych. Zwrot jest obliczgmyprzez odniesienie d
okreslonych mechanizmow. Istnieje przy tymeéziowa ochrona.

NA x Certi plus: Rodzaj
NA wynosi 1.000 PLN
Certi plus: Rodzaj

Ciagle Oprocentowanie 1+Wyszy Stopiéh x Opcja w Gore + Nizszy
Stopien x Opcja w Dot

gdzie

»Ciagte Oprocentowanie 1 oznacza 100 %
Wyzszy Stopieé oznacza 1;

Opcja w Gore oznacza Wezwanie
Wezwanieoznacza

Maksimum (Gérna Wartg Ostatecznego Wykupu — Gérne Oprocentows
Dla Wykonania, Gérna Granica Oprocentowania

Gorne Oprocentowanie Dla Wykonaniaoznacza 100%;
Gorna Granica Oprocentowaniaoznacza 0%;

GoOrna Warto§¢ Ostatecznego Wykupu oznacza Wartdé Bazowego
Aktywa Referencyjnego

Wartosé Bazowego Aktywa Referencyjnegooznacza, w odniesieniu d
Bazowego Aktywa Referencyjnego i Daty Wyceny SRBEWartas¢ Ceny
Wykonania Bazowego Aktywa Referencyjnego Bazowegdtywa
Referencyjnego w odniesieniu do Daty Wyceny SPBpddzielorn przez
Cere Wykonania danego Bazowego Aktywa Referencyjnego.

Celem unikn¢cia watpliwosci, podczas okiania wartdci wymienionej w
pkt. (i) powyzej, Data Wyceny SPS nigdy nie powinna odécs¢ do Daty
Wykonania.

Wartosé Ceny Wykonania Bazowego Aktywa Referencyjnegoznacza, w
odniesieniu do Daty Wyceny SPS, Poziom Zarptiai na dany dzie

Cena Wykonania Bazowego Aktywa Referencyjnegooznacza, wW
odniesieniu do Wartei Bazowego Aktywa Referencyjnego, WatdCeny
Wykonania Bazowego Aktywa Referencyjnego dla takieBazowego
Aktywa Referencyjnego na DaWykonania.

Bazowe Aktywo Referencyjnezostato zdefiniowane w Elemencie C.20.

inie

o

Data Wyceny SPSoznacza Dat Wyceny Wykupu SPS lub odpowiedn
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Element

Tytut

Datg Wykonania.

Data Wyceny Wykupu SPSoznacza DatRozliczenia Ceny.
Data Rozliczenia Cenyoznacza DatWyceny.

Data Wycenyoznacza DgtWyceny Wykupu.

Data Wyceny Wykupu oznacza 24 listopada 2020.

Data Wykonania oznacza 24 listopada 2017.

Nizszy Stopié oznacza -1
Opcja w D6t oznacza Zdfie w Dét;

Zejscie w Détoznacza Maksimum (Dolne Oprocentowanie dla Wyké@nan
Dolna Wartd¢ Ostatecznego Wykupu; Dolna Granica Oprocentowania)

Dolne Oprocentowanie dla Wykonaniaoznacza 85%;
Dolna Granica Oprocentowaniaoznacza 0%;

Dolna Warto$¢ Ostatecznego Wykupuoznacza Wartg Bazowego Aktywal
Referencyjnego

Wartosé Bazowego Aktywa Referencyjnegooznacza, w odniesieniu d
Bazowego Aktywa Referencyjnego i Daty Wyceny SRBEWartas¢ Ceny
Wykonania Bazowego Aktywa Referencyjnego Bazowegdktywa
Referencyjnego w odniesieniu do Daty Wyceny SPEp@dzielona przez
Cere Wykonania danego Bazowego Aktywa Referencyjnego;

Celem unikngcia watpliwosci, podczas okiania wartdci wymienionej w
pkt. (i) powyzej, Data Wyceny SPS nigdy nie powinna odéass do Daty
Wykonania.

Wartosé Ceny Wykonania Bazowego Aktywa Referencyjnegoznacza, w
odniesieniu do Daty Wyceny SPS, Poziom Zarptiai na dany dzie

Cena Wykonania Bazowego Aktywa Referencyjnegooznacza, W
odniesieniu do Wartei Bazowego Aktywa Referencyjnego, WatadCeny
Wykonania Bazowego Aktywa Referencyjnego dla takieBazowego
Aktywa Referencyjnego na DaWykonania.

Bazowe Aktywo Referencyjnezostato zdefiniowane w Elemencie C.20.

Data Wyceny SPSznacza DgtWyceny Wykupu SPS, lub — odpowiedniq
Date Wykonania.

Data Wyceny Wykupu SPSoznacza DgtRozliczenia Ceny.
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Element

Tytut

Data Rozliczenia Cenyoznacza DatWyceny.

Data Wycenyoznacza DatWyceny Wykupu.

Data Wyceny Wykupu oznacza 24 listopada 2020 r.
Data Wykonania oznacza 24 listopada 2017 r.

Poziom Zamkniecia oznacza oficjalny poziom zamkuoia Bazowego
Aktywa Referencyjnego w odpowiednim dniu.

Automatyczny Wcamiejszy Wykup

Jezeli na jakkolwiek Dat Wyceny Automatycznego Wcagejszego
Wykupu zaistnienie Przypadek Automatycznego Wicmgszego Wykupu
Papiery Wartéciowe zostam wykupione wczéniej po Wartdci
Automatycznego WocZaiejszego Wykupu w Dacie Automatyczne
Weczesniejszego Wykupu.

Wartas¢ Automatycznego WcZaiejszego Wykupu dnizie réwna Wyplacie
Automatycznego Wczaiejszego Wykupu SPS.

"Wyptata Automatycznego Wczéniejszego Wykupu SPSto:
NA x (100% + Wskanik Wyjscia AER)

NA oznacza 1.000 PLN

Wskaznik Wyj $cia AER oznacza Wskanik AER;

Wskaznik AER oznacza i x 3,5%

i oznacza liczb od 1 do 5 odpowiadgga wiasciwej Dacie Wyceny
Automatycznego Wczeiejszego Wykupu.

Przypadek Automatycznego Wczéniejszego Wykupuoznaczaze na Dat
Automatycznego Woczeiejszego Wykupu, Warfé6 Automatycznego
Woeczeniejszego Wykupu SPS jest #gra Ilub réwna Poziomow
Automatycznego Wczeiejszego Wykupu.

Poziom Automatycznego Wczaiejszego Wykupuoznacza 100%.

Warto ¢ Automatycznego Wczéniejszego WykupuSPSoznacza Warkd
Bazowego Aktywa Referencyjnego.

Wartosé Bazowego Aktywa Referencyjnegooznacza, w odniesieniu d
Bazowego Aktywa Referencyjnego i Daty Wyceny SRBWartas¢ Ceny
Wykonania Bazowego Aktywa Referencyjnego Bazowegdtywa
Referencyjnego w odniesieniu do Daty Wyceny SPBpddzielorn przez
Cere Wykonania danego Bazowego Aktywa Referencyjnego.

Jo

o

Celem unikngcia watpliwosci, podczas okidania wartdci wymienionej w
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Element

Tytut

pkt. (i) powyzej, Data Wyceny SPS nigdy nie powinna odécss¢ do Daty
Wykonania.

Wartosé Ceny Wykonania Bazowego Aktywa Referencyjnegoznacza, w
odniesieniu do Daty Wyceny SPS, Poziom Zarptiai na dany dzie

Cena Wykonania Bazowego Aktywa Referencyjnegooznacza, wW
odniesieniu do Wartgi Bazowego Aktywa Referencyjnego, WatdCeny
Wykonania Bazowego Aktywa Referencyjnego dla takieBazowego
Aktywa Referencyjnego na DaWykonania.

Bazowe Aktywo Referencyjnezostato zdefiniowane w Elemencie C.20.

Data Wyceny SPSoznacza AutomatycanWczeniejszz Dat Wyceny
Wykupu lub — odpowiednio — DaiWykonania.

Data Wyceny Automatycznego Wczaiejszego Wykupuoznacza 24 maj

2019 r. (i=4) i 25 maja 2020 r. (i=5).

Data Automatycznego Wczgéniejszego Wykupu oznacza 30 maja 2018
(i=1), 3 grudnia 2018 r. (i=2); 30 maja 2019 (i=3)grudnia 2019 (i=4) i 1
czerwca 2020 (i=5).

Data Wykonania oznacza 24 listopada 2017;

Poziom Zamkniecia oznacza oficjalny poziom zamkuia Bazowego
Aktywa Referencyjnego w odpowiednim dniu.

Powyzsze postanowienia podlegaimianie zgodnie z warunkami Papierd
Wartasciowych w celu uwzgidnienia zdarz& odnoszcych s¢ do Bazowych
Aktywéw Referencyjnych lub Papierow Wastiowych. Mae to
doprowadzt do wprowadzenia zmian do Papieréw Wéetowych lub w
niektorych przypadkach, do przedterminowego umoezerPapierow,
Wartasciowych w kwocie wczéniejszego wykupu (patrz punkt C.9).

;1
2018 r. (i=1); 26 listopada 2018 r. (i=2); 24 mafl9 r. (i=3); 25 listopada

C.19

Ostateczna
referencyjna
Bazowego

cen
Aktywa

A Ostateczna cena referencyjna Aktywa Bazoweglrie okrélana zgodnie z
zasadami wyceny uregulowanymi, odpowiednio, w Eleciee C.9 i
Elemencie C.18 powgj.

C.20

Bazowe
Referencyjne

Aktywo

Bazowe Aktywo Referencyjne jest wymienione w talpelhizej Informacije o
Bazowym Aktywie Referencyjnym mag by¢ pozyskane ze stro

internetowych, wymienionych w tabeli pasj:
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k Bazowe Aktywo Sponsor Indeksu Kod Waluta Strona

Referencyjne Bloomberg Bazowego internetowa
Aktywa
Referencyjnego
1 | EURO STOXX Banks | Stoxx Limited lub jakolwiek| SX7E <index> EUR WWW.Stoxx.com
Price EUR Index nastpca akceptowalny dla

Agenta Obliczeniowego

Dziat D — Ryzyko

Element | Tytut

D.2 Gtowne czynniki ryzyka | Potencjalni nabywcy Papieréw Wadtiowych emitowanych na podstawje
charakterystyczne dla | niniejszego  Prospektu Emisyjnego Podstawowego pawinmiel
Emitentéw i Gwaranta | doswiadczenie w zakresie opcji oraz transakcji opcjamowinni rozumié
ryzyko transakcji Papierami Watmowymi. Inwestycja w Papier)
Wartcsciowe whze sk z pewnym ryzykiem i zageeniami, ktore nabey
uwzgkdni¢ przed podjciem decyzji inwestycyjnej. Niektére czynnika ryay
mog wpltywaé na zdolné¢ Emitenta do realizacji jego zobawen
wynikajacych z Papieréw Warfeiowych lub zdolné¢ Gwaranta dg
wykonywania zobowizan wynikajagcych z Gwarancji, przy czym €&
czynnikéw ryzyka mee pozostawa poza ich kontr@. W szczegoélngi,
Emitent oraz Gwarant, wraz z GeuBNPP, g naraeni na ryzyko zwjzane z
ich dziatalndcig, zgodnie z opisem pargj:

A

Gwarant

Zgodnie z Dokumentem Rejestrowym BNPP 2016 €myku angielskim)
oraz Rocznym Sprawozdaniem Finansowym, z dziatalpo BNPP
zwigzanych jest osiem gtéwnych kategorii ryzyka:

1) Ryzyko kredytoweryzyko kredytowe to konsekwencja wynikeq z
prawdopodobigstwa, ze kredytobiorca lub kontrahent nie wypelni
swoich zobowizan zgodnie 2z uzgodnionymi warunkan
Prawdopodobigstwo niewyptacaln&i oraz oczekiwana kwota
mogca zostad odzyskana z pgczki lub wierzytelnéci w razie
niewyptacalnéci stanowsj kluczowe elementy oceny jad@
kredytowej;

2) Sekurytyzacja portfela bankowege sekurytyzacja o0znacza
transakcje lub programy, w ramach ktérych ryzykedsgtowe
zwigzane z ekspozygijlub grup ekspozycji dzieli g na transze ¢
nastpujacej charakterystyce:

. ptatncci dokonywane w ramach transakcji lub programu
zalezg od zwrotu z ekspozycji lub grupy ekspozyciji;

. hierarchia podpoggkowania transz okéta rozklad strat w
caly okresie transferu ryzyka.
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3)

4)

Kazde zobowizanie (w tym w zakresie instrumentoéw pochodnyg

linii ptynnosciowych) udzielone na potrzeby sekurytyzacji mugi b

traktowane jako ekspozycja sekurytyzacyjna.ek8zas¢ takich
zobowizan wykazuje s w rejestrze ostraosciowym banku;

Ryzyko kredytowe kontrahentaryzyko kredytowe kontrahenta t
przeniesienie ryzyka kredytowego transakcji finamgch,
inwestycji i/lub transakcji rozliczeniowych pogdizy kontrahentami
Takie transakcje obejmyj dwustronne umowy takie ja
pozagietdowe (@TC") kontrakty instrumentami pochodnymi, jg

réwniez umowy rozliczane za goednictwem izb rozliczeniowych,.

Wielkos¢ ryzyka mae uleg@é zmianom w czasie odpowiednio ¢
zmian parametrow rynkowych, co ngstie wplywa na wark@
odtworzeniow odpowiednich transakcji.

Ryzyko kontrahenta wygbuje wtedy, kiedy kontrahent ni
wywigzuje sé z obowhzku zaptacenia Bankowi peinej obecr
wartaici przeptywow dotyczcych transakcji lub portfela, ktéryc
beneficjentem netto jest Bank. Ryzyko kredytowe tkaimenta
powigzane jest rownie z kosztem odtworzenia instrumen
pochodnego lub portfela w przypadku niewyménia s¢ przez
kontrahenta ze swych zobawa. Z tego wzgidu mazna uzné je
za ryzyko rynkowe w przypadku naruszenia lub zaykgz
warunkowe. Ryzyko kontrahenta wynika zaréwno z coyoi
dwustronnych BNP Paribas z klientami, jak i z rczéiniami zal
posrednictwem izby rozliczeniowej lub zewimznego ustugodawcy.

Ryzyko rynkowe - ryzyko rynkowe to ryzyko pesienia straty na
wartaici z powodu niekorzystnych trendéw ksztattowanéacgin lub
parametréw rynkowych, bezgrednio lub pérednio obserwowalne.

Do obserwowalnych parametréw rynkowych maleniedzy innymi
kursy walutowe, ceny papierow wastiowych oraz towardw

surowcOw (notowane lub uzyskane poprzez odniesied@
podobnych aktywéw), ceny instrumentéw pochodnyctgkae inne
parametry, ktére mma bezpérednio wywnioskowé z powyzszych,
takie jak stopy procentowe, spready kredytowe, mmié&ci oraz
dorozumiane korelacjegtlz inne podobne parametry.

Nieobserwowalne czynniki to czynniki oparte na 2zalgach
roboczych, takie jak parametry zawarte w modeladh dparte ng
analizach statystycznych adtv ekonomicznych, nieniiwe do
stwierdzenia na rynku.

W rejestrach transakcji instrumentami o stalym daldie
instrumenty kredytowe wyceniae¢sina podstawie dochodow
obligacji i spreadow kredytowych, ktére reprezemtgjarametry
rynkowe w taki sam spos6b jak stopy procentowe kuvsy

hi
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walutowe. Ryzyko kredytowe emitenta instrumentuzdégo jest
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5)

6)

zatem elementem ryzyka rynkowego znanego jako ryeykitenta.

Plynnas¢ jest wanym sktadnikiem ryzyka rynkowego. W czasa
ograniczonej ptynnizi lub braku ptynnéci obrét instrumentami luk
towarami dZz surowcami po ich szacunkowej waitd maze nie
by¢ mazliwy. Moze to wynik& na przykiad z niskich wolumend
transakcji, ograniczeprawnych lub silnego zachwiania réwnowa
miedzy podag i popytem na niektore aktywa.

Ryzyko rynkowe zwjzane z dziatalnizia bankows obejmuje
ryzyko straty na inwestycjach kapitalowych z jedséjony oraz
ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe wynikeg z
czynnaci pasrednictwa realizowanych przez bank z drugiej stron

Ryzyko ptynn&i - ryzyko ptynndci to ryzyko,ze BNPP nie kdzie
w stanie wywiyzaé sig ze swoich zobowzan lub zamkaé lub
rozliczy¢ pozycji z powodu sytuacji rynkowej lub specyficzhy,
czynnikdw (tj. dotycacych w szczegdlnmi BNP Paribas), w
okreslonym terminie i po zasadnych kosztach.

Ryzyko ptynndci odzwierciedla ryzyko Grupy BNPP zygane z
niemazliwoscia wywigzania s¢ z biezacych lub  przysziych
przewidzianych lub nieprzewidzianych wymaggotéwkowych lub
zabezpieczagych, we wszelkich ramach CZasowy(
krotkoterminowych i dlugoterminowych.

Ryzyko mae wynika& z ograniczenia zrédet finansowania
ciagnienia zobowjzan finansowych, ograniczenia plyniw
pewnych aktywéw lub podwgzenia wymaga srodkéw
pieniznych i depozytow zabezpieczaych. Maze by réwniez
Zwigzane z samym bankiem (ryzyko reputacyjne) lub cigami
zewretrznymi (ryzyka na niektorych rynkach).

Ryzyko ptynndci Grupy BNPP jest zagdzane zgodnie z globaln
politykg ptynndsci przyjeta przez Komitet ALM Grupy BNPP
Polityka ta oparta jest na zasadach g@dwania przewidugcymi
funkcjonowanie w normalnych warunkach oraz w przdkpe
kryzysu pitynnéci. Plynndg¢ Grupy BNPP oceniana jest
podstawie wskanikow wewretrznych i indekséw regulacyjnych.

Ryzyko operacyjneryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia str
z powodu nieodpowiednich lub zawodnych procedur mgnych,
lub ze wzgédu na zewstrzne zdarzenia, mgge charakter celowy
przypadkowy lub naturalny. Zajdzanie ryzykiem operacyjnyn
opiera s¢ na analizie tacucha ,przyczyna — zdarzenie — skutek”.

Wewretrzne procesy kregge ryzyko operacyjne magobejmowa
pracownikéw i/lub systemy IT. Do zdarzeewretrznych nales
migdzy innymi powodzie, pary, trzsienia ziemi i ataki
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terrorystyczne. Zdarzenia kredytowe Ilub rynkowekida jak

22



Element

Tytut

7

8)

niewyptacalné¢ lub wahania wartai, nie wchodz w zakres ryzyka
operacyjnego.

Ryzyko operacyjne obejmuje oszustwa, ryzyko zasohdlzkich,
ryzyko prawne, ryzyko niezgod#d, ryzyko podatkowe, ryzykg
systemoOw informacyjnych, ryzyko dziatakw (ryzyko zwizane ze
Swiadczeniem nieodpowiednich ustug finansowych), ykye
Zwigzane z awariami dzialgych proceséw, w tym proced
kredytowania lub modeli ryzyka, jak rowaievszelkie potencjalné
skutki finansowe wynikajce z zargdzania ryzykiem reputacyjnym;

Ryzyko zgodnoi i ryzyko reputacyjne ryzyko zgodnéci okreslono
we francuskich przepisach jako ryzyko sankcji praeim
administracyjnych lub dyscyplinarnych adz znacznych stra
finansowych lub szkody na dobrym imieniu, jakie kbamaze
ponies¢ w wyniku nieprzestrzegania krajowych lub europiejsk
przepisow i regulacji, kodekséw pegbwania i standardéw dobrg
praktyki majcych zastosowanie do dzialafeo bankowej i
finansowej Rdz instrukcji udzielonych przez organ wykonawc?
szczegolnie w kontékie stosowania wytycznych wydanych prz
organ nadzoru.

Z definicji ryzyko to jest podkategarryzyka operacyjnego. Jednak

poniewa niektore implikacje ryzyka braku zgodimd obejmuj
wiecej niz czysto finansowe straty i magfaktycznie szkodzi
renomie instytucji, BNPP podchodzi w spos6bebdy do ryzyka
braku zgodnéci.

Ryzyko reputacyjne jest ryzykiem naruszenia zaafardo
przedsgbiorstwa wrod jego klientéw, kontrahentéw, dostawcd
pracownikéw, akcjonariuszy, organ6w nadzoru i irny
interesariuszy,  ktorych  zaufanie jest nigdym dla
przedsgbiorstwa warunkiem prowadzenia codziennej dziakdno

Ryzyko reputacyjne jest zasadniczo uwarunkowandosaa
pozostatego ryzyka ponoszonego przez BNPP;

Ryzyko ubezpieczenioweBNP Paribas Cardif jest namne na
nastpujace ryzyka:

ryzyko rynkowe, ryzyko straty finansowej wynikeg z
niekorzystnych zmian na rynkach finansowych. Takigkorzystne
zmiany znajdyj odzwierciedlenie przede wszystkich w cena
(kursy wymiany walut, ceny obligacji, ceny akcjtawaréw, ceny
instrumentéw pochodnych, ceny nieruchdmipitd.) oraz pochodz
z waha stép procentowych, spreaddéw kredytowych, zmiéono
korelaciji;

ryzyko kredytowe, ryzyko straty wynikgje z waha wiarygodndgci

ur

D

ich

kredytowej emitentow papieréw wagtowych, kontrahentéw
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@)

(b)

(©

(d)

(e)

®

dtuznikéw, na ktére natene g zaklady ubezpiecse reasekuracji.
W grupie dhinikbw mazna wyr@ni¢c dwie kategorie ryzyk
zZwigzanych z instrumentami finansowymi (w tym bankow,
ktérych Spotka przechowuje depozyty) oraz ryzyk ydetcych
naleznosci  wynikajacych z  czynnéci  ubezpieczeniowych
(pobierania skladek, odzyskania reasekuracji, itpRyzyko
Kredytowe Aktywéw” oraz ,Ryzyko Kredytowe Pasywéow”;

ryzyko przygcia do ubezpieczeni@underwriting risR to ryzyko
straty finansowej spowodowane naglym, nieprzewitgia
zwigkszeniem liczby roszcheubezpieczeniowych. W zaleosci od
rodzaju dziatalnéci ubezpieczeniowej (ubezpieczenia uwcie,
ubezpieczenia inne Mmina zycie) ryzyko mae mi&€ charakter
statystyczny, makroekonomiczny i behawioralny lubzen sk
wiazat z problematyk zdrowia publicznego lub &bk zywiotowych.

ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia straty powodu
nieodpowiednich lub zawodnych procedur wetmych lub ze
wzgledu na zewstrzne zdarzenia, mgge charakter celowy
przypadkowy lub naturalny. Zdarzenia zetvane, o ktorych mowa
obejmup zdarzenia wywotane przez dziatanie cztowieka aldaiie
sit natury.

Trudne warunki rynkowe i ekonomiczne mialy i mog przyszigci
wywrzet istotny niekorzystny wplyw narodowisko operacyjne
instytucji finansowych, a w konsekwencji na sytgatipansowy,
wyniki dziataIngci operacyjnej i koszt ryzyka BNPP.

Przeprowadzone w Wielkiej Brytanii referendum waspie wyjcia
z Unii Europejskiej mge spowodowé& znaczca hiepewndc,
zmiennad¢ i zakidcenia na rynkach europejskich i finansov
gospodarczych, i w ten sposob niekorzystnie wgtyrasrodowisko
dziatalngci BNPP.

Ze wzgkdu na geograficzny zagj swojej dziatalnéci, BNPP mae
by¢ wystawiony na warunki polityczne, makroekonomiczne
finansowe pangge w danym kraju lub regionie.

Na dosgp BNPP do finansowania oraz jego kosztzmamie&
negatywny wptyw ponowne kryzysy finansowe, pogongzesk
warunkéw gospodarczych, obki ratingdw, wzrost spreadév
kredytowych lub inne czynniki.

Znaczce zmiany stop procentowych mpgiekorzystnie wplygé na
przychody lub rentowrig BNPP.

Utrzymujgce st od dheszego czasusrodowisko niskich stép

D

VO-

<

procentowych zwizane jest z zagfeniami systemowymi, T

opuszczenie takieggodowiska rownie niesie ze sapryzyko.
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Q)

(®)
(®)

Rzetelnd¢ i zachowania innych instytucji finansowych
uczestnikdw rynku magmie¢ niekorzystny wptyw na BNPP.

BNPP mae ponid¢ znaczne straty na dziatakwd transakcyjnej i
inwestycyjnej z powodu walkiaynkowych i zmienngci.

BNPP mae uzyskiwg nizsze przychody z poednictwa i innej
dziatalngci generujcej prowizje i optaty w okresie dekoniunktu
na rynku.

Przedhiajace sé spadki na rynku mag obnizy¢ ptynnasé na
rynkach, w zwazku z czym trudniej jest zldyaktywa, co mee
prowadzt do istotnych strat.

Przepisy prawa i regulacje przt¢ w ostatnich latach, V
szczegolnéci w odpowiedzi naswiatowy kryzys finansowy mag
mie¢ istotny wplyw na BNPP orazrodowisko finansowe
gospodarcze, w ktérym spoétka prowadzi dziaténo

BNPP podlega rozleglym i zmierdaym sk rezimom regulacyjnym
w krajach, w ktérych prowadzi dziatalio

Na BNPP mog zost& natazone znacgce grzywny i inne kary
administracyjne i karne z powodu niezgogtricz obowizujgcymi
wymogami i przepisami prawa; BNPP pgorowniez ponies¢ straty
w zwigzku z powjzanymi (lub niepowdzanymi) sporami prawnym
ze stronami prywatnymi.

Ponadto ryzykiem obarczona jest realizacja plantrategicznych
BNPP.

BNPP mae dawiadcza& trudndci z integraci przejmowanych
spotek i mae nie by w stanie uzyskakorzyéci oczekiwanych z
takich transakcji kapitatowych.

Intensywna konkurencja podmiotdw bankowych i niédmavych
moze negatywnie wptygt na przychody i rentowré BNPP.

Znacacy wzrost skali nowych rezerw lub niedob6r w wysako
uprzednio zawizanych rezerw me niekorzystnie wplyst na
wyniki operacyjne BNPP i jej sytuacfinansovy.

Niezalenie od wdrgonych regulaminéw, procedur i metg
zarzdzania ryzykiem, BNPP mnmie by nparazona na
niezidentyfikowane lub nieprzewidziane ryzyka rpog prowadzi
do istotnych strat.

Strategie zabezpiecaap BNPP mogjnie zapobiec stratom.

Korekta do wartéci bilansowej papieréw warfoiowych i portfeli

[y

produktéw pochodnych BNPP oraz zaginia BNPP mze wplyraé
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na dochod netto i kapitat wlasny.

(u) Oczekiwane zmiany w zasadach rachunkaivodotyczcych

instrumentéw finansowych maegwptyna¢ na bilans i regulacyjne

wskazniki kapitalowe BNPP, wizace s¢ dodatkowymi kosztami.

(v) Pozycja konkurencyjna BNPP uwe ucierpié w razie
nadszarpnricia jej dobrego imienia.

(w) Przerwy w dziataniu lub naruszenia w ramach systerio BNPP
mog spowodowd istotne straty danych klientdéw, szkodha
dobrym imieniu BNPP oraz straty finansowe.

Nieprzewidziane zdarzenia zegtrzne mog zakioct dziatalnégé BNPP i
spowodowad znaczne straty oraz dodatkowe koszty.

Emitent

Gléwne zagrgenia opisane powgj w odniesieniu do BNPP skladagie
réwniez na gtébwne zagrenia dla BNPP B.V., jako indywidualnej jednos
lub przedsibiorstwa w Grupie BNPP.

Ryzyko zalnasci

BNPP B.V. jest spok operacyja. Na aktywa BNPP B.V. skiadgjsic
zobowizania pozostatych jednostek Grupy BNPP. Zdain8NPP B.V. do
wykonania swoich wlasnych zobaweh bedzie zalee¢ wiec od zdolndci
pozostatych jednostek Grupy BNPP do wypetnienia wmifpowiednich
zobowhzan. W odniesieniu do emitowanych papieréw wéetowych
zdolng¢ BNPP B.V. do wykonania jej zoboydan z takich papierow
wartasciowych zaley od odbioru przez miptatndgci na podstawie pewnyc
umow zabezpieczggych zawieranych z pozostatymi jednostkami Gru
BNPP. W zwizku z tym Posiadacze papierow wadiowych BNPP B.V.
beda, z zastrzeeniem warunkéw Gwarancji udzielonej przez BNPPareni
na ryzyko zdolnéci jednostek Grupy BNP do wykonywania zobgxe z
takich umoéw zabezpieczajych,

Ryzyko rynkowe

BNPP B.V. jest natana na ryzyko rynkowe wynikgge z zajmowanych
pozycji w zakresie produktow na stopy procentowarsk walut, towary i
surowce oraz akcje, ktore z kolej siar@zone na ryzyko ogoélnych

szczegllnych zmian na rynku. Tego rodzaju ryzykingk zabezpieczaes
umowami opcji i swapéw, w zwzku z tym zasadniczo podlega o
ograniczeniu.

Ryzyko kredytowe

BNPP B.V. wyrénia istotna koncentracja ryzyka kredytowego, poaie
wszystkie pozagietdowe (OTC) kontrakty nabywa athpestki dominujcej i

py

pozostalych jednostek Grupy BNPP. Biorpod uwag cel i dziatalné¢
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BNPP B.V. oraz fakt,ze jej jednostka domingga jest pod nadzorer
Europejskiego Banku CentralnegoAutorité de Contrdle Prudentiel et d
Résolution zarad uwaa tego rodzaju zagrenia za dopuszczalng

ksztattuje s} na poziomie (A) w Standard & Poor’s i (A1) w Modsly
Ryzyko ptynngi

BNPP B.V. wyrGnia znaczna ekspozycja na ryzyko plygeio Zeby
zmniejszy to ryzyko, BNPP B.V. zawarl umowy kompensacyjnesz®p
jednostlks dominupca i pozostatymi jednostkami Grupy BNPP.

Dlugoterminowy rating niepodpasdkowanego zadhenia BNP Paribas

o >

D

D.3

Gtéwne czynniki ryzykal Oprocz czynnikdw ryzyka (w tym ryzyka niewyptacadop), ktére mog

charakterystyczne
Papierow
Wartasciowych

dl

awplywa¢ na zdolné¢ Emitenta do wypetlniania jego zobawan
wynikajacych z Papieréw Warfeiowych lub zdolné¢ Gwaranta dg
wykonywania jego obowzkow wynikagcych z Gwarancji, istnigj pewne
czynniki istotne dla celéw oceny zaged zwigzanych z Papieram
Wartaiciowymi  emitowanymi na podstawie niniejszego Préspe
Emisyjnego Podstawowego, takie jak:

Ryzyka rynkowe

- Papiery Wartéciowych stanowg niezabezpieczone zobaania,

czynnikéw, w tym mgdzy innymi cena odpowiednich Bazowych Aktywd
Referencyjnych, czas pozostaly do w§macia lub wykupu i zmienn,
przy czym takie czynniki oznaczaj ze cena transakcyjna Papierd

Kwoty Rozliczenia Piegiznego lub wartéci Uprawnienia,

- ekspozygj na ryzyko Bazowych Aktywow Referencyjnych w wie
przypadkach dany Emitent aga zawierajc porozumienia zabezpieczeg,
w zwigzku z czym w przypadku Papierow Watmwych powizanych z
Bazowymi Aktywami Referencyjnymi potencjalni inwesty s naraeni na
ryzyko efektywndci takich porozumig zabezpieczafych oraz zdarzg

wystapienie ktdregokolwiek z takich zdarzenoze oddzialywa na wartdé
Papieréw Wartéciowych,

Ryzyka Posiadaczy

- warunki odbywania zgromadze Posiadaczy pozwalgj okreslonej
wigkszaici na podejmowanie decyzji wigcych dla wszystkich
Posiadaczy,

- w pewnych okolicznéciach Posiadacze mggstract cab pierwotry
wartas¢ inwestycji,

- na cerp transakcyjgp Papieréw Wartéciowych ma wplyw szereg

Wartdsciowych mae ksztattowa sic ponizej Kwoty Ostatecznego Wykupu,

jakie mog wplywat na porozumienia zabezpiecgsg, a co za tym idzie

W

w

lu

Ryzyka Emitenta/Gwaranta
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- ewentualna obpka ratingu pozostagych do rozliczenia ditnych papieréw
wartgsciowych Emitenta lub Gwaranta (odpowiednio) przegereg
ratingowy maze spowodowé zmniejszenie wartei transakcyjnej Papieroy
Wartasciowych;

- mog powst& pewne konflikty intereséw (patrz Element E.4 pey),
Ryzyka prawne

- wyshpienie dodatkowego przypadku zakiécenia lub opdjego
dodatkowego przypadku zakitécenia iagprowadzi do korekty w zakresig
Papieréw Wartéciowych, wczéniejszego umorzenia (w przypadk
Warrantéw) lub wczéniejszego wykupu (w przypadku Obligacji
Certyfikatow) ladZz moze prowadzi do sytuacji, w ktorej kwota ptatna prz
planowym wykupie bdzie r&na od kwoty oczekiwanej do wyptaty prz
planowym wykupie, co oznaczae wyshpienie dodatkowego przypadk
zakiocenia i/lub opcjonalnego dodatkowego przypazikiocenia mee miet
niekorzystny wptyw na warté badz ptynnas¢ Papieréw Wartéciowych,

- z tytutu Papieréw Wartgiowych mog by¢ nalezne i ptatne koszty ora
podatki,

- Papiery Wartéciowe mog podlegé wykupowi w razie niezgodioi z
prawem lub niewykonalrigi, a takie umorzenie lub wykup m® skutkowa
nieosignieciem przez inwestora zwrotu z inwestycji w Papifgrtasciowe,

- wszelkie orzeczeniagdowe lub zmiany praktyki administracyjnej Iy
zmiany przepisow, odpowiednio, prawa angielskiagppgrawa francuskiegg
po dacie spormlzenia Prospektu Emisyjnego Podstawowego amoged
istotny negatywny wplyw na waké powigzanych z nimi Papierdy
Wartasciowych,

Ryzyka rynku wtérnego

- jedynym $rodkiem, za pé&rednictwem, ktdérego Posiadacz imodokona
spiengzenia wartdci Papieru Wartgciowego przed jego, odpowiednio, B3
Wykonania, Dat Zapadalnéci lub Datp Wykupu, jest jego sprze#lapo
wowczas obowjzujacej cenie rynkowej dogbnej na rynku wtornym, przy
czym mae nie istnié rynek wtorny dla Papieréw Wattiowych (co mae
oznacza, ze inwestor musi zleéi realizacg lub poczekd do wykupu
Papierow Wartéciowych w celu uzyskania wadc wigkszej ni jego
wartas¢ transakcyjna);

Ryzyko zwjzane z Bazowymi Aktywami Referencyjnymi

Ponadto, istnieje szczegodlne ryzyko gzmine z Papierami Wadgiowymi
powigzanymi z Bazowym Aktywem Referencyjnym (w tym Hytoyvymi
Papierami Wartciowymi), a inwestycja w takie Papiery Waitmwe
pocihga za sofp znaczne ryzyko niewygbujace w przypadku inwestycji v
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tradycyjne dline papiery wartciowe. Do czynnikbw ryzyka
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charakterystycznych dla Papieréw Wadiowych powizanych z Bazowyn
Aktywem Referencyjnym nailag:

ekspozycja na jednub wicksz liczbe indekséw, zdarzekorygupgcych oraz
zakiocér na rynku lub brak otwarcia gietdy, co meomie negatywny wpltyw
na wartg¢ i ptynnas¢ Papierow Wartéciowych oraz to,ze Emitent nie

dostarczy odnogzych st do Bazowego Aktywa Referencyjnego informag;ji

poemisyjnych.
Ryzyka okréonych rodzajow produktow
Produkty Indeksowane

Inwestorzy mog by¢ naraeni na cgsciowa lub catkowity utrat srodkow.
Zwrot z Papieréw Wartziowych zaley od ksztattowania ei wynikow
Bazowego Aktywa Referencyjnego oraz zastosowanitonaatycznego
przedterminowego wykupu.

D.6

Ostrzeenie o ryzyku

Patrz Element D.3 paxey.

W przypadku niewyptacaldoi Emitenta lub jeeli Emitent z innych
powodoéw nie jest w stanie lub nie chce dokonsptaty Papieréw
Wartdsciowych w terminie, inwestor nie stract calds¢ lub cz$¢ swojej
pierwotnej inwestycji w Papiery Wastiowe.

W przypadku, gdy Gwarant nie jest w stanie lub wiiece wypein
spoczywajcych na nim zobowkan w terminie, inwestor mee straa czgsé
lub cala¢ swojej pierwotnej inwestycji w Papiery Wastiowe.

Ponadto, inwestorzy magstracé czg$¢ lub caldé swoich inwestycji w

Papiery Wartéciowe w zwizku z warunkami magymi zastosowanie do

takich Papieréw Wartgiowych.

Dziat E— Oferta

Element
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E.2b

Uzasadnienie oferty i
spos6b wykorzystania
wptywéw

Whplywy netto z emisji Papieréw Wasdmtiowych stan si¢ czescia ogoinych
srodkéw Emitenta. Takie wpltywy magby¢ wykorzystane dla utrzymani
pozycji w opcjach lub kontraktach terminowych fgsir lydz innych
instrumentach zabezpieczeych.

E.3

Warunki oferty

Niniejsza emisja Papieréow Wddowych jest oferowana w Niezwolnionge

Ofercie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

Cena emisyjna Papierow Wastiowych wynosi 1.000 PLN

E.4

Interesy o0séb fizycznych
i 0s6b prawnych
zaangaowanych w

emisg/oferte

Kazdy Meneder i jego jednostki powzane mogli réwnig angaowad si¢ i
mog angaowa Sie w przyszigci w transakcje z zakresu bankaieb
inwestycyjnej i/lub bankowdzi komercyjnej realizowane z Emitentem
Gwarantem oraz ich jednostkami pgaanymi oraz mee swiadczy¢ inne
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ustugi na rzecz powygzych w toku zwyklej dziatalrssi gospodarcze;j.
Z wyjatkiem tego, jak wspomniano powsj, zgodnie zeswiadomdcia
Emitenta,zadna osoba uczestnita w emisji Papieréw Waroiowych nie
posiada istotnego interesu w zakresie ofertygcedpc w to konflikt
interesow.

E.7 Koszty, ktorymi Emitent | Emitent nie ldzie obcizal inwestora jakimikolwiek kosztami.

obcigza inwestora
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