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Komentarz do propozycji wprowadzeniacel naimportz Chin

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego, Biuro Maklerskie BGZ BNP Paribas

Prezydent Stanéw Zjednoczonych Donald Trump zapowiedziat wprowadzenie cet na import towaréw
z Chin o wartosci 60 mld USD, zwiekszajac niepewnos$¢ panujaca na rynku w zwiazku z rosnacymi
obawami o eskalacje wojny handlowej pomiedzy najwigekszymi gospodarkami.

Wedtug spekulacji lista proponowanych produktow, gtdwnie technologicznych, moze zawiera¢ az 1300
pozycji. Szczegbty maja zosta¢ opublikowane w ciagu kolejnych dwdch tygodni. Nastepnie wedtug stéw
Donalda Trumpa przez okres kolejnych 30 dni ma trwac¢ dyskusja na temat przedstawionej propozycji.
Oznacza to, ze najprawdopodobniej ostateczna lista cet bedzie zalezna od negocjacji, do ktdrych obecnie
juz wzywaja Chiny, jednoczesnie zapowiadajac kroki odwetowe.

Aktualne zapowiedzi dotycza cet majacych objaé¢ import m.in. przetworzonego aluminium, owocéw, czy
wino i wieprzowine, co w obecnej fazie konfliktu stanowi ograniczong w skali reakcje. Posiada ona jednak
wymiar symboliczny - na wprowadzonym cle na wieprzowine potencjalnie w najwiekszym stopniu
skorzysta stan lowa, gdzie Donald Trump wygrat po tym jak dwukrotnie powyzszy okreg opowiadat sie w
poprzednich wyborach za Barackiem Obama.

Informacja na temat wytaczenia do 1 maja Kanady, Meksyku, Brazylii, Korei Ptd., Argentyny, Australii
oraz UE z obowigzujacych juz cet na import stali oraz aluminium wskazuje na fakt, iz administracja
Donalda Trumpa poprzez swoje dziatania stara sie wynegocjowac od poszczegdlnych panstw konkretne
ustepstwa na ptaszczyznie handlowej, co moze réwniez mie¢ miejsce w konteks$cie cet na import z Chin.
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Zrddto: Fed, Bloomberg

Obecne dziatania prezydenta Donalda Trumpa doprowadzity do wyprzedazy na rynku akcji. Wzrost
niepewnosci wzgledem konsekwencji podjetych krokdw pozostaje obecnie gtdwnym zagrozeniem dla
inwestoréw. Naszym zdaniem biezace napiecia pozostana obecne w najblizszej przysztosdci, jednak nie
rozpoczng one szerokiej wojny handlowej, ktéra mogtaby mieé¢ silny negatywny wptyw na globalny
wzrost gospodarczy. W wypadku nieoczekiwanych zdarzeri banki centralne beda musiaty zrewidowaé
prowadzong polityke monetarng, aby wesprzeé gospodarke.

W konsekwencji oczekujemy zwiekszonej zmiennosci w kolejnych miesigcach, co réwniez wynika z
wzrostu oczekiwanej inflacji oraz rentownosci obligacji jak i spowolnienia aktywnosci gospodarczej, ktore
pojawi sie w 2019 roku. Niemniej jednak gtdwny trend na rynku akcji pozostaje niezmieniony, wiec
wzrost zmiennosci powinien zosta¢ wykorzystany do zwiekszenia zaangazowania w akcje.

Z powazaniem
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego,

Biuro Maklerskie BGZ BNP Paribas
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Nota prawna

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas SA. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru
Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. wytacznie w celach informacyjnych, nie
uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta Llub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. dotozyto
nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje i
opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas
S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa
oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci
moga okazac sie nietrafne i BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment
nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie
wyrazaja opinie BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM
Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie
informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji
Lub jej cze$ci bez zgody BM Banku BGZ BNP Paribas SA..
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