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Wczorajsza sesja w skrdcie

Ostatni tydzien marca na warszawskim parkiecie byt
jednoczes$nie trzecim tygodniem spadkdw z rzedu. Pierwszy
kwartat biezacego roku, ktéry na rynku akcyjnym byt
wyjatkowo burzliwy,  WIG konczy 9% nizej wzgledem
poczatku roku. Czwartkowa sesja przyniosta uspokojenie po
wyjatkowo stabym tygodniu, gtéwnie dzigki wsparciu
ptynacym z Niemiec, gdzie DAX30 w trakcie sesji wyraznie
zyskiwat. Ostatecznie WIG w czwartek wzrést o 0,35%,
WIG20 o 0,3%, mWIG40 o0 0,52% a sWIG80 o 0,4%. Najgorsza
Spotka okazat sie by¢ Getback, ktorego ceny akcji tylko w
ciagu jednej sesji spadty az 0 21%.

Oczekiwania co do dzisiejszej sesji

Poniedziatek byt dniem bez sesji nie tylko na polskim rynku,
lecz rowniez na wielu europejskich parkietach. Niemnie]
jednak na Wall Street sesja miata miejsce i przyniosta ona
pogtebienie sie spadkéw. S&P 500 stracit 2,23% i znajduje sie
obecnie blisko miniméw korekty z lutego. Obrona tych
poziomow bedzie miata kluczowe znaczenie dla inwestorow
na rynkach bazowych jak i na warszawskim parkiecie. W
wypadku ich przetamania dalsza korekta moze okazac¢ sie
nieunikniona.

Notowania indeksdw (ostatnie 12-mcy)
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3 kwietnia 2018
POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 58 377,42 0,35% -4,48% -8,42%
WIG20 2210,38 0,30% -5,34%  -10,19%
mWIG40 4 554,89 0,52% -2,96% -6,03%
sSWIG80 14 179,62 0,40% -3,02% -2,85%
WIG20 USD 647,39 0,00% -4,70% -8,49%
WIG20 TR 3831,47 0,71% -4,95% -9,82%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 2 640,87 1,38% -1,37% -1,22%
Nasdaq C. 7 063,45 1,64% -1,63% 2,32%
DAX 12 096,73 1,31% -0,77% -6,35%
CAC40 5167,30 0,72% -1,81% -2,73%
FTSE250 19 460,47 0,54% -0,47% -6,11%
BUX 37 258,90 1,29% -1,35% -5,38%
IBEX 9 600,40 0,48% -1,42% -4,42%
NIKKEI 21 231,50 -0,45% 1,19% -6,47%
OBLIGACJE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 3,174 -1,31% -3,64% -3,88%
USA 2,741 -1,51% -2,39% 14,00%
Niemcy 0,494 -1,98%  -23,41%  1596%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,2084 0,09% 0,48% 0,76%
USD/PLN 3,4208 0,16% 0,25% -1,71%
CHF/PLN 3,5766 0,18% -1,32% 0,12%
GBP/PLN 4,7998 -0,19% 2,10% 2,15%
EUR/USD 1,2302 -0,07% 0,22% 2,51%
usD/IpY 106,49 -0,29% 0,37% -5,49%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 69,34 0,84% 8,63% 3,69%
WTI ($/bbl) 64,94 0,87% 6,48% 7,48%
Ztoto ($/0zt) 1132280 -0,11% 1,35% 1,03%
MiedZ (c/Lb) 302,55 0,78% -3,12% -8,33%
WZROSTY SPADKI
KREZUS 16,07% WASKO -5,41%
4FUNMEDIA 9,98% PRAIRE -4,93%
HELIO 9,48% ASSECOPOL -4,58%
COLIAN 9,20% cce -3,87%
CIECH 7,18% SELENAFM -3,55%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 734,20 43% 34%
Spoétka Obrdt (PLNm) Wolumen Zmiana
KGHM 81,91 6787 3,11%
PKOBP 74,82 2303 1,48%
PKNORLEN 66,93 3401 0,62%
pPzZU 37,91 2878 -0,36%
PEKAO 35,66 2339 1,77%




“< BGZ BNP PARIBAS 3 kwietnia 2018
2 BIURO MAKLERSKIE

Informacje o spdtkach

WIG 20 i mWIG40 +/-

Getback Emisja akcji

Zarzad Getback podjat decyzje, ze nie ustali ceny emisyjnej akcji serii F ponizej 10 zt za
akcje. Srodowe nadzwyczajne walne zgromadzenie Getbacku zdecydowato o emisji do
19.999.999 akcji serii F z wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy spotki. Emisja akcji serii F ma mie¢ charakter subskrypcji prywatnej, bedzie
skierowana do wybranych inwestoréw w liczbie nie wiekszej niz 149. Na wniosek Abrisu
akcjonariusze zdecydowali, ze ustalona w procesie budowy ksiegi popytu cena emisyjna
wymaga¢ bedzie zatwierdzenia przez rade nadzorcza. Zgodnie z planem pierwszenstwo
objecia akcji spotki beda mieli akcjonariusze, ktdrzy posiadaja co najmniej 0,5 proc. jej akcji.

Kruk Wygrane przetargi
Fundusz Prokura NS FIZ, podmiot zalezny Kruka, wygrat przetargi na zakup portfela
wierzytelnosci detalicznych niezabezpieczonych o wartosci nominalnej ok. 147 miln zt oraz
portfela zabezpieczonych wierzytelnosci korporacyjnych o wartosci ok. 187 mln zt.

Orbis Umowa franczyzy
Orbis zawart umowe franczyzy na hotel ibis Styles w Sarajewie.

Pekao Dywidenda
Zarzad Banku Pekao rekomenduje 7,9 zt dywidendy na akcje Zarzad Banku Pekao
rekomenduje przeznaczenie na dywidende 2,07 mld zt, czyli 99,3 proc. zysku banku za rok +
2017. Proponowana wartos¢ dywidendy przypadajaca na jednag akcje to 7,9 zt
Zaproponowany przez zarzad Pekao dzien dywidendy to 6 lipca, a dzieri jej wyptaty to 20
lipca.

PKP Cargo Przew6z towardéw
Grupa PKP Cargo w lutym przewiozta 8,4 mln ton towardw, o 11 proc. wiecej rdr, a praca
przewozowa wyniosta 2,2 mld tkm, o 10,6 proc. wiecej rdr. Po dwdch miesigcach 2018 roku
grupa przewiozta o 14,6 proc. wiecej tadunkow i wykonata prace przewozowg 0 14,7 proc.
wiekszg niz w analogicznym okresie 2017 roku.

SWIG80 i inne +/-

Asbis Dywidenda
Rada dyrektoréw Asbisu podjeta decyzje o rekomendowaniu zblizajacemu sie walnemu
wyptaty dywidendy za 2017 rok w wysokosci 0,06 USD na akcje, co daje catkowitg kwote w
wysokosci 3,33 mln USD. Spdtka nie podata proponowanego dnia dywidendy ani =
proponowanego dnia wyptaty dywidendy. Niezaleznie od rekomendacji rady dyrektoréw
Asbisu, ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy oraz jej wysokosci naleze¢ bedzie do ZWZ.
Z zysku za 2016 rok Asbis wyptacit 0,03 USD dywidendy na akcje.

Lokum Deweloper Zakup nieruchomosci
Spotka zalezna Lokum Deweloper kupi nieruchomos¢ we Wroctawiu. Nabycie nieruchomosci,
wylicytowanej za cene sprzedazy 27 mln zt netto, ma nastgpi¢ na podstawie prawomocnego
postanowienia sadu.

Ronson Nowa umowa
Ronson zawart z Global City Holdings umowe, na mocy ktorej kupi za 83,8 mln zt dwa
pierwsze etapy projektu mieszkaniowego Nova Krolikarnia wraz z infrastruktura. Spotka
bedzie miec¢ tez opcje odkupu pozostatych etapdw inwestycji za tacznie 78,9 mln zt. Projekt
bedzie mie¢ pozytywny wptyw na wyniki grupy od Il kw. 2018 r.

Wirtualna Polska Dywidenda
Zarzad Wirtualna Polska Holding rekomenduje wyptate 0,96 zt dywidendy na akcje z zysku
za 2017 rok oraz zyskoéw z lat ubiegtych. Zgodnie z propozycja zarzadu, na dywidende ma
trafi¢ caty jednostkowy zysk spotki za 2017 rok w wysokosci 7,58 mln zt oraz 20,2 mln zt
zyskow z lat ubiegtych. Stopa dywidendy wynikajaca z propozycji zarzadu wynosi 1,8 proc.

Zrédto: biznes.pap.pl. stooq.pl, macronext.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg 2
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Zarzad spotki wnidst o ustalenia prawa do dywidendy w dniu 10 lipca. Dniem wyptaty
dywidendy ma by¢ 20 lipca.

Wittchen Planowane otwarcia sklepéw

Wittchen planuje w 2018 roku otworzy¢ wiecej sklepdw niz poprzednio. Chce, aby na koniec +
roku krajowa sie¢ sklepéw stacjonarnych liczyta co najmniej 100 punktéw sprzedazy.

Work Service Przedwstepna umowa sprzedazy Exact Systems
Work Service podpisat ze sp6tkg Pololi, kontrolowang przez Cornerstone Partners, +
przedwstepng umowe sprzedazy 69,09 proc. akcji Exact Systems za 164,7 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg 3
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Kalendarium wydarzen korporacyjnych w spétkach GPW

Data  Ticker

Wydarzenie

Wtorek, 3 kwietnia 2018

Sroda, 4 kwietnia 2018

COGNOR Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.

MANGATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.

ORBIS NVWZA WS. wyraZenja ;goqu na sprzeqaz zorggnizowar}ych czesci przedsiebiorstvya w postaci hoteli "Mercure
Cieszyn" w Cieszynie i "ibis Bielsko-Biata" w Bielsku-Biatej oraz zmiany w sktadzie RN.

STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2017.

VIVID Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.

Czwartek, 5 kwietnia 2018

INGBSK

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2017 roku oraz niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, wyptaty dywidendy za

2017 rok.
AUTOPARTN  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.
ESOTIQ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.
FORTE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.
POLWAX Publikacja raportu za 2017 rok.
RAFAKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.
RONSON NWZA ws. zmiany formy prawnej spétki na Spétke Europejska.

Piagtek, 6 kwietnia 2018

4FUNMEDIA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.
ARCHICOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.
BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.
BRASTER Publikacja raportu za 2017 rok.

MASTERPHA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.
PCCROKITA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2017 rok.

POZBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.
SONEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Kalendarium makroekonomiczne

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 2 kwietnia 2018

3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystuy, fin. marzec 51,00 51,70 51,60
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. marzec 55,60 55,70 55,30
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 59,30 60,80
Wrtorek, 3 kwietnia 2018
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,80% -0,70%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 53,20 53,70
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 55,30 56,80
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. marzec 53,60 55,90
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. marzec 58,40 60,60
10:00  Strefa Euro Indeks PMI dla przemystuy, fin. marzec 56,60 58,60
10:30  WLk. Brytania Indeks PMI dla przemystu marzec 54,50 55,20
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 5,3 mln brk
Sroda, 4 kwietnia 2018
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (m/m) marzec 0,20% -0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 1,60% 1,40%
11:00  Strefa Euro  Stopa bezrobocia luty 8,50% 8,60%
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny tydzien 4,80%
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 54,10 55,90
16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 59,00 59,50
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,6 mln brk
Czwartek, 5 kwietnia 2018
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) luty 1,20% -3,90%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 53,80 55,00
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 56,80 57,40
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 54,20 55,30
10:00  Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 55,00 56,20
10:30  WLk. Brytania Indeks PMI dla ustug marzec 54,00 54,50
11:00  Strefa Euro Inflacja PPI (m/m) luty 0,20% 0,40%
11:00  Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) luty 1,50% 1,50%
11:00  Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,60% -0,10%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) luty -56,8 mld -56,6 mld
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 215 tys.
Piatek, 6 kwietnia 2018
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty 0,30% -0,10%
14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 4,00% 410%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym marzec 198 tys. 313 tys.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg 5
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Stownik najwazniejszych pojec

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. stopy dywidendy) - iloraz dywidendy na jedna akcje oraz ceny rynkowej jednej akcji

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZnika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg o ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNBY))

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: biuro.maklerskie@bmbgz.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t ds. Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Adam Mackowiak 22 507 52 94 adam.mackowiak@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t ds. Obstugi Rynku Wtérnego Adres e-mail:
Damian Zemlik 22507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t ds. Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 22 329 4353 marek jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy transakcyjne

smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SmUMA PRUFESS'UNA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

Disclaimer

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas SA. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji
i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentdw finansowych. BM Banku BGZ BNP Paribas SA. dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne Lub
nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrddet
uznanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny.
Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w
przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie
jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM
Banku BGZ BNP Paribas SA. w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM Banku BGZ BNP Paribas SA. nie
ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos$¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM Banku BGZ BNP Paribas SA. udostepnia niniejsza publikacje
nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody BM Banku BGZ BNP Paribas SA.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych
rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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