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Umowa Transakcyjna w sprawie nabycia podstawowej dziatalnosci
Raiffeisen Bank Polska S.A.

raport biezacy nr 18/2018

data sporzadzenia: 10 kwietnia 2018 r.

Dziatajac na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (,,Rozporzadzenie MAR") oraz
w nawigzaniu do raportu biezacego Banku BGZ BNP Paribas S.A. (,,Bank”) nr 17/2018 z dnia 10
kwietnia 2018 r., w ktorym Bank poinformowat o podjeciu przez Zarzad Banku decyzji o
wiaczeniu sie przez Bank do negocjacji prowadzonych pomiedzy BNP Paribas SA (,,BNPP"),
akcjonariuszem wiekszosciowym Banku, a Raiffeisen Bank International AG (,,RBI”)
dotyczacych nabycia przez Bank podstawowej dziatalnosci Raiffeisen Bank Polska S.A. (,,RBPL")
z wylaczeniem dziatalnosci w zakresie walutowych kredytéow hipotecznych RBPL, w drodze
podziatlu RBPL przez wydzielenie (,,Negocjacje’”), Zarzad Banku niniejszym informuje, ze w
dniu 10 kwietnia 2018 r. Bank zawart z RBI i BNPP umowe transakcyjng w sprawie nabycia
Podstawowej Dziatalnosci RBPL (zdefiniowanej ponizej) (,,Umowa Transakcyjna”).

Transakcja
Transakcja przewidywana w Umowie Transakcyjnej obejmuje:

() nabycie przez BNPP od RBI akcji stanowigcych mniej niz 50% kapitatu zaktadowego
RBPL; oraz

(i) podziat RBPL dokonywany zgodnie z art. 124c Prawa bankowego oraz art. 529 §1 pkt 4
Kodeksu spotek handlowych w drodze przeniesienia (wydzielenia) Podstawowej
Dziatalnosci RBPL na rzecz Banku oraz wyemitowania przez Bank akcji nowej emisji na
rzecz RBI i BNPP (,,Podzial”); RBPL bedzie spotkg dzielong a Bank spdtka przejmujaca
(tacznie ,, Transakcja”).

Opis Transakcji
Transakcja zostanie przeprowadzona w nastepujacy sposob:

() Po spetnieniu sie lub odstapieniu od wszystkich warunkéw zawieszajacych zastrzezonych
w Umowie Transakcyjnej, celem utatwienia przeprowadzenia Podziatu, BNPP nabedzie od
RBI pakiet mniejszosciowy akcji RBPL, stanowigcy mniej niz 50% kapitatu zaktadowego
RBPL, ktérego wysokos$¢ na date niniejszego raportu jest szacowana na okoto 45%
kapitatu zaktadowego RBPL.

(i) W Dniu Podziatu (zdefiniowanym ponizej), Podstawowa Dziatalnos¢ RBPL zostanie
przejeta przez Bank, a w zamian za Podstawowa Dziatalno$¢ RBPL, Bank wyemituje akcje
zwykte imienne nowej emisji (,,Akcje Podziatlowe”) na rzecz BNPP oraz RBI, jako
akcjonariuszy RBPL. Akcje RBPL, ktére znajdg sie w posiadaniu BNPP przestang istniec.

(iii)  Akcje Podziatowe przydzielone RBI bedg reprezentowa¢ 9,8% kapitatu zaktadowego
Banku na Dzien Podziatu. Niezwlocznie po Dniu Podziatu, Akcje Podziatowe zostang
nabyte od RBI przez BNPP lub przez osobe trzecig lub osoby trzecie wskazane przez
BNPP.

W wyniku przeprowadzenia Transakcji, w dniu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zakladowego Banku w zwigzku z Podziatem przez wiasciwy sad rejestrowy (,,Dzien Podziatu”),
Bank przejmie podstawowg dziatalno$¢ RBPL (,,Podstawowa Dziatalno$s¢ RBPL"”), w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, wraz ze wszystkimi aktywami i pasywami RBPL
zwigzanymi z tg dziatalnoscig, a z wytaczeniem aktywow i pasywow, ktdre pozostang w RBPL po
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Podziale (,,Dzialalno$¢ Hipoteczna RBPL"”). Dziatalnos$¢ Hipoteczna RBPL, ktéra ma pozostac
w RBPL po Podziale bedzie obejmowata walutowe kredyty na cele mieszkaniowe i
niemieszkaniowe udzielone przez RBPL, inne ekspozycje kredytowe, jak rowniez wszelkie
stosunki prawne pomiedzy RBPL a szescioma funduszami inwestycyjnymi w likwidacji,
zarzadzanymi do listopada 2017 r. przez FinCrea TFI S.A.

Cena

Umowa Transakcyjna przewiduje, ze Bank nabedzie Podstawowg Dziatalno$¢ RBPL o
zagwarantowanym kapitale podstawowym Tier 1 wynoszacym 3.400 min PLN (,Kapitat
Docelowy”) za uzgodniong cene rowng 3.250 min PLN (,,Cena Nabycia”) wiaczajac ptatny z
gory dodatek w wysokosci 50 min PLN na poczet digitalizacyjnych projektéw inwestycyjnych,
ktére majgq zostaé zrealizowane w okresie od daty podpisania Umowy Transakcyjnej do Dnia
Podziatu. Powyzsze implikuje mnoznik P/TBV (cena do wartosci ksiegowej aktywow rzeczowych)
w wysokosci 0,95x na podstawie danych finansowych pro-forma Podstawowej Dziatalnosci RBPL
na koniec 2017 r. oraz mnoznik P/BV (cena do wartosci ksiegowej) w wysokosci 0,87x na
podstawie szacunkowej wartosci ksiegowej pro-forma Podstawowej Dziatalnosci RBPL na Dzien
Podziatu, z uwzglednieniem przyjetej wartosci aktywow niematerialnych Podstawowej
Dziatalnosci RBPL.

W przypadku gdyby kapitat podstawowy Tier 1 Podstawowej Dziatalnosci RBPL przenoszonej do
Banku byt nizszy lub wyzszy od Kapitatu Docelowego, powstata rdznica zostanie rozliczona
pomiedzy Bankiem a RBPL po zamknieciu ksigg Podstawowej Dziatalnosci RBPL po Dniu
Podziatu, tak aby kapitat podstawowy Tier 1 Podstawowej Dziatalnosci RBPL byt réwny
Kapitatowi Docelowemu.

Cena Nabycia zaktada wytworzenie okreslonych aktywdw niematerialnych IT (w kwocie 50 min
PLN) zwigzanych z digitalizacyjnymi projektami inwestycyjnymi. Jesli warto$¢ aktywow
niematerialnych Podstawowej Dziatalnosci RBPL na Dzien Podziatu bedzie réznié sie od zatozonej
wartosci tych aktywodw, réznica zostanie rozliczona pomiedzy RBPL oraz Bankiem w gotéwce
wraz z rozliczeniem dotyczgacym Kapitatu Docelowego, o ktérym mowa powyzej.

Zobowigzanie do zaptaty Ceny Nabycia na rzecz RBI zostanie spetnione poprzez zaptate przez
BNPP Ceny Nabycia lub przez zlecenie przez BNPP zaptaty Ceny Nabycia za (i) akcje RBPL, ktére
bedg nabywane przez BNPP od RBI oraz (ii) Akcje Podziatowe, ktore zostang wyemitowane przez
Bank na rzecz RBI.

Realizacja Transakcji

Przeprowadzenie Transakcji jest uzaleznione od ziszczenia sie warunkow okreslonych w Umowie
Transakcyjnej, do ktérych nalezq:

(i) zawarcie umowy o wspoipracy przed Podziatem z RBPL, Bankiem, RBI oraz BNPP
okreslajacej warunki wspotpracy RBPL oraz Banku w zwigzku z Podziatem;

(i) przeprowadzenie przez biegtego rewidenta przegladu informacji finansowej pro forma
Podstawowej Dziatalnosci RBPL i uznanie przez Bank tej informacji oraz wynikéw przegladu
za satysfakcjonujace;

(iii) podpisanie Planu Podziatu (zdefiniowanego ponizej) przez RBPL i Bank;
(iv) uzyskanie zgody witasciwego organu ochrony konkurencji i konsumentéw;
(v) uzyskanie zgod i zezwolen KNF dotyczacych Podziatu;

(vi) uzyskanie zgdéd i zezwolen KNF oraz Europejskiego Banku Centralnego dotyczacych
transgranicznego potaczenia RBPL z RBI; oraz

(vii) uzyskanie zgdd walnych zgromadzen Banku oraz RBPL na Podziat.

Przeprowadzenie Transakcji jest réowniez uzaleznione od ziszczenia sie innych warunkéw, takich
jak podpisanie okreslonych umoéw dotyczacych Transakcji przez Bank, RBPL, oraz gdy ma to
zastosowanie, takze RBI, jak rowniez uzyskania okreslonych interpretacji podatkowych
dotyczacych Podziatu.

Przewiduje sie, ze Dzien Podziatu nastgpi w czwartym kwartale 2018 r.
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Parytet wymiany akcji ustalony na potrzeby Podziatu

Umowa Transakcyjna stanowi, ze w planie podziatu RBPL, ktéry ma zosta¢ uzgodniony pomiedzy
Bankiem i RBPL (,,Plan Podziatu™), liczba Akcji Podziatowych przydzielona RBI i BNPP w zamian
za kazda posiadang przez te podmioty akcje referencyjng RBPL bedzie wynosita 0,3595197657
(,Parytet Wymiany Akcji”). Parytet Wymiany Akcji zostat obliczony jako Cena Nabycia
podzielona przez kwote 65,56 PLN, stanowigcg $rednig arytmetyczng ze srednich dziennych cen
wazonych wolumenem obrotu akcji Banku notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z okresu 30 dni rozpoczynajacego sie 8 marca 2018 r. i konczacego sie 6
kwietnia 2018 r.! , podzielong przez 137.886.467 stanowiacq liczbe akcji referencyjnych RBPL.
Wynikajaca stad liczba Akcji Podziatowych, ktore wyemituje Bank wynosi 49.572.910 co stanowi
37,05% kapitatu zaktadowego Banku po wyemitowaniu tych akcji (bez uwzglednienia
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa ponizej).

Parytet Wymiany Akcji oraz liczba Akcji Podziatowych, ktére zostang wyemitowane przez Bank
beda podlegaty korekcie z tytutu rozwodnienia, o ile znajdzie to zastosowanie, w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Banku, ktore ma zostaé przeprowadzone przed Podziatem,
o ktéorym Bank informowat w raporcie biezacym nr 9/2018 z dnia 6 lutego 2018 r. Bank planuje
podwyzszenie funduszy wtasnych Banku (kapitatu zaktadowego i kapitatu zapasowego) o kwote
okoto 800 min PLN.

Liczba akcji referencyjnych RBPL przypadajacych BNPP (w liczbie rowniej liczbie akcji RBPL, jaka
BNPP nabedzie od RBI przed Podziatem) oraz RBI, zostanie ustalona w taki sposob, aby RBI
przypadty Akcje Podziatlowe stanowigce 9,8% kapitatu zaktadowego Banku w Dniu Podziatu.

Intencjq jest aby Plan Podziatu zostat uzgodniony przez Bank i RBPL do dnia 27 kwietnia 2018
r., z mozliwoscig ewentualnego przedtuzenia tego terminu.

Pozostate dokumenty Transakcji

W toku realizacji Transakcji, RBI, BNPP, RBPL oraz Bank zawrg okreslone umowy towarzyszace
dotyczace Transakcji oraz ustug, ktére beda swiadczone w zwigzku z Transakcja.

Uzasadnienie strategiczne Transakcji

Zawarcie Umowy Transakcyjnej jest zgodne ze strategig rozwoju konsekwentnie realizowang
przez Zarzad Banku, ktora zaktada dynamiczny wzrost zapewniajacy osiagniecie najwyzszego
zwrotu z kapitatu.

Dzieki komplementarnym zakresom dziatalnosci obu bankéw Transakcja pozwoli Bankowi staé
sie jednym z czotowych uczestnikéw rynku z aktywami ogétem w wysokosci ponad 100 mid PLN,
umocni zajmowang przez Bank pozycje szdéstego banku na rynku w Polsce i pozwoli dgazy¢ do
wejscia do pierwszej pigtki.

Wieloletnie doswiadczenie pracownikow Podstawowej Dziatalnosci RBPL, w szczegolnosci w
segmentach SME, bankowosci korporacyjnej i faktoringu, bankowosci prywatnej, a takze sieci
bankowosci detalicznej, wzmocni role Banku jako jednego z gtdwnych uczestnikow polskiego
sektora bankowego i zdolno$¢ Grupy BNP Paribas do przyczyniania sie do rozwoju polskiej
gospodarki.

Podstawa prawna

Art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

! Nieznacznie wyzszg od $redniej z ostatnich trzech miesiecy dziennych wazonych wolumenem cen s$rednich (65,40 PLN)
na dzieh 6 kwietnia 2018 r. oraz dziennej wazonej wolumenem $redniej ceny na dzieh 6 kwietnia 2018 r. (65,02 PLN) i
wyzszg od spotowej ceny zamkniecia z dnia 6 kwietnia 2018 r. (62,80 PLN).
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Zastrzezenia prawne:

Niniejszy materiat nie moze by¢ rozpowszechniany, publikowany ani dystrybuowany, bezposrednio ani posrednio, w
Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie, Japonii lub jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej takie dziatanie
stanowitoby naruszenie wtasciwych przepiséw prawa lub regulacji.

Niniejszy materiat ma wyitacznie charakter informacyjny i w zadnym przypadku nie stanowi oferty ani zaproszenia, jak
réwniez podstaw do podjecia decyzji w przedmiocie inwestowania w papiery wartoéciowe Banku BGZ BNP Paribas S.A.
(,Spodtka” lub ,Bank”). Niniejszy materiat nie stanowi materiatlu promocyjnego ani reklamowego w rozumieniu art. 53
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

Z wyjatkiem nowej emisji akcji zwyktych imiennych Banku kierowanej do Raiffeisen Bank International AG (,RBI”) oraz
BNP Paribas SA (,BNPP”), jako przysztego akcjonariusza Raiffeisen Bank Polska S.A. (,RBPL”), w zwigzku z
przewidywanym nabyciem przez BNPP od RBI akcji stanowiacych mniej niz 50% kapitatu zaktadowego RBPL oraz
podziatem RBPL zgodnie ze stosownymi przepisami Prawa bankowego oraz Kodeksu spétek handlowych w drodze
przeniesienia podstawowej dziatalnosci RBPL (,Podstawowa Dziatalnos¢ RBPL”) na Bank (,Transakcja”), w ramach
Transakcji nie zostanie przeprowadzona zadna oferta papierdw wartosciowych Banku skierowana do akcjonariuszy
Banku ani innych osob.

Niniejszy materiat zawiera pewne szacunki dotyczace Podstawowej Dziatalnosci RBPL. Powyzsze szacunki zostaty
przygotowane w oparciu o wstepne dane finansowe dotyczace Podstawowej Dziatalnosci RBPL na dzien 31 grudnia 2017
r. Dane te nie byty przedmiotem standardowych procedur Banku w ramach zamkniecia ksiag rachunkowych na koniec
okresu sprawozdawczego i procesu weryfikacji danych finansowych (wiacznie z korektami niezbednymi do poprawnej
prezentacji informacji finansowych) zgodnie z MSSF. Procedury te w ogodle nie zostaty przeprowadzone przez Bank
wobec danych finansowych dotyczacych Podstawowej Dziatalnosci RBPL.

Powyzsze szacunki zostaty opracowane przez Bank na dzien ich opracowania, w oparciu o zatozenie, ze dane zrédlowe
dotyczace Podstawowej Dziatalnosci RBPL byty poprawne i rzetelne oraz, ze nie zaszty lub nie zajdg zadne okolicznosci,
ktore moglyby w istotny sposdb wptynaé na te dane finansowe po ich przekazaniu do Banku.

Zadne z powyzszych szacunkéw lub danych Zrodiowych dotyczacych Podstawowej Dziatalnoéci RBPL nie byty
przedmiotem badania przez biegtego rewidenta, przegladu lub innego rodzaju weryfikacji przez jakiegokolwiek
zewnetrznego audytora, co do ich kompletnosci i rzetelnosci zatozen przyjetych dla poszczegdinych oszacowan, ani
zasad rachunkowosci zastosowanych do ich przygotowania.

Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie moga stanowi¢ ,stwierdzenia dotyczace przysztosci”, ktére mozna na
ogdt rozpoznaé po uzyciu stow takich, jak ,moze”, ,bedzie”, ,powinien”, ,mie¢ na celu”, ,planowac”, ,oczekiwac”,
~przewidywac”, ,szacowac”, ,uwazac”, ,zamierzac¢”, ,prognozowac”, ,cel” lub ,kierunek”, badz ich form przeczacych,
form pochodnych lub poréwnywalnych terminow.

Stwierdzenia dotyczace przysziosci sq obarczone szeregiem znanych oraz nieznanych ryzyk, niepewnosci oraz innych
czynnikdw, ktére mogg spowodowaé, ze faktyczne wyniki, poziom dziatalnosci badz osiggniecia Spoéiki lub jej branzy
moggq istotnie odbiegaé od przysztych wynikdw, poziomu dziatalnosci badz osiggnie¢ wyrazanych lub sugerowanych w
stwierdzeniach dotyczacych przysziosci. Spétka nie zobowigzuje sie do publicznego uaktualniania lub weryfikowania
jakichkolwiek stwierdzen dotyczacych przysztosci zawartych w niniejszym materiale, ani na skutek uzyskania nowych
informacji, ani zajécia przysztych zdarzen, ani wystgpienia innych okolicznosci.

Spotka, jej spotki zalezne, doradcy oraz wszelkie inne jednostki powigzane nie bedg odpowiadaty za jakiekolwiek szkody
wynikajace z wykorzystania niniejszego materiatu, jego czesci lub jego tresci albo z jakiegokolwiek innego tytutu w
zwigzku z niniejszym materiatem.



