SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DNIA 28 KWIETNIA 2018 R.
sporzadzone przez Zarzad Raiffeisen Bank Polska S.A.
zgodnie z przepisami Art. 536 kodeksu spolek handlowych

uzasadniajace podzial

Raiffeisen Bank Polska S.A.




DEFINICJE WYKORZYSTYWANE W SPRAWOZDANIU ZARZADU

W niniejszym Sprawozdaniu Zarzadu nastepujace terminy majg przypisane im ponizej znaczenia:

Akcje Podzialowe ...

Akcje Referencyjne......ccoceevvviieieiineiiennnas

Akcje Referencyjne RBI .........ccccoeieienne.

Bank Dzielony...

Cena Sprzedazy

akcje zwykte imienne serii L Banku Przejmujgcego
o wartosci nominalnej 1 PLN (jeden ztoty) kazda,
wyemitowane w wyniku Podziatu, ktérych liczba
zostanie obliczona wedlug wzoru, o ktéorym mowa
w Planie Podziatu.

137.886.467 (sto trzydzieSci siedem milionow
osiemset osiemdziesigt sze$¢ tysigcy czterysta
sze$cdziesigt siedem) akcji z wyemitowanych i
istniejacych akcji w kapitale zaktadowym Banku
Dzielonego.

ma znaczenie przypisane temu terminowi w art.
4.1.1.

Raiffeisen Bank Polska S.A., spotka akcyjna prawa
polskiego z siedzibg w Warszawie (adres: ul.
Grzybowska 78, 00-844 Warszawa), wpisana do
rejestru  przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
14540, NIP: 526-02-05-871, REGON 010000854, z
w pelni optaconym kapitalem zakladowym w
wysokosci 2.256.683.400 PLN.

Bank Dzielony i Bank Przejmujacy.

Bank BGZ BNP Paribas S.A., spotka akcyjna prawa
polskiego z siedzibg w Warszawie (adres: ul.
Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa), wpisana do
rejestru  przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000011571, NIP  526-10-08-546, REGON
010778878, z w pelni optaconym kapitatem
zaktadowym w wysokosci 84.238.318 PLN.

BNP Paribas S.A., spotka prawidlowo zatozona
zgodnie z przepisami Republiki Francuskiej i
wpisana do Rejestru Handlowego i Spotek w Paryzu
pod numerem rejestrowym RCS Paris 662 042 449,
z siedzibg pod adresem: 16, boulevard des Italiens,
75009 Paryz, Francja.

cena sprzedazy platna za Dziatalno$¢ Podstawowa
Banku uzgodniona w Umowie Transakcyjnej, tj.
kwota 3.250.000.000 PLN (trzy miliardy dwiescie
pigcdziesigt milionow ztotych).



Dzialalno$¢ Hipoteczna....

Dzialalnos¢ Podstawowa Banku ................

Parytet Wymiany AKcji ...

Plan Podziahu....................

Podmioty Zalezne Banku Dzielonego........

Skorygowany Parytet Wymiany AKcji......

Umowa Przedpodzialowa

zorganizowana c¢zg$¢ przedsigbiorstwa Banku
Dzielonego, zgodnie z zakresem wskazanym w
Zataczniku 1 do niniejszego Planu Podziatu.

zorganizowana cze$¢ przedsigbiorstwa Banku
Dzielonego, zgodnie z zakresem wskazanym w
Zatgczniku 1 do Planu Podziatu.

ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 1.1.

dzien roboczy bezposrednio poprzedzajacy dzien, w
ktérym odpowiedni sad rejestrowy dokona wpisu do
rejestru obnizenia kapitatu zakladowego Banku
Dzielonego w zwiazku z Podzialem.

Gietda Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego.

ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. z 2017 r., poz. 1577).

ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 3.1.
Plan Podziatu Banku Dzielonego.

(1) Raiffeisen Financial Services Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w
Warszawie, Polska, (ii) Raiffeisen Investment
Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Warszawie, Polska, (iii) Raiffeisen
Solutions spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
z siedziba w Warszawie, Polska oraz (iv) Raiffeisen
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie, Polska.

ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 3.1.

podziat Banku Dzielonego dokonany na warunkach
opisanych w Planie Podziatu.

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe
(Dz. U.z 2017 r., poz. 1876, ze zm.).

Raiffeisen Bank International AG, spotka zatozona
zgodnie z przepisami prawa austriackiego, wpisana
do austriackiego rejestru spotek (Firmenbuch) pod
numerem rejestrowym FN 122119 m, z siedzibg pod
adresem: Am Stadtpark 9, 1030 Wieden, Austria.

ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 3.2.
umowa zawarta w dniu 19 kwietnia 2018 roku

pomig¢dzy RBI, BNPP, Bankiem Przejmujacym oraz
Bankiem Dzielonym, dotyczaca przeniesienia



Umowa Transakcyjna.........c.cccceeveenne

Uprawnieni Akcjonariusze...............

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych......

Dziatalno$ci Podstawowej Banku na rzecz Banku
Przejmujacego w wyniku Podziatu.

umowa transakcyjna zawarta w dniu 10 kwietnia
2018 r. pomiedzy RBI, BNPP i Bankiem
Przejmujacym, dotyczaca przeniesienia
Dziatalnosci Podstawowej Banku na rzecz Banku
Przejmujacego.

BNPP i RBI, a ,Uprawniony Akcjonariusz”
oznacza kazdego z nich.

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz.U.
z 2018 r., poz. 56).

ustawa z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach
ptatniczych (Dz. U. z 2017 r., poz. 2003, ze zm.)

ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 3.2.

zarzad Banku Dzielonego 1 zarzad Banku
Przejmujacego.

(1) wydanie przez wlasciwy organ antymonopolowy
(,,Organ Antymonopolowy”) (bezwarunkowej lub
warunkowej) decyzji wyrazajacej] zgode na
dokonanie koncentracji w drodze przejecia kontroli
przez Bank Przejmujacy nad Dziatalnosciag
Podstawowa Banku (w tym Podmiotami Zaleznymi
Banku Dzielonego) zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa; lub (ii) wydanie przez wlasciwy
sad (w wyniku zaskarzenia przez Bank Przejmujacy)
prawomocnego wyroku uznajacego zadania Banku
Przejmujacego i zmieniajacego decyzje w sprawie
zgody na koncentracjg; lub (iii) wydanie przez
Organ Antymonopolowy decyzji w sprawie
umorzenia postgpowania lub zwrot przez Organ
Antymonopolowy wniosku o0 wydanie zgody na
koncentracje z uwagi na brak wymogu zlozenia
takiego wniosku w odniesieniu do nabycia kontroli
przez Bank Przejmujacy nad Dziatalnoscia
Podstawowg Banku (w tym Podmiotami Zaleznymi
Banku Dzielonego) zgodnie z obowigzujacymi
przepisami; lub (iv) uptyw terminu okre§lonego w
obowigzujacych przepisach prawa na wydanie przez
Organ Antymonopolowy decyzji w sprawie
koncentracji, pod warunkiem, ze zgodnie =z
odpowiednimi przepisami w sytuacji braku wydania
przez Organ Antymonopolowy decyzji w
okreslonym terminie mozliwe jest dokonanie
koncentracji bez uzyskania zgody Organu
Antymonopolowego.



1.1

1.2.

WSTEP

W dniu 28 kwietnia 2018 r. Zarzad Banku Dzielonego i Zarzad Banku Przejmujacego uzgodnili
Plan Podziatu, w ktérym okreslono, w trybie art. 529 § 1 pkt 4, art. 533 § 1, i art. 534 k.s.h.,
miedzy innymi sposob przeprowadzenia Podzialu oraz Parytet Wymiany Akcji, w zwiazku z
czym Zarzad Banku Dzielonego, dziatajac zgodnie z art. 536 k.s.h., sporzadzit niniejsze
Sprawozdanie Zarzadu uzasadniajace Podziat.

OPIS ZAMIERZONEGO PODZIALU
Podstawa prawna Podzialu

Podziat bedzie dokonany w trybie okreslonym w art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. W ramach Podziatu
zorganizowana cze$¢ przedsigbiorstwa Banku Dzielonego, tj. Dziatalnos¢ Podstawowa Banku,
zostanie przeniesiona na Bank Przejmujacy, podczas gdy pozostata zorganizowana czgsé
przedsigbiorstwa Banku Dzielonego, tj. Dzialalnos¢ Hipoteczna, pozostanie w Banku
Dzielonym.

Zgodnie z art. 530 § 2 k.s.h., Dziatalno$¢ Podstawowa Banku zostanie przeniesiona na Bank
Przejmujacy w dniu dokonania wpisu Podwyzszenia Kapitatu Zakladowego Banku
Przejmujacego w drodze emisji Akcji Podzialowych w wyniku Podziatu (,,Dzien Podzialu”).

W wyniku Podziatu, zgodnie z art. 531 § 1 k.s.h., Bank Przejmujacy przejmie w Dniu Podziatu
cato$¢ praw 1 obowigzkéw Banku Dzielonego zwigzanych z Dziatalno$cia Podstawowa Banku.
W zwiazku z powyzszym, bezposrednio po Dniu Podziatu, Bank Dzielony zachowa prawa i
obowigzki zwigzane z Dziatalnosciag Hipoteczng. Dzialalnos¢ Banku Dzielonego bedzie
ograniczona do Dziatalnosci Hipotecznej, a przedsiebiorstwo Banku Przejmujacego zostanie
powiekszone o Dziatalno$¢ Podstawowa Banku.

Wymagane zgody lub zezwolenia regulacyjne

Podzial zostanie przeprowadzony pod warunkiem uzyskania nastgpujacych zgod

regulacyjnych:

@) decyzji KNF w sprawie zezwolenia na Podzial zgodnie z art. 124c ust. 2 Prawa
Bankowego;

(b) decyzji KNF w sprawie zezwolenia na zmiany statutu Banku Przejmujacego w zwigzku
z Podziatem zgodnie z projektem przedstawionym w Zataczniku 4 do Planu Podzialu
zgodnie z art. 34 ust. 2 Prawa Bankowego;

(© decyzji KNF w sprawie zezwolenia na zmiany statutu Banku Dzielonego w zwigzku z
Podziatem zgodnie z art. 34 ust. 2 Prawa Bankowego;

(d) decyzji KNF stwierdzajagcej brak podstaw do zgloszenia sprzeciwu wobec
przekroczenia przez BNPP progu 33% kapitatu zaktadowego i glosow w Banku
Dzielonym lub, alternatywnie, uptyw ustawowego terminu na zgtoszenie przez KNF
sprzeciwu wobec przekroczenia przez BNPP progu 33% kapitatu zaktadowego i
glosow w Banku Dzielonym przy czym potwierdzenie uptywu powyzszego terminu
ustawowego zostanie dokonane przez KNF na pi$mie;

(e) decyzji KNF wydanej zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
potwierdzajacej brak sprzeciwu wobec nabycia przez Bank Przejmujacy akcji
Raiffeisen Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. stanowiacych wiecej niz 50%
kapitatu zaktadowego i gtosow w Raiffeisen Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych



1.3.

1.4.

1.5.

S.A. lub uplyw ustawowego terminu na zgloszenie przez KNF sprzeciwu wobec
powyzszego, przy czym potwierdzenie uptywu powyzszego terminu ustawowego
zostanie dokonane przez KNF na pismie;

0 jezeli bedzie to wymagane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego
dotyczacymi instytucji platniczych - decyzji KNF wydanej zgodnie z przepisami
Ustawy o Ustugach Ptatniczych, potwierdzajacej brak sprzeciwu wobec nabycia przez
Bank Przejmujacy udziatow Raiffeisen Solutions sp. z 0.0. stanowiacych wiecej niz
50% kapitatu zakladowego i glosow w Raiffeisen Solutions sp. z o0.0. lub uplyw
ustawowego terminu na zgtoszenie przez KNF sprzeciwu wobec powyzszego nabycia,
przy czym potwierdzenie uptywu powyzszego terminu ustawowego zostanie dokonane
przez KNF na pismie;

(9) uzyskanie Zgody Organu Antymonopolowego.
Uchwaly walnych zgromadzen Bankow

Przeprowadzenie Podziatu bedzie wymagato podjecia uchwat przez walne zgromadzenia
Bankow, w tym uchwat w sprawie:

@) wyrazenia zgody na Plan Podziatu oraz

(b) wyrazenia zgody na zmiany statutu Banku Przejmujacego dokonywane w zwigzku z
Podzialem przedstawione w Zalaczniku 4 do Planu Podziatu.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Banku Przejmujacego w zwiazku z Podzialem

W zwiazku z Podziatem, kapitat zaktadowy Banku Przejmujacego zostanie podwyzszony w
wyniku emisji Akcji Podziatowych, ktore zostana przydzielone Uprawnionym Akcjonariuszom
na podstawie zasad okreslonych w Planie Podziatu.

Obnizenie kapitalu zakladowego Banku Dzielonego w zwiazku z Podzialem

W zwiazku z Podzialem zostanie dokonane obnizenie kapitatu zakladowego Banku
Dzielonego, w wyniku unicestwienia wszystkich Akcji Referencyjnych.

EKONOMICZNE UZASADNIENIE PODZIALU

Podziat stanowi cze$¢ transakcji umozliwiajacej zbycie posiadanych przez RBI udziatow w
odniesieniu do zasadniczej cz¢$ci dziatalnosci Banku Dzielonego, tj. Dziatalno$ci Podstawowej
Banku — w ramach prywatnej transakcji na rzecz innego polskiego banku, ktérego akcje sg
przedmiotem obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Ponadto,
powyzsza transakcja umozliwi RBI spelienie zobowigzania wobec KNF w zwigzku z
realizacjg pierwszej oferty publicznej akcji Banku Dzielonego.

W celu spehienia powyzszego zobowigzania RBI zawart Umowg Transakcyjng z Bankiem
Przejmujacym i jego akcjonariuszem dominujagcym oraz uzgodnil, z zastrzezeniem spelnienia
okreslonych warunkéw zawieszajacych, ze Drziatalnos¢ Podstawowa Banku zostanie
przeniesiona na rzecz Banku Przejmujacego w wyniku Podziatu. Dodatkowo oraz w ramach
wykonania Umowy Transakcyjnej Bank Dzielony postanowit zawrze¢ umowg z Bankiem
Przejmujacym w celu okreslenia praw i obowigzkow obu Bankow w zwigzku z planowanym
Podziatem.

Podzial jest zgodny ze strategia rozwoju realizowang przez Zarzad Banku Dzielonego w
porozumieniu z akcjonariuszem oraz uwzgledniajgc dynamiczny rozwoj polskiego sektora



3.1.

bankowosci 1 wynikajace z tego obcigzenia kosztowe 1 wymogi kapitatlowe a takze ryzyko
nierozerwanie zwigzane z Dzialalno$cig Hipoteczna.

Uwzgledniajac komplementarno$¢ dziatalnosci Bankow, Podziat umozliwi dalszy skuteczny
rozwo6j Dzialalno$ci Podstawowej Banku w sposéb rentowny, przy jednoczesnym
uwzglednieniu ekonomii skali i synergii z istniejaca dziatalno$cig Banku Przejmujacego.

Dziatalno$¢ Hipoteczna Banku Dzielonego obejmuje ograniczony obszar biznesowej
dziatalnosci, ktory wymaga szczegdlnej uwagi w zakresie zarzadzania a ze wzgledu na przepisy
regulacyjne oraz szczegdlne wymogi dotyczace koniecznosci utrzymywania finansowania w
walutach obcych byt postrzegany jako coraz bardziej obcigzajacy dla rozwoju dziatalnosci
Banku Dzielonego. Powyzsza opinia zostata takze potwierdzona przez rynki zewnetrzne przy
probie wprowadzenia akcji Banku Dzielonego do publicznego obrotu w czerwcu 2017 r.

W powyzszych okoliczno$ciach Bank Dzielony przygotowal i ma zamiar realizowa¢ dalsze
wyodrebnienie i rozdzielenie Dziatalnos$ci Podstawowej Banku i Dziatalnosci Hipoteczne;.
Model operacyjny dla Dziatalnosci Hipotecznej zaktada ,,szyta na miarg”, efektywng kosztowo
1 sprawng strukture organizacyjna, zarzadzang niezaleznie od pozostatej dziatalnosci Banku
Dzielonego.

W tym celu zamierza si¢ ponadto, aby niezwtocznie po Podziale Bank Dzielony (ktory bedzie
wtedy obejmowal wylacznie Dziatalno$¢ Hipoteczng), jako spotka przejmowana, zostat
polaczony z RBI, jako spdtka przejmujaca. Dziatalno$¢ Hipoteczna bedzie nastepnie
prowadzona przez nowozatozony polski oddzial RBI.

PARYTET WYMIANY AKCJI

Parytet wymiany akcji Banku Dzielonego na akcje Banku Przejmujacego

Parytet wymiany akcji, na podstawie ktorego Akcje Podziatowe zostang przydzielone RBI i
BNPP z tytulu posiadanych przez nich Akcji Referencyjnych w Dniu Referencyjnym jest
nastepujacy: za 1 (jedna) Akcje Referencyjng posiadanga w Dniu Referencyjnym
Uprawnionemu Akcjonariuszowi zostanie przyznane 0,3595197657 Akcji Podziatowych

(,,Parytet Wymiany AKkcji”).

Parytet Wymiany Akcji zostat ustalony przez strony w Umowie Transakcyjnej i Umowie
Przedpodziatowej wedtug wzoru:

SER=x/ylz

gdzie:

SER — Parytet Wymiany Akcji,

X — jest rowny Cenie Sprzedazy,

y — jest rowny kwocie 65,56 PLN (sze$¢dziesiat pie¢ ztotych i pigédziesigt sze§¢ groszy),
stanowigcej $rednig arytmetyczng ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu
Banku Przejmujacego notowanych na GPW w okresie 30 dni kalendarzowych uptywajacych w
dniu 6 kwietnia 2018 r. (,,Referencyjna Cena Akcji Banku Przejmujacego”),

Z —jest rowny tacznej liczbie Akcji Referencyjnych.

Jezeli przed rejestracjg Podziatu nastapi rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku
Przejmujgcego, takie podwyzszenie kapitalu zakladowego bedzie dalej nazywane



3.2.

3.3.

3.4.

4.1.

4.1.1.

,Podwyzszeniem Kapitalu Zakladowego” a Parytet Wymiany Akcji zostanie skorygowany
poprzez podzielenie go przez wspotczynnik korekty rozwodnienia (RF) ustalony zgodnie ze
Wzorem Korekty Rozwodnienia opisanym w ust. 3.2 ponizej. Jezeli dokonany zostanie
jakikolwiek podziat akcji Banku Przejmujacego lub jakakolwiek inna zmiana struktury kapitatu
zaktadowego Banku Przejmujacego, Parytet Wymiany Akcji zostanie skorygowany
odpowiednio

Wzor Korekty Rozwodnienia

Parytet Wymiany Akcji podlegat bedzie ewentualnej korekcie z tytulu Podwyzszenia Kapitatu
Zaktadowego, ktora zostanie obliczona wedlug nastepujgcego wzoru, ustalonego przez strony
w Umowie Transakcyjnej i Umowie Przedpodziatowe;:

RF = ((SR * PR) + (SI * PI)) / (PR * (SR +SI))

gdzie:

RF — oznacza wspolczynnik korekty rozwodnienia (,,Wspélczynnik Korekty
Rozwodnienia™),

SR — oznacza liczbe akcji Banku Przejmujacego w ostatnim dniu przyjmowania zapisow na
akcje w ramach Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego,

PR — oznacza cen¢ zamknigcia dla akcji Banku Przejmujacego w ostatnim dniu okresu
przyjmowania zapiséw w ramach Podwyzszenia Kapitalu Zaktadowego,

S| — oznacza ostateczng liczbe akcji Banku Przejmujacego wyemitowanych w ramach
Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego,

Pl — oznacza cen¢ emisyjng akcji Banku Przejmujacego w ramach Podwyzszenia Kapitatu
Zaktadowego.

Korekta rozwodnienia zostanie dokonana w stosunku do Parytetu Wymiany AKcji poprzez
podzielenie Parytetu Wymiany Akcji przez Wspotczynnik Korekty Rozwodnienia
(,,.Skorygowany Parytet Wymiany Akcji”).

Metody zastosowane do okreslenia Parytetu Wymiany Akcji
Parytet Wymiany Akcji zostal obliczony przez strony w Umowie Transakcyjnej i Umowie
Przedpodziatowej, poprzez podziat Ceny Sprzedazy i Referencyjnej Ceny Akcji Banku

Przejmujacego i liczby Akcji Referencyjnych. Cena Sprzedazy zostala ustalona w wyniku
negocjacji.

Rekomendacje dotyczace Parytetu Wymiany AKcji

Przy ustalaniu Parytetu Wymiany Akcji, zarzad Banku Przejmujacego uwzglednit opini¢ typu
»fairness opinion” przygotowang przez mCorporate Finance Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie.

ZASADY PRZYDZIALU AKCJI BANKU PRZEJMUJACEGO

Sposoéb obliczenia liczby Akcji Podzialowych

Liczba Akcji Referencyjnych nalezacych do RBI (,,Akcje Referencyjne RBI”) zostanie

ustalona jako liczba, ktora, na podstawie Parytetu Wymiany Akcji lub, odpowiednio,
Skorygowanego Parytetu Wymiany Akcji skutkuje emisja Akcji Podzialowych w liczbie



4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.2.

6.1.

rownej 9,8% (dziewieé i1 osiem dziesigtych procenta) tacznego kapitatu zaktadowego Banku
Przejmujacego w Dniu Podzialu (po emisji akcji w ramach Podwyzszenia Kapitalu
Zaktadowego i Akcji Podzialowych), przy czym liczba ta zostanie zaokraglona do najblizszej
liczby catkowitej, jezeli nie jest liczba catkowita.

Liczba Akcji Referencyjnych nalezacych do BNPP bedzie rowna lacznej liczbie Akcji
Referencyjnych pomniejszonej o liczbg Akcji Referencyjnych RBI.

Akcje Podzialowe zostang przydzielone Uprawnionym Akcjonariuszom na podstawie Parytetu
Wymiany Akcji lub, odpowiednio, Skorygowanego Parytetu Wymiany Akcji, w sposob
okreslony ponizej:

(@) Taczna liczba Akcji Podzialowych zostanie okreslona poprzez pomnozenie tgcznej
liczby Akcji Referencyjnych posiadanych przez Uprawnionych Akcjonariuszy w Dniu
Referencyjnym przez Parytet Wymiany Akcji lub, odpowiednio, Skorygowany Parytet
Wymiany Akcji, oraz zaokraglenie iloczynu do najblizszej liczby catkowitej (jezeli
iloczyn nie jest liczba catkowita); oraz

(b) liczba Akcji Podziatowych, ktore zostang przydzielone RBI zostanie okreslona poprzez
pomnozenie liczby Akcji Referencyjnych RBI przez Parytet Wymiany Akcji lub,
odpowiednio, Skorygowany Parytet Wymiany Akcji, oraz zaokraglenie iloczynu do
najblizszej liczby catkowitej (jezeli iloczyn nie jest liczba catkowita); oraz

(c) liczba Akcji Podziatlowych, ktore zostang przydzielone BNPP zostanie okreslona jako
taczna liczba Akcji Podzialowych pomniejszona o liczb¢ Akcji Podziatowych
przydzielonych RBI zgodnie z pkt. (b) powyze;j.

Uprawnionym Akcjonariuszom nie zostang przyznane zadne doplaty w znaczeniu art. 529 § 3
k.s.h.

Akcje Banku Dzielonego po Podziale
W wyniku Podziatu:

@) BNPP przestanie by¢ akcjonariuszem Banku Dzielonego w wyniku unicestwienia
wszystkich akcji Banku Dzielonego posiadanych przez BNPP; oraz

(b) RBI bedzie jedynym akcjonariuszem Banku Dzielonego, posiadajagcym 100% akcji
oraz 100% glosow na walnym zgromadzeniu Banku Dzielonego.

SZCZEGOLNE TRUDNOSCI ZWIAZANE Z WYCENA BANKU DZIELONEGO

W zwigzku z wyceng aktywow 1 akcji Banku Dzielonego nie wynikly zadne szczegolne
trudnosci.

INFORMACJE DODATKOWE
Dzien, od ktérego Akcje Podzialowe beda uczestniczyly w zyskach Banku Przejmujacego

Jezeli Akcje Podzialowe zostang po raz pierwszy zapisane na rachunku papieréw
warto$ciowych Uprawnionego Akcjonariusza do dnia dywidendy, o ktorym mowa w art. 348 §
2 k.s.h., okreslonego w 2019 r., z tym dniem wlacznie, Akcje Podzialowe beda uczestniczyty
w zyskach po zakonczeniu roku obrotowego uptywajacego w dniu 31 grudnia 2018 r. Jednakze
jezeli Akcje Podzialowe zostang po raz pierwszy zarejestrowane na rachunku papieréw
warto$ciowych Uprawnionego Akcjonariusza po dniu dywidendy ustalonym w 2019 r., Akcje



6.2.

6.3.

Podzialowe beda uczestniczyly w zyskach po zakonczeniu roku obrotowego uptywajacego w
dniu 31 grudnia 2019 r.

Prawa przyznane przez Bank Przejmujacy akcjonariuszom oraz innym osobom
szczegollnie uprawionym w Banku Dzielonym

Nie planuje si¢ przyznania jakichkolwiek szczegdlnych praw akcjonariuszom Banku
Dzielonego lub jakimkolwiek innym osobom posiadajacym szczegolne prawa w Banku
Dzielonym.

Szczegolne korzysci dla czlonkéw organéw Bankow oraz innych oséb uczestniczacych w
Podziale

Na podstawie uchwaty rady nadzorczej Banku Dzielonego oraz kontraktow menedzerskich,
cztonkowie zarzadu Banku Dzielonego uprawnieni sg do ,,Premii Podzialowej” oraz ,,Premii
za Zamkniecie Transakcji” zgodnie z postanowieniami kontraktéw menedzerskich. Szacuje sie,
ze taczna warto$¢ Premii Podzialowych i Premii za Zamknigcie Transakcji nie przekroczy
kwoty 12.105.236 PLN, z uwzglgdnieniem sktadek na ubezpieczenie spoteczne ptatnych przez
pracodawce.

Dodatkowo, zgodnie z programem motywacyjnym skierowanym do wybranych pracownikow
RBPL, pracownicy ci sg uprawnieni, pod pewnymi warunkami do premii zwigzanych z
przygotowaniem i realizacjg Podziatu i zamkniecia transakcji, zgodnie z indywidualnymi
informacjami o przyznaniu nagrody w ,,Projekcie Podziatu i Zamknigcia Transakcji”. Szacuje
sig, ze taczna warto$¢ powyzszych premii dla pracownikoéw nie przekroczy kwoty 19.717.575
PLN, wlacznie ze sktadkami na ubezpieczenie spoleczne ptatnymi przez pracodawce.

PODSUMOWANIE | REKOMENDACJA

Ekonomiczne i finansowe korzysci tak dla obydwu Bankow jak i dla ich akcjonariuszy
pozwalaja na stwierdzenie, ze Podzial jest uzasadniony pod wzgledem strategicznym,
operacyjnym i kosztowym.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Banku Dzielonego rekomenduje walnemu zgromadzeniu

Banku Dzielonego podjecie uchwaty wyrazajacej zgodg na realizacj¢ Planu Podziatu oraz na
dokonanie zmian statutu Banku Dzielonego wynikajacych z Podziatu.
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W imieniu Raiffeisen Bank Polska S.A.:

[Strona podpisowa do Sprawozdania Zarzgdu]



