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Zespdt Doradztwa Inwestycyjneqgo, Biuro Maklerskie BGZ BNP Paribas

Wczorajsza sesja w skrdcie

Srodowa sesjag mozna zaliczy¢ do udanych, o czym $wiadcza
solidne wzrosty gtéwnych indekséw. WIG20 zyskat réwno 2% co
jest jednym z lepszych wynikéw pojedynczej sesji od stycznia.
Dzieki temu sam WIG rdwniez zyskat ponad 1%. Podobnych
wzrostdw nie maja za soba indeksy matych i Srednich spotek,
ktdrych poziomy nie wiele réznig sie od tego co widzieliSmy we
wtorek na zamknieciu. Taki stan rzeczy identyfikuje zaleznos¢, z
ktorg mieliSmy do czynienia przez caty zeszty rok - istotnym
popytem z zagranicy i brakiem silnych zakupéw rodzimych
inwestorow.

Jezeli chodzi o dane makro to w Srode Minister Rozwoju lerzy
Kwiecinski powiedziat, ze w kwietniu stopa bezrobocia spadta z 6.6
do 6.3%, zgodnie z naszymi oczekiwaniami i z konsensusem. Po
oczyszczeniu z wptywu wahan sezonowych stopa bezrobocia
spadta z 6.3 do 6.2%. Ostateczne dane zostang opublikowane 25
maja.

Oczekiwania co do dzisiejszej sesji

Polski rynek od kilku tygodni oscyluje w granicach dolnego
ograniczenia kanatu bocznego z lat 2013-2015 (WIG20 - ok. 2200
pkt.). Ostatnia sesja mimo, iz udana dla duzych spétek nie
przyniosta znaczacego przetomu patrzac dalej niz na duze spotki.
Nasz parkiet nada zostaje pod praktycznie petng kontrolg popytu z
zagranicy, a awersja rodzimych inwestoréw do rynku akcji
(widaczna chociazby po odptywach z funduszy akcyjnych) nadal
sie utrzymuje.

W czwartek w USA opublikowane zostang dane o inflacji CPI i
inflacji bazowej CPI za kwiecieri. Zaréwno zgodnie z prognoza BNP
Paribas jak i z konsensusem wzrosty one o 0.1pp, odpowiednio z
24do25%r/riz21do22%r/r.

Notowania indekséw (ostatnie 12-mcy)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 59 691,85 1,40% -0,01%  -6,36%
WIG20 2281,12 2,00% 0,84% -7,32%
mWIG40 4571,12 0,37% -2,14%  -5,70%
sWIG80 13931,08 -0,03%  -299%  -4,55%
WIG20 USD 633,79 2,33% -4,63%  -1041%
WIG20 TR 3937,98 2,00% 0,84% -7,32%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 2697,79 0,97% 3,24% 0,90%
Nasdaq C. 7 339,91 1,00% 5,60% 6,32%
DAX 12 943,06 0,24% 5,56% 0,20%
CAC40 5534,63 0,23% 5,15% 4,18%
FTSE250 20 681,95 0,42% 6,15% -0,21%
BUX 36 588,26 -1,55%  -4,49%  -7,08%
IBEX 10 221,20 0,52% 491% 1,77%
NIKKEI 22 497,18 0,39% 3,22% -1,18%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 3,259 -1,6pb  214pb  -43pb
USA 3,006 2,6 pb 22,3pb 60,1 pb
Niemcy 0,559 3,0 pb 58 pb 13,7 pb
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
EUR/PLN 4,2634 -0,41% 1,66% 2,08%
USD/PLN 3,5973 -0,32% 5,70% 3,36%
CHF/PLN 3,5790 -0,66% 0,56% 0,19%
GBP/PLN 4,8738 -0,32% 1,36% 3,73%
EUR/USD 1,1852 -0,09%  -3,82%  -1,24%
usD/IPY 109,74 0,62% 2,75% -2,61%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 77,21 3,15% 12,50%  15,50%
WTI ($/bbl) 71,14 3,01% 12,20%  17,70%
Ztoto ($/0zt) 1313,00 -0,05%  -2,02% 0,28%
Miedz (c/Lb) 305,75 -0,05%  -0,63%  -7,36%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 09.05.2018
WZROSTY SPADKI
GINOROSSI 11,76% TRAKCIA -14,76%
CIGAMES 11,11% PCM -13,88%
ABCDATA 8,94% EKOEXPORT -9,74%
TOWERINVT 8,72% BIOTON -9,63%
GORENIJE 8,01% POZBUD -7,08%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1022,36 6,06% 93,00%
Spoétka Obrét (PLNm) Wolumen Zmiana
PEKAO 247,05 7 450 1,57%
CDPROJEKT 123,81 8 002 5,77%
PzZU 116,32 7277 0,85%
PKOBP 79,81 4882 1,64%
PKNORLEN 75,45 5910 5,10%
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Informacje o spdtkach

WIG 20 i mWIG40 +/-

Alior Bank Wyniki 1Q'18
Zysk netto grupy Alior Banku w pierwszym kwartale 2018 roku wzrést do 171,1 mln zt z 82,4
mln zt rok wczesniej. Konsensus PAP zaktadat, ze zysk netto wyniesie 165,7 mln zt. Wynik
odsetkowy banku w | kwartale wynidst 731,2 mln zt i byt 2 proc. nizszy od oczekiwan
analitykow, ktérzy liczyli, ze wyniesie on 742,4 mln zt. Wynik z prowizji wynidst 113,8 mln zt
i byt zgodny z oczekiwaniami rynku, ktdry spodziewat sie 114,4 mln zt.

Cyfrowy Polsat Wyniki 1Q'18
Zysk netto Cyfrowego Polsatu w pierwszym kwartale 2018 roku wynidst 300,8 mln PLN,
gdzie konsensus analitykéw zaktadat 264,4 mln PLN zysku. Przychody siegnety 23459 mln | =
PLN (vs. 2323,1 mln PLN konsensus). Zysk na poziomie EBITDA siggnat 890 mln PLN (+3,3%
vs. konsensus).

Energa Wyniki 1Q'18
Zysk netto grupy Energa, przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, wynidst w
pierwszym kwartale 2018 roku 275 mln zt wobec 310 mln zt zysku rok wczesniej. Konsensus
PAP zaktadat 260 mln zt zysku netto. EBITDA wyniosta w | kwartale 626 mln zt i byta zgodna
z wczesniejszymi szacunkami spotki. Rok wezesniej EBITDA wynosita 601 mln zt.

Grupa Azoty Wyniki 1Q'18

4Q'16 1Q'17 2Q'17 3017  4Q'17 1018 r/r LT™M

Przychody 23332 26872 21823 21961 25519 24970 /1% | 94273 27% | 2587,7 -35%
EBITDA 1100 4477 2613 2553 2226 4032  99%| 11424  300%| 3826 54%
EBIT -233 3137 1232 1005 59,8 2384 -240%| 5219  483%| 2335 21%
Zysk netto 2199 2257 1046 67,0 593 1719 238%| 4028 578%| 1688 L18%
marza EBITDA. 47% 167%  120%  116% 87% 161% -05pp | 121%  25pp | 148% 14pp
marza netto -0,9% 8,4% 4,8% 31% 23% 69% -1,5pp 43%  1,5pp 65% 04pp
DN/EBITDA 1,0 1,0 1,0 09 05 06 -04 0,6 -04
12M P/E 20,4 26,6 19,7 21,0 15,1 130 -50.9% 130 -509%
12M EV/EBITDA 55 6,7 5,4 6,4 53 40 -407% 40 -407%
mBank Wyniki 1Q'18

Zysk netto grupy mBanku w pierwszym kwartale 2018 roku wzrést do 411 miln zt z 2188
mln zt rok wczesniej Zysk banku okazat sie 8,5 proc. wyzszy od oczekiwar rynku, ktéry
spodziewat sie, ze wyniesie on 378,8 mln zt. Wynik odsetkowy banku w | kwartale wyniést | =
816,4 mln zt i byt zbiezny z oczekiwaniami analitykow, ktérzy liczyli, ze wyniesie on 814,7
mln zt. Wynik z prowizji wynidst 268,9 mln zt i byt 5 proc. powyzej oczekiwan rynku, ktory
spodziewat sie 255 mln zt.

Orange / Play Wyniki T-Mobile Polska
Przychody T-Mobile w 1Q'18 wyniosty 1,57 mld PLN (brak istotnej zmiany r/r). Liczba
klientéw spotki wzrosta o 280 tys. rok do roku, do 10,5 mln, za sprawag wzrostu liczby
klientow kontraktowych. Skorygowana EBITDA za | kwartat 2018 roku wyniosta 401 mln zt,
co oznacza spadek o 7 proc (marza EBITDA 25,5%).

Wczesniej wyniki za 1Q'18 podawato Orange Polska - przychody wyniosty 2,7 mld PLN, a
skorygowana EBITDA 674 mln PLN (marza 24,9%). Liczba klientdw Orange spadta w 1Q'18 o
ok. 900 tys. (r/r) do poziomu 14,4 mln.

Play opublikuje wyniki 14 maja (poniedziatek).

Pekao Wyniki 1Q'18
Zysk netto grupy Banku Pekao SA w pierwszym kwartale 2018 roku wzrdst do 392,3 mln zt z
349,7 mln zt rok wczesniej. Zysk banku okazat zgodny z oczekiwaniami rynku, ktéry
spodziewat sie, ze wyniesie on 390,8 mln zt. Wynik odsetkowy banku w | kwartale wynidst
1.205,7 mln zt i byt 2 proc. powyzej oczekiwan analitykdw, ktdrzy liczyli, ze wyniesie on
1.187 mln zt. Wynik z prowizji w | kwartale 2018 roku wynidst 588,1 mln zt i byt 3 proc.
ponizej szacunkdw rynku, ktéry spodziewat sie 607,1 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg 2
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PKP Cargo

Szacunkowe wyniki za 1Q'18

PKP Cargo szacuje, ze w | kwartale 2018 roku zysk netto grupy wynidst 35,6 mln zt, a EBITDA
byta na poziomie 200,3 mln zt. Przychody grupy wyniosty 1,2 mld PLN. Mediana prognoz
analitykow ankietowanych przez PAP wyniosta 35,1 mln PLN dla zysku netto (Srednia 28,3
mln PLN). Konsensus dla wyniku EBITDA wynosit 190,2 mln PLN. Publikacja ostatecznego
raportu zaplanowana jest na 25 maja 2018.

Wyniki zostaty opublikowane w trakcie sesji gietdowej i spotkaty sie z pozytywnym
przyjeciem przez inwestordw (wzrost kursu na zamknieciu o +2,96%).

sWIG80 i inne
11 Bit

Informacje z konferencji wynikowe;

Sprzedaz nowej gry 11 bit studios, ,Frostpunka”, po czternastu dniach od premiery byta
czterokrotnie wyzsza niz miato to miejsce w przypadku analogicznego okresu sprzedazy
poprzedniej gry studia, ,This War of Mine”. Wydatki na produkcje i marketing gry wyniosty
ok. 10 mln zt.

ABC Data

Wysoka dywidenda

Zarzad ABC Data rekomenduje wyptate 38,8 mln zt dywidendy za 2017 rok, czyli 0,31 zt na
akcje (DY: 17%, w momencie publikacji informacji w dniu wczorajszym) Spotka wyptacita juz
akcjonariuszom zaliczke w wysokos$ci ok. 10 mln zt, czyli 0,08 zt na akcje. Do wyptaty
pozostataby wiec kwota 28,8 mln zt, czyli 0,23 zt na akcje (DY: 12,6%, w momencie publikacji
informacji w dniu wczorajszym).

Atal

Nowe lokale w ofercie
Atal rozpoczat sprzedaz 130 lokali w trzecim etapie Osiedla Warszawa (128 mieszkan + 2
lokale ustugowe).

BAH

Dane operacyjne za kwiecien
Liczba sprzedanych przez spétke samochoddw: 283 szt. (+25% r/r), w tym 162 samochody
marki Land Rover i 121 samochoddw marki Jaguar; YTD 2018 1111 szt. (+33% r/r).

Ergis

Dywidenda
Zarzad Ergisu rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 0,2 zt na akcje, w tacznej
wysokosci nie wyzszej niz 7,63 mln zt. (DY: 5,1%).

GetBack

Dtuzsze zawieszenie notowari?

,Nie mozna stanowczo stwierdzi¢, ze notowania GetBacku zostang wznowione po publikacji
raportu rocznego” - powiedziat przewodniczacy UKNF - Marek Chrzanowski.
Przewodniczacy poinformowat, ze Komisja musi sprawdzi¢ co bedzie sie znajdowa¢ w
raporcie i wtedy dopiero podejmie decyzje.

Kiedy comeback?

Przedstawiciele spotki poinformowali, iz w ciagu "matych kilku lat" GetBack chce wréci¢ na
rynek, by finansowaé zakupy nowych portfeli wierzytelnosci. Zakupy majg by¢ finansowane
ze zrodet zewnetrznych - najpierw equity, potem by¢ moze dtugu. Wszystkie biezace sptaty
z portfeli beda trafiaty na sptate biezacych zobowigzan. Przedstawiciele spétki potwierdzili
réwniez, iz ,sytuacja medialna” nie pomaga w prowadzeniu skutecznego procesu odzysku.

Inpro

Dywidenda
Zarzad rekomenduje wyptate 0,25zt dywidendy na akcje (DY: 3,8%).

Mostostal Zabrze

Zmniejszenie zaangazowania przez NN OFE

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny zmniejszyt zaangazowanie w
Mostostal Zabrze do 3,38 proc. udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ. Wczesniej
fundusz miat 8.793.675 akcji, stanowigcych 5,90 proc. kapitatu i gtoséw na WZ.

Polwax

WZA

Na 6 czerwca zostato zwotane WZA spétki w sprawie podziatu zysku za rok 2017. Zarzad
spotki informowat wczesniej o swojej rekomendacji - przeznaczeniu catosci zysku (17,2 mln
PLN) na kapitat zapasowy. W kwietniu 2017 spdtka zawiesita swoja polityke dywidendowa.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Ronson Informacje z konferencji
Ronson Development chce sprzeda¢ w 2018 roku ponad 800 lokali. Spotka planuje tez
poprawi¢ marze brutto w kolejnych okresach. Deweloper chce ruszy¢ z realizacjg projektu w
warszawskim Ursusie na przetomie trzeciego i czwartego kwartatu.

Ten Square Games Debiut - 11 maja
W najblizszy piatek.

Trakcja Szacunek wynikéw za 1Q'18
Grupa Trakcja szacuje, ze jej strata netto w | kwartale 2018 roku wyniosta 22,5 mln zt, strata
brutto ze sprzedazy 8 mln zt, a przychody ze sprzedazy 205,1 mln zt. Wedtug wstepnych | =
danych na poziomie jednostkowym strata netto wyniosta 9,6 mln zt, strata brutto ze
sprzedazy 2,8 mln zt, a przychody 170,2 mln zt. Spétka opublikuje raport 17 maja 2018.

ZUE Wstepne wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ZUE za | kwartat 2018 r.:
Przychody ze sprzedazy: 125,9 mln PLN -2 3 mln PLN, EBITDA: 210 tys. zt, strata netto -1,9 | =
mln PLN.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg 4
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Kalendarium wydarzen korporacyjnych w spétkach GPW

Data Ticker

Wydarzenie

Czwartek, 10 maja 2018

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.
INGBSK Wyptata dywidendy 3,20 zt na akcje.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

PLAY Wyptata dywidendy 2,57 zt na akcje.

11BIT Publikacja raportu za | kwartat 2018 roku.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

GINOROSSI NWZA ws. zmiany statutu oraz ustalenia wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Komitetu Audytu.
IMPEXMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

KOGENERA NWZA ws. wdrozenia i stosowania zasad ksztattowania wynagrodzen cztonkdéw zarzadu oraz zmian statutu.
OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.
POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

ECHO Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

LOKUM Wyptata dywidendy 0,84 zt na akcje.

POLWAX Publikacja raportu za | kwartat 2018 roku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za | kwartat 2018 roku.

SERINUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Kalendarium makroekonomiczne

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 7 maja 2018

1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol marzec
8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) marzec -0,90% 0,50% -0,20%
10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix maj 19,20 21,10 19,60
Wtorek, 8 maja 2018
516 Chiny Eksport (r/r) kwiecier 12,90% 6,30% -2,70%
5:16 Chiny Import (r/r) kwiecien 21,50% 16,00% 14,40%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec 1,00% 0,80% -1,70%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) marzec 1,70% 1,80% -3,10%
8:.00 Niemcy Import s.a. (m/m) marzec -0,90% 1,10% -1,40%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien  -1,8 mlnbrk -1,2mlnbrk 3,4 mln brk
$roda, 9 maja 2018
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) marzec -0,40% 0,30% 1,20%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) kwiecien 2,30% 2,30% 2,00%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) kwiecien 0,1% 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) kwiecien 2,60% 2,90% 3,00%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzieri -33mlnbrk -1,2mlnbrk 6,2 mln brk
Czwartek, 10 maja 2018
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) kwiecien 1,90% 2,10%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) kwiecien 3,50% 3,10%
9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) kwiecien 1,80% 1,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,30% -0,50%
10:30  WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) marzec 3,10% 2,20%
13:00  WLk. Brytania Stopa procentowa maj 0,50% 0,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) kwiecien 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) kwiecien 0,30% -0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 2,20% 2,10%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) kwiecien 2,50% 2,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 211 tys.

Piatek, 11 maja 2018

9:00 Hiszpania  Inflacja CPI (r/r) kwiecien 1,10% 1,20%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (m/m) kwiecien 0,50% -0,10%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) kwiecien 1,60% 1,30%
15:15  Strefa Euro  Wystapienie publiczne szefa ECB (Mario Draghi)

16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. maj 99,50 98,80
19:00 USA Ilos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 834,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg 6
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Stownik najwazniejszych pojec¢

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. stopy dywidendy) - iloraz dywidendy na jedna akcje oraz ceny rynkowej jednej akcji

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akeji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Adam Mackowiak 22 507 52 94 adam.mackowiak@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Adres e-mail:
Damian Zemlik 22507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 22 329 4353 marek jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy transakcyjne

smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SmUMA PRUFESS'UNA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

Disclaimer

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas SA. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji
i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentdéw finansowych. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne Lub
nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet
uznanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny.
Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w
przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie
jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie BM
Banku BGZ BNP Paribas SA. w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM Banku BGZ BNP Paribas SA. nie
ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos$¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM Banku BGZ BNP Paribas SA. udostepnia niniejsza publikacje
nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody BM Banku BGZ BNP Paribas SA.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych
rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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