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STX PW Equity {Stalexport Autostrady SA) FORMATKA AT PDPWSIE_D[:EEM Daily 30APR201 Copyright® 2l‘.}1|8 Bloomberg Finance L.P. 20 10-May-2018 09:15:57
Spétka: (ST)S(TPAV'\‘/E;OLW) Cena bi(gﬁ‘l’;' 3,93 Kaéﬁ::‘:";fﬂ;‘ 971,7 Sredni gl\zﬂ'?t';';y ;E’L‘)’t 780,3  P/E: 6,6  P/BV: 1,4  RSI(14D): 44,0
1D 5D M 3M 6M 12M
Performance: -0,25% 0,26% 3,97% -4,38% 10,08% 7,08%
Krétkoterminowo (PLN) Srednioterminowo (PLN)
Opor: 4,00 4,25
Wsparcie: 3,80 3,60

Komentarz: * Notowania spotki od ponad roku poruszajg sie w szerokim kanale wzrostowym. Obecnie, po zanotowaniu mocnej korekty w marcu, kurs spotki stopniowo odrabia straty.
Oczekujemy, ze po pokonaniu oporu w okolicach poziomu 4,0 PLN, notowania spotki powalczg o nowe kilkuletnie szczyty.
* Na zarzadzanym odcinku nadal rosnie natezenie ruchu — w 1Q18 $rednie dobowe natezenie ruchu (ADT) na autostradzie A4 Katowice-Krakow w | kw. 2018 roku
wyniosto 40 850, co oznacza wzrost 0 5,3% r/r. Przy czym w tozsamym okresie przychody z poboru optat wzrosty o 8,1% r/r do blisko 75 min PLN.
» Zgodnie z naszymi oczekiwaniami, ubiegtoroczny podziat zysku z akcjonariuszami nie byt jednorazowy, a Spotka dokonata wyptaty dywidendy z zysku za 2017 rok na
poziomie 0,29 PLN na akcje (vs 0,18 PLN poprzednio), co implikowato wysokie DY (7,0%). Dodatkowo, Stalexport jest bardzo atrakcyjnie wyceniany: PE’18=6,5x oraz
EV/EBITDA’18 na poziomie 2,4x.
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Nota prawna

Nadzor nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez BM Banku
BGZ BNP Paribas S.A. wylgcznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw
finansowych. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje i opinie zawarte w
powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w peti
odzwierciedlajg stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A., opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci mogg okazac
sie nietrafne i BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest poradg inwestycyjng, prawna, ksiegowa, podatkowg czy jakgkolwiek inna.
Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. w dniu jego sporzgdzenia i mogg podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM Banku BGZ
BNP Paribas S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania

niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez
zgody BM Banku BGZ BNP Paribas S.A..

Nota prawna dotyczgca sporzgdzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych w grupie BNP Paribas, do ktérej nalezy Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A.”
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf



