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WCZORAJSZA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1 1M YT
; WIG 58 033,72 -1,66% -3,20% -8,96%
Srodowa sesja uptyneta pod znakiem stabych danych WIG20 2 209,32 -1,75% -359%  -10,23%
gospodarczych z Niemiec, ktére juz na poczatku silne wsparty mWIG40 443396 -1,91% -3,76% -8,53%
strone podazowa na europejskich parkietach. Ostatecznie DAX SWIG80 13 816,98 -1,09% -2,11% -5,34%
stracit prawie 1,5%, a w $lad za nim podazyt warszawski WIG20 (- WIG20 USD 600,16 -2,82% -9,95% -15,16%
1,75%) i caty szeroki polski rynek. Wsrdéd spétek ewidentnie WIG20 TR 3811,02 -186%  -367%  -10,31%
wyréznit sie Graviton Capital S.A. (dawniej Dom Maklerski WDM), ~ _ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
ktére akcje wzrosty o 190%, w zwiazku z ogtoszeniem wezwania na  S&P300 27332 032%  236%  2.23%
100% akcji po cenie 1,60 PLN. Do antybohaterow sesji mozna ~ esdaaC 742596 0'64% 4'17:/" 7’57:/"
zaliczy¢ Quercus TFI, ktdrego akcje kosztuja obecnie 3,08 PLN. Ze EAA§40 1525967565: 12;; iiij 2"7‘3;‘:
slpo{ek z WlGU?O sﬂnai przecene ZallICZ)/{O PZQ (-.3'.5%)' Btore tfy{o FTSEDS0 21 004,90 0.885% . .
liderem obrotéw sesji. Pod presja byty rowniez akcje spotek BUX 35 456,52 2 59% -7.00% -9,96%
energetycznych - Energa stracita -6,8%, PGE -6,6%, Tauron -6,5% a IBEX 10 025,00 112% 1,04% -0,19%
Enea -4,1%. Trend spadkowy kontynuowata réwniez Grupa Azoty, NIKKEI 22 438,08 111% 0,72% -1,44%
ktorej akcje potaniaty o -5,6%. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 3,248 0,0 pb 16,3 pb -5,4 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USA 2,993 -69 pb 18pb 587 pb
. , ) o Niemcy 0,508 -51pb  -125pb  82pb
W dniu wczorajszym opdr na poziomie 2200 pkt. na WIG20 zostat WALUTY Kors 1D m YTD
utrzymany. Dopiero zejscie ponizej tej granicy bedzie Swiadczyc EUR/PLN 43031 0.45% 2.42% 3.03%
silnie negatywnym sygnatem dla inwestoréw na GPW Punktem USD/PLN 36766 1,09% 6,83% 5,64%
Zapalnym moga b)/é dane na temat poLskiego PMI, ktc')ry powinien CHF/PLN 3,6948 0,84% 5,03% 3,43%
wykaza¢ ujemna dynamike w zwigzku z ostatnimi danymi GUS na GBP/PLN 4,9095 0,48% 2,35% 4,49%
temat produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej. Historycznie EUR/USD 1,1704 -0,63% -4,13% -2,47%
w mocy jest korelacja wskazujagca na S$rednio silng ujemna uso/Ipy 109,95 -0,87% 1,13% -2,42%
zalezno$¢ pomiedzy przysztymi stopami zwrotu a poziomem PMI | SUROWCE Kurs 1D M YTD
w zwiazku z tym nie sprzyja to notowaniom gtéwnych polskich Brent ($/bbl) 79,80 0,29% 6,81% 19,30%
indeksow. WTI ($/bbl) 71,84 -0,50% 4,66% 18,90%
Ztoto ($/0zt) 1 289,60 -0,19% -2,60% -1,50%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Mied? (c/1b) 0705 198% 1% 657
0% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 23.05.2018
WZROSTY SPADKI
GRAVITON 190,91% RANKPROGR -8,99%
4FUNMEDIA 7,84% QUERCUS -8,61%
10% ELEMENTAL 4,20% PRAIRIE -7,75%
PLAYWAY 3,49% SELENAFM -7,20%
BRASTER 3,18% ENERGA -6,84%
0%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 824,86 80,31% 16,84%
. NAJWIEKSZE OBROTY 23.05.2018
’ Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
PZU 100,03 5917 -3,25%
PEKAQ 97,48 2961 -0,18%
-20% KGHM 64,47 4498 -1,38%
maj-17 sie-17 lis-17 lut-18 PKOBP 55,30 3506 2.6%
WIG e WIG20 e MWIGA0 e SWIGSO PKNORLEN 43,46 3491 -0,67%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Benefit Systems

Invesco ma ponad 5% akcji Benefit Systems
Przekroczenie progu nastapito w wyniku transakcji nabycia akcji wtasnych przez spdtke.

Bogdanka

Wyniki 1Q"18

Bogdanka zaraportowata w 1Q'18 23 mln zt zysku netto, EBITDA grupy wyniosta 127,5 mln
zt, co oznacza spadek 0 29,1 proc r/r. Przychody wyniosty 398,7 mln zt wobec 465,2 mln zt
w1Q'17.

Komentarz: Wyniki sq zgodne z wczesniejszymi szacunkami spotki.

CD Projekt

Wyniki 1Q"18

Przychody spotki wyniosty 75,4 mln PLN (-3,1% vs. Kons, -24% r/r), EBITDA siegneta 29,1
mln PLN (+1% vs. Kons, -47,1% r/r), a zysk netto wyniést 22,9 mln PLN (-2,3% vs. Kons., -
49,5% r/r).

Ciech

Dywidenda

Ciech chce wyptaci¢ 300,4 mln zt dywidendy, czyli 5,7 PLN/akcja. Na dywidende miatby
trafi¢ caty zysk netto spotki za 2017 rok powiekszony o kwote przeniesiong z utworzonego
z zyskow kapitatu zapasowego.

Komentarz: Stopa dywidendy (DY) wynosi 10,4%. Zaskakujqco dobra informacja dla
akcjonariuszy. Oczekujemy pozytywnej reakcji kursu.

Enea

Wyniki 1Q"18

Zysk netto grupy Enea wynidst w | kwartale 2018 r. 240,8 mln zt wobec 295,2 mln zt rok
wczesniej. EBITDA grupy wyniosta 702,1 mln zt wobec 666,4 mln zt rok wcze$niej.
Przychody ze sprzedazy netto wyniosty 2,99 mld zt wobec 2,7 mld zt przed rokiem.

Komentarz: Wyniki sq zgodne z wczesniejszymi szacunkami spotki.

PGNIG

Podsumowanie konferencji wynikowej 1Q'18

Spdtka w dniu wczorajszym zorganizowata dwa spotkania ze stronami zainteresowanymi
biezacg sytuacja finansowo-operacyjng - telekonferencje dla analitykéw rynku
finansowego oraz konferencje prasowa dla medidow (dostepna dla wszystkich poprzez
relacje internetowa). Ponizej przedstawiamy podsumowanie tresci przekazanych przez
przedstawicieli spotki.

e 1Q'18: Przedstawiciele spotki pozytywnie ocenili 1Q'18 chociaz zaznaczyli, iz byt
on stosunkowo ,dziwny” jezeli chodzi o sytuacje pogodowa. Pierwsze dwa miesiace
kwartatu byty relatywnie ciepte, by potem ustgpi¢ miejsca silnym mrozom w
marcu. W zwigzku z tym przecigetna temperatura catego kwartatu byta nizsza w
ujeciu r/r 0 1,1 oC Sytuacja pogodowa sprzyjata poprawie linii przychodowej spotki,
szczegoblnie w segmencie wytwarzania. W 1Q'18 nie pracowat jeszcze nowy blok
energetyczny spotki ,Zofiowka” w Jastrzebiu-Zdroju.

e LNG: W ciggu pierwszego kwartatu 2018 roku do gazociggu w Swinoujsciu
przyptynety cztery tankowce z Kataru. Jest to wynik nizszy od oczekiwanych 6
(jeden na dwa tygodnie). Przedstawiciele spotki wyttumaczyli, ze dostawy nie sa
regularnie roztozone w ciggu roku, w zwiazku nie ma powodu do obaw jezeli
chodzi o realizacje rocznego planu (przecietnie raz na dwa tygodnie to $rednia
roczna).

e WYDOBYCIE: Przedstawiciele spétki obszernie skomentowali sytuacje jezeli chodzi
0 wydobycie surowcéw naturalnych w Polsce. Prezes Piotr Wozniak poinformowat,
iz spétka przeprowadzita badania sejsmiczne w rejonie Podgdrza Karpackiego i
jeden z obszaréw pozytywnie rokuje w kontekscie nowych ztdz. Wyniki badan
gtebinowych powinny by¢ dostepne w ciggu 2 miesiecy (przetom lipca i sierpnia).
Dodatkowo prezes wyjasnit na czym beda polega¢ dziatania spdtki dotyczace

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Jrewitalizacji” posiadanych ztéz. Z jednej strony spotka rozszerzyta zakres
odwiertéw w ramach pojedynczego ztoza, a z drugiej wykorzystata rury
perforowane do drenazu ztoza. Zastosowanie powyzszych zabiegdw pozwala na
kilkukrotnie zwiekszenie wydobycia z istniejacych odwiertéw. Jako przyktad prezes
spotki podat ztoze Przemysl o tacznym zasobie szacowanym na 64 mln m3 (na
wyczerpaniu). Po zastosowaniu technik rewitalizacyjnych potencjat ztoza moze sie
zwiekszy¢ 0 20 mld m3 (w ciggu ostatnim 12 miesiecy PGNiG wydobyto 4,5 mld
m3 gazu). Techniki zostaty przetestowane w mniejszych odwiertach i pozytywnie
rokujg do zastosowania w pozostatych ztozach. Spétka zaktada, ze w najblizszym
czasie nastgpi wzrost wydobycia krajowego gazu i ropy naftowej o ok. 7% rocznie.
W dtuzszym horyzoncie czasu spdtka nie spodziewa sie przetomowych odkryc
nowych zt0z, stad stara sie rozwija¢ gataz biznesu zwigzang z wydobyciem na
Szelfie Norweskim i Morzu Pétnocnym.

e GAZ SILNIKOWY: Przedstawiciele spotki pozytywnie ocenili zmiany w zakresie
akcyzy na CNG i LNG (wczoraj przyjeto projekt nowelizacji ustawy wg ktérego
akcyza ma wynosic¢ 0%). W ciggu ostatnich kilku miesiecy spdtka podpisata kilka
nowych —umoéw  dotyczacych  dostarczania gazu dla  przedsigbiorstw
komunikacyjnych i innych firm.

e URE: Spdtka analizuje mozliwos¢ ztozenia wniosku do URE o zmiang stawek
energetycznych w wyniku zmian na rynkach surowcowych i walutowych.

Wawel RN proponuje wyzsza dywidende
Rada nadzorcza Wawelu zamierza rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu przeznaczenie +
na dywidende tacznie 37,5 mln zt, czyli 25 zt na akcje (0 5 zt wiecej niz zarzad). DY: 2,5%

sSWIG80 i inne +/-

Alumetal WZA potwierdza wyptate dywidendy
Spotka wyptaci 45,2 mln PLN, czyli 2,92 PLN na akcje (DY: 5,2%). Dzieri dywidendy to 7
czerwca, a wyptata nastapi 29 czerwca.

Podsumowanie konferencji wynikowej
W dniuv 23 maja 2018 odbyta sie konferencja wynikowa spétki. Ponizej najwazniejsze
informacje:

e Aktywo podatkowe w zwigzku z inwestycja w Gorzycach bedzie wykorzystywane
jeszcze przez ok. 2 lata.

e Zgodnie z harmonogramem przebiega inwestycja w rozbudowe zaktadu stopow
wstepnych, ktéry ma zosta¢ uruchomiony w potowie 2018 r. Zaktualizowany
budzet to 63,2 mln PLN (+8% wzgledem planu), z czego wydano juz 34,5 mln PLN.

e Dochodzenie do petnych mocy w zaktadzie w Gorzycach (z 8 tys. do 20 tys. ton)
moze zajg¢ nawet 4 lata. Zgodnie z zatozeniami istotniejszych wolumendw nalezy
spodziewac sie dopiero w 2019 roku. Zaktad bedzie dostarczat nowe produkty,
ktére muszg przejs¢ walidacje u odbiorcéw, ktdra z kolei trwa nawet 12 miesiecy.

e Wolumenowo 2Q powinien by¢ dobry (w scenariuszu optymistycznym nawet 53-54
tys. ton), natomiast zamdwienia na 3Q wskazujg ze bedzie on lepszy r/r ale
Sezonowo nizszy niz 2Q.

e Poprawie rentownosci sprzyja sytuacja konkurencyjna na rynku. Spetnia sie
scenariusz rynkowy, ktory zaktadat ze spdtka Nicromet zastgpita stare moce
nowymi.

e Fabryka na Wegrzech stopniowo poprawia wolumeny w 1Q18 osiggano 110 ton
dziennie, natomiast obecnie jest to ok. 130 ton. Celem na koniec kwartatu jest 150
ton. Wolumenty w duzej mierze zaleza od rotacji pracownikow, ktdra jest
relatywnie duza - Zarzad spodziewa sie, ze moze utrzymac sie jeszcze kilka
kwartatow.

e Na rynku ztomu nie ma problemu z dostepnosciag. Natomiast w zwiazku z

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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wprowadzonymi sankcjami m.in. na Rusal, czego nastepstwem byt mocny wzrost
cen surowcow, producenci ztoméw rdéwniez podnosili cenniki. Obecnie ceny
surowcow w zwigzku z zawieszeniem sankcji do pazdziernika oraz zblizajacym sie
okresem wakacyjnym notuja korekte, co nie ma miejsca w przypadku cen ztomdw.

e Na koszty w 2019 roku wptynie wzrost cen energii. Media posiadaja 4% udziat w
przychodach Spotki.

e Wszyscy klienci Alumetalu podkreslajg pozytywng koniunkture w horyzoncie
kolejnego roku. Spdtka widzi wysoki popyt na swoje produkty i planuje zrealizowad
zaktadany w strategii wolumen 210 tys. ton (+19% r/r) w 2018 r.

e Marza benchmarkowa stopu 226 wyniosta w kwietniu 413 EUR/t (ok. +8,7% r/r) i
jest na najwyzszym poziomie od potowy 2015 r. W ostatnich tygodniach marza
utrzymuje trend wzrostowy.

e Na bazie obserwowanych trendéw, Zarzad optymistycznie w chwili obecnej
podchodzi do realizacji celdw finansowych zapisanych w programie motywacyjnym
(117,4 mln PLN EBITDA, +21% r/r oraz 86,2 mln PLN znormalizowanego zysku
netto +27% r/r).

Atende WZA potwierdza dywidende
Akcjonariusze Atende zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende 8,0 mln zt z zysku za +
2017 r. oraz kapitatu zapasowego, czyli 0,22 zt na akcje, zgodnie z rekomendacja zarzadu.
Dzien dywidendy to 22 czerwca, a wyptata nastgpi 10 lipca. DY: 5,2%

Auto Partner Podsumowanie konferencji po wynikach
W dniu 23 maja 2018 odbyta sie konferencja wynikowa spotki. Ponizej najwazniejsze
informacje:

e Zaraportowana sprzedaz w kwietniu okazata sie relatywnie wysoka (+39,2% r/r), a
Zarzad wskazuje na rowniez dobra sprzedaz w maju, przy czym zwraca uwage na
liczbe dni roboczych, ktdra jest ograniczona przez dtuga majowke oraz Boze Ciato.
Wsparciem powinien by¢ rdwniez sezonowo mocny czerwiec.

e Rozbudowa powierzchni magazynowej o 11 tys. m2 do 41 tys. m2 przebiega
zgodnie z harmonogramem - start funkcjonowania to luty 2019 r.

e Cel Zarzadu odno$nie wzrostu liczby warsztatéw MaXserwis do ok. 150 w 2018
roku zostanie zrealizowany w najblizszym miesigcu (145 na dzis), natomiast
nowym celem na rok biezacy jest osiggniecie liczby 170 warsztatéw.

e Po silnym rozszerzeniu oferty w 2017 r., AutoPartner pokrywa juz wigkszos¢ rynku,
oczekiwany niewielki wzrost oferty w 2018 r, Spdtka natomiast skupi sie na
optymalizacji efektywnos$ci sprzedazy. Udziat marek wtasnych pozostaje bez
zmian.

e W marcu br. wprowadzono do oferty marke KYB (producent amortyzatordw), z
ktorg Zarzad wigze duze nadzieje na powtdrzenie sukcesu sprzedazowego marki
TRW.

o APR zamierza zwigkszy¢ dostepnos$¢ produktdw, ktére sa nisko marzowe w modelu
dropshipping. Na poczatek zostang wdrozone w tym modelu opony, szyby oraz
elementy karoserii.

e Spétka nadal stawia na logistyke i dostepnos$¢ produktow, ktore sg gtéwnymi
czynnikami przy podejmowaniu decyzji zakupowej (aktualnie dostawy do klientéw
wykonywane sg 5 razy dziennie).

e Pozytywnie na sprzedaz dziata nadal sytuacja rynkowa: rosnace dochody,
rejestracje nowych i import uzywanych aut, nowe regulacje dotyczace usuwania
wad w autach przed wizytg w stacji diagnostyczne;.

Celon Pharma WZA potwierdza dywidende
Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptacie 7,65 mln PLN w formie dywidendy czyli 0,17
PLN/akcja (DY: 0,6% akcja). Dzieri dywidendy to 12 czerwca, a wyptata nastapi 25 czerwca.
Rok wczesniej spdtka wyptacita tozsama dywidende per akcja.

Enter Air Dywidenda potwierdzona przez WZA
Akcjonariusze Enter Air zdecydowali o wyptacie 9,65 min PLN dywidendy, czyli 0,55

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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PLN/akcja (DY: 2,6%). Dzient dywidendy to 30 maja, a wyptata nastapi 8 czerwca.

12 Development Przeglad opcji strategicznych - nowe rynki?
Dziatajaca dotad na rynku wroctawskim spétka i2 Development mysli o dywersyfikacji
geograficznej i wejsciu do innych duzych miast w Polsce. Deweloper moze ruszy¢ do kornca
roku z budowg okoto 1,5 tys. lokali. Spétka liczy, ze przeglad opcji strategicznych zakoriczy
sie w ciggu 3-4 miesigcy.

IMS Prognozy 2018
IMS prognozuje na ten rok 9 mln zt zysku netto, 12 mln zt zysku operacyjnego, 16,5 mln zt +
EBITDA i 53 mln zt przychodéw. W 2017 roku zysk netto wyniést 7,86 mln zt, zysk
operacyjny 9,89 mln zt, EBITDA 13,46 mln zt, a przychody 48,05 mln zt.

Izostal Wyniki 1Q'18
Przychody wyniosty 210,5 mln PLN (vs. 171,9 mln PLN rok wcze$niej, a zysk netto siegnat
3,6 mln PLN (vs. 1,6 mln PLN rok wczesniej.

Lentex WZA potwierdza dywidende
Do akcjonariuszy trafi 26,9 mln PLN, czyli 0,55 PLN/akcja. Dniem dywidendy ustalono 6 +
lipca, a dzien wyptaty 23 lipca. DY: 6,0%

Mex Polska Dywidenda
Zarzad spotki Mex Polska rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 0,17 zt na akcje +
(1,3 mln PLN). DY wynosi 3,8%.

PZ Cormay Emisja akcji
PZ Cormay jest zainteresowane pozyskaniem finansowania poprzez emisje do 7 mln akcji
w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru - poinformowata spdtka w
komunikacie. Wskazane powyzej planowane pozyskanie finansowania zwigzane jest z -
konieczno$cia kontynuowania programu inwestycyjnego grupy, przede wszystkim w
zakresie dokonczenia projektéw strategicznych, tj. wtasnych analizatoréw biochemicznych i
hematologicznych.

Quercus Sebastian Buczek skupuje akcje
Powigzany z prezesem zarzadu spotki Q1 FIZ nabyt 200 tys. akcji spotki po cenie 3,20. To
drugi skup akcji ze strony gtéwnego akcjonariusza Quercus TFI a ciggu dwdch tygodni.
Wczesniej prezes Buczek nabyt 80 tys. akcji po okoto 3,40 PLN. Akcje Quercus na koniec
Srodowej sesji kosztowaty 3,09 PLN (spadek o -8,3%).

Komentarz: Sytuacja spotki wskazuje na istotne pogorszenie fundamentéw w zwiqzku z +
istotnym odptywem aktywdw po sprawie GetBack. Z ewentualnymi zakupami
wstrzymalibysmy sie do momentu publikacji danych dot. aktywow za maj (poczqtek
czerwea). Zwracamy uwage, iz zakupu prezesa Buczka, jak i innych cztonkdw zarzqdu
mogq wskazywac na zatrzymanie negatywnego trendu odptywu aktywow w maju.
Notowania spotki wspiera z drugiej strony sytuacja techniczna i silny opdr w granicach
3,00 PLN.

Qumak Nakaz zaptaty zobowigzar w wysokos$ci 8,2 mln PLN

Spotka otrzymata nakaz zaptaty zobowigzan wobec Oracle Polska na kwote 8,2 mln PLN.
Przedmiotem roszczeri sa zobowigzania spotki wynikajace z ustug asysty technicznej
Swiadczonych przez Powoda na rzecz klientéw Spotki, zaliczone juz w latach minionych do
kosztow operacyjnych Spétki. Qumak podat, ze prowadzi rozmowy z wierzycielami na
temat restrukturyzacji swojego zadtuzenia, w ramach ktorych uzgadniane sg -
harmonogramy sptaty zobowigzan dostosowane do planu dziatania spotki w roku 2018 i
latach kolejnych.

Komentarz: Informacja zostata opublikowana tuz przed rozpoczeciem wczorajszej sesji.
Akcje spdtki stracity na wartosci -3,5%.

Selvita Podsumowanie konferencji wynikowe;
Selvita podtrzymuje cele dla segmentu ustugowego, zaktadajace utrzymanie tempa
wzrostu przychodéw na poziomie przynajmniej 30% i utrzymanie zyskownosci powyzej

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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10%. Zmianie nie ulegty harmonogramy prac nad projektami SEL24 i SEL120. Wiceprezes
spotki Bogustaw Sieczkowski zaktada, ze jezeli chodzi o SEL24 to spétka powinna dojsé¢ do |
fazy badan klinicznych na przetomie roku. Obecnie trwajg prace przygotowawcze.

Ten Square Games Koszt IPO
taczny koszt IPO sp6tki wynidst 0,6 mln PLN, z czego 0,34 mln PLN wptynie na wynik 2018
roku. Wptyw kosztéw IPO per akcja to 0,09 PLN.

Torpol Wyniki 1Q'18
Spotka miata w | kwartale 2018 r. 4,1 mln zt straty netto, 3,7 mln zt straty operacyjnej i
wygenerowata 212,2 mln zt przychoddw ze sprzedazy. Portfel zamdwieri grupy Torpol na
koniec marca 2018 roku wynosit tacznie ponad 2,83 mld zt netto bez udziatu
konsorcjantow.

Trakcja Dywidenda
Zarzad spotki rekomenduje wyptate 51 mln PLN dywidendy za rok 2017, czyli 0,1
PLN/akcja. DY: 3,1%

Votum Na razie brak dywidendy
Zarzad spotki zarekomendowat WZA by caty zysk netto za rok 2017 przeznaczy¢ na kapitat
rezerwowy spotki z przeznaczeniem na wyptate dywidendy. Za rok 2016 spotka wyptacita
0,67 PLN/akcja.

Wielton Podsumowanie konferencji po wynikach
W dniuv 23 maja 2018 odbyta sie konferencja wynikowa spétki. Ponizej najwazniejsze
informacje:

e Zarzad spodziewa sie wyptaszczenia dynamiki sprzedazy Grupy w kolejnych
kwartatach, a w catym roku oczekuje jednocyfrowej dynamiki sprzedazy. Nadal
bardzo dobra koniunktura utrzymuje sie w Niemczech oraz w Rosji, natomiast
poczawszy ok kolejnego kwartatu poprawie powinny ulec réwniez wolumeny we
Francji z uwagi na zakoriczenie modernizacji Linii produkcyjne;j.

e Spltka nie zaktada wzrostu udziatéw rynkowych w Polsce, koncentruje sie nad
wyzej marzowo strukturze sprzedazy.

e Wprowadzenie od 1 kwietnia optaty utylizacyjnej w Rosji (ok. 1200 EUR),
dotychczas nie wptyneto na zmiane popytu.

e Zarzad podtrzymuje cele strategiczne do roku 2020 tj.

o wazrost wolumenu sprzedazy do 25 tys. szt. rocznie;
o osiagniecie rocznych przychoddw ze sprzedazy na poziomie 2,4 mld zt;
o EBITDA na poziomie 8%.

e Zarzad okresla problem z pozyskaniem nowych pracownikéw jako ,Sredni” dla
Grupy oraz jako bardzo wysoki dla catej gospodarki. Wg Zarzadu ptace oraz
benefity w Spdtce sa atrakcyjne na tle rynku lokalnego. W 2Q18 zostang
przeprowadzone podwyzki ptac (ok. 7,5%) dla pracownikéw produkcyjnych.

e Zarzad widzi stopniowe ustabilizowanie cen surowcow. lednoczesnie dokonuje
kraczacych podwyzek w danym asortymencie - wieksze podwyzki cennikdw byty
przeprowadzone w styczniu br., ktére beda widoczne w drugim kwartale - $redni
czas trwania backlog to ok. 15-24 tygodni.

e Inwestycja w Wieluniu dla procesu KTL zostanie zakoriczona na przetomie czerwca
i lipca br. Aktualnie trwajg odbiory oraz testy, a takze domykane sg kwestie
administracyjne.

e Zarzad podtrzymuje plan budowy fabryki naczep i przyczep chtodniczych. Obecnie
trwajg prace zwigzane z projektowanie obiektu oraz zamawiania maszyn -
planowany termin oddania to koniec 2019 roku. Dodatkowo zostat skonstruowany
prototyp zabudowy chtodniczej, ktéry jest w fazie testdéw. Inwestycja zostanie
dofinansowana z NCBIR kwota 10 mln PLN (50% wydatkéw na technologie).

e Spdtka nadal ,aktywnie” analizuje potencjalne cele do przeje¢, w gronie
interesujacych rynkéw wymieniane sa. Wielka Brytania, Hiszpania oraz Czechy i
Stowacja.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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Work Service Nowy (stary) zarzad

Rada Nadzorcza sp6tki powotata nowy Zarzad spétki. W sktad gremium weszli ponownie:
Maciej Witucki, Paul CHristodoulou, Iwona Szmitkowska i Tomasz Slezak. Do Zarzadu
zostat rowniez powotany Piotr Ambrozowicz (Wicepreze Zarzadu) ,ktdry do stycznia 2018
roku petnit tozsama funkcjg w spétce OT Logistics S.A.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Ticker Wydarzenie

Czwartek, 24 maja 2018

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

ENEA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

GTC Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,33 zt na akcje.

MBANK Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 5,15 zt na akcje.

11BIT ZWZA ws. podziatu zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2017.
ARTIFEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

DECORA Wyptata dywidendy 0,90 zt na akcje.

DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.
ELEKTROTIM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.
ELEMENTAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 roku.
ESOTIQ Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

EUROTEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku bilansowego za rok obrotowy 2017.

FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

KONSSTALI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

NEUCA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2017, ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy.
PATENTUS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2017.

TOWERINVT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

Piagtek, 25 maja 2018

GTC Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,33 zt na akcje.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

Lpp ZWZA ws. m_in_l podgigtu zyskg ogia,gnietego w roku obrotowym 2017 oraz wyrazenia zgody na zbycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa LPP SA.

PKPCARGO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

ACAUTOGAZ ZWZA ws. m.in. poqzigiu zysku za 2017 r, Utyvorzgnia Programu Motywacyjnego skieroyva}‘negqldo o“sc')b
kluczowych dla sp6tki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E.

ASTARTA ZWZA

ATMGRUPA ZWZA ws. podziatu zysku osiagnietego w 2017 r. i wyptaty dywidendy.

BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

BUDIMEX Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 17,61 zt na akcje.

CNT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

MONNARI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnigtego w okresie od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

POLNORD NWZA ws. zmiany statutu.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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POZBUD ZWZA

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.
PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.
SNIEZKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2017 rok.

SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.
STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 21 maja 2018
10:00 Polska Produkcja przemystowa (m/m) kwiecier -6,80% 11,40%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 9,30% 9,50% 1,80%
Wtorek, 22 maja 2018
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych maj 0,90% 0,90% 0,90%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj 16,00 9,00 -300,00%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -1,3mlnbrk -2,85mlnbrk 4,85 mln brk
Sroda, 23 maja 2018
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 52,50 53,60 53,80
9:00 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 55,10 53,70 53,80
9:00 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. maj 54,30 57,20 57,40
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 56,80 57,80 58,10
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. maj 52,10 53,00 53,00
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien -5,30% 17,80%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 4,60% 8,10% 9,20%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 55,50 56,00 56,20
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, wst. maj 53,90 54,60 54,70
10:00 Polska Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej maj 5,90 7,80
10:00 Polska rgj F;LGicé?agigjy wskaznik ufnosci maj 2.80 570
10:30 WLk Brytania  Inflacja CPI (m/m) kwiecien 0,40% 0,50% 0,10%
10:30 WLk Brytania  Inflacja CPI (r/r) kwiecien 2,40% 2,50% 2,50%
10:30 WLk Brytania  Inflacja PPI (r/r) kwiecieri 2,70% 2,40% 2,70%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 56,60 56,50 56,50
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. maj 55,70 54,90 54,60
16:00 USA Sprzedaz nowych domow kwiecien 662 tys. 679 tys. 672 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 578 mlnbrk -1,6 minbrk  -1,4 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC maj
Czwartek, 24 maja 2018
Strefa Euro ?Eplj)rtggpuigar;inistréw finansow strefy euro
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK czerwiec 10,70 10,80 10,80
10:30 WLk Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 0,70% -1,20%
10:30 WLk Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecieri 0,10% 1,10%
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB kwiecien
14.00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 5,85% 5,80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 222 tys.
Piatek, 25 maja 2018
Strefa Euro Spotkanie ministréw finansdw UE (ECOFIN)
10:00 Polska Stopa bezrobocia kwiecien 8,30% 8,60%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo maj 101,90 102,10

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. maj 98,80 98,80
19:00 USA Ilo$¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzieni 844,00
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. stopy dywidendy) - iloraz dywidendy na jedna akcje oraz ceny rynkowej jednej akcji

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paistwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajezewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Adam Mackowiak 22 507 52 94 adam.mackowiak@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Damian Zemlik 22507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 22329 43 53 marek jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy transakcyjne

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NM - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas SA. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji
i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentdw finansowych. BM Banku BGZ BNP Paribas SA. dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sq btedne lub
nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet
uznanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny.
Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A, opieraja sie na szeregu zatozen, ktore w
przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie
jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM
Banku BGZ BNP Paribas SA. w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM Banku BGZ BNP Paribas SA. nie
ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos$¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM Banku BGZ BNP Paribas SA. udostepnia niniejsza publikacje
nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM Banku BGZ BNP Paribas S.A.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych
rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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