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OPINIA Z BADANIA PLANU PODZIALU

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A.

sporzadzona przez Pawta Rybe wpisanego na liste bieglych rewidentéw pod numerem 90121 (dale;j:
‘Biegly Rewident’), dziatajacego w imieniu Fidelis Accounting Sp. z 0.0. spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 3665 dla Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego oraz dla Akcjonariuszy | Zarzgdow bankéw
uczestniczacych w podziale {j.:

s Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844
Warszawa, pod numerem KRS 0000014540 jako banku dzielonego (dalej: ‘Bank Dzielony’);

o Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211
Warszawa, pod numerem KRS 0000011571 jako banku przejmujgcego (dalej: ‘Bank Przejmujacy’).

Zakres ustugi

Na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 21 maja 2018 r. (sygnatura sprawy 26979/18/230),
przeprowadzitem ustuge atestacyjng dajacg wystarczajacg pewnosé, ktorej celem byto wyrazenie opinii,
czy plan podziatu Banku Dzielonego z dnia 28 kwietnia 2018 r. (dalej: ‘Plan Podziatu’) zostat, we
wszystkich istotnych aspektach, przygotowany poprawnie i rzetelnie, zgodnie z przyjetymi kryteriami.

Okreslenie kryteriow

Kryteria, ktdre powinny zosta¢ zastosowane przy sporzgdzeniu Planu Podziatu, zostaty okreslone w art.
534 §1i§2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2017
poz. 1577 z pézniejszymi zmianami) (dalej: ‘KSH').

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdow

Zarzady Banku Dzielonego oraz Banku Przejmujgcego odpowiedzialne sg za sporzgdzenie Planu
Podziatu wraz z zalgcznikami zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz za informacje w nim
zawarte. Odpowiedzialnoé¢ ta obejmuje réwniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu
kontroli wewnetrznej i prowadzenie odpowiedniej ewidencji ksiegowej umozliwiajgcej sporzgdzenie
Planu Podziatu, wolnego od istotnych znieksztatcen powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Odpowiedzialnos¢ Biegfego Rewidenta

Zadaniem Biegtego Rewidenta byta weryfikacja Planu Podziatu przygotowanego przez Bank Dzielony
i Bank Przejmujacy i wydanie niezaleznej opinii z wykonanej usiugi atestacyjnej, dajacej wystarczajgca
pewnos¢, na podstawie uzyskanych dowodéw. Badanie Planu Podziatu zostalo przeprowadzone
zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Usfugi atestacyjne inne niz
badania lub przeglady historycznych informacji finansowych.

Standard ten nakiada na Biegtego Rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposob, aby uzyskac¢ wystarczajgca pewnos¢, iz Plan Podziatu zostat sporzgdzony, we wszystkich
istotnych aspektach, poprawnie i rzetelnie, zgodnie z przyjetymi kryteriami.
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Wybor procedur zalezy od osgdu Biegtego Rewidenta, w tym od jego oceny ryzyka wystgpienia w Planie
Podziatu istotnego znieksztatcenia wskutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene tego
ryzyka Biegty Rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem Planu
Podziatu, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur, nie za$ w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci jej dziatania.

Badanie Planu Podziatu polegato w szczegolnosci na wykonaniu nastepujacych procedur:

a) sprawdzeniu, czy Plan Podziatu zostat przygotowany zgodnie z postanowieniami art. 534 §1
KSH;

b) sprawdzeniu, czy Plan Podziatu zawiera wszystkie wymagane =zatgczniki, zgodnie
z postanowieniami art. 534 §2 KSH,;

c) sprawdzeniu, czy stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 534 §1 pkt. 2) KSH jest
ustalony nalezycie, a metoda uzyta dla okreslenia proponowanego stosunku wymiany akcji
o ktdrej mowa w pkt. 4.4. Planu Podziatu, jest zasadna;

d) analizie, czy wystgpity szczegolne trudnoéci zwigzane z wyceng akgji Banku Dzielonego.

Przeprowadzone przez Biegtego Rewidenta procedury nie majg charakteru badania lub przeglgdu
informacji finansowych wykorzystanych do sporzgdzenia Planu Podziatu wraz z zatgcznikami.

Wymogi kontroli jakosci

Jako firma stosujemy postanowienia uchwaty nr 2784/52/2015 Krajowe] Rady Biegtych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 r. w sprawie zasad wewnetrznej kontroli jakosci w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Kontroli Jakosci 1 (IAASB) i zgodnie z nim utrzymujemy kompleksowy system kontroli jakosci
obejmujgcy udokumentowanie polityki i procedury odnosnie zgodno$ci z wymogami etycznymi,
standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Wymogi niezaleznosci i inne wymogi etyczne

Biegly Rewident spetnia wymogi dotyczace niezaleznoéci i etyki zgodnie z postanowieniami Kodeksu
etyki zawodowych ksiggowych wydanego przez Migdzynarodowa Rade Standardow Etyki dla
Ksiegowych, przyjetego do stosowania uchwalg nr 4249/60/2011 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow)
z dnia 13 czerwca 2011 r. z pdzniejszymi zmianami, ktéry jest oparty na podstawowych zasadach
uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, poufnosci i
profesjonalnego postepowania.

Opinia

Uwazam, ze uzyskane przeze mnie dowody stanowig wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do
wyrazenia opinii 0 poprawnosci i rzetelnosci Planu Podziatu.

Na podstawie wykonanych procedur, moim zdaniem, we wszystkich istotnych aspektach:

e Plan Podziatu zostat sporzgdzony poprawnie i rzetelnie, zgodnie z przyjetymi kryteriami;

e stosunek wymiany akcji, o ktorym mowa w art. 534 §1 pkt. 2) KSH zostat ustalony nalezycie;

e biorgc pod uwage okolicznosci podziatu, metoda opisana w pkt. 4.4. Planu Podziatu uzyta do
ustalenia stosunku wymiany akcji, oparta na: (i) ustalonej w toku negocjacji cenie sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Banku Dzielonego, (ii) $redniej cenie akcji Banku
Przejmujacego notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w okresie 30 dni
kalendarzowych uptywajgcych w dniu 8 kwietnia 2018 r. oraz (iii) liczby akcji Banku Dzielonego
ustalonej na podstawie aktywow netto przypisanych do zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
bedacej przedmiotem wydzielenia do Banku Przejmujgcego — jest zasadna;

e nie wystapily szczegoine trudnosci zwigzane z wyceng akcji Banku Dzielonego.
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Ograniczenie stosowania

Niniejsza opinia, ktorg nalezy czytac tgcznie z Planem Podziatu, zostata sporzgdzona na podstawie art.
538 §1 KSH i jest przeznaczona wylacznie do uzytku przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy KRS oraz dla Akcjonariuszy i Zarzgdow Raiffeisen Bank Polska
S.A. oraz Banku BGZ BNP Paribas S.A. w zwigzku z podziatem spétki Raiffeisen Bank Polska S.A. i nie
powinna byc uzyta w jakimkolwiek innym celu i przez jakgkolwiek inng strone. Niniejsza opinia moze
zosta¢ wykorzystana w sytuacjach wymaganych przez powszechnie obowigzujgce przepisy prawa,
w szczegolnosci w zwiazku z jej publikacjg w sposob przewidziany w przepisach o obowigzkach
informacyjnych spotek publicznych oraz jej udostepnieniem na podstawie art. 539 i 540 KSH.

W imieniu Fidelis Accounting Sp. z 0.0.
ul. Okopowa 56/230

01-042 Warszawa

Nr ewidencyjny 3665

Pawet Ryba
Biegty rewident
Nr ewidencyjny 90121

Warszawa, 28 maja 2018 r.
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