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WCZORAJSZA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M
WIG 56 474,00 -211% -386%  -11,41%
Poczatek obecnego tygodnia nie bedzie nalezat do udanych. Indeks WIG20 2150,98 -2.36% -356%  -12,60%
WIG20 zakonczyt sesje na wyraznym minusie po raz kolejny mWIG40 4 259,43 -1,88% -6,09%  -12,13%
pokonujac wsparcie na poziomie 2200 pkt. Nie lepiej zachowywaty SWIG80 13 375,16 -1,28% -4,22% -8,36%
sie Srednie i mate spotki, ktorych spadki réwniez znaczaco WIG20 USD 580,82 -2,69% -482%  -17,90%
przekroczyty 1%. Tak duza przecena nie szta w parze zaréwno z WIG20 TR 372751 209%  -321%  -1227%
rynkami bazowymi, jak i innymi lokalnymi gietdami w regionie CEE. ~ ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Stabo$¢ polskiego rynku potwierdza strukturalny problem ~ S&PS00 277375 02%  224%  375%
warszawskie] GPW wynikajacy ze struktury rynku. W dobie ~ NasdaaC 7 747.02 0.01% 3% 12,20%
. . DAX 12 834,11 -1,36% -1,86% -0,65%
znaczacych odptywéw z lokalnych funduszy akcyjnych oraz
. . . . ) . CAC40 5 450,48 -0,93% -2,92% 2,60%
$ladowym zamteresoyvar.nen? ze strony mwestorgw zagramczlnyc.h FTSE50 20 999,60 003% 0,05% L3
strona popytowa znajduje sie pod znaczaca presja. Wydaje sie, iz BUX 35 505,46 1489 -3.44% 9.83%
dopdki tego rodzaju tendencje beda kontynuowane to nie ma IBEX 9 769,40 -0.83% -3,39% -2.73%
duzych szans na poprawe nastrojéw na polskim parkiecie. NIKKEI 22 329,69 155%  -2.9%% -191%
o , o , OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Jezeli chod2|l 0 odczyty mallkro to w ponl|ed2|a}{ek negatywnie Polska 3,202 SApb  149pb  -100p
zaskoczyt majowy odczyt zmiany zatrudnienia, ktére spadto o 2,1 USA 2921 01pb  -135pb  5L7pb
tys. etatéw (dynamika roczna na poziomie 3,7% r/r). Przecietne Niemcy 0,400 03pb -177pb  -26pb
wynagrodzenie miesieczne brutto zwigkszyto sie 0 7% w ujeciu r/r SEATTY s 1D ) YTD
(w kwietniu byto to 7,8%). EUR/PLN 4,3041 041%  005%  305%
USD/PLN 3,7036 0,31% 1,31% 6,41%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII CHF/PLN 3,7200 0,44% 1,54% 4,13%
GBP/PLN 4,9059 0,08% -0,43% 4,41%
Najblizsze kilka dni pokaza czy na GPW na dtuzej zadomowi sie EUR/USD 11622 011% -124% -316%
silniejszy trend spadkowy. Majac na uwadze powyzsze stabe USD/IPY 110,55 2005%  -016%  -1.89%
popytowe argumentu nie mozna wykluczy¢ takiego scenariusza. SUROWCE e 1D ™ YTD
Ratunkiem moga okazaé sie jedynie inwestorzy zagraniczni, ktdrzy Brent ($/bbl) 75,34 2,59% -4,04% 12,70%
zwieksza alokacje aktywdéw w polskich aktywach. WTI ($/bbl) 65,69 0,97% -7,84% 8,72%
Ztoto ($/0zt) 1 280,10 0,13% -0,87% -2,23%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Miedz (c/Lb) 310,65 121%  140%  -588%
20% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 18.06.2018
WZROSTY SPADKI
AMICA 3,42% TRAKCIA -8,72%
10% KREZUS 2,84% BUDIMEX -7,54%
POLNORD 2,71% LCCORP -6,56%
ASSECOPOL 2,44% SELVITA -5,44%
CDPROJEKT 2,38% ISW -5,43%
0%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 578,52 77,56% 21,85%
-10% NAJWIEKSZE OBROTY 18.06.2018
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROJEKT 62,50 3958 2,38%
0% PKOBP 62,45 4690 -3,40%
cze-17 wrz-17 gru-17 mar-18 PZU 46,33 4312 -3,09%
WIG  emmmWIG2) e MWIGA0 e SWIGEO PEKAO 41,92 2363 “L75%
PKNORLEN 37,86 2825 -2,59%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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INFORMACIJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40

Alior

Dywidenda w 20207
Alior Bank podtrzymuje, ze pomimo planu natozenia na bank bufora innej instytucji o
znaczeniu systemowym uzyska mozliwos¢ wyptaty dywidendy w 2020 roku. Spétka
podtrzymata swoje stanowisko opublikowane w strategii. KNF zwrdcita sie w zesztym
tygodniu do KSF o opinii ¢ w sprawie natozenie bufora o znaczeniu systemowym dla Aliora
w wysokosci 0,25%.

ccc

Finalizacja transakcji zakupu Karl Voegele

Spdtka zalezna CCC, NG2 Suisse, kupita wiekszosciowy pakiet 70 proc. udziatow w
szwajcarskiej spotce Karl Voegele za 10 mln CHF, co stanowi réwnowarto$¢ 37,1 mln zt.
Zgodnie z wczesniejszg umowa kupujacemu zostata przyznana opcja nabycia pozostatego
pakietu 30 proc. akcji Voegele (opcja call), a gwarantowi przyznana zostata opcja zbycia
pozostatych akcji Voegele kupujacemu (opcja put).

mBank / Orange
Polska

mBank rezygnuje z Orange Finanse

mBank zawart porozumienie z Orange Polska dotyczace rozwigzania z dniem 31 grudnia
2018 roku umowy o wspdtpracy, zwiazanej z projektem Orange Finanse, zawartej
19.03.2014. Orange Polska chce rozwija¢ ustugi mobilnej bankowosci w oparciu o wtasne
aktywa. Orange poinformowato, iz pracuje na nowym modelem biznesowym w obszarze
ustug finansowych, takim ktdry lepiej bedzie zaspokajat potrzeby klientdw.

Pekao

KNF podnosi bufor innej instytucji 0 znaczeniu systemowym dla Pekao

Komisja Nadzoru Finansowego chce natozy¢ na Bank Pekao bufor innej instytucji o
znaczeniu systemowym w wysokosci réwnowaznej 0,75% tacznej kwoty ekspozycji na
ryzykom w miejsce obecnego bufora w wysokosci réwnowaznej 0,50% tej kwoty.

PKO BP

Potwierdzenie dywidendy

Walne zgromadzenie PKO BP zdecydowato, ze bank wyptaci z zysku za 2017 rok tacznie
687,5 mln zt dywidendy, czyli 0,55 zt brutto na akcje (DY: 1,5%). Na dywidende trafi 24,8
proc. zysku za 2017 rok.

Tauron / Polenergia

Polenergia zada odszkodowania od spétki

Spotki z grupy Polenergia: Amon i Talia zadaja od Tauronu zaptaty tacznie 78,9 mln zt
odszkodowania. Przedmiotem ich pozwu jest takze zadanie ustalenia odpowiedzialnosci
Tauronu za szkody, ktore moga powsta¢ w przysztosci z czyndw niedozwolonych wobec
tych spotek w tacznej kwocie 265,3 mln zt. Podstawa powddztw wynika m.in. z czynu
niedozwolonego Tauronu polegajacego na powierzeniu spotce zaleznej dokonywania dla
potrzeb grupy Tauron zakupdw energii elektrycznej oraz praw majatkowych, na podstawie
dtugoterminowych umow zawartych przez spotke zalezng z Amon oraz Talia. W marcu
2015 roku spotka zalezna Tauronu wypowiedziata 12 kontrahentom, wtascicielom farm
wiatrowych, dtugoterminowe umowy na zakup energii i praw majatkowych, ktdre byty
zawierane w latach 2009-10 (jako przyczyne wskazano odmowe do podjecia negocjacji o
zmianie warunkdw umow).

W komunikacie Tauron wskazat, iz przedstawione zarzuty sa catkowicie bezzasadne.

Komentarz:
Polenergia informowata o ztozeniu pozwu w komunikacje opublikowanym 1 maja 2018r.

sWIG80 i inne

+/-

Atal

Nowe mieszkania w ofercie wroctawskiej
Atal, w ramach trzeciego etapu wroctawskiego osiedla Nowe Miasto Rozanka, wprowadzit
do sprzedazy 95 mieszkan. Planowany termin ukonczenia inwestycji to 1Q'20.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Rejestracja leku w Hondurasie

Lek Salmex sp6tki Celon Pharma zostat zarejestrowany w Hondurasie, co otwiera droge do
jego komercjalizacji na tamtejszym rynku. Salmex zostat dotad zarejestrowany m. in. w
Portugalii, Kazachstanie, Gwatemali, Salwadorze, Azerbejdzanie oraz na totwie.

Komentarz:

Salmex to lek stosowany w leczeniu astmy i choréb ptuc. Zgodnie z rankingiem WHO
liczba zgondw na skutek astmy na 100 tys. mieszkaricow w Hondurasie wyniosta 2,41
(112 miejsce w sSwiatowym rankingu). Dla poréwnania w Polsce jest to 0,86 zgondw na
100 tys. mieszkaricow (152 miejsce w rankingu WHO). Liczba ludnosci w Hondurasie to ok.
9,5 min.

Ceramika Nowa
Gala

Potwierdzenie dywidendy

Walne zgromadzenie Ceramiki Nowej Gali podjeto uchwate o wyptacie w formie dywidendy
2,34 mln zt, czyli 0,05 zt na akcje (DY: 5,0%), z zyskéw z lat ubiegtych. W 2017 roku spétka
wyptacita w formie dywidendy 4,7 mln zt, czyli 0,10 zt na akcje.

Esotiq & Henderson

Przychody w maju

Zarzad spotki poinformowat, ze skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiaggniete w maju
2018 r. przez Grupe wyniosty okoto 12,5 mln zt i byty wyzsze o okoto 6% od przychoddw
osiagnietych w maju 2017 r. Szacunkowa marza brutto na sprzedazy wyniosta 65% (+2 p.p.
r/r).

Getin Noble Bank

Emisja akcji

Getin Noble Bank planuje podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji akcji s. D i Ew
trybie subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru. taczna warto$é emisji wynie$¢
ma 200 mln zt.

Skarbiec Holding

Udziaty Murapolu przejeta grupa akcjonariuszy Trigona

Skarbiec Holding od stycznia prowadzi negocjacje z akcjonariuszami Trigon TFI, majace na
celu docelowag zamiane posiadanych przez nich akcji Trigon TFl na akcje nowej emis;ji
spotki. Celem jest wynegocjowanie zobowigzari umownych do zamiany akcji, tak by spétka
osiagneta co najmniej 50 proc. kapitatu zaktadowego Trigon TFI i zostata jego podmiotem
dominujacym.

Komentarz:

Na tle pozostatych TFI notowanych na GPW Skarbiec wyceniany jest na ok. 0,040x aktywa
detaliczne, w poréwnaniu do 0,047 Quercus i 0,077x Altus. Podobnie ma sie sytuacja jezeli
chodzi o wycene w poréwnaniu do bazy aktywdw rozszerzonej o produkty niepubliczne
(Skarbiec jest najbardziej atrakcyjnym wycenowo TFl). Patrzqc na postepujqce procesy
konsolidacyjne w branzy TFI, ktdre wymuszone sq z jednej strony zmianami w regulacjach
prawnych a z drugiej zmianami w Sstrukturze sprzedazy produktdw inwestycyjnych
niniejszy ruch nalezy odbierac jako pozytywny. Wiekszy podmiot w postaci potqczonego
Skarbca i Trigona bedzie w przysztosci miat tatwiej jezeli chodzi o PPK.

Unima 2000

Polityka dywidendowa
Unima 2000 Systemy Teleinformatyczne zaktada, ze w latach 2018-2020 zarzad spotki
bedzie rekomendowat wyptate dywidendy na poziomie nie mniej niz 30 proc. zysku netto.

XTPL

Negocjacje z chirskim producentem

XTPL negocjuje umowe 0 wspétpracy z globalnym producentem urzadzen do tworzenia
wyswietlaczy z Chin. Umowa dotyczy¢ ma wykorzystania technologii XTPL w obszarze
naprawy  zepsutych  potaczert  metalicznych  tzw.  "open-defect  repair" w
cienkowarstwowych uktadach elektronicznych. Wielko$¢ rynku naprawy zepsutych
potaczen metalicznych szacowana jest na ok 4,5 mld USD przy CAGR na poziomie ok. 7,5%.

Zastal

Whniosek o zawierzenie obrotu

Zastal ztozyt do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie wniosek 0 zawieszenie
obrotu akcjami od 25 czerwca do 5 lipca wtacznie. Ztozenie wniosku zwigzane jest z
koniecznoscig przeprowadzenia przez KDPW operacji scalenia akcji z proponowanym
dniem referencyjnym w terminie 28 czerwca.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYINYCH W SPOtKACH GPW
Data  Ticker Wydarzenie

Wtorek, 19 czerwca 2018

cce ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2017 i wyptaty dywidendy.

ARCHICOM Wyptata dywidendy 1,44 zt na akcje.

BOS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2017 r. oraz wyrazenia zgody na uzycie kapitatu zapasowego.
BSCDRUK Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

ERBUD Wyptata dywidendy 1,10 zt na akcje.

GPW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2017 r.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2017/2018.
MANGATA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2017.

MORIZON ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

NEUCA Poczatek zapisow w ofercie zakupu akcji ogtoszonej przez Neuca SA, po 310 zt za sztuke.
OVOSTAR ZWZA

PHN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2017 oraz ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy.

ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2017, ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy
VINDEXUS oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii K w drodze
subskrypcji prywatnej, pozbawienia w catosci prawa poboru.

Sroda, 20 czerwca 2018

4FUNMEDIA Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.

AGORA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2017 oraz wyptaty dywidendy.
ARCTIC Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.
EKOEXPORT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2017.
MFO Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,63 zt na akcje.
NEUCA Wyptata dywidendy 6,40 zt na akcje.
PANOVA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w roku obrotowym 2017.
PEKABEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2017.
RAINBOW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2017.
ROPCZYCE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2017 rok.
WAWEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za ubiegty rok obrotowy.
WIELTON Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,10 zt na akcje.
Czwartek, 21 czerwca 2018
PEKAO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2017 rok.
ATENDE Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,22 zt na akcje.
FORTE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2017.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku oraz udzielenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa oraz
INTERCARS udzielenia zgody na zbycie lub dokonanie innych czynno$ci prawnych w odniesieniu do znakdw towarowych

zwigzanych z dziatalnoscia motocyklowa przez Inter Cars Marketing Services sp. z 0.0.
KOGENERA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2017 r.

KONSSTALI Pierwszy dzier notowari bez dywidendy 2 zt na akcje.
MClI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 roku.
MFO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,63 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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OTMUCHOW  Zakoriczenie notowan na GPW 12.748.250 praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii E.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2017 oraz przeniesienia kwoty zyskdw
zatrzymanych na pokrycie ujemnych wartosci pozostatych kapitatow.

PROCHEM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2017.
TOWERINVT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od dnia 1 listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2017 oraz pokrycia ujemnych zyskéw zatrzymanych z lat
poprzednich.

Piagtek, 22 czerwca 2018

POLIMEXMS

ZPUE

ALIOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2017.

ATAL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3,54 zt na akcje.

ATENDE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,22 zt na akcje.

CEZ ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku.

CIECH ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2017, przeniesienia kwoty z utworzonych z zysku

kapitatow zapasowych celem przeznaczenia jej na wyptate dywidendy oraz wyptaty dywidendy.

KONSSTALI Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
MEXPOLSKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2017.
NORTCOAST ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za roku obrotowy 2017.

POLNORD ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wypracowanego w roku 2017.

RAWLPLUG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2017 i wyptaty dywidendy.

ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto wynikajacej ze sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017,

SOUAR obejmujacy okres od dnia 01 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2017/2018.
UNIBEP Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,20 zt na akcje.

ZEPAK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2017.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 18 czerwca 2018
10:00 Polska Przecietne wynagrodzenie brutto (PLN) maj 4696,60 4840,44
10:00 Polska Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw maj 6210,2 tys. 6212,3 tys.
1930 Strefa Euro \é\/r);sgtﬁip)nenle publiczne szefa ECB (Mario
Wtorek, 19 czerwca 2018
10:00 Strefa Euro \é\/r);sgtﬁip)nenle publiczne szefa ECB (Mario
10:00 Polska Produkcja przemystowa (m/m) maj -6,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) maj 3,50% 9,30%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych czerwiec 0,90% 0,90%
Sroda, 20 czerwca 2018
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol kwiecien
9:30 Francja Inflacja PPI (m/m) maj 0,40% 0,50%
10:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) maj 2,60% 2,00%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) | kw. -129 mld -128,2 mld
15:30 Strefa Euro \é\/ésgtﬁip)neme publiczne szefa ECB (Mario
Czwartek, 21 czerwca 2018
13:00  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) maj -5,30%
13:00  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 6,60% 4,60%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP czerwiec
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii czerwiec 28,80 34,40
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 221 tys. 218 tys.
16:00 USA lcnoﬁisre\ﬁiléaégétgw wyprzedzajacych - maj 0,40% 0,40%
Piatek, 22 czerwca 2018
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) maj 0,60%
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 52,60 52,80
9:00 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 54,30 54,40
9:00 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 54,00 54,30
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 56,10 56,90
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 52,20 52,10
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 55,10 55,50
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 53,60 53,80
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) maj 5,90% 5,70%
14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) maj 2,60% 2,20%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 56,50 56,40
1545 USA Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 56,50 56,80
19:00 USA Ilos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 863,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. stopy dywidendy) - iloraz dywidendy na jedna akcje oraz ceny rynkowej jednej akcji

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sig do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg o ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 osdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnodci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajezewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Adam Mackowiak 22 507 52 94 adam.mackowiak@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Damian Zemlik 22507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 22329 43 53 marek jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy transakcyjne

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NM - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas SA. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji
i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentdw finansowych. BM Banku BGZ BNP Paribas SA. dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne Lub
nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrddet
uznanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny.
Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie
jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM
Banku BGZ BNP Paribas SA. w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM Banku BGZ BNP Paribas SA. nie
ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos$¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM Banku BGZ BNP Paribas SA. udostepnia niniejsza publikacje
nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM Banku BGZ BNP Paribas S.A.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych
rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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