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WCZORAJSZA SESJIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 55911,98 -1,00% -5,77% -12,29%
Kolejny dzieri i kolejna porcja spadkdw na GPW. Wtorkowa sesja od WIG20 2120,75 -1,41% -651%  -13.83%
poczatku dnia nie piastowata do miana takiej, z ktdrych moglibysmy by¢ mWIG40 426279 0,08% 559%  -12,08%
zadowoleni. Najpierw otwarcie z istotng luka, a nastepnie brak praktycznie SWIGSO 1325011 -093% -504% -9.29%
jakichkolwiek impulséw wzrostowych Podobnie stabe nastroje dotyczyty WIG20 USD 56913’3 _1:98% _8:28% -19;,52%
zaréwno duzych jak i matych spétek, ktére solidarnie tracity. Jedynym WIG20 TR 367209 122% -6,25% -13,58%
zielonym indeksem byt mWIG40, a to za sprawa dobrego zachowania ZAGRANICA Kors D) ™M 7D
((ifz/)ogc;%)spo{ek z sektora bankowego - ING (+4,62%) oraz Millennium S3P500 276259 ~0.40% 108% 333%
! ’ Nasdaq C. 7 725,59 -0,28% 4,48% 11,90%
Zgodnie z danymi opublikowanymi we wtorek przez GUS, dynamika DAX 12 677,97 -1,22% -3,74% -1,86%
produkcji przemystowej w Polsce spowolnita w maju do 5.4% r/r z 9.3% r/r CAC40 5 390,63 -1,10% -4,38% 1,47%
miesigc wczesniej, mniej niz oczekiwaliSmy i niz wskazywat konsensus FTSE250 20 835,78 -0,78% -1,43% 0,53%
(3.6% r/r). Wzrost produkcji byt szeroki i dotyczyt 91% dziatéw przemystu. BUX 34 972,35 -1,50% -3,92% -11,19%
Ponadto, po wyréwnaniu sezonowym dynamika produkcji przemystowej IBEX 9 755,40 -0,14% -3.09% -2.87%
byta wyzsza niz miesigc weczesniej (7.4% r/r wobec 5.9% r/r), a miesigczne NIKKEI 2256472 1,28% -1,90% -0,88%
tempo wzrostu produkcji przemystowej byto najwyzsze od sierpnia OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
ubiegtego eru .I vvyrluostlo 1.9% Ir/lr. Tym s?mym, dane wskazu@ Ina Polska 3197 205 pb 118pb  -105pb
Etrzytmi/war;e sie sohdneé dynar:im:: ngtg/vxfinostn gospodfr.czej IW drugTw USA 2900 21pb 162 pb 495 pb
wartale. m wzr r [ wlano-montazowej wzr :
nati)mai;st niZznpaocznie, 281;.7pd2 ZUOE% r/LrJ, Sominfo nioekoarzi/sfrJ]ej rézzisc;./ Niemey 0372 2890 187pb AR
_— . . . WALUTY Kurs 1D M YTD
w liczbie dni roboczych. Inflacja PPl wyrosta w maju znaczaco, do 2.8% r/r
L o . . . o EUR/PLN 4,3109 0,16% 0,50% 3,21%
z 1.0% r/r w kwietniu (po rewizji w dét z 1.1% r/r), nieznacznie ponizej
naszej prognozy i powyzej konsensusu (2.7% r/r). Na wzrost inflacji PPI USD/PLN 37212 0.48% 2.32% 6.92%
ztozyty sie przede wszystkim wzrost cen ropy i ostabienie kursu ztotego. CHF/PLN 37412 0.57% 255% 4.75%
GBP/PLN 4,9021 -0,08% 0,35% 4,33%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII EUR/USD L1585 -032%  178%  -547%
UsD/IPY 110,03 -0,47% -0,90% -2,35%
W obecnej chwili realizowany jest scenariusz kontynuacji trendu SUROWCE Kurs 1D M YTD
spadkowego. Kolejnym waznym miejscem z punktu widzenia sprzedajacych Brent ($/bbl) 75,08 ~0,35% ~5,23% 12,30%
jest wsparcie na poziomie 2000 pkt. Wydaje si, iz ruch w te rejony jest WTI ($/bbl) 64.90 -1.20% -10,30% 7.41%
Jedynie kwestig czasu. Ztoto ($/0zt) 1278,60 -012%  -095%  -2,34%
MiedZ (c/Lb) 304,70 -1,92% -1,66% -7,68%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 19.06.2018
20% WZROSTY SPADK
KREZUS 17,24% TRAKCIA -10,96%
INGBSK 4,62% ELEMENTAL -10,23%
10% BIOTON 2,68% AILLERON -9,88%
GTC 2,44% MOSTALZAB -5,71%
FAMUR 2,17% KANIA -5,66%
0% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 897,52 79,07% 18,55%
NAJWIEKSZE OBROTY 19.06.2018
-10% Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
PEKAO 77,74 3406 -1,31%
PKNORLEN 75,86 5624 -1,51%
-20% PKOBP 71,27 3040 -0,34%
cze-17 PZU 67,50 3591 1,51%
WIG —V/|G20 — MWIG40 e\ |GE0 CDPROJEKT 67,13 4781 -3,95%
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ccc

Potwierdzenie dywidendy

Akcjonariusze CCC zdecydowali, ze spotka wyptaci 94,7 mln zt w formie dywidendy, czyli
2,3 zt na akcje (DY: 1,0%). Dniem dywidendy jest 19 wrzesnia, a terminem jej wyptaty 1
pazdziernika 2018 r.

GPW

Potwierdzenie dywidendy

Akcjonariusze GPW zdecydowali, ze spétka wyptaci 92,3 mln zt dywidendy, czyli 2,2 zt na
jedng akcje (DY: 6,1%). Dzieri dywidendy to 19 lipca 2018 r., a dzien jej wyptaty 2 sierpnia
2018 r.

LPP

Wywiad z prezesem
Ponizej gtownie kwestie jakie oméwiono w wywiadzie prezesa sp6tki Przemysta Lutkiewicza
dla PAP:

e W czerwcu spétka notuje nizsze wzrosty niz w maju. Dynamiki LFL sg dodatnie, ale
ponizej 10%. Prezes uwaza, ze klienci czekaja na wyprzedaze, ktore ruszajg 21
czerwca.

e Zdaniem Lutkiewicza jest szansa na przebicie w 2021 roku konsensusu rynkowego
przychoddw na poziomie 10,5 mld PLN.

e Spotka poinformowata wczes$niej, ze chce zwigkszy¢ udziat e-commerce do 20% w
2021 roku. Obecnie udziat ten wynosi ok. 9%. Zdaniem prezesa cel jest ambitny.

mBank

Wywiad dla PAP

W wywiadzie dla PAP prezes banku Cezary Styputkowski powiedziat, iz obnizenie wysokosci
bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym zwiekszytoby przestrzen do wyptaty
dywidendy w przysztosci. Bank podtrzymuje, ze tegoroczne wyniki powinny by¢ wyzsze niz
za 2017 rok.

Millennium

KNF chce znie$¢ bufor 0 znaczeniu systemowym dla Millennium

Komisja Nadzoru Finansowego chce zniesienia buforu "innej instytucji o znaczeniu
systemowym" Millennium Banku. W pazdzierniku 2016 roku KNF uznata Millennium za
“inng instytucje o znaczeniu systemowym" i natozeniu na bank bufor w wysokosci
rownowaznej 0,25 proc. tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko.

PKN Orlen

Zmiany w zarzadzie
Rada nadzorcza PKN Orlen powotata Patrycje Klareckg na stanowisko cztonka zarzadu ds.

handlowych, od dnia 24 czerwca. W ostatnim czasie Pani Klarecka petnita funkcje prezesa
PARP, najwiekszej w Polsce agencji rzadowej dziatajacej na rzecz rozwoju matych i
$rednich przedsiebiorstw.

SWIG80 i inne

+/-

ATM Grupa / Colian

Zmiana w indeksie sWIG80

Po sesji 21 czerwca akcje Coliana zostang wykreslone ze sktadu indeksu sWIG80, a ich
miejsce zajma papiery ATM Grupy. Zmiana wynika z powodzenia wezwania na spdtke
Colian.

Bioton

Prezentacja strategiczna
Ponizej krdtkie podsumowanie prezentacji strategicznej spotki:

e RHI (rekombinowana insulina ludzka) oraz analogi insulin stanowig ok. 55%
$wiatowego rynku cukrzycowego. Wartos¢ Swiatowego rynku insulin w 2017 roku
wyniosta okoto 40 mld USD, z czego okoto 10 proc. stanowi segment RHI.

e Zdaniem prezesa sp6tki Roberta Neymanna Bioton jak najszybciej musi wejs¢ w
segment analogdw insuliny. Prezes zaznaczyt jednoczesnie, ze sprzedaz RHI
rowniez jest wazna, poniewaz kazda terapia insulinowa zaczyna sie od

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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przyjmowania insuliny ludzkiej. Spotka zapowiada, iz analogi insulin beda gotowe
do sprzedazy za okoto cztery lata - jest to okres potrzebny na wyskalowanie
produkcji, przeprowadzenie badar klinicznych, opracowanie dokumentacji i proces
rejestracji.

e Dwa analogi i trzy duze rejestracje, czyli amerykariska, europejska i chiriska, to
rachunek rzedu 75-90 mln euro - dodat Neymann.

e Wydatki zwigzane z badaniami, rejestracjg i inwestycjami produkcyjnymi moga
wynies¢ okoto 100 mln euro. Spoétka ma zabezpieczone $rodki na 18-24 miesiace.

e Spétka podata, ze w ubiegtym roku zwiekszyta wydajnos¢ produkcji insuliny
ludzkiej o blisko 100%.

e Prezes zaktada, ze rok 2018 spétka zakoriczy z zyskiem.

Comp Sprzedaz PayTel

Spotka zawarta umowe sprzedazy zobowigzujaca Comp do zbycia 100% akcji PayTel S.A. na
rzecz grupy SIBS - SGPS S.A. taczna cena sprzedazy nie bedzie mniejsza niz 34 mln PLN.
Maksymalna taczna cena za 100% akcji ustalona zostanie na bazie zdefiniowanych w
umowie wynikdw PayTel w latach 2018 - 2020 i wyniesie nie wiecej niz 200 mln zt. W
chwili zawarcia umowy spotka zbyta 55% akcji spotki za kwote 34 min PLN. Umowa
przewiduje, ze PayTel oraz Spotka przez okres 5 lat bedg wspdtpracowal ze sobg w
zakresie sprzedazy i integracji urzadzen fiskalnych Comp z rozwigzaniami terminalowymi
PayTel.

Elemental Holding  Inwestycje w Turcji
Elemental Holidng kupit 32 proc. tureckiej spotki zaleznej Evciler Kimya Madencilik ve
Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi. Sp6tka uzasadnita chec¢ odzyskania kontroli
nad spotka: poprawa sytuacji politycznej w Turcji, ktéra aktualnie rokuje na wprowadzenie
regulacji w zakresie przetwarzania lodéwek i WEEE oraz badania lokalnego rynku i jego
specyfiki, pozwalajace na uznanie, ze potrzebny jest w regionie rozpoznawalny podmiot-
brand, z wtasng siecig zakupowa i silnym zapleczem. Nie podano wartosci transakcji.

Mangata Potwierdzenie dywidendy
Walne Zgromadzenie spotki Mangata Holding postanowito wyptaci¢ dywidende w tacznej +
kwocie 60,1 mln zt, czyli 9 zt na akcje (DY: 10,0%). Dzien dywidendy ustalono na 23 lipca, a
jej wyptata ma nastgpic¢ 6 sierpnia 2018 roku.

MCI Sprzedaz udziatéw w Dotcard
MCI Capital sprzeda 75,40 proc. udziatéw w spétce Dotcard, ktdra z kolei posiada 100 proc.
udziatow w eCard i Dotpay, za szacowang kwote 255 mln zt. MCI Capital zawart
przedwstepng umowe sprzedazy tej firmy m.in. z duriskg sp6tka Nets Denmark A/S. +
Fundusz podat w komunikacie prasowym, ze zysk z transakcji na poziomie ok. 255 mln zt
pozwoli mu na osiggniecie ok. 40% wewnetrznej stopy zwrotu (IRR) oraz 3.0x cash on cash
(Co0).

PHN Potwierdzenie dywidendy
Walne zgromadzenie PHN zdecydowato o wyptacie dywidendy z zysku za 2017 r. w
wysokosci 0,27 zt na akcje (DY: 2,1%). Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 16
sierpnia, a jej wyptata nastgpi¢ ma 31 sierpnia.

Rawplug JV w Tajlandii
Rawlplug zawart wstepne porozumienie z tajlandzka spdotka TMAX Corporation o
utworzeniu produkcyjnej spodtki joint venture. Przedmiotem dziatalnosci spétki bedzie
produkcja lekkich zamocowari budowlanych oraz produkcja chemiczna do kotew
wklejanych na potrzeby rynkéw azjatyckich. Spotka Rawlplug bedzie posiadata 51 proc.
udziatow w kapitale zaktadowym

Vindexus Potwierdzenie dywidendy
Walne zgromadzenie Vindexusa przegtosowato wyptate 0,25 zt (DY: 2,6%) dywidendy na
akcje z zysku za 2017 rok. Dzien dywidendy ustalono na 27 czerwca, a jej wyptata ma
nastagpic¢ 6 lipca 2018 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYINYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Sroda, 20 czerwca 2018
4FUNMEDIA Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.

AGORA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2017 oraz wyptaty dywidendy.
ARCTIC Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.
EKOEXPORT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2017.
MFO Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,63 zt na akcje.
NEUCA Wyptata dywidendy 6,40 zt na akcje.
PANOVA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w roku obrotowym 2017.
PEKABEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2017.
RAINBOW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2017.
ROPCZYCE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2017 rok.
WAWEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za ubiegty rok obrotowy.
WIELTON Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,10 zt na akcje.
Czwartek, 21 czerwca 2018
PEKAO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2017 rok.
ATENDE Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,22 zt na akcje.
FORTE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2017.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku oraz udzielenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz
INTERCARS udzielenia zgody na zbycie lub dokonanie innych czynnosci prawnych w odniesieniu do znakéw towarowych

zwigzanych z dziatalnoscig motocyklowa przez Inter Cars Marketing Services sp. z 0.0.
KOGENERA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2017 r.

KONSSTALI Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.

MCI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 roku.

MFO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,63 zt na akcje.

OTMUCHOW  Zakoriczenie notowan na GPW 12.748.250 praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii E.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2017 oraz przeniesienia kwoty zyskow
zatrzymanych na pokrycie ujemnych wartosci pozostatych kapitatéw.

PROCHEM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2017.
TOWERINVT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od dnia 1 listopada 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

POLIMEXMS

ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2017 oraz pokrycia ujemnych zyskéw zatrzymanych z lat
poprzednich.

Piatek, 22 czerwca 2018

ZPUE

ALIOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2017.
ATAL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3,54 zt na akcje.
ATENDE Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,22 zt na akcje.
CEZ ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2017, przeniesienia kwoty z utworzonych z zysku

CIECH kapitatdw zapasowych celem przeznaczenia jej na wyptate dywidendy oraz wyptaty dywidendy.

KONSSTALI Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
MEXPOLSKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2017.
NORTCOAST ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za roku obrotowy 2017.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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POLNORD ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wypracowanego w roku 2017.

RAWLPLUG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2017 i wyptaty dywidendy.

ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto wynikajacej ze sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017,

SOUAR obejmujacy okres od dnia 01 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2017/2018.
UNIBEP Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,20 zt na akcje.

ZEPAK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2017.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 18 czerwca 2018

10:00 Polska Przecietne wynagrodzenie brutto (PLN) maj 4696,60 4840,44
10:00 Polska Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw maj 6210,2 tys. 6212,3 tys.
Wystapienie publiczne szefa ECB (Mario

19:30 Strefa Euro Draghi)

Wtorek, 19 czerwca 2018

10:00 Strefa Euro Wystapienie publiczne szefa ECB (Mario

Draghi)
10:00 Polska Produkcja przemystowa (m/m) maj 1,60% -6,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) maj 5,40% 3,50% 9,30%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych czerwiec 0,90% 0,90% 0,90%
Sroda, 20 czerwca 2018
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol kwiecien
9:30 Francja Inflacja PPI (m/m) maj 0,40% 0,50%
10:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) maj 2,60% 2,00%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) | kw. -129 mld -128,2 mld
15:30 Strefa Euro \é\/ésgtﬁip)neme publiczne szefa ECB (Mario
Czwartek, 21 czerwca 2018
13:00  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) maj -5,30%
13:00  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 6,60% 4,60%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP czerwiec
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii czerwiec 28,80 34,40
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 221 tys. 218 tys.

Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych -

16:00 USA Conference Board maj 0,40% 0,40%
Piatek, 22 czerwca 2018
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) maj 0,60%
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 52,60 52,80
9:00 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 54,30 54,40
9:00 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 54,00 54,30
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 56,10 56,90
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 52,20 52,10
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 55,10 55,50
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 53,60 53,80
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) maj 5,90% 5,70%
14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) maj 2,60% 2,20%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 56,50 56,40
1545 USA Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 56,50 56,80
19:00 USA [los¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 863,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. stopy dywidendy) - iloraz dywidendy na jedna akcje oraz ceny rynkowej jednej akcji

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiggowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajezewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Adam Mackowiak 22 507 52 94 adam.mackowiak@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Damian Zemlik 22507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 22329 43 53 marek jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy transakcyjne

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NM - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas SA. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji
i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentdw finansowych. BM Banku BGZ BNP Paribas SA. dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne Lub
nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrddet
uznanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny.
Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie
jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM
Banku BGZ BNP Paribas SA. w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM Banku BGZ BNP Paribas SA. nie
ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos$¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. udostepnia niniejsza publikacje
nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM Banku BGZ BNP Paribas S.A.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporgji udzielanych
rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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