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. Cena biezaca Kapitalizacja $redni dzienny obrét 6M
Spotka (PLN) (mln PLN) (tys. PLN) P/E P/BV RSl (14D)
TORPOL SA 522 120 234 - 0,7 57,7
b)) 5D M 3M 6M 12m
Performance 9,89% 12,50% 11,54% -28,49% -34,75% -58,24%
Krétkoterminowo (PLN) $rednioterminowo (PLN)
opér (7 ) 5,45 7,00

Wsparcie g 4,40 -

Kurs Torpolu po intensywnych spadkach w 2H17 oraz w okresie maj-czerwiec biezacego roku, w lipcu znajdowat sie w konsolidacji, z ktdrej wybit sie
pewnym ruchem w gére notujac przy tym obroty powyzej $redniej. Notowania nie powinny mie¢ problemu z przetamaniem najblizszego oporu na
poziomie 5,45 PLN. Z drugiej strony wiele zalezy od rynkowych nastrojéw wzgledem mniejszych spétek, a w szczegélnosci sentymentu do spétek

budowlanych.

Torpol pozostaje liderem na rynku kolejowym z portfelem zlecer na poziomie zblizonym do 3,0 mld PLN. Zaktadajac konserwatywnie dolng warto$¢
przedziatu rentownosci portfela podawanej przez Zarzad (4%), co jest mozliwe biorac pod uwage wygrane z dalszych miejsc niz pierwsze, kontrakt z
Tauron oraz o potowe mniejsza strate z kierunku norweskiego, przy przerobie na poziomie 1,45 mld PLN w 2018 roku Torpol ma potencjat do istotnej
poprawy wynikéw.

Uwazamy, iz tegoroczne spadki notowan spoétek z obszaru budownictwa kolejowego zdyskontowaty negatywny scenariusz zwigzany z opéznieniem
ogtaszania kontraktdw przez PKP PLK oraz obnizeniem rentownos$ci (wyzsze koszty wynagrodzeri i surowcow).

ji instru
ew

rtyc hr‘.:

hniania re
iles/Static

Autorzy: Adam Aniot

fa B G Z B N P PA Rl BAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
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