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Cena bieżąca 
(PLN) 

Kapitalizacja 
(mln PLN) 

Średni dzienny obrót 6M 
(tys. PLN) 

Spółka P/E P/BV RSI (14D) 

1D 5D 1M 3M 6M 12m 

Krótkoterminowo (PLN) Średnioterminowo (PLN) 

NOTA PRAWNA: Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku BGŻ BNP Paribas S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została przygotowana przez BM Banku 
BGŻ BNP Paribas S.A. wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 paździer- 
nika 2005 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych, lub ich emitentów lub wystawców (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana 
w charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM Banku BGŻ BNP Paribas S.A. dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 
informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM Banku BGŻ BNP Paribas 
S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez BM Banku BGŻ BNP Paribas S.A., 
opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne i BM Banku BGŻ BNP Paribas S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia się. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, 
prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM Banku BGŻ BNP Paribas S.A. w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzed- 
niego powiadomienia. BM Banku BGŻ BNP Paribas S.A. nie ponosi odpowiedzialności za prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe 
w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM Banku BGŻ BNP Paribas S.A. udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej 
części bez zgody BM Banku BGŻ BNP Paribas S.A.. 

Nota prawna dotycząca sporządzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych w grupie BNP Paribas, do której należy Biuro Maklerskie Banku BGŻ BNP Paribas S.A.” 

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf  
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• Kurs Torpolu po intensywnych spadkach w 2H17 oraz w okresie maj-czerwiec bieżącego roku, w lipcu znajdował się w konsolidacji, z której wybił się 

pewnym ruchem w górę notując przy tym obroty powyżej średniej. Notowania nie powinny mieć problemu z przełamaniem najbliższego oporu na 
poziomie 5,45 PLN. Z drugiej strony wiele zależy od rynkowych nastrojów względem mniejszych spółek, a w szczególności sentymentu do spółek 

budowlanych.  

• Torpol pozostaje liderem na rynku kolejowym z portfelem zleceń na poziomie zbliżonym do 3,0 mld PLN. Zakładając konserwatywnie dolną wartość 
przedziału rentowności portfela podawanej przez Zarząd (4%), co jest możliwe biorąc pod uwagę wygrane z dalszych miejsc niż pierwsze, kontrakt z 

Tauron oraz o połowę mniejszą stratę z kierunku norweskiego, przy przerobie na poziomie 1,45 mld PLN w 2018 roku Torpol ma potencjał do istotnej 
poprawy wyników.  

• Uważamy, iż tegoroczne spadki notowań spółek z obszaru budownictwa kolejowego zdyskontowały negatywny scenariusz związany z opóźnieniem 

ogłaszania kontraktów przez PKP PLK oraz obniżeniem rentowności (wyższe koszty wynagrodzeń i surowców). 

Opór     5,45 7,00 

Wsparcie  4,40 - 

PKO BP 
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TORPOL SA 5,22 120 234 - 0,7 57,7 

9,89% 12,50% 11,54% -28,49% -34,75% -58,24% 

2,19% 6,86% 1,63% -3,61% 1,36% 38,52% 

-12,85% -29,83% -33,50% -3,55% 51,87% 31,29% 

0,1% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 

0,1% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 

0,1% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 

0,1% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 

0,1% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 

0,1% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 

0,1% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 

0,1% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 

0,1% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 

0,1% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 

 

Performance 

TORPOL 

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

