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. Cena biezaca Kapitalizacja $redni dzienny obrét 6M
Spoétka (PLN) (mln PLN) (tys. PLN) P/E P/BV RSI (14D)
PGNIG 5,46 31 550 20 842 111 0,9 37,0
D iM 3M 6M 12m
Performance 1,30% -4,04% -9,30% -17,15% -21,44%
Krétkoterminowo (PLN) $rednioterminowo (PLN)
opér (7 ) 6,85
Wsparcie 9 5,00

(+37,5% r/r).

e  Notowania PGNIG juz prawie od roku znajduja sie w trendzie spadkowym. Obserwujemy wyrazny cykl tworzenia kolejnych, coraz
nizszych dotkdw (grudzien'17, kwiecieri'18, lipiec'18) oraz szczytdw (luty,maj,czerwiec'18).

e  Znizka zostata zatrzymana w rejonie istotnego, kwietniowego minimum (5,50). Oczekujemy w krétkim terminie, iz potencjat spadkowy
zostat wyczerpany, co oceniamy po mocnym spadku wskaznikow takich jak RSI albo MACD oraz powrotu wzrostéw na WIG20.

e  Wspierajacymi dla wyceny PGNIG informacjami sa wstepne wyniki za 2Q'18. Przychody wyniosty 7 639 (+7,1% r/r). EBITDA wyniosta
1627 mln PLN (+15,5% r/r oraz +7,2% wobec oczekiwar). Zysk netto byt na poziomie 703 mln PLN (+40,8% r/r oraz +17,6% od
oczekiwari). Gtéwnym czynnikiem wzrostu rezultatdw byt segment poszukiwania i wydobycia, ktéry wygenerowat 1 187 mln PLN EBITDA
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