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. Cena biezaca Kapitalizacja $redni dzienny obrét 6M
Spotka (PLN) (mln PLN) (tys. PLN) P/E P/BV RSI (14D)
COGNOR 2,00 237 227 6,9 09 50,2
D 5D iM 3M 6M 12m
Performance 0,00% -291% 6,95% 25,00% 29,03% 41,84%
Krétkoterminowo (PLN) $rednioterminowo (PLN)
opor (7 ) 2,25 -
Wsparcie 9 1,90-2,00 173

Notowania Spétki od sierpnia ubiegtego roku znajduja si¢ w trendzie wzrostowym, przy czym od potowy biezacego roku dynamika wzrostu kursu
zdecydowanie przyspieszyta. Obecnie notowania znajduja sie na psychologicznym wsparciu w okolicach poziomu 1,90-2,00 PLN, ktdéry w przesztosci
stanowit istotny opdr przed dalszymi wzrostami. W naszym scenariuszu bazowym zaktadamy obrong wspomnianego wsparcia i ruch co najmniej w
okolice lokalnych szczytéw. W negatywnym scenariuszu, najblizsze wsparcie znajduje sie w okolicach 1,75 PLN.

Po zaskakujaco dobrym 1H18, w 3Q18 zdaniem Zarzadu dynamika wynikéw moze nieco wyhamowac¢ w zwiazku z sezonowym okresem remontowym
w hutach. Z drugiej strony, otoczenie rynkowe nadal jest korzystne, a Spétka nadal widzi duzy popyt ze strony branzy automotive oraz krajowego
budownictwa.

W $rednim terminie Zarzad spodziewa sie poprawy spreadu kosztowego na korzy$¢ producentéw EAF (do ktérych nalezy Cognor) oraz zamierza
zwigkszy¢ moce przerobowe w ramach istniejacych aktywdw. W najblizszych kwartatach znaczacym wsparciem dla wynikdw powinna by¢ takze
konwersja wysokooprocentowanych obligacji na tafiszy dtug bankowy, co w skali roku przyniesie co najmniej kilkanascie mln PLN oszczednosci.
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