0

g 1. KOMENTARZ
'} PORANNY BM
‘ &7 wrzesnia 2018

POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M ¥TD
WIG 5873500  -115%  -163%  -7,86%
W czwartek na europejskich rynkach bazowych niestety nie nastagpita WIG20 2 295,51 -1,11% -0,01% -6,73%
poprawa nastrojéw, a podaz dominowata niemal na kazdym parkiecie. mWIG40 4067 68 -149% S 44%  -1608%
Kolejny tydzien bedzie kluczowy dla niemieckiej gietdy, gdzie DAX zbliza sie SWIGSO 1 996161 _0198% _7:26% _17:85%
do istotnego wsparcia w okolicach 11 800 pkt. Nastroje wsrdd krajowych WIG20 USD 616,24 -1,05% -1,08% -12.89%
blue chips wpisywaty sie w zachowanie zachodnich rynkéw, a ostatecznie WIG20 TR 404739 -0,41% 0,91% -4,74%
W!G,2O :Q.traci't symbot'ic;ne 0,11%,. Nieste,ty naclial minorowe.nastroje pangjac ZAGRANICA Kors D) ™ 7D
wsrgd srgdmch i mnvlejsz'ych spotek, ktorych indeksy stracity na ostatnich S3P500 2 883,60 0.28% 130% 8.04%
pieciu sesjach odpowiednio 6,01% oraz 7,91%. Nasdag C. 799517 119% 172% 15,80%
Zgodnie ze wstepnymi danymi Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki DAX 1204048 ~1,3%% “443% “6.79%
Spotecznej, stopa bezrobocia spadta w sierpniu z 5.9 do 5.8%, ponizej CAC40 526022 -1.54% -3,36% -0.39%
naszej prognozy: spodziewali$my sie, ze pozostanie na niezmienionym FTSE250 20388,47 078%  -122%  -163%
poziomie. W Stanach Zjednoczonych zatrudnienie w prywatnym sektorze BUX 3713533 0,45% 033%  -569%
pozarolniczym wzrosto w sierpniu o 163 tys., wobec wzrostu o 217 tys. IBEX 9301,30 -0,80% -4,33% -7,39%
miesiagc wezesniej. Konsensus wskazywat na wiekszy wzrost, 0 200 tys. W NIKKEI 22 487,94 -0,41% -0,09% -1,22%
gore zaskoczyty natomiast dane o wskazniku koniunktury ISM dla ustug, po OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
wczesniejszej pozytywnej niespodziance sktadowej dla przetwdrstwa Polska 3,253 2,6 pb 11,2 pb -49 pb
przemystowego. Sktadowa dla ustug wzrosta z 55.7 do 58.5, wobec USA 2,902 0,2 pb -4,1pb 49,8 pb
mediany prognoz zaktadajacej brak zmian.. Niemcy 0,382 0,0 pb 0,0 pb 0,0 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/PLN 4,3288 0,43% 1,65% 3,64%
USD/PLN 3,7210 -0,02% 0,95% 6,91%
Dzi§ w USA pojawia sie kolejne dane o sytuacji na rynku pracy. BNP Paribas CHE/PLN 38314 0,29% 357% 7.25%
prognozuje, ze zatrudnienie w sektorze pozarolniczym wzrosto w sierpniu o GBP/PLN 48045 0,42% 071% 225%
205 tys.,' po vvzr'os’cie 0 157 tys. migsiac wczesniej. Natomiast stopa EUR/USD 11634 0,45% 0.70% -3.06%
bezrobocia, zgodnie z prognoza BNP Paribas, spadta z 3.9 do 3.8%. USD/IPY 111,49 0,04% 0,08% -1.05%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 77,27 -1,15% 4,77% 15,60%
WTI ($/bbl) 68,72 -1,65% -042%  13,70%
Ztoto ($/0zt) 1201,30 0,18% -1,35% -8,25%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Mied? (c/1b) 26100  031%  -445%  -209%%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 05.09.2018
WZROSTY SPADKI
59% CIGAMES 5,15% SFINKS -13,83%
PROTEKTOR 4,76% GETIN -12,50%
0% MDIENERGIA 4,17% ALTUSTFI -12,35%
PKNORLEN 3,95% WITTCHEN -11,86%
-5% JHMDEV 3,16% TRAKCIA -9,86%
-10% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-15% GPW 966,28 91,60% 7,79%
NAJIWIEKSZE OBROTY 05.09.2018
-20% Spotka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKOBP 140,19 5480 -1,19%
~25% PKNORLEN 107,53 5918 3,95%
wrz-17 gru-17 mar-18 cze-18 CDPROJEKT 72,89 6244 -5,04%
WIG e WIG20 e MWIG4A0 o= SWIGBO DEKAD 7150 3774 1 06%
KGHM 60,05 4942 -0,95%
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INFORMACIJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Altus TFI Zawiadomienie do prokuratury ws. publikacji Business Insider Polska
Altus TFI ztozyt zawiadomienie do prokuratury ws. publikacji Business Insider Polska.
Chodzi o srodowa publikacje, w ktdrej portal podat, ze na pazdziernikowym posiedzeniu
Komisja Nadzoru Finansowego moze zadecydowac¢ o odebraniu firmie Altus TFI licencji na
zarzadzanie funduszami alternatywnymi (FIZ, FIZAN, NS FIZ), a podobna sytuacja moze
czekac tez Trigon DM,

Azoty Warunkowa umowa nabycia
Grupa Azoty ma warunkowg umowe nabycia 25.000 udziatdow, stanowigcych 100 proc.
kapitatu zaktadowego niemieckiej spétki Goat TopCo za ceng nie wyzszg niz 235 mln euro.
ak podano, przedmiotem transakcji jest nabycie 100 proc. udziatdw w spdtce celowej Goat
TopCo bedacej spdtka holdingowg dla 22 innych spdtek, w tym gtdwnej spotki operacyjne;
Compo Expert, producenta nawozow specjalistycznych.
Grupa podata, ze transakcja zostanie w catosci sfinansowana z dostepnych Llimitéw
kredytowych. Umowa przewiduje przy jej podpisaniu wptate przez Grupe Azoty kwoty w
wysokosci 6 mln euro na rachunek escrow.
Grupa Compo Expert w ubiegtym roku finansowym, zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku,
zanotowata przychody na poziomie 333 mln euro i wynik EBITDA - po wytaczeniu zdarzen
jednorazowych - na poziomie 30 mln euro

GPW Nowe propozycje/kierunku rozwoju
GPW rozwaza i testuje duza liczbe nowych indekséw, w tym wspdlny indeks
Srodkowoeuropejski. Prezes GPW Marek Dietl liczy tez, ze w niedalekiej przysztosci
powstanie fundusz ETF oparty o Respect Index. Dodat, ze na razie nie ma decyzji o indeksie
biotech-gaming.

PKP Cargo Porozumienie 0 wspétpracy
PKP Cargo, ZSSK CARGO (Stowacja), Rail Cargo Hungaria Zrt (Wegry) i Ceské Drahy Cargo
(Czechy) podpisaty w czwartek porozumienie o wspétpracy, ktdrego celem jest wzrost
przewozow towardw pociggami w krajach Grupy Wyszehradzkiej i w europejskim korytarzu
transportowym pétnoc-potudnie.

sWIG80 iinne +/-

PlayWay, Zmiana komponentéw w indeksach

Medicalgorithmics PlayWay zastgpi sp6tke Medicalgorithmics w indeksie mWIG40 po sesji gietdowej 21
wrzesnia - poinformowata GPW w komunikacie. W indeksie sWIG80, poza +

Medicalgorithmics, znajdg sie Vivid Games oraz Voxel. Indeks ten, précz PlayWaya,
opuszcza Lubawa i Stelmet.

Gino Rossi, Monnari  Gino Rossi odbiera dziatania Monnari jako prébe nacisku
Gino Rossi ocenia, ze wszczecie postepowania egzekucyjnego przeciwko Simple to ze strony
Monnari bezprawna prdba wptywu na pozycje negocjacyjna. Spdtka ma jednak nadzieje na
powrdt do rozmaw.
Gino Rossi, wtasciciel Simple, poinformowat w $rode, ze Miss Class, spétka zalezna
Monnari Trade, dokonata zajecia komorniczego na rachunku Simple na kwote 6 mln zt.
Monnari Trade ocenito, ze nastgpito naruszenie umowy i obyczajéw kupieckich
polegajacych na tym, ze Simple nie wykonato swojego zobowigzania zawartego w umowie
z 9 marca i mimo wielu negocjacji nie zwrdcito naleznych kwot lub zabezpieczyto te
wierzytelnosc.

Agora Odstgpienie od umowy
Agora odstapita w czwartek od dtugoterminowych umow z Ruchem na dystrybucje prasy -
podata spdtka w komunikacie. Dodano, ze wptyw tego odstgpienia na przychody i wynik
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spotki w kolejnych okresach nie powinien by¢ istotny.

Monnari Trade Przychody w sierpniu
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Monnari Trade w sierpniu 2018 roku wyniosty ok.
16,3 mln zt wobec 16,2 mln zt przed rokiem. Narastajagco od poczatku roku wartosc¢
skonsolidowanych przychodéw wyniosta ok. 142,4 mln zt. Przychody te byty nizsze rdr o
5,19 proc.

Elektrotim Komentarz Zarzadu
Elektrotim spodziewa sie w Il potowie 2018 r. dwucyfrowego wzrostu przychoddw; portfel
zamowiert na dzien 1 sierpnia wynosit 301 mln zt. Zgodnie z komentarze zarzadu, na
koniec roku wszystkie spotki zalezne powinny notowac zysk netto.

BGZ BNP Paribas Sktadnik kapitatu podstawowego
BGZ BNP Paribas wystapit do Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) z wnioskiem o wydanie
zezwolenia na zaliczenie do pozycji kapitatu podstawowego Tier 1 banku zysku
jednostkowego netto za pierwsze potrocze 2018 roku w kwocie 194,1 mln zt.

Skarbiec TFI Komentarz Zarzadu
Planowana przez MF redukcja optat statych za zarzadzanie moze obnizy¢ wynik na
zarzadzaniu Skarbca o 4 proc. w 2019 roku, a w 2022 roku wptyw ten moze wzrosng¢ do
30 proc. Spdtka zamierza przeciwdziata¢ temu poprzez zwiekszanie bazy aktywdw, m.in.
przez przejecia, oraz wzrost optat zmiennych i optymalizacje kosztowa.

ZUE Przetarg na uniewazniony
Przetarg na utrzymanie, konserwacje i naprawe infrastruktury tramwajowej w Krakowie w
latach 2018-2021 zostat uniewazniony przez zamawiajacego. Spotka ztozyta jedyna oferte
w przetargu, ktdra byta powyzej budzetu zamawiajacego.
Oferta ZUE wynosita 80,4 mln zt netto. Budzet zamawiajacego wynosit ok. 58,4 mln zt.

Aplisens Nabycie sp6tki

Aplisens kupit 100 proc. udziatdw w spétce Czah-Pomiar, dziatajacej w branzy aparatury
kontrolno-pomiarowej. Na cene sktada sie kwota pierwszej raty w wysokosci 7,7 mln zt
oraz kwota drugiej raty, ktorej wysokos$¢ uzalezniona bedzie od sprzedazy zrealizowanej
przez Czah-Pomiar w 2018 roku do jednego z gtéwnych jej odbiorcéw i moze wyniesé
maksymalnie 1,5 mln zt.

Jak podano, Czah-Pomiar jest producentem czujnikéw do pomiaru temperatury.
Srednioroczne przychody ze sprzedazy tej spétki za lata 2015-2017 wyniosty 8 mln zt, a
Srednioroczny zysk netto w tym okresie wynidst 0,8 mln zt. W pierwszym pdétroczu 2018
roku spdtka odnotowata przychody ze sprzedazy na poziomie 4,8 mln zt, a rentownos¢
zysku netto wyniosta 10 proc.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYINYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Pigtek, 7 wrze$nia 2018

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
ESOTIQ Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

I2DEV Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 1,12 zt na akcje.
IMCOMPANY Dzieri ustalenia prawa do $rddrocznej dywidendy 0,34 euro na akcje.
LCCORP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

RAFAKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
Poniedziatek, 10 wrze$nia 2018

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
DEBICA Publikacja raportu za | pétrocze 2018 roku.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

ESOTIQ Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

I2DEV Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,12 zt na akcje.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

NOWAGALA Wyptata dywidendy 0,05 zt na akcje.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

NWZA ws. potaczenia Rawlplug Spotki akcyjnej z Koelner - Tworzywa Sztuczne spétki z ograniczong

RAWLPLUG odpowiedzialnos$cig oraz wyrazenia zgody na nabywanie przez sp6tke akcji wtasnych.

NWZA ws. zatwierdzenia zmiany warunkow umow kredytowych zawartych przez spétke, wyrazenia zgody na
TXM zaciggniecie nowych zobowigzan wobec bankéw oraz ustanowienie zabezpieczert w tym ustanowienie zastawu
na przedsigbiorstwie spotki.

Wtorek, 11 wrzesnia 2018

LOTOS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.
PZU Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,50 zt na akcje.
MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

NTTSYSTEM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,12 zt na akcje.

VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
Sroda, 12 wrzeénia 2018

LOTOS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

PZU Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,50 zt na akcje.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2017/2018.
ARTIFEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

ESOTIQ Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

NTTSYSTEM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,12 zt na akcje.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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Czwartek, 13 wrze$nia 2018

ENEA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

ABCDATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

DEBICA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 6,5 zt na akcje.
ERGIS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

MABION Publikacja raportu za | pétrocze 2018 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
Pigtek, 14 wrze$nia 2018

LPP Wyptata dywidendy 40 zt na akcje.

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

DEBICA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 6,5 zt na akcje.

IMCOMPANY  Wyptata srodrocznej dywidendy 0,34 euro na akcje.
ORZBIALY Wyptata dywidendy 1,12 zt na akcje.

OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.

NWZA ws. przeniesienia siedziby spétki z Holandii do Polski, zmian w statucie, udzielenia petnomocnictwa
wszystkim notariuszom prawa cywilnego, pracownikom oraz wspétpracownikom a takze asystentom prawnym

RONSON spotki Baker & McKenzie Amsterdam N.V., wyptaty na rzecz akcjonariuszy z rezerwy utworzonej z zyskow
zatrzymanych w tacznej kwocie 9.840.649 PLN (tj. 0,06 PLN na akcje).
SONEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2018 roku.

WORKSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2018 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 3 wrze$nia 2018

3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystuy, fin. sierpien 50,60 50,60 50,80
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpien 51,40 53,00 52,90
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpien 50,10 51,20 51,50
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystuy, fin. sierpien 53,50 53,70 53,30
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, fin. sierpien 55,90 56,10 56,90
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. sierpien 54,60 54,60 55,10
10:30  WLk. Brytania  Indeks PMI dla przemystu sierpien 52,80 53,80 53,80
Wtorek, 4 wrze$nia 2018
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) lipiec 0,40% 0,30% 0,40%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) lipiec 4,00% 3,90% 3,60%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystuy, fin. sierpien 54,70 54,50 55,30
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 61,30 57,70 58,10
Sroda, 5 wrze$nia 2018
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug sierpien 52,60 53,10 54,00
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 55,40 55,70 54,90
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 55,00 55,20 54,10
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 54,40 54,40 54,20
10:30 WLk. Brytania  Indeks PMI dla ustug sierpien 54,30 53,90 53,50
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -0,20% -0,20% 0,30%
13:05 Polska Decyzja ws. stép procentowych wrzesien
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) lipiec -50,1 mld -47,6 mld -45,7 mld
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP wrzesien
) ) , . -1,2 mln -1,9 mln 0,04 mln
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien brk brk brk
Czwartek, 6 wrze$nia 2018
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) lipiec -0,90% 1,80% -3,90%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 203 tys. 214 tys. 213 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 54,80 55,20 56,00
16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpiert 58,50 56,80 55,70
) ) , . -43 mln -1,9 mln -2,57 mln
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien brk brk brk

Piatek, 7 wrzesnia 2018

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec -1,10% 0,20% -0,90%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) lipiec -0,90% 0,20% 0,00%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) lipiec 2,80% 0,20% 1,20%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,20% 0,60%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 3,80% 3,90%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

V. BG Z B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
8 51URO MAKLERSKIE T P

www.bgzbnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY 222 BM
7 wrzesnia 2018 D

-
{
) Zmiana zatrudnienia w sektorze L,
14:30 USA pozarolniczym sierpien 190 tys. 157 tys.
19:00 USA Ilo$¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 862,00

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. stopy dywidendy) - iloraz dywidendy na jedna akcje oraz ceny rynkowej jednej akcji

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paistwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajezewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Damian Zemlik 22507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy sakcyjne

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez BM Banku
BGZ BNP Paribas S.A. wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentdw finansowych. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje
i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace
i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A., opieraja sie na szeregu zatozen, ktore w przysztosci
moga okazaé sie nietrafne i BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy
jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM Banku BGZ BNP Paribas SA. w dniu jego sporzadzenia i moga podlegaé zmianom bez uprzedniego
powiadomienia. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie tej publikacji Lub je] czesci bez zgody BM Banku BGZ BNP Paribas S.A.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd.

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj’, ,neutralnie” jest
dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy
NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 97 538 318 zt, w catosci wptacony.
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